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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

Ciudad de México, México, 26 de julio de 2024
Estimados inversionistas,

Por este medio les hacemos llegar nuestro reporte trimestral del Fideicomiso Irrevocable FID/5556, con claves de pizarra GPI 23 y GPI 23-2
correspondiente al primer trimestre de 2024.

Todos los términos definidos que no se definan expresamente en el presente, tienen el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.
Atentamente,

G Structure, S.C.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Los fines del Contrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con cada una de las obligaciones
descritas en el Contrato de Fideicomiso y cualesquier otros Documentos de la Emision, incluyendo (i) llevar a cabo la Colocacion Inicial y la oferta
publica restringida de los Certificados de Series Iniciales de conformidad con las instrucciones del Administrador, y la Colocacion Inicial de
Certificados de Series Subsecuentes, asi como llevar a cabo Colocaciones Adicionales de cualquier Serie, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones (incluyendo sin limitacion, Inversiones Requeridas en México); (iii) distribuir y
administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de
conformidad con lo establecido en la Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquellas actividades que el Administrador o, en
su caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o del Titulo correspondiente tenga derecho a instruir al
Fiduciario (incluyendo, sin limitacion, el Representante Comun y aquellas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas facultades del
Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracién), en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, que el Administrador o dicha otra Persona considere que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las
actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Fines del Fideicomiso.

Los fines del Contrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con las obligaciones descritas,
incluyendo:
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(a) ser el unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro formen parte
del Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados;

(b) establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar y disponer
de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, y, de conformidad con las instrucciones del Administrador, posteriormente abrir, administrar y mantener una o mas
cuentas bancarias, ya sean de cheques o de inversién, denominadas en Pesos, Ddlares o en cualquier otra moneda a nombre del
Fiduciario, segun sea requerido o conveniente para los Fines del Fideicomiso;

(c) de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y
celebrar todos aquellos documentos, solicitudes, informacion y notificaciones necesarias o convenientes para registrar los Certificados
de cualquier Serie en el RNV, llevar a cabo la Colocacién Inicial y oferta publica restringida de los Certificados de Series Iniciales
(incluyendo la celebracion de cualquier contrato de colocacion), realizar la Colocacion Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, y
llevar a cabo Colocaciones Adicionales de Certificados de cualquier Serie de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(d) de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y
celebrar y entregar todos aquellos documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para listar los
Certificados en la Bolsa Autorizada;

(e) de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y
celebrar todos aquellos documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para mantener y/o actualizar el
registro y/o, en su caso, solicitar la toma de nota del registro(s) relacionado con la suscripcién y pago de los Certificados en el RNV y el
listado de los Certificados en la Bolsa Autorizada;

(f) mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados conforme a los
términos y sujeto a las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

(g) celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir cada Titulo en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

(h) realizar Inversiones (incluyendo, sin limitacion, Inversiones Requeridas en México) de conformidad con lo establecido en la Clausula VI
del Contrato de Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados, y de conformidad con las instrucciones del Administrador,
cumplir todas y cada una de las obligaciones previstas en los documentos corporativos (governing documents) de los Vehiculos de
Inversiéon o Inversiones Requeridas en México, segun sea el caso, en los cuales invierta el Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos
disponibles del Patrimonio del Fideicomiso que sean parte de la Serie de Certificados correspondiente, de cualesquier llamadas de
capital o avisos de fondeo (funding notices) emitidos por dichos Vehiculos de Inversién o Inversiones Requeridas en México en relacion
con inversiones, gastos, comisiones por administracion y cualesquier otros fines previstos en dichos documentos;

(i) conforme a las instrucciones de Administrador, llevar a cabo Colocaciones Adicionales de conformidad con la Clausula VIII del Contrato
de Fideicomiso;

(j) mantener, a través y con la asistencia del Administrador, un registro del Monto de la Colocacion Inicial de cada Serie de Certificados y
cualesquier otros montos recibidos de cada Colocacion Adicional de cualquier Serie de Certificados en particular, identificando los
montos aportados por cada Tenedor; en el entendido, que en ningun caso, el monto total agregado de las Emisiones de Certificados de
Series Iniciales y de la Emision de Certificados de Series Subsecuentes, tomados en conjunto, pueden exceder el Monto Total de la
Emisién;

(k) llevar a cabo la desinversion y liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula XVII del
Contrato de Fideicomiso;

(1) llevar a cabo el aumento del Monto Total de la Emision con la aprobacion previa de la Asamblea General de Tenedores, del Monto Total
de la Serie de cualquier Serie de Certificados, con la aprobacion previa de la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente,
respectivamente, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(m) contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en la
CUAE, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(n) contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al Proveedor de Precios de conformidad con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;

(o) contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento, segun sea instruido por la Asamblea General de Tenedores, de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso, estableciendo de manera clara el plazo por el cual dicho Oficial de Cumplimiento estara
en funciones;
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(p) conforme a las instrucciones de Administrador, pagar, Unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance,
cualquier obligacion del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de
la Emisién, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la obligacion de hacer Distribuciones a los Tenedores conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, asi como utilizar dichos recursos para realizar Pagos del Fideicomiso (incluyendo Gastos de
Administracién) conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién, incluyendo para realizar
reembolsos de Gastos del Fideicomiso al Administrador o cualquiera de sus Afiliadas;

(q) preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, asi como toda la informacién que sea requerida de conformidad con otras disposiciones del Contrato de
Fideicomiso y cualesquier otros contratos de los que el Fiduciario sea parte, de conformidad con la informacién proporcionada por el
Administrador;

(r) que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcione al Representante Comun, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el
cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por el Representante Comun en términos de la Clausula 5.4 del Contrato de
Fideicomiso;

(s) preparar y proporcionar, de conformidad con la informacion proporcionada por el Administrador, cualesquier otros reportes requeridos
por, o solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y competencia
econdmica, previa instruccion por escrito del Administrador;

(t) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las instrucciones del Administrador, abrir y mantener una o mas cuentas bancarias
denominadas en Pesos o Ddlares, a nombre del Fiduciario, segun se requiera en términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(u) de conformidad con las instrucciones del Administrador en términos de la Clausula 14.1 del Contrato de Fideicomiso, celebrar las
operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Délares,
segun sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y para administrar las Inversiones del Fideicomiso, en cada caso, al
tipo de cambio ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio
(usando el Administrador esfuerzos razonables para obtener las tasas de interés mas favorables disponibles en el mercado y
salvaguardando los intereses del Fideicomiso en todo momento), en la fecha de las operaciones cambiarias respectivas;

(v) de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y de los individuos designados por
el Administrador, para ser ejercido conjunta o separadamente, un poder general para actos de administracién, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo correlativo en los Cadigos Civiles
de todas y cada una de las Entidades Federativas de México, incluyendo la Ciudad de México, limitado Unica y exclusivamente para los
efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el
cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacion, la
obtencién y modificacion del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y obtencién de la Firma Electrénica
Avanzada (e.firma) ante el Servicio de Administracién Tributaria, de la SHCP, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea
instruido para tales efectos;

(w) celebrar el Contrato de Administraciéon con el Administrador, y otorgar y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato;
(x) otorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Personas que le instruya el Administrador, o el Representante Comun, de

conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(y) segun sea el caso, celebrar un Contrato de Administracién Sustituto con un administrador sustituto, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Administracién y en el Contrato de Fideicomiso;

(z) previa instruccion por escrito del Administrador, incurrir en deuda, directamente o a través de Vehiculos de Inversién, de conformidad con
la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso, asi como otorgar garantias o constituir gravamenes (incluyendo, sin limitacién, la creacion
de gravamenes sobre la Cuenta General o sobre las Cuentas de Aportaciones, segun corresponda, para garantizar los derechos de un
acreedor bajo una Linea de Suscripcidn), en cada caso, de conformidad con las instrucciones previas del Administrador;

(aa) llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dispuesto en la Clausula XlII del Contrato de Fideicomiso;
(bb) contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador;

(cc) celebrar operaciones con partes relacionadas de conformidad con los términos establecidos en la Clausula 10.1 del Contrato de
Fideicomiso;
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(dd) en la fecha de liquidacién relacionada con la Fecha de Oferta Publica de los Certificados de Series Iniciales, o en cualquier otra fecha a
discrecion del Administrador, pagar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los Gastos de Colocacion Inicial de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(ee) llevar a cabo, con la asistencia del Administrador, cualquier acto necesario para inscribir el Contrato de Fideicomiso y cualquier
modificacion al mismo en el RUG, incluyendo la contratacion de un fedatario publico que lleve a cabo la inscripcion, cuyos honorarios
deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(ff) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso Asesores Independientes previa instruccion del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(g9) llevar a cabo todos los actos necesarios para revisar, a través de la informaciéon y documentos que se le hubiere proporcionado por los
responsables a cargo o por las Personas obligadas para tales efectos, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(hh) obtener directamente una o mas Lineas de Suscripcién, y celebrar Convenios de Lineas de Suscripcién de conformidad con las
instrucciones del Administrados en los términos dispuestos en el Contrato de Fideicomiso;

(i) cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en los Convenios de Lineas de Suscripcidon que se celebren, incluyendo sin
limitacién, la obligaciéon de realizar Colocaciones Adicionales con el unico fin de proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes para
realizar los pagos al acreedor correspondiente respecto de una Linea de Suscripcion de conformidad con las instrucciones que para
dicho efecto reciba;

(ij) cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE
para el consejo de administracion y el director general de emisoras seran realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y por el
Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico, respectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE;

(kk) en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso
y con cualquier disposicion de los Documentos de la Emisién, en cada caso, previas instrucciones del Administrador, el Comité Técnico,
o de la Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial de Tenedores, segun corresponda, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;

(Il) pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, cualquier obligacion del Fideicomiso,
incluyendo cualquier obligacion de indemnizacion, asumida de conformidad con lo establecido en el o los contratos de colocacién que
sean celebrados con el o los intermediarios colocadores correspondientes; y

(mm) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y pagadas todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados,
distribuir todos los derechos y activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, y proceder a la extincion del mismo.

El Fideicomiso invierte en Vehiculos de Inversion que inviertan en Activos Reales y en Vehiculos de Inversion que inviertan en Capital de
Crecimiento, que siguen los siguientes Lineamientos de Inversion:

Con el fin de implementar la estrategia de inversién, los Vehiculos de Inversidon en los que invierta el Fideicomiso, estaran sujetos a los siguientes
lineamientos de inversion con respecto a las empresas o activos en las que inviertan, los cuales no podran ser modificados sin el consentimiento

previo de la Asamblea de Tenedores a propuesta del Administrador.

Lineamientos de Inversion de Vehiculos de Inversidon que inviertan en Activos Reales

Sectores Objetivo

Los Vehiculos de Inversion que inviertan en Activos Reales tendran la flexibilidad de invertir en las mejores oportunidades de inversion sin importar el
sector en el que se encuentren los proyectos. Los Vehiculos de Inversion no tendran un enfoque particular en un sector, y buscaran limitar su
exposicién a cualquier proyecto especifico al 15% del capital que tengan comprometido. En general, buscaran invertir en proyectos de bienes raices
con un foco principal mas no limitante en: (i) vivienda residencial en las principales ciudades de México, (ii) vivienda residencial plus en las principales
ciudades de México, (iii) propiedades en los principales destinos vacacionales de México y fuera de México (“second homes”), incluyendo Los Cabos,
Riviera Maya, Puerto Vallarta, Riviera Nayarit, Mar de Cortés, entre otros, y (iv) hoteleria en los principales destinos vacacionales de México y fuera
de México (incluyendo Los Cabos, Riviera Maya, Puerto Vallarta, Riviera Nayarit, Mar de Cortés, entre otros), los cuales en algunos casos iran de la
mano con desarrollo de vivienda vacacional, con posibilidad de desarrollar “branded residences” y tiempos compartidos (“time shares”), entre otros.
En adicién, los Vehiculos de Inversion que inviertan en Activos Reales podran de forma oportunistica invertir en: (i) la adquisicion de activos
productivos subvaluados, incluyendo “trophy assets” y vivienda en renta, con la finalidad de remodelarlos, mejorar su administracién y aumentar su
valor para venderlos, (ii) proyectos de vivienda residencial plus y propiedades en destinos vacacionales en los Estados Unidos, Europa y otros paises
selectos, (jii) proyectos de vivienda media en principales ciudades de México, (iv) centros comerciales y propiedad comercial en general, usualmente
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acompafando desarrollos de vivienda (residencial, residencial plus o de propiedad vacacional) como parte de un plan maestro, (v) desarrollo de y
préstamos estructurados para propiedades que generan rentas y (vi) en propiedad y proyectos industriales con flujos de efectivo definidos.

Los Vehiculos de Inversién podran desarrollar proyectos de infraestructura solamente en el caso de que estos se encuentren directamente
relacionados con otros proyectos de Activos Reales. Adicionalmente, en ningun caso el desarrollo de dichos proyectos de infraestructura podra
representar mas del 10% de cada proyecto individual de Activos Reales, ni mas del 5% del monto total de la inversion del Vehiculo de Inversion
respectivo.

Constantemente, el equipo de Glisco actualiza sus perspectivas de las tendencias de mercados, con un enfoque particular en sectores que se
beneficien de las tendencias de consumo.

Tipo de Inversion

Los Vehiculos de Inversion realizaran inversiones de capital o deuda por participaciones econémicas generalmente mayoritarias en empresas o
proyectos ligados a Activos Reales, aunque podran invertir ocasionalmente en posiciones minoritarias. Estas empresas o proyectos estaran
principalmente localizadas en México, pero también podran llevar a cabo inversiones o proyectos localizados en los Estados Unidos, en Europa u
otros paises selectos de Latinoamérica. Los Vehiculos de Inversién buscaran invertir en empresas o proyectos con una clara estrategia de salida,
incluyendo la venta organizada de unidades construidas o la venta del activo completo a un comprador estratégico o financiero, entre otros. En
algunos casos podran cobrar rentas durante un cierto periodo de tiempo ligado al mejoramiento del activo para aumentar su valor al momento de una
venta.

En el caso de que el Vehiculo de Inversion pretenda enajenar cualquier proyecto o activo a las mismas Personas de quienes adquirié dicho proyecto
o activo, dicha enajenacion debera realizarse tomando un precio minimo compuesto equivalente a la suma de (i) el costo original de dicho proyecto o
activo; mas (ii) el retorno preferente anual que ofrezca dicho Vehiculo de Inversion.

Tenencia

Los Vehiculos de Inversiéon buscaran tener una participacién generalmente mayoritaria en empresas o proyectos ligados a Activos Reales, aunque
podran invertir ocasionalmente en posiciones minoritarias.

Estructura

Los Vehiculos de Inversion podran invertir directamente en proyectos, empresas o bien mediante vehiculos de inversion especificos.

Lineamientos de Inversion de Vehiculos de Inversion que inviertan en Capital de Crecimiento

Sectores Objetivo

Los Vehiculos de Inversiéon que inviertan en Capital de Crecimiento tendran la flexibilidad de invertir en las mejores oportunidades de inversién sin
importar la industria en la que se encuentren las empresas. Los Vehiculos de Inversién no tendran un enfoque particular en una industria, y buscaran
limitar su exposiciéon a cualquier sector especifico al 40% del capital que tengan comprometido. En general, buscaran invertir en empresas,
incluyendo sin limitacion, con alguna o algunas de las siguientes caracteristicas: (i) que tengan un modelo de negocios disruptivo, usualmente
basado en tecnologia, (ii) que sean de alto crecimiento y/o que tengan buena parte de sus ventas denominadas en Ddlares (u otra moneda fuerte
como el Euro), o (iii) que se enfoquen en nuevas tendencias de consumo, ya sea en México, Latinoamérica o atendiendo el mercado de los Estados
Unidos, incluyendo empresas cross-border y/o que atiendan al mercado hispano de los Estados Unidos en particular, asi como empresas ligadas al
nearshoring. En cuanto al significado de disrupcion para estos fines, Glisco la visualiza de cuatro formas principales: (i) incrementos en productividad
basados en tecnologia, (ii) nuevas tendencias de consumo, (iii) ventajas competitivas operativas sostenibles, y (iv) cambios regulatorios.

Podran invertir en empresas localizadas tanto en México como fuera de México (ej. los Estados Unidos, resto de Latinoamérica, Europa, entre otros).
Constantemente, el equipo de Glisco actualiza sus perspectivas de las tendencias de mercados y de tecnologia con un enfoque particular en
sectores que se beneficien de las tendencias de consumo y de las disrupciones tecnoldgicas.

Tipo de Inversion

Los Vehiculos de Inversion realizaran inversiones de Capital de Crecimiento (incluyendo un componente de adquisicién parcial) generalmente en
posiciones minoritarias, asi como inversiones en la forma de deuda estructurada. Estas inversiones seran principalmente en companias privadas
localizadas o que tengan la mayoria de su negocio en México, el resto de Latinoamérica y en los Estados Unidos, pero también podran llevar a cabo
inversiones en compaiiias privadas localizadas o que tengan negocios relevantes en Europa, Asia y Brasil. También podran llevar a cabo inversiones
en empresas publicas, siempre y cuando éstas se lleven a cabo para formar parte de un grupo de control. Los Vehiculos de Inversion buscaran
invertir en compafiias con una clara estrategia de salida, incluyendo una oferta publica inicial, la venta a un comprador estratégico, o la venta a un
comprador financiero.

Tenencia
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Los Vehiculos de Inversién buscaran tener una participacién accionaria de entre el 5% y el 49% en cada una de las empresas en las que inviertan,
sin embargo, podran llevar a cabo algunas inversiones en las que tengan un porcentaje menor al 5%, o bien en las que tengan el control de la
empresa.

Estructura

Los Vehiculos de Inversion podran invertir directamente en empresas o bien mediante vehiculos de inversion especificos.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Ausencia de obligaciéon de pago: Las Distribuciones dependeran de la disponibilidad de rendimientos generados por las Inversiones. Dichos
rendimientos dependeran de la capacidad del Administrador para identificar, negociar, implementar y cerrar tanto oportunidades de Inversiéon como
de Desinversion. Asimismo, las distribuciones dependen del rendimiento de las Inversiones. No hay certeza de que el Administrador sera capaz de
identificar dichas oportunidades de una manera efectiva, que sera capaz de implementarlas o cerrarlas exitosamente o que el rendimiento de las
inversiones generara Distribuciones. Cualquier monto que se invierta indirectamente en las Inversiones puede perderse en su totalidad. Los posibles
inversionistas deben considerar la posibilidad que el Fideicomiso no pueda hacer distribuciones en lo absoluto o que el monto de dichas
Distribuciones no se compare con otras oportunidades de inversion alternas.

Distribuciones, periodicidad y procedimiento de pago: El Administrador instruira al Fiduciario la Distribucion de los ingresos del Fideicomiso con
respecto a cada Serie en aquellos tiempos y montos que el Administrador determine a su entera discrecion.

No hay recurso: No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores. Solo se haran Distribuciones a los Tenedores en la
medida en que existan recursos distribuibles suficientes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. Glisco, el Administrador, el Fiduciario
(excepto por montos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso), el Representante Comun, el Intermediario Colocador, y sus respectivas
subsidiarias o Afiliadas, no tienen responsabilidad alguna de pago conforme a los Certificados. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte
insuficiente para hacer Distribuciones conforme a los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los mismos no tendran derecho de reclamar a Glisco,
al Administrador, al Fiduciario, al Representante Comun, al Intermediario Colocador ni a sus respectivas subsidiarias o Afiliadas, el pago de dichas
cantidades. Asimismo, ante un incumplimiento y en un caso de falta de liquidez en el Patrimonio del Fideicomiso, los Tenedores podrian verse
obligados a recibir los activos no liquidos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.

No se pueden ofrecer, vender o entregar los Certificados dentro de los Estados Unidos: Los Certificados ofrecidos en el Prospecto de
Colocacién no han sido, ni seran, registrados bajo la Ley de Valores de los Estados Unidos de 1933, seguin la misma sea modificada (U.S. Securities
Act of 1933) (la "Ley de Valores"). La informacion contenida en el Prospecto de Colocacién se proporciona unicamente con fines informativos y para
cumplir con las leyes mexicanas aplicables en relaciéon con una oferta publica restringida en México, y sin estar dirigida a la oferta, venta o entrega,
directa o indirecta, de los Certificados dentro de los Estados Unidos o a o para la cuenta o beneficio de una persona de Estados Unidos (U.S. Person)
bajo la regulaciéon S (segun dicho término se define en la regla 902(k) de la regulacion S (Regulation S) de la Ley de Valores). Todas las ofertas de
venta y las ofertas de compra de los Certificados sélo se realizaran y aceptaran cuando el inversionista no se encuentre en los Estados Unidos.

Riesgos de inversion: No hay garantia alguna de que los Tenedores recuperaran cualquier parte del monto invertido o que recibiran cualesquiera
Distribuciones al amparo de los Certificados. La inversion en los Certificados Bursatiles implica invertir en instrumentos con diferentes caracteristicas
que aquellas de instrumentos de deuda y conlleva riesgos asociados a la estrategia de inversién descrita en el Prospecto de Colocacién. La
estrategia de inversion se encuentra sujeta a ciertos riesgos que podrian afectar el rendimiento sobre la inversién en los Certificados. Adicionalmente,
el Fideicomiso no tiene antecedentes operativos. Las Distribuciones a los Tenedores de los Certificados y el monto de las mismas estan sujetos a
ciertos riesgos derivados de la estructura de la operacion y las inversiones respectivas, cuyos términos especificos no se conocen actualmente y
podrian no conocerse al momento de llevar a cabo la emisiéon de Certificados. Adicionalmente, cualesquiera Distribuciones podrian ser objeto de
retenciones de impuestos u otros pagos de impuestos que podrian afectar significativamente los montos a recibirse por los inversionistas. Las
Distribuciones también podrian verse afectadas por el pago de comisiones y por el pago de obligaciones de indemnizacion como resultado de
disposiciones. Antes de tomar una decisién de inversion respecto de los certificados. Los inversionistas deben considerar los riesgos descritos en la
seccion “i. Informacién General — 3. Factores de Riesgo” del Prospecto de Colocacion.

Adicionalmente, los inversionistas, previo a la inversion en los Certificados, deberan considerar que (i) el régimen fiscal relativo al gravamen o
exencion aplicable a los ingresos derivados de las disposiciones o compraventa de los Certificados no ha sido verificado o validado por la autoridad
tributaria competente; (ii) el Fideicomiso no cuenta con un calendario de Inversién o Desinversién previamente establecido; (iii) en caso de que el
Administrador sea destituido de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién, éste contara con ciertos derechos sobre
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las Inversiones; y (iv) el Fideicomiso Emisor puede contratar deuda al amparo de la cual los Tenedores podrian estar subordinados a los acreedores
del Fideicomiso Emisor conforme a los términos de dicha deuda.

El riesgo crediticio de la emision de los Certificados no ha sido objeto de analisis o dictamen por parte de alguna institucion calificadora de valores,
por lo que dichos Certificados no son comparables a una inversion en cualquier instrumento de renta fija.

Los Certificados estan sujetos al mecanismo de derechos de suscripcién. Unicamente los Tenedores que sean titulares de Certificados Bursatiles en
la fecha de registro establecida en cualquier notificacién de colocacién adicional, podran suscribir los Certificados de una Serie en particular que se
emitan en cada Colocacién Adicional.

Existe la posibilidad de que uno o mas de los Tenedores no atiendan a las Colocaciones Adicionales, lo que pudiera impedir el cumplimiento del plan
de negocios conforme a lo establecido en el Prospecto de Colocacién, e incidir negativamente en la rentabilidad de los Certificados. Este hecho
constituye un riesgo adicional a aquellos derivados de las Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de negocios. No existe
garantia alguna en que las Colocaciones Adicionales seran atendidas en tiempo y forma. No existe obligacién alguna por parte de Glisco, el
Administrador, el Fiduciario, el Representante Comun, ni de cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas de cubrir el faltante que se genere si un
Tenedor no atiende a las Colocaciones Adicionales.

Los Certificados (i) podrian no tener liquidez en el mercado; (ii) otorgan el derecho a recibir la parte de los rendimientos de las Inversiones los cuales
seran variables e inciertos (pudiendo no existir); (iii) no tienen valuacién crediticia y no son comparables a una inversién en deuda; y (iv) a pesar de
que el Fideicomiso ha establecido Lineamientos de Inversion, ni el Administrador ni el Fiduciario tienen conocimiento de la naturaleza o las
caracteristicas de las Inversiones a ser realizadas por el Fideicomiso.

El Fideicomiso es un instrumento de inversion sin antecedentes operativos que puede no alcanzar sus objetivos de inversion. Los Certificados
Bursatiles podrian no tener rendimiento alguno e inclusive ser este negativo. Los Tenedores pueden perder la totalidad del monto invertido.

En caso de que cualquier persona adquiera Certificados de una Serie en particular de cualquier Tenedor que transmita, sin haber obtenido la
autorizacion previa del Comité Técnico, entonces (1) la persona adquirente no serd considerada como Tenedor, y el Tenedor que transfiera
continuara obligado a cumplir con todas las obligaciones derivadas de emisiones adicionales y que puedan surgir en el futuro como si dicha
transferencia no se hubiere realizado; y (2) los Certificados de la Serie en particular transferidos no otorgaran al adquirente de los mismos derechos
corporativos, incluyendo, sin limitacion, el derecho de asistir y votar en Asamblea de Tenedores asi como designar miembros del Comité Técnico.

El Administrador y sus asesores negociaran los términos de los instrumentos a través de los cuales se implementen las inversiones y buscaran que
dichos términos reflejen las practicas de mercado para ese tipo de inversiones considerando las caracteristicas de las mismas, asi como los términos
negociados. La naturaleza de dichos instrumentos dependera del tipo de inversion, de las caracteristicas de la contraparte o contrapartes, de las
particularidades de la propia inversion, entre otros factores. De igual forma, los mecanismos para implementar las disposiciones podran variar. El
plazo para realizar la disposicién dependera de diversos factores, incluyendo factores macroeconémicos, compromisos contractuales y factores
relativos al sector especifico en el que se haya realizado la Inversién. Dichos términos y mecanismos variaran para cada ocasién y no se puede
asegurar que los mismos se apeguen a lineamientos determinados.

En el supuesto que el Administrador sea removido sin causa, el Administrador tendra ciertos derechos tales como (a) recibir el pago de todos los
Gastos de Administracién insolutos y pagaderos por el Fidecomiso, acumulados y debidos desde la fecha de Oferta Publica hasta la fecha de
remocion del Administrador; (b) recibir el pago de ciertas Comisiones por Administracién (Management Fees) que hubieran sido pagaderas por el
Fideicomiso de forma indirecta, en favor de cualesquier Afiliadas Glisco, de conformidad con los términos previstos en el Contrato de Administracion.
Conforme a lo previsto en el Contrato de Administracion, el Fiduciario debera llevar a cabo las emisiones adicionales necesarias a los Tenedores y/o
desembolsar fondos de las Cuentas del Fideicomiso para pagar los montos descritos en los incisos (a) a (b) anteriores. El Fiduciario debera utilizar
todas las cantidades disponibles que se encuentren en depésito en las cuentas del Fideicomiso (excepto por la Reserva para Gastos de Asesoria)
para pagar las cantidades mencionadas anteriormente al Administrador o a sus respectivas Afiliadas, segun lo instruya el Administrador, conforme a
lo previsto en el Contrato de Administracion, y el Fiduciario no hara ninguna distribucion a los Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso
hasta en tanto no hayan sido pagados al Administrador o a sus respectivas Afiliadas en su totalidad dichos montos adicionales, segun resulte
aplicable.

Eventualmente, el Administrador pudiere estar involucrado en situaciones en las cuales sus intereses difieran de los intereses del Fideicomiso. No se
puede garantizar que los mecanismos para evitar conflictos de interés, incluidos en el Contrato de Fideicomiso sean suficientes para mitigar dicho
riesgo.

Ciertas actividades de Glisco, los Funcionarios Glisco, y los Vehiculos de Inversién pueden dar origen a conflictos de interés que sean relevantes
para el Fideicomiso y para los Tenedores.

No se puede asegurar que Glisco resuelva todos los conflictos de interés en una manera favorable para el Fideicomiso. Mediante la adquisicion de
los Certificados, se considerara que cada Tenedor ha reconocido y consentido especificamente la existencia de conflictos de interés actuales,
aparentes y potenciales relacionados con Glisco, incluyendo sin limitar, aquellos descritos en el Prospecto de Colocacion, y para la operacion del
Fideicomiso respecto de aquellos conflictos, y de las acciones a ser tomadas por Glisco para hacer frente a aquellos conflictos, en la medida en que,
el Administrador ha conducido las actividades del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion y
actuado de buena fe y en los mejores intereses de los Tenedores.
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Invertir en los Certificados implica riesgos significativos, asi como posibles conflictos de interés con las demas actividades de Glisco y sus Afiliadas.
La inversion en Certificados sdlo es adecuada para inversionistas sofisticados y requiere la capacidad financiera y la voluntad de aceptar los
elevados riesgos y la falta de liquidez inherentes a los mismos. Los inversionistas deben estar preparados para soportar dichos riesgos durante un
periodo de tiempo prolongado. No se puede garantizar que se alcancen los objetivos de inversién del Fideicomiso o que los inversionistas reciban
Distribuciones.

No se ha autorizado a ninguna persona en relacion con esta oferta a facilitar ninguna informacién ni a realizar ninguna manifestacién relativa al
Fideicomiso o a la oferta de los Certificados distinta de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion y en los documentos de la emision
definitivos, y si se facilita o realiza, no se debe confiar en que dicha informacién o manifestacion haya sido autorizada por el Fiduciario, el
Intermediario Colocador, el Administrador, Glisco o sus respectivas Afiliadas.

Salvo que se indique lo contrario, cierta informacion contenida en el presente documento relativa a las tendencias econémicas y resultados se basa o
deriva de informacion facilitada por fuentes independientes de terceros, cuyas identidades estan a disposicién de los posibles inversionistas que las
soliciten. El Fiduciario, el Intermediario Colocador, el Administrador, Glisco y sus respectivas Afiliadas consideran que dicha informacién es exacta y
que las fuentes de las que se ha obtenido son fiables; no obstante, no asumen ninguna responsabilidad por la exactitud de dicha informaciéon y no
han verificado de forma independiente la exactitud o integridad de la misma ni las hipétesis en las que se basa. Ademas, las fuentes independientes
de terceros citadas en el Prospecto de Colocacion no ofrecen ninguna garantia en relacion con la informacion que se les atribuye y no tendran
ninguna responsabilidad ante ningun inversionista en relaciéon con el uso de dicha informacién en el Prospecto de Colocacion.

Las declaraciones contenidas en el Prospecto de Colocacion que no se traten de hechos histéricos, se basan en las expectativas, estimaciones,
proyecciones, opiniones y/o creencias actuales del administrador. Dichas afirmaciones no son hechos y conllevan riesgos conocidos y desconocidos,
incertidumbres y otros factores. Los posibles inversionistas no deben confiar en estas declaraciones como si fueran hechos. Cierta informacion
contenida en el Prospecto de Colocacion constituye "declaraciones prospectivas”, que pueden identificarse por el uso de terminologia prospectiva
como "puede", "puede", "sera", "seria", "busca", "deberia", "espera", "anticipa”, "proyecta", "apunta”, "estima", "pretende", "espera", "continta",
"pronostica" o "cree", o sus negativos u ofras variaciones de la misma, u otra terminologia comparable. Debido a diversos riesgos e incertidumbres,
incluidos los descritos en el Prospecto de Colocacion, los acontecimientos o resultados o el rendimiento real del fideicomiso pueden diferir
sustancialmente de los reflejados o contemplados en dichas declaraciones prospectivas. No se ofrece ninguna garantia en cuanto a los resultados
futuros o a dichas declaraciones prospectivas. Ademas, las declaraciones prospectivas y los debates sobre el entorno empresarial y la estrategia de
inversion del Fideicomiso incluidos en el Prospecto de Colocaciéon (por ejemplo, con respecto a los mercados financieros, las oportunidades de
negocio, la demanda, el portafolio de inversiones y otras condiciones) se prepararon en general durante una etapa incierta del Covid-19 (tal y como
se define mas adelante) y no reflejan sus efectos potenciales actuales y definitivos, todos los cuales pueden afectar sustancial y negativamente a la
ejecucion de la estrategia de inversién del Fideicomiso.

El incumplimiento de una inversion con los Lineamientos de Inversion podria afectar adversamente a los Tenedores, y podria contravenir el régimen
de inversion de ciertos inversionistas, o el incumplimiento con legislacion fiscal aplicable.

El Administrador no sera responsable ni asumira obligacién alguna en relacién con la obligaciéon del Fideicomiso de satisfacer las inversiones
requeridas en México y no se considerara como una violacién o un incumplimiento del Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracion si,
por alguna razon, el Fideicomiso no cumple con las inversiones requeridas en México o si la inversion en el Fideicomiso computa como una inversion
en valores extranjeros respecto de cualquier Siefore. Los Tenedores de los Certificados por la mera adquisicion de los Certificados expresamente
liberan al Administrador de cualquier obligacion relacionada con la obligacién del fideicomiso para satisfacer las inversiones requeridas en México.

Factores de Riesgo

La adquisicion de los Certificados de cualquier Serie por un Tenedor conlleva un alto grado de riesgo. Al evaluar la posible adquisicion de los
Certificados, los posibles Tenedores deben analizar y evaluar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion y tomar
en consideracion, entre otras cosas, los riesgos que podrian afectar al Administrador y / o al Fideicomiso y, por lo tanto, las Distribuciones efectuadas
a los Tenedores, incluyendo los factores de riesgo descritos a continuacion. Los riesgos descritos en esta Seccion no son los Unicos que podrian
afectar a los Certificados. Las inversiones en los Certificados estan sujetas a otros riesgos, incluyendo, sin limitacion, riesgos que actualmente se
desconocen, no estan previstos o no se consideran significativos, pero que aun asi podrian tener un efecto adverso sobre los Certificados, sobre el
Patrimonio del Fideicomiso o sobre la situacion financiera del Administrador, sus Afiliadas y /o del Fideicomiso, por tanto, sobre la capacidad de
efectuar Distribuciones a los Tenedores.

No existe garantia de que el Fideicomiso sera rentable o de que, en caso de serlo, generara una determinada tasa de rendimiento. Los posibles
Tenedores Unicamente deben adquirir los Certificados si estan preparados para asumir la pérdida total de su inversion.

Los inversionistas deben basar la decision en cuanto a si invertir en los Certificados con base en su propio analisis de las consideraciones legales,
fiscales, financieras y de otro tipo que pudieren aplicar, incluyendo las ventajas de dicha inversion, los riesgos relacionados con la misma y los
objetivos de cada inversionista. Los inversionistas no deben considerar el contenido del Prospecto de Colocacién como una recomendacion en
materia legal, fiscal o de inversion, y se les recomienda consultar a sus propios asesores con respecto a la adquisicidon o enajenacién de los
Certificados o su participacion en los mismos.

Riesgos relacionados con la situacion econémica y politica de México.

Situacién Politica en México y administracién actual.
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Conforme a la Ley Aplicable, Andrés Manuel Lépez Obrador ejercera el cargo de presidente de México hasta el 1 de octubre. Actualmente el partido
politico fundado por el presiente Lopez Obrador, Movimiento Regeneracion Nacional (“Morena”), sigue siendo el partido politico con mas curules en
la Camara de Diputados, y sus aliados tienen mayoria simple en la Camara de Diputados y en el Senado, asi como una gran influencia en varias
legislaturas locales.

No podemos asegurar que el resultado de las elecciones presidenciales de 2024 en México, no implicaran cambios sustanciales en las leyes,
politicas y reglamentos en México, incluyendo reformas constitucionales, que pudieran afectar negativamente nuestro negocio, resultados de
operacion, situacion financiera y perspectivas. No podemos predecir si los posibles cambios en la politica gubernamental y econémica mexicana
podrian afectar negativamente a las condiciones econémicas de México o al sector en el que operamos. No podemos ofrecer ninguna garantia de
que los acontecimientos politicos en México, sobre los que no tenemos ningun control, no tendran un efecto adverso en nuestro negocio, resultados
de operaciones, situacion financiera y perspectivas.

Recientemente en junio de 2024, se celebraron elecciones presidenciales y se renové la composicién del Congreso (Camara de Diputados y
Senadores), asi como de los congresos locales y los gobiernos locales. No podemos predecir el impacto que los acontecimientos politicos en México
tendran en la economia mexicana ni podemos ofrecer ninguna garantia de que estos acontecimientos, sobre los que no tenemos ninguiin control, no
tendran un efecto adverso en nuestro negocio, situacioén financiera y resultados de las operaciones.

El gobierno federal mexicano ha realizado cada vez mas cambios significativos en las politicas y regulaciones y puede seguir haciéndolo en el futuro.
El gobierno federal mexicano recorto drasticamente el gasto para el presupuesto de 2019 y puede recortar el gasto en el futuro, lo que puede afectar
negativamente el crecimiento econémico. Las acciones del gobierno federal, como las implementadas para controlar la inflacién, los recortes al gasto
federal y otras regulaciones y politicas pueden incluir, entre otras medidas, aumentos en las tasas de interés, cambios en las politicas fiscales,
controles de precios, devaluaciones monetarias, controles de capital y limites a las importaciones.

No podemos asegurarle que los cambios en las politicas del gobierno federal mexicano no afectaran negativamente al negocio, situacion financiera y
resultados operativos del Fideicomiso. En particular, la legislacion fiscal en México esta sujeta a cambios continuos, y no podemos asegurarle que el
gobierno mexicano mantendra las politicas en materia politica, sociales, econémicas o de otro tipo existentes o que dichos cambios no tendrian un
efecto material adverso en el negocio, situacion financiera, resultados de operacion y perspectivas del Fideicomiso.

Ademas, otros acontecimientos y cambios, y cualquier inestabilidad politica y econémica que pueda surgir en México, podrian tener un efecto
material adverso en la economia del pais. No podemos predecir de forma adecuada el impacto que podria tener. No podemos asegurar que los
acontecimientos politicos en México no tendran un efecto adverso en la economia mexicana o en la industria del petréleo y el gas y, a su vez, en
nuestros negocios.

Las condiciones econdémicas en México estan altamente correlacionadas con las condiciones econémicas de los Estados Unidos debido a la
proximidad fisica/geografica y al alto grado de actividad econdmica entre los dos paises en general, incluyendo el comercio facilitado por el Tratado
de Libre Comercio de América del Norte (el “TLCAN”). Como resultado, los acontecimientos politicos en los Estados Unidos, incluyendo los cambios
en la administracion y las politicas gubernamentales, ademas de las elecciones presidenciales previstas para noviembre de 2024, también pueden
tener un impacto en el tipo de cambio entre el Délar estadounidense y el Peso mexicano, las condiciones econémicas en México y los mercados de
valores globales.

Si bien los gobiernos de México y Estados Unidos han podido llegar a un entendimiento en el pasado, no podemos asegurar que dicho entendimiento
se mantendra o que el gobierno de Estados Unidos no impondra politicas a México en el futuro y que no nos veremos afectados negativamente por
dichas politicas en el futuro.

Riesgos politicos, econémicos, legales y regulatorios en México

Los resultados derivados de las operaciones del Fideicomiso en México dependeran de las condiciones econdmicas del pais. En el pasado, México
ha experimentado periodos prolongados de crisis econdémicas, ocasionados por factores internos y externos. Estos periodos se han caracterizados
por la con