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[105000] Comentarios de la Administracién

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

e @ORION ACtaner

® © @ FIBRAE

ORION IEP, S.C. BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO ACTINVER, actuando como fiduciario del contrato de

fideicomiso irrevocable ntimero 4235

Fiduciario: Banco Actinver, S.A, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable niimero 4235.

Fideicomitente: Orién IEP, S.C. (en dicho caricter, el “Fideicomitente”).

Fideicomisarios: Los Tenedores de los CBFEs.

Administrador: Orién IEP, S.C. (en dicho caracter, el “Administrador”).

Acto Constitutivo: Los CBFEs fueron emitidos por el Fiduciario de conformidad con el contrato de

fideicomiso irrevocable nimero 4235 (segin el mismo ha sido a la fecha y sea
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma
reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el “Fideicomiso” o el
“Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario y el
Representante Comun.

Distribuciones: El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, para cumplir con las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso debera distribuir a los
Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y mas tardar el 15 de marzo, al
menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior
en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Fuente de Pago: Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los CBFEs
serdn exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estard disponible para realizar
pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros,
segln se establece en el Contrato de Fideicomiso.

Tipo de Valor: Certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, sin
expresion de valor nominal, a los que se refiere el articulo 7, fraccién VIII de la Circular
Unica.
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Lugar y fuente de pago:

Clave de Pizarra:
Tipo de Oferta:

Precio de colocacion en la Emision Inicial:
Denominacion:

Valor nominal:

Amortizacion:

Monto Total de la Oferta Inicial:

Numero de CBFEs materia de la Oferta Publica
Inicial:

Numero de CBFEs entregados como pago en especie
por la adquisicion de las partes sociales de Orién IEP,
S.C.:

Numero de CBFEs adquiridos por Alinfra, S.C. al
mismo precio de colocacion en la Fecha de la Oferta
Puablica:

CBFEs en circulacion al consumarse la Oferta Publica
Inicial y actos subsecuentes:

CBFEs conservados en tesoreria al consumarse la
Oferta Publica Inicial y actos subsecuentes:

Fecha de Emision Inicial:

Numero de CBFEs emitidos en la Emision Inicial:
Numero de CBFEs emitidos en la Emisiéon Adicional:

Precio de los CBFEs emitidos en la Emision Adicional:

Numero total de CBFEs emitidos (considerando los
CBFEs emitidos en la Emision Inicial y los CBFEs

emitidos en la Emision Adicional):

Numero de CBFEs mantenidos en tesoreria después de

la Emisién Adicional:

Monto total emitido (considerando los CBFEs emitidos
en la Emision Inicial y los CBFEs emitidos en la
Emisién Adicional):

Numero de CBFEs suscritos y pagados en el Primer
Ejercicio de Derechos de CBFEs:

Numero de CBFEs suscritos y pagados en el Segundo
Ejercicio de Derechos de CBFEs:

Precio de suscripcién por CBFE en la Fecha de
suscripcion y pago del Primer Ejercicio de Derechos de
CBFEs:

Precio de suscripcién por CBFE en la Fecha de
suscripcion y pago del Segundo Ejercicio de Derechos
de CBFEs:

Monto suscrito y pagado en el Primer Ejercicio de

Trimestre: 1 Ano: 2022

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por medio de
transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

“FORION-20".
Publica, primaria, restringida, de suscripcién y pago en México.
Ps. $1,000.00 por CBFE.

Los CBFEs estan denominados en Pesos.

Los CBFEs no tienen expresion de valor nominal.
Los CBFEs no son amortizables.
Ps.650,000,000.00.

650,000 CBFEs.

6,068 CBFEs

6,000 CBFEs

Inmediatamente después de la Oferta Publica Inicial, se encontraban en circulacién
662,068 CBFEs.

37,932 CBFEs

23 de octubre de 2020.

700,000 CBFEs

49,300,000 CBFEs

La determinacion del precio se realizara de tiempo en tiempo, de conformidad con lo
establecido en el “Anexo 1. Precio de CBFEs emitidos durante el periodo de crecimiento”
del Contrato de Fideicomiso y, en su caso, con la forma para su determinacién que
apruebe la Asamblea de Tenedores.

50,000,000 CBFEs

49,337,932 CBFEs

Ps. $50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) considerando el
mismo precio de colocacion en la Oferta Publica Inicial. El monto total emitido es
Unicamente con fines informativos, ya que los CBFEs no tienen expresiéon de valor
nominal

1,619,736 CBFEs

1,136,254 CBFEs

$1,012.51 (mil doce Pesos 51/100 M.N.). Al tratarse de un Derecho de Suscripcién
otorgado durante el Periodo de Crecimiento, el Precio por CBFE se determiné conforme
al procedimiento descrito en el Anexo “I” del Contrato de Fideicomiso.

$932.89 (novecientos treinta y dos Pesos 89/100 M.N.). Al tratarse de un Derecho de
Suscripcién otorgado durante el Periodo de Crecimiento, el Precio por CBFE se
determiné conforme al procedimiento descrito en el Anexo “I” del Contrato de
Fideicomiso.

$1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y
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Derechos de CBFEs:

Monto suscrito y pagado en el Segundo Ejercicio de
Derechos de CBFEs:

Fecha del Primer Ejercicio de Derechos:
Fecha del Segundo Ejercicio de Derechos:

CBFEs en circulacion (considerando CBFEs de la Oferta
Publica Inicial y actos subsecuentes, CBFEs del Primer
Ejercicio de Derechos y CBFEs del Segundo Ejercicio de
Derechos):

Nimero de CBFEs mantenidos en tesoreria
(considerando los CBFEs de la Oferta Publica Inicial y
actos subsecuentes, CBFEs del Primer Ejercicio de
Derechos y CBFEs del Segundo Ejercicio de Derechos):

Depositario:

Periodicidad, procedimiento de calculo y fuente
de las Distribuciones:

ocho mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.).

$1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.).

24 de junio de 2021.

26 de octubre de 2021.

3,418,058 CBFEs

46,581,942 CBFEs
S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

El Administrador podra instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun, para
que realice Distribuciones a los Tenedores, con cargo a los recursos de una o mas

Cuentas de Distribuciones, conforme al Contrato de Fideicomiso, en las fechas y por los
montos que el Administrador determine a su entera discrecion; en el entendido, que en
cualquier caso el Fiduciario deberd distribuir entre los Tenedores de CBFEs cuando
menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo de cada afio calendario, al menos
el 95% de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos
de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Terceros Relevantes: No existen terceros relevantes que reciban pagos por parte del Fideicomiso.

Régimen fiscal de los CBFEs: El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las

Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, aplica el tratamiento fiscal
correspondiente a los fideicomisos de inversion en energia e infraestructura. Las
Sociedades Elegibles, sus accionistas y los Tenedores de CBFEs, tributaran y deberan
cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de conformidad con las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E.

Este resumen se basa en la evaluacion de Mancera, S.C., en materia fiscal

Indice de Cobertura: El indice de cobertura de servicio de la deuda no podra ser menor a 1.00.

Nivel de apalancamiento: Fibra Ori6n tiene un limite maximo de apalancamiento del 50% del valor contable de

los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.

Los Certificados se encontraban inscritos con el No. 3265-1.81-2020-016 en el Registro Nacional de Valores, otorgado
mediante oficio nimero 153/12809/2020 expedido por la CNBV el 21 de octubre de 2020, posteriormente con motivo de la
emision adicional se actualiz6 la inscripciéon bajo el No. 3265-1.81-2021-018, otorgado mediante oficio nimero
153/10026223/2021 expedido por la CNBV el 23 de febrero de 2021 y con motivo la celebracién del Tercer y Cuarto
Convenios Modificatorios y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso se actualizé la inscripcion bajo el No. 3265-1.81-
2022-026, otorgado mediante oficio niimero 153/2444 /2022 expedido por la CNBV el 07 de enero de 2022 y son aptos para
ser incluidos en el listado correspondiente de la Bolsa Institucional de Valores.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificaciéon sobre la bondad del valor, la solvencia de la

Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente reporte, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
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PRESENTACION DE CIERTA INFORMACION

A menos que se indique expresamente lo contrario o que el contexto lo requiera, los términos “el Fideicomiso”, “FIBRA-E
Orion”, “Fibra Orion”, “el Fiduciario” o “la Emisora” hacen referencia a Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, actuando en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso.

»n “

Las referencias en el presente Reporte a “Oridn”, “nosotros” y “nuestro” son referencias a Orién IEP, S.C. actuando
exclusivamente en su calidad de administrador del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Administracion.

Moneda y otro tipo de informacién

Es posible que en algunos casos la suma de las cifras y los porcentajes que aparecen en las tablas incluidas en el presente
Reporte no sea igual al total indicado debido a factores de redondeo.

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentran definidos en el presente reporte, tendran el significado que se les
atribuye en el “Apéndice A Términos Definidos” del Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero 4235 de fecha 10 de
octubre de 2019 (segin el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresiéon de fechas 27 de
noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021 y 29 de noviembre de 2021, y segun el mismo haya sido
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en
cualquier momento).

A menos que se especifique de otra forma, las cifras presentadas a lo largo del presente reporte, incluyendo las diferentes
tablas y cuadros de contenido, se encuentran expresadas en pesos, moneda nacional de México. Asimismo, los términos
“Pesos”, “Ps.”, “M.N.” y “$” significan indistintamente, pesos, moneda de curso legal en México.

Resumen de resultados acumulados al 31 de marzo de 2022.

El 23 de octubre de 2020, la Fibra Orién llevé a cabo la emision inicial de 700,000 CBFEs de los cuales 650,000 CBFEs fueron
colocados a través de oferta publica restringida por un monto de $650,000,000.00 (seiscientos cincuenta millones de Pesos
00/100 M.N.) y entreg6 a Alinfra, S.C. un total de 6,068 CBFEs como pago en especie por la adquisicién de su parte social en
Orién IEP, S.C.

Derivado de la oferta publica restringida y del cumplimiento de las condiciones respectivas, se perfeccion6 la adquisicién de
las acciones de la concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.I. de C.V., por la cantidad de $605,960,719.00 (seiscientos cinco
millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.).

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs, al mismo precio de la oferta inicial, por la aportacién de
$6,000,000.00 (seis millones de Pesos 00/100 M.N.), realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso, quedando 37,932
CBFEs pendientes de pago y que son mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacién y se consideran como
conservados en tesoreria (mismos que, mientras sean conservados como tal, no confieren derechos econdémicos ni
corporativos), para ser colocados de tiempo en tiempo, segin lo instruya el Administrador, conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso.

El 19 de febrero de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $46,499,953.50 (cuarenta y seis millones cuatrocientos noventa y nueve mil novecientos cincuenta y tres
pesos 50/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea
de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V., celebrada el 23 de diciembre de 2020. De conformidad con el
Contrato de Fideicomiso los recursos provenientes de dicha distribucién fueron utilizados para distribuir a Tenedores la
cantidad de $40,000,000.00 (cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.) y el remanente para Usos Autorizados (segin término
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definido en el Contrato de Fideicomiso). La distribucion a tenedores se llevo a cabo el 25 de febrero de 2021 bajo el concepto
de reembolso de capital.

El 11 de marzo de 2021, se llevo a cabo el canje del titulo de los CBFEs con motivo de la primera emisién adicional de
49,300,000 CBFEs, segun fue aprobado por la Asamblea de Tenedores el dia 26 de noviembre de 2020, para un total de
50,000,000 de CBFEs emitidos. Posterior a la emisién adicional, 49,337,932 CBFEs se mantenian por el Fiduciario en una
cuenta de intermediacién y son considerados como conservados en tesoreria (mismos que, mientras se mantengan como tal,
no confieren derechos econémicos ni corporativos) para ser colocados de tiempo en tiempo y de conformidad con los
dispuesto en la Clausula III, Seccién 3.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de mayo de 2021, Fibra Oridn recibié una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $9,999,989.58 (nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos ochenta y nueve pesos 58/100
M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas
de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V,, celebrada el 14 de mayo de 2021. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso
los recursos provenientes de dicha distribucién fueron utilizados para Usos Autorizados (segin término definido en el
Contrato de Fideicomiso).

El 24 de junio de 2021, se realiz6 el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,619,736 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.).

Derivado del ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llev6 a cabo la suscripcién y adquisicion de las
acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“DECARRED”)
mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil
novecientos noventa y nueve Pesos 94/100 M.N.).

El 29 de julio de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $24,000,000.00 (veinticuatro millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados
mediante resoluciones undnimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V,,
celebrada el 21 de julio de 2021. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de
dicha distribucién fueron utilizados para distribuir a Tenedores. La distribucidn a tenedores se llevo a cabo el 2 de agosto de
2021 bajo el concepto de reembolso de capital.

El 30 de julio de 2021, Fibra Ori6n recibié una distribuciéon proveniente de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A. de C.V. por un monto total de $104,000,000.00 (ciento cuatro millones de pesos 00/100 M.N.), derivado del reembolso
de capital por $82,000,000.00 (ochenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.) y dividendos por $22,000,000.00 (veintidos
millones de pesos 00/100 M.N.) decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,, celebrada el 21 de julio de 2021. De conformidad con el Contrato
de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de dicha distribucidn fueron utilizados para distribuir a Tenedores.
La distribucién a tenedores se llevo a cabo el 2 de agosto de 2021 bajo el concepto de reembolso de capital.

Derivado de lo anterior, la cantidad total distribuida a Tenedores el 2 de agosto de 2021 fue de $128,000,000.00 (ciento
veintiocho millones de pesos 00/100 M.N.) bajo el concepto de reembolso de capital.

Los dias 15 y 18 de octubre de 2021, Fibra Orién recibié (i) una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I.
de C.V. por un monto total de $65,000,000.00 (sesenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos
decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I.
de C.V,, celebrada el 12 de octubre de 2021 (ii) una distribucién proveniente de Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V. por un monto total de $82,000,000.00 (ochenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.) derivado del
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reembolso de capital decretado mediante resoluciones undnimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Desarrollos
Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., celebrada el 12 de octubre de 2021.

Como resultado de lo anterior, el 21 de octubre de 2021 se distribuyé a los tenedores un reembolso de capital por
$140,000,000.00 (ciento cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.) correspondiente a: (i) un total de $61,300,000.00
(sesenta y un millones trescientos mil pesos 00/100 M.N.) de los recursos provenientes de los dividendos decretados por
Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y (ii) un total de $78,700,000.00 (setenta y ocho millones setecientos mil pesos
00/100 M.N.) de los recursos provenientes del reembolso de capital de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de
C.V.

El 26 de octubre de 2021, se realizé el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,136,254 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcion y adquisicion de las
acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el pago de un total de
$1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

Los dias 26 y 27 de enero de 2022, Fibra Orién recibi6 (i) una distribucién proveniente de ATAP por un monto total de
$25,000,000.00 (veinticinco millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones
unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de ATAP, celebrada el 20 de enero de 2022 (ii) una distribuciéon
proveniente de DECARRED por un monto total de $90,000,000.00 (noventa millones de pesos 00/100 M.N.), derivado del
reembolso de capital por $29,000,000.00 (veintinueve millones de pesos 00/100 M.N.) y dividendos por $61,000,000.00
(sesenta y un millones de pesos 00/100 M.N.) decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de
accionistas de DECARRED, celebrada el 20 de enero de 2022.

Como resultado de lo anterior, el 31 de enero de 2022 se distribuyd a los tenedores por concepto de resultado fiscal un total
$105,000,000.00 (ciento cinco millones de pesos 00/100 M.N.) correspondiente a: (i) $25,000,000.00 (veinticinco millones
de pesos 00/100 M.N.) de los recursos provenientes de los dividendos decretados por ATAP y (ii) un total de $80,000,000.00
(ochenta millones de pesos 00/100 M.N.) de los recursos provenientes del reembolso de capital y dividendos de DECARRED.

El 9 de marzo de 2022, Fibra Oridon recibié una distribucién proveniente de DECARRED por un monto total de
$18,500,000.00 (dieciocho millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.), derivado del reembolso de capital decretado
mediante resoluciones undnimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de DECARRED, celebrada el 28 de febrero de
2022. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de dicha distribucién fueron
utilizados para distribuir a Tenedores. La distribucién a tenedores se llevd a cabo el 11 de marzo de 2022 bajo el concepto de
resultado fiscal.

Adicionalmente, el 11 de marzo de 2022 se distribuyeron a Tenedores $15,000,000.00 (quince millones de pesos 00/100
M.N.) bajo el concepto de resultado fiscal; la fuente de dichos recursos proviene de distribuciones recibidas con anterioridad
por ATAP y DECARRED y que, en su momento, fueron destinados para Usos Autorizados.

Derivado de lo anterior, la cantidad total distribuida a Tenedores el 11 de marzo de 2022 fue de $33,500,000.00 (treinta y
tres millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.) bajo el concepto de resultado fiscal.

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo de 2022 se tuvieron ingresos totales de $82,287,946;
integrado por $86,000,000 por concepto de dividendos y $(3,712,054) por concepto de pérdida en el valor razonable de las
inversiones en sociedades promovidas.
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Los gastos del Fideicomiso durante el periodo mencionado anteriormente ascendieron a $11,997,061, los cuales
corresponden a gastos de administraciéon y mantenimiento por $10,174,524; $212,135 de gastos de inversién y $1,610,402
de gastos de Sociedades Elegibles.

Se reconoce un Resultado integral de financiamiento de $691,736 por concepto de intereses para un resultado neto de
$70,982,621 al finalizar el periodo.

Comentarios del Administrador con respecto a la Pandemia por Covid-19

Al cierre del 2019 surgié a nivel mundial un brote de una nueva cepa de coronavirus (“COVID-19”), la cual se presentd en
México durante el primer trimestre de 2020. A la fecha de emision de los estados financieros se han establecido medidas de
caracter global, incluyendo a las autoridades federales, estatales y locales de México, que exigen el cierre forzoso de ciertas
actividades consideradas como no esenciales (ciertas industrias, comercios, agencias gubernamentales, sector educativo,
entre otros) lo que afect6 las inversiones en los activos carreteros del Fideicomiso. Aunque es dificil estimar de forma fiable
la duracién o gravedad del brote y, por lo tanto, el impacto financiero en las inversiones y en el Fideicomiso, el equipo
directivo del Administrador de Fibra Orién continuard monitoreando activamente la situaciéon y los posibles efectos del
COVID 19 en el portafolio del Fideicomiso.

Desde el inicio de operaciones de la Fibra Orion y hasta la fecha del presente reporte, se ha mantenido una evaluaciéon
constante de los posibles impactos del COVID-19, observando que no han sufrido impactos significativos en la operacién de
los activos adquiridos. En el anlisis de oportunidades que puedan formar parte del portafolio de inversion de Fibra Oridn, el
Equipo de Administraciéon evaluara los posibles impactos del COVID-19, y, de ser el caso, se hardn los ajustes
correspondientes en la valuacion de dichos activos.

Condiciones operativas y financieras en el corto y largo plazo.

Derivado de las disrupciones de mercado que causé la crisis de COVID-19, se observé una disminucion significativa de la
actividad econdmica en los primeros tres trimestres de 2020. Sin embargo, durante el ultimo trimestre de 2020, cuando el
Fideicomiso adquiri6 el activo inicial, las condiciones econémicas y de mercado tendieron a regularizarse. Durante el

periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021, las circunstancias sanitarias permitieron que la actividad
econ6mica tendiera a normalizarse, manteniéndose dicha tendencia para el primer trimestre de 2022.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]
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Naturaleza del Fideicomiso 4235

El Fideicomiso nimero 4235 fue constituido el 10 de octubre de 2019, y fue modificado mediante ciertos convenios
modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021 y 29 de
noviembre de 2021 (en lo sucesivo, el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”). Conforme a la Seccién 2.4. del Contrato
de Fideicomiso, el fin primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones o partes sociales representativas del capital
social de cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realizé en el capital social del Administrador,
y cuya actividad consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra
E. El Fideicomiso fue constituido en la Ciudad de México y tiene una vigencia que no podra exceder del plazo de 50 afios
contemplado en el articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

El Fideicomiso es un vehiculo emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura (FIBRA-
E) que obtiene capital por medio de la oferta publica restringida de valores en México y el ejercicio de derechos de
suscripcién de CBFEs, con el propdésito principal de adquirir acciones o partes sociales de Sociedades Elegibles que formen
parte del sector de energia e infraestructura en México y que cumplan con ciertos criterios y caracteristicas, tales como flujos
estables y predecibles, potencial de crecimiento y espacio para mejorar la eficiencia operativa y financiera, entre otros.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actia como Fiduciario del Fideicomiso. El
nombre Comercial del Fideicomiso es “Fibra Orion”.

Las oficinas corporativas del Fiduciario se localizan en Montes Urales 620, Col. Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, C.P.
11000, Ciudad de México, México, el numero telefonico es +52 (55) 5950-4684 y correo electrénico
sgarciag@actinver.com.mx.

Administracién del Fideicomiso 4235:

El Fideicomiso Irrevocable Numero 4235 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter
laboral.

El Fideicomiso es un vehiculo administrado por Orién IEP, S.C., una sociedad civil debidamente constituida y validamente
existente conforme a las leyes de México; exclusivamente en su calidad de Administrador conforme el Contrato de
Administracion.

Estructura

Partes del Fideicomiso.

Las partes del Contrato de Fideicomiso son las siguientes:

Fideicomitente y Administrador: Orién IEP, S.C.

Fiduciario: Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, o quien lo sustituya en
sus funciones como fiduciario.

Fideicomisarios: Los Tenedores de los CBFEs, conforme a lo previsto
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en el presente Contrato de Fideicomiso.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo
Financiero, o quien lo sustituya en sus funciones
como representante comun.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro

Los Certificados Bursatiles no han sufrido cambios. Cualesquier cambios significativos a los CBFEs seran informados por el
Fiduciario mediante la publicacién de eventos relevantes a través de la Bolsa.

Documentos de caracter publico
Los documentos presentados ante la CNBV a fin de obtener la inscripcion de los CBFEs en el RNV y la autorizacion para su

oferta publica restringida pueden ser consultados en la Bolsa Institucional de Valores, en sus oficinas o a través de su pagina
de Internet en: www.biva.mx o por medio de la pagina de Internet de la CNBV en: www.cnbv.gob.mx.

El Fiduciario tiene a disposicion de los Tenedores de los CBFEs la informacién relevante del Fideicomiso, incluyendo lo
relativo a su constitucion, su administraciéon y su situaciéon al momento de la consulta, a través de Sheyla Garcia Guerra,
quien es la persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Fiduciario, con domicilio ubicado en Montes
Urales 620, Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, con ntimero telefénico +52 (55) 5950-4684 y correo electrénico
sgarciag@actinver.com.mx Asimismo, los Tenedores podran obtener una copia del presente reporte solicitaindola por escrito

a la atenciéon de Rodolfo Campos Villegas, quien es la persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del
Administrador, con domicilio ubicado en Boulevard Bosque Real 1-A, edificio Dolmen, interior 604, colonia Bosque Real,
Huixquilucan, Estado de México, C.P. 52774, con numero telefénico +52 (55) 3977-9591 y correo electrénico
rc@orionfibrae.com.mx.

La pagina de Internet de la Fibra Orién es www.orionfibrae.com, el contenido de dicha pagina de Internet no debera

considerarse como incorporado por referencia al presente reporte ni a cualquier otro documento utilizado por el Fiduciario
o el Administrador en el contexto de una oferta publica o privada de valores del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]
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La Operacion

El fin primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversién que el Fiduciario realice en el capital social del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Para cumplir con el fin anterior, el Fiduciario deberd, en seguimiento de las instrucciones que reciba al efecto del
Administrador, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracion, o bien, de
la Persona u érgano interno del Fideicomiso que esté facultado para instruir al Fiduciario en términos del Contrato de
Fideicomiso, segin corresponda, (i) llevar a cabo la Emisién Inicial, la inscripcién de los CBFEs Iniciales en el RNV, su listado
en la Bolsa y la oferta publica restringida inicial de los CBFEs, asi como llevar a cabo cualquier Emisién Adicional; (ii)
adquirir, suscribir y/o pagar, y ser el titular de acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibles (incluyendo las Partes Sociales del Administrador); (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido
en la del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. (los “Fines del Fideicomiso”). En
relacion con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deberd, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable y, en su caso,
las instrucciones que por escrito reciba del Administrador, o bien, de la Persona u érgano interno del Fideicomiso facultado:

(i)ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o
en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, conforme a los términos y sujeto a las condiciones
del Contrato de Fideicomiso;

(ii)abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las
Inversiones Permitidas) de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(iii) recibir en las Cuentas del Fideicomiso todas las cantidades derivadas de las operaciones del Fideicomiso y
distribuirlas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(iv) presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para llevar a cabo la
Emision Inicial, registrar los CBFEs Iniciales en el RNV, listar los CBFEs en la Bolsa, realizar la oferta publica
restringida primaria nacional de los CBFEs (incluyendo la celebraciéon de un contrato de colocacién con los
intermediarios colocadores respectivos y de un contrato de prestaciéon de servicios con el Representante
Comun), previas instrucciones que reciba del Administrador y llevar a cabo Emisiones Adicionales de CBFEs
Adicionales, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso;

(v)presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacidon y notificaciones necesarias o convenientes para mantener y/o
actualizar la inscripcién de los CBFEs en el RNV y el listado de los mismos en la Bolsa;

(vi) solicitar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, la inscripciéon en el RFC del
Fideicomiso, denominado para efectos fiscales como “Fideicomiso Oridn”, en su caso, en términos de las
instrucciones previas del Fideicomitente para dichos efectos;
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(vii)suscribir y depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir y canjear el Titulo que represente los

CBFEs;

(viii)celebrar en los términos que le sean instruidos cualesquier contratos, documentos o instrumentos que fueren

(ix)

necesarios o convenientes para la adquisicidn, compra y/o suscripcion de, o inversion en, acciones o partes
sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes
Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en su caso, las Acciones Decarred; en el entendido, que la
contraprestacion por la adquisiciéon de las Partes Sociales del Administrador sera cubierta en especie, con
CBFEs en Tesoreria, en seguimiento de las instrucciones del Administrador), se encuentren o no libres de
cualquier Gravamen, y llevar a cabo todos los actos para que se realicen las anotaciones correspondientes
en los asientos de los libros corporativos de dichas Sociedades Elegibles y/o del Administrador; y en el
entendido, ademas, que de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario (i) utilizara
los Recursos de la Oferta para llevar a cabo la Inversién Inicial y (ii) utilizara los recursos obtenidos, en su
caso, de la colocacién de CBFEs en Tesoreria realizada en términos del Contrato de Fideicomiso, para llevar
a cabo la Inversién Decarred;

llevar a cabo recompras y, en su caso, colocaciéon o cancelacion de CBFEs previamente colocados de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E, asi como llevar a cabo y celebrar los documentos y convenios que fueren necesarios para dichos
efectos (incluyendo la celebracién de un contrato de intermediacion bursatil);

(x)ser propietario, mantener y administrar acciones o partes sociales representativas del capital social de

(xi)

Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en
su caso, las Acciones Decarred), y ejercer o abstenerse de ejercer (directa o indirectamente a través de
apoderados) los Derechos de Voto inherentes a dichas acciones o partes sociales, en cada caso, de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico;

ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a las acciones o partes sociales representativas
del capital social de Sociedades Elegibles y/o de las Partes Sociales del Administrador, asi como cobrar y
recibir oportunamente de las Sociedades Elegibles las Distribuciones de Capital, y distribuir dichas
cantidades a los Tenedores, segin resulte aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso y a las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(xii)llevar a cabo la venta y liquidacion de los activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso para cubrir los

pasivos que formen parte de dicho Patrimonio del Fideicomiso y finalmente dar por terminado el Contrato
de Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el mismo;

(xiii)celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador, y cualesquier modificaciones al mismo, y otorgar

y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato, asf como, en su caso, remover al Administrador y
celebrar un Contrato de Administracién sustituto con un administrador sustituto, con la aprobacién previa
de la Asamblea de Tenedores otorgada en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Administracion;

(xiv)contratar al Auditor Externo y en su caso, sustituir a dicho Auditor Externo, de conformidad con las

instrucciones del Administrador, previa designaciéon del Comité Técnico, en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso, y cumplir con sus obligaciones como emisora de valores bajo la Circular de
Auditores Externos; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en dicha
Circular de Auditores Externos a cargo del consejo de administracion y el director general de emisoras de
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valores serdn realizadas por el Comité Técnico y por los delegados fiduciarios del Fiduciario,
respectivamente;

(xv)realizar Distribuciones o pagos a los Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,
los cuales deberan notificarse por el Fiduciario (i) a la Bolsa, a través del Sistema de Bolsa, (ii) a la CNBV, a
través del STIV-2 y (iii) a Indeval, por escrito o por los medios que éste determine para éstos efectos
(inicamente con respecto al Monto Distribuible a los Tenedores) con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se pretenda realizar dicha Distribucién, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xvi)pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éstos alcancen, cualquier obligacion
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Emisidn, incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa, obligaciones para con el
Administrador, asi como utilizar los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para Usos
Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion;

(xvii)contratar, previas instrucciones por escrito del Administrador y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente, que lo auxilien en el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, y seglin sea el caso, sustituir a dichos terceros;

(xviii)contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a los terceros que asistan al Representante Comun en el
cumplimiento de sus obligaciones, segun lo apruebe la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de
Fideicomiso;

(xix)preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como toda la informacion
que sea requerida de conformidad con otras disposiciones de cualesquier otros contratos relacionados de
los que el Fiduciario sea parte, de conformidad con la informacién que le sea entregada por parte del
Administrador;

(xx)preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras, competencia econémica o de
caracter fiscal;

(xxi)de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, presentar ante las autoridades
fiscales competentes cualesquier consultas fiscales y/o confirmacién de criterios de conformidad con los
articulos 19, 18-A, 34, 34-A, 36, 36 Bis y demas articulos aplicables del Cédigo Fiscal de la Federacion o
cualquier otra disposicién fiscal aplicable, que puedan ser necesarias o convenientes para cumplir con los
Fines del Fideicomiso;

(xxii)de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin
de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Délares, segiin sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos
de mercado por Banco Actinver, S.A,, o cualquier otra institucién financiera autorizada, en la fecha de las
operaciones cambiarias respectivas;

(xxiii)de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con derivados siempre que
dichas operaciones consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposiciéon del
Fideicomiso a riesgo de divisas y/o tasas de interés, asi como otros riesgos relacionados de manera general
con una Sociedad Elegible, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;
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(xxiv)contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y, en su caso, sustituir, al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del Administrador;

(xxv)de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso (y a las
personas fisicas designadas por el Administrador), para ser ejercido conjunta o separadamente, un poder
especial revocable para actos de administraciéon con facultades generales, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2,554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las entidades federativas de México, incluyendo la
Ciudad de México, limitado unica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de
tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacion, la
obtencién y modificaciéon del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitaciéon y
obtenciéon de la e.firma (antes Firma Electrénica Avanzada) y la contrasefia ante el Servicio de
Administraciéon Tributaria de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi como revocar los poderes
otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

(xxvi)otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las
Personas que le instruya el Administrador o el Representante Comun, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(xxvii)incurrir en deuda, constituir gravdmenes y otorgar garantias reales de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

(xxviii)llevar a cabo, de conformidad con las instrucciones previas del Fideicomitente, cualquier acto necesario para
inscribir y mantener vigente la inscripcion del Contrato de Fideicomiso y cualquier modificaciéon al mismo
en el RUG, para lo cual debera contratar el fedatario publico que lleve a cabo la inscripciéon, designado por el
Fideicomitente, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(xxix)contratar, previa instruccién por escrito del Administrador, pdlizas de seguro para proteger al Fideicomiso
y/o cualquier Persona Cubierta de responsabilidades ante terceros en relacién con las actividades del
Fideicomiso, incluyendo pagos de indemnizacién pagaderos a terceros;

(xxx)llevar a cabo (con base en la informacion y registros que mantenga en su caracter de Fiduciario), la verificacion
de la informacién y cantidades proporcionadas por el Administrador, en especifico en relaciéon con los
reportes y los céalculos de las Distribuciones, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xxxi)constituir y reconstituir, de tiempo en tiempo, la Reserva para Gastos del Fideicomiso y la Reserva para Gastos
de Inversidn, previa instruccidon del Administrador y aprobacién del Comité Técnico;

(xxxii)en general, llevar a cabo cualquier otra accién o consentir cualquier hecho u acto que sea necesario o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicién de los
Documentos de la Emisién, en cada caso, segin lo indique el Administrador, el Comité Técnico, el
Representante Comun, o la Asamblea de Tenedores, segiin resulte aplicable de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, y

(xxxiii)una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas conforme a los CBFEs, distribuir los bienes, derechos y activos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Informacion General de Orion IEP, S.C.
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Orion IEP, S.C,, es una sociedad civil debidamente constituida y validamente existente conforme a las leyes de México; segin
consta en la escritura publica nimero 46,472 de fecha de 7 de junio de 2019, otorgada ante la fe del licenciado Efrain Martin
Virués y Lazos, titular de la Notaria Publica nimero 214 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra
inscrito en el Registro de Sociedades Civiles del Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo
el folio nimero 133949, con fecha 14 de agosto de 2019.

Salvo por la constitucién del Fideicomiso y la celebracion de los Documentos de la Emision de los que es parte, el
Fideicomitente no cuenta con antecedentes operativos relevantes.

Estrategia de Inversion

En congruencia con su objetivo de maximizar la generacion de valor para sus inversionistas, Fibra Orién tiene una clara
estrategia de inversion que considera un esquema ordenado de adquisiciéon de activos elegibles, un mecanismo de
crecimiento del vehiculo a partir de criterios de elegibilidad y niveles en razén de concentracién por regiones y tipo de
activos, control de los proyectos, niveles de apalancamiento y participacién de operadores de los activos, asi como una
robusta evaluacién de desempefio de los activos que formen parte del portafolio de inversién.

(a)Proceso de Identificacion de Oportunidades: el proceso de inversién del Fideicomiso consiste en la selecciéon de activos
de energia e infraestructura, a través de Sociedades Elegibles; dicha seleccién busca que los diversos activos que
formen parte del Vehiculo generen valor y contribuyan a su diversificaciéon bajo un adecuado balance de riesgo-
rendimiento en beneficio de los Tenedores.

La inversion en energia e infraestructura en México es un factor critico para el desarrollo del pais y para su
crecimiento econémico. En los ultimos afios el Estado ha buscado incentivar la inversidén en infraestructura y
energia para poder proveer y mejorar los servicios publicos a la comunidad, que es donde recae la propuesta de
valor de Fibra Oridn. Al contar con un proceso de crecimiento por etapas, se puede obtener un portafolio balanceado
de activos vinculados tanto al sector publico como privado y con una base diversificada de inversionistas.

Fibra Orién cuenta con un equipo especializado y experimentado que estad encargado de realizar una evaluacién
extensiva de activos que puedan formar parte del Patrimonio del Fideicomiso. Dicho equipo ha identificado activos
(sin asumir compromiso de inversién alguno), los cuales para poder clasificarlos como elegibles deberan cumplir
una serie requisitos y criterios de elegibilidad que se detallaran mas adelante.

(b)Activos elegibles: como se mencion6 con anterioridad, dentro del marco de las actividades previstas por la normativa
en materia de Fibra-E, este vehiculo se enfoca fundamentalmente en activos carreteros, de infraestructura
hidraulica, centros penitenciarios y readaptacién social, generacidén de energias limpias, instalaciones portuarias,
telecomunicaciones, asi como en sistemas de almacenamiento y transporte de petroliferos y gas. El proceso
comprende la seleccién de activos con flujos estables, predecibles y atractivos para nuestros inversionistas, y, en
funcién del tiempo de incorporacioén al vehiculo, considera los bloques siguientes:

e Sociedades Elegibles con activos que actualmente forman parte del portafolio de inversiéon de inversionistas
institucionales a través de CKDs que, por diversas razones, se encuentren en etapa de desinversion y por ende sean

idoneos para su incorporacion al Fideicomiso; y

e activos de inversion privada con vinculacién al Gobierno Federal via contratos, concesiones u otro tipo de esquemas
de prestacion de servicios, o bien que integran parte del patrimonio de las instancias del Estado.
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(c)Criterios de elegibilidad. Un elemento fundamental de nuestra estrategia consiste en la adopcién de un mecanismo de
desarrollo del vehiculo, el cual tiene sustento en la aplicacién de criterios de elegibilidad para la identificacion e
incorporacion de activos, asegurando una adecuada diversificacion de riesgos del portafolio a través de una politica
que enmarque el espacio en el cual tomara decisiones nuestro equipo de Administracion.

Las potenciales inversiones se llevaran a cabo en activos estratégicos que generen valor para nuestros tenedores de
CBFEs, y que complementen al portafolio de Fibra Orién de una manera eficiente tanto operativa como financiera,
para lo cual se identificaran oportunidades de inversidn, considerando, entre otros, los siguientes criterios:

e Que los operadores de los activos a adquirir tengan amplia experiencia y reconocimiento internacional, y que el
régimen contractual permita la adopcién de mejores practicas.

e Que Fibra Orién pueda participar en los procesos de decision mas relevantes de las sociedades promovidas con
relacion a sus activos.

e Que el nivel de apalancamiento de las sociedades promovidas no comprometa el cumplimiento de las disposiciones
fiscales aplicables.

e Que cada sociedad promovida tenga un impacto favorable en el portafolio de activos en términos de rendimientos
esperados y/o diversificacion geografica y sectorial.

e En caso de que los plazos remanentes de los contratos asociados a los activos estén cerca del minimo requerido por
la normativa aplicable a la Fibra E, como parte de su administracion eficiente se procurara la ampliacién de su
vigencia.

Adicional a los criterios de elegibilidad mencionados, el equipo de administracién de Orién también busca (a)
propiciar la independencia en el desarrollo de las actividades de los operadores en aquellos casos en que los activos
requieran de operacidn por parte de un tercero, incorporando esquemas robustos de evaluacién y seguimiento de
desempenio, y, solo en casos de excepcion debidamente justificados, adoptar directamente decisiones en torno a la
operacion de los activos; y (b) prever que los activos que integraran el portafolio de Fibra Oridon generen un efecto
acreciente en los flujos.

(d)Proceso de Inversion. Una vez aplicados los criterios de elegibilidad, se llevard a cabo el proceso de andlisis para la
inversidn, tendente a la evaluaciéon de los méritos y a la determinacién de la idoneidad de los proyectos
identificados.

El Equipo de Administracion tiene a su cargo este proceso, realiza las evaluaciones correspondientes y elabora la
documentacion e informes que son presentados a los 6rganos de decision correspondientes en el &mbito de la Fibra
Orioén.

El proceso de Inversion de Fibra Oridon se compone de tres etapas: (i) planeacion y analisis; (ii) retroalimentacion y
decision y (iii) acuerdo y formalizacién, que con fines ilustrativos puede expresarse a través de la ruta critica
siguiente:

()Planeacion y Andlisis.

o Identificacion de potenciales Sociedades Elegibles.

e Valoracion preliminar con base en los criterios de elegibilidad previamente mencionados.
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(ii)

Formalizacion de un acuerdo de intenciones que comunmente comprendera un acuerdo de
confidencialidad y un periodo de exclusividad.

Evaluacion de proyectos y sociedades a través de un procedimiento inicial de investigacidn, revision y
analisis (“due diligence” inicial”) que serd realizado por expertos del Equipo de Administracion y que,
abarcando los dmbitos financiero, legal y técnico, permitira: (1) evaluar la oportunidad de la inversion; (2)
identificar y valorar los riesgos y variables relevantes del proyecto; (3) valuar los activos y determinar el

precio estimado, asi como factores de ajuste en su caso, y (4) identificar los compromisos y
responsabilidades que habran de incorporarse en un acuerdo.

Para cada activo que se encuentre en proceso de evaluacién, se utilizaran métodos de valuacion
comunmente utilizados en esta materia como son: Flujos de Efectivo Descontados, multiplos relacionados a
transacciones precedentes o empresas comparables o a través de la estimacion del Dividend Yield.

Emisién de un Informe de Evaluacién, resultado del procedimiento inicial de investigacidn, revisién y
analisis, que comprendera los rubros siguientes:

o Breve descripcion del proyecto. Identificacion de riesgos que puedan impedir que las sociedades
promovidas alcancen sus objetivos de negocio.

o Responsabilidades de los participantes.

o Evaluacién permanente de la aplicacion de los controles internos establecidos y recomendacién de
medidas para mejorar su efectividad.

o Metas, objetivos (considerando retorno y riesgo) y restricciones (considerando regulacion
gubernamental, régimen fiscal o restricciones contractuales) de inversion.

o Calendario de actividades.

o Medidas de rendimiento y puntos de referencia para la evaluacién del rendimiento.

o Consideraciones en torno a la diversificacién estratégica de activos.

o Estrategias de inversion.
Retroalimentacion y Decision.
El Administrador presentard el Informe de Evaluacién a los 6rganos de decisiéon de la Fibra Orioén,
observando los procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de

Administracion.

En su caso, considerando las observaciones y solicitudes que deriven de la presentacién a los érganos de
decision, el Administrador desarrollara las acciones que correspondan a fin de actualizar y complementar la
informacion derivada del “due diligence” inicial y presentar los resultados a los 6rganos de decision.

De acuerdo con los procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato
de Administracién, se adoptaran las decisiones de inversion por parte de los érganos competentes.
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(iii)

Con base en las decisiones de inversion correspondientes, el Administrador formulara una oferta formal en
torno al proyecto, sujeta, entre otros aspectos, a la realizacion de un procedimiento de investigacion,
revision y analisis (““due diligence” externo”) que sera desarrollado por terceros independientes expertos
en las materias respectivas.

En caso de ser necesario en funciéon de los resultados del “due diligence” externo, y conforme a los
procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracion,
el Administrador presentaria a los érganos de decisién competentes aquellos aspectos que asi lo ameriten
y, en su caso, se solicitara la actualizacion de la decisién de inversion correspondiente.

Acuerdo y Formalizacién.

Con base en las decisiones de inversion y el consecuente acuerdo en torno a los proyectos, se desarrollara el
procedimiento de elaboracion y formalizacion de los instrumentos juridicos correspondientes.

(e)

@]

Proceso de administracién del portafolio. Una vez realizada la incorporaciéon de activos de las Sociedades
Elegibles, con apoyo en el Equipo de Administracién, éste implementard un mecanismo robusto de
seguimiento y evaluacién del desempefio de los activos correspondientes a las Sociedades Elegibles. Tal
mecanismo comprende un proceso integral, sustentado en herramientas de inteligencia de negocios, que
inicia con la definicion de indicadores clave de desempeifio y riesgo en todos los ambitos de operacion,
iniciativas de seguimiento y evaluaciéon que fortalezcan las eficiencias operativas y financieras, e
instrumentacién de acciones tanto para aseguramiento, como para mejora de resultados. Para tal proposito,
el equipo de Administraciéon tendrd un enfoque matricial que permitird robustecer la evaluaciéon del
desempeifio del portafolio de activos, con la interaccién adecuada de directores, gerentes y analistas. Bajo un
enfoque de procesos, la administraciéon de portafolio inicia con la identificacion de métricas vinculadas a
indicadores clave de desempefio e indicadores clave de riesgo, cuyas metas asociadas en caso de no
cumplirse, tendrian un impacto desfavorable en nuestro negocio.

Inversion responsable. Otro elemento fundamental de la estrategia de inversién de Fibra Orién es el
componente de inversiéon responsable, que esta alineado a lo establecido en los principios que en este ambito
fueron desarrollados por la Organizacién de las Naciones Unidas (ONU), asi como lo contemplado en la
agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible adoptado por los integrantes de dicha organizacién, cuyo plan de
accion se compone de 17 objetivos vinculados, entre otros elementos, a la disminucién de las desigualdades,
la reduccién de la pobreza y hacer frente al cambio climatico.

El componente previamente referido implica que, en el proceso de identificaciéon de oportunidades, la elegibilidad
de los activos, asi como los procesos de analisis de inversion y administracién del portafolio, Fibra Orién incorpore
criterios ambientales, de responsabilidad social y gobierno corporativo (ESG por sus siglas en inglés). De manera
enunciativa mas no limitativa, estos criterios consideran:

e En el ambito ambiental: las emisiones de gases de efecto invernadero, el uso de la energia, consumo de agua, manejo
de efluentes y de residuos, conservacion de la biodiversidad.

e Los criterios sociales estan relacionados con la relacién y programas de apoyo con las comunidades aledafias a las
instalaciones, condiciones laborales, seguridad industrial y salud en el trabajo, relaciones con empleados, inclusion.

e En gobierno corporativo: mecanismos de transparencia y acceso a la informacién, manejo de conflictos de interés,
mejores practicas corporativas, derechos de los tenedores, cumplimiento regulatorio, practicas anticorrupcién.
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Los criterios ESG en sus respectivos ambitos pueden ser utilizados para evaluar cualquier riesgo que enfrenten las
sociedades promovidas y como estan manejando dichos riesgos.

Cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones y desinversiones

Dentro del marco de las actividades previstas por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, este vehiculo se enfoca
fundamentalmente en activos carreteros, de infraestructura hidraulica, centros penitenciarios y readaptacién social,
generacion de energias limpias, instalaciones portuarias, telecomunicaciones, asi como en sistemas de almacenamiento y
transporte de petroliferos y gas. El proceso comprende la seleccién de activos con flujos estables, predecibles y atractivos
para nuestros inversionistas, y, en funcion del tiempo de incorporacion al vehiculo, considera los bloques siguientes:

e  Activos que actualmente forman parte del portafolio de inversion de las Afores a través de Certificados de Capital de
Desarrollo (CKDs), que, por diversas razones, se encuentren en etapa de desinversion y por ende sean idéneos para
su incorporacion al fideicomiso.

e  Activos de inversion privada con vinculacién al gobierno federal via contratos, concesiones u otro tipo de esquemas
de prestacion de servicios, o bien que integran parte del patrimonio de las instancias del Estado.

El objetivo de negocio consiste en maximizar la generacién de valor de los activos en beneficio de los inversionistas, dentro
del siguiente marco estratégico:

. Superar las expectativas de distribucién de flujo de efectivo al mejorar los resultados operativos (ingreso/gasto) y
financieros (fiscal, apalancamiento).

. Generar una dindmica sostenible de apreciaciéon del capital a través de compras acrecientes, un proceso de
descubrimiento de precios eficiente, una base de inversionistas diversificada y una estrategia de comunicacién

efectiva con analistas e inversionistas.

. Integrar capital humano con amplia y probada experiencia en todas las actividades vinculadas a la cadena de valor
de los activos elegibles.

. Asegurar un total alineamiento con los inversionistas, con una administraciéon plenamente internalizada, con
esquemas claros de obtencidn de rendimientos vinculados a los resultados conseguidos.

. Desarrollar e implementar mecanismos robustos de seguimiento y evaluacién de desempefio de las Sociedades
Elegibles.

. Contar con un gobierno corporativo que fortalezca los mecanismos de transparencia y rendiciéon de cuentas, asi
como la oportuna adopcidn y ejecucion de decisiones.

. Contar con una estrategia de inversion con criterios de elegibilidad claros que, entre otros factores, considere:

(0)Un portafolio inicial con activos de Sociedades Elegibles que en principio estén vinculadas a los
portafolios de instrumentos estructurados.

(i1)El crecimiento del vehiculo con la incorporacién de activos del sector privado, con o sin participacion de
inversionistas institucionales, asi como activos de empresas del Estado.
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(iii) La administracién eficiente del portafolio diversificado que permita un crecimiento armoénico del
vehiculo con acceso a mercados de deuda y capitalizaciones subsecuentes, en condiciones
favorables.
(iv) Propiciar que las Sociedades Elegibles incluyan en sus planes de negocio iniciativas de desarrollo

sostenible y responsabilidad social, con un impacto positivo para las comunidades, el medio
ambiente y la sociedad.

Con lo anterior, se ofrece a nuestros inversionistas un vehiculo de inversién con flujos atractivos, asi como con un gobierno
corporativo de primer nivel, totalmente transparente y sin conflictos de interés.

El Fideicomiso no tiene un calendario de inversiones y desinversiones preestablecido.

El 22 de diciembre de 2020, se llevd a cabo la sesidn inicial del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometieron
a discusiéon y aprobacién ciertas oportunidades de inversion, entre ellas la aprobaciéon para adquirir las acciones
representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“Decarred”). Derivado de la
autorizacidn del Comité Técnico, con fecha 23 de diciembre de 2020 se suscribi6é un Contrato de Suscripcién y Compraventa
de Acciones, con MMIF Capital, S.A.P.I. de C.V., MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.I. de C.V. y MMIF Controladora
de Infraestructura 3, S.A.P.I. de C.V., como vendedores. La consumaci6n de la suscripcion y la compraventa se llevd a cabo el
25 de junio de 2021 mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos
veintisiete mil novecientos noventa y nueve Pesos 94/100 M.N.). Los recursos para la transaccién descrita anteriormente se
obtuvieron en el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,619,736 CBFEs, obteniendo recursos por
un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho mil ochocientos noventa
y siete Pesos 36/100 M.N.).

El 21 de junio de 2021, se llevd a cabo una sesién del Comité Técnico, cuyos acuerdos fueron ratificados por escrito por
todos los miembros con derecho a voto que participaron en dicha sesidn, el dia 8 de julio de 2021, en la que, entre otros
asuntos, se aprobaron, i) la negociaciéon y formalizacién del contrato de compraventa de acciones con los vendedores de
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA™); ii) el presupuesto de los gastos asociados con el cierre de la transaccion, y iii)
llevar a cabo la inversién en AGSA conforme a los términos y condiciones presentados al Comité Técnico. El 9 de julio de
2021 se llevd a cabo la firma de un acuerdo de compraventa, con caracter de confidencial, relativo a las acciones
representativas del capital social de AGSA. La consumacién de la suscripcién y la compraventa de las acciones
representativas del capital social de AGSA se llev6 a cabo el 29 de octubre de 2021 mediante el pago de un total aproximado
de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil pesos 00/100 M.N.). Los recursos para la
transaccion descrita anteriormente se obtuvieron en el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de
1,136,254 CBFEs, obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.).

El 30 de noviembre de 2021, se llevé a cabo una sesidon del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometié a
discusion, conocimiento y, en su caso aprobacion de: i) el informe de resultados del Administrador 2020-2021, ii) la
designacion del presidente del Comité Técnico, iii) la ratificacién del auditor externo, iv) la contratacion de la péliza de
seguro para proteccion del Fideicomiso, v) el Presupuesto anual de Gastos de Administracién para el ejercicio 2022, vi) el
manual de politicas, lineamientos y mecanismos de control para operaciones con CBFEs del Fideicomiso, vii) las actividades
y fechas propuestas por el Administrador para la implementacién de la estrategia de apalancamiento del Fideicomiso, viii) el
inicio del proceso de auditorias (due diligence) y del presupuesto y pagos necesarios para dichas auditorias de las
oportunidades de inversién “Proyecto Mdnaco” y “Proyecto Nogal” y, ix) el inicio del proceso de elaboracién de la Propuesta
No Solicitada y del presupuesto y pagos necesarios para contratar las asesorias que sean necesarias para la oportunidad de
inversion en el "Proyecto Palma”.
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El 31 de marzo de 2022, se llev6 a cabo una sesion del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometié a discusion,
conocimiento y, en su caso aprobacion de: i) el informe del Administrador sobre la contratacién de un crédito por parte de la
Sociedad Elegible “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.”, respecto de una inversion adicional en el
proyecto a cargo de la sociedad, tendiente a una ampliacién al plazo de dicho proyecto por 18 (dieciocho) afios adicionales, e
ii) instruir a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple en su caracter de fiduciario del Fideicomiso el sentido del
voto en la asamblea de accionistas de la Sociedad Elegible “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.

Informacidn a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el primer trimestre de 2022 se detallan en el presente documento,
asi como en los estados financieros al 31 de marzo de 2022 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emisién)
obtenido con la emision inicial de certificados y el pago por la compraventa de las acciones de la concesionaria Autopistas de
Tapachula, S.A.P.I. de C.V., se mantuvo para gastos de mantenimiento y asesoria independiente.

La diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emision) obtenido mediante el primer ejercicio de derechos y
el pago por la compraventa de las acciones de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., se mantuvo para
gastos de mantenimiento y asesoria independiente.

Asimismo, la diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emisién) obtenido mediante el segundo ejercicio de
derechos y el pago por la compraventa de las acciones de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V,, se mantuvo para gastos de
mantenimiento y asesoria independiente.

Riesgos mas significativos del Fideicomiso.

La inversion en los Certificados Bursatiles estd sujeta a riesgos e incertidumbres. Los potenciales inversionistas deben
considerar cuidadosamente los riesgos que se describen en el Prospecto de Colocacién, asi como en el Reporte Anual

correspondiente al ejercicio 2021.

Dentro de los principales riesgos se encuentran los siguientes:
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Administracion de Riesgo Financiero
Administracion del Riesgo de Liquidez
Administracion del Riesgo de Crédito

Al 31 de marzo de 2022, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccién
“[800500] Lista de Notas” del presente reporte.

Ver apartado de “Riesgos relacionados con instrumentos financieros” de este reporte.

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

El 23 de octubre de 2020, la Fibra Orion llevé a cabo la emision inicial de 700,000 CBFEs de los cuales 650,000 CBFEs fueron
colocados a través de oferta publica restringida por un monto de $650,000,000.00 y entreg6 a Alinfra, S.C. 6,068 CBFEs como
pago en especie por la adquisicion de su parte social en Oridn IEP, S.C.

Derivado de la oferta publica restringida y del cumplimiento de las condiciones respectivas, se perfeccion6 la adquisicién de
las acciones de la Concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.I. de C.V,, por la cantidad de $605,960,719.00 (seiscientos cinco
millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.)

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs, al mismo precio de la oferta inicial por la aportacion de
$6,000,000.00 (seis millones de Pesos 00/100 M.N.),realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso, quedando 37,932
CBFEs pendientes de pago y que fueron mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacién y considerados como
conservados en tesoreria (mismos que, mientras fueron mantenidos como tal, no conferian derechos econdmicos ni
corporativos), para ser colocados de tiempo en tiempo, segin fuera instruido por el Administrador, conforme a lo dispuesto
en el Contrato de Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2021, se llevé a cabo el canje del titulo de los CBFEs con motivo de la primera emisién adicional de
49,300,000 CBFEs, segun fue aprobado por la Asamblea de Tenedores el dia 26 de noviembre de 2020, para un total de
50,000,000 de CBFEs emitidos. Posterior a la emisién adicional, 49,337,932 CBFEs se mantenian por el Fiduciario en una
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cuenta de intermediacién y considerados como conservados en tesoreria (mismos que, mientras se mantengan como tal, no
confieren derechos econdmicos ni corporativos) para ser colocados de tiempo en tiempo y de conformidad con los dispuesto
en la Clausula III, Seccién 3.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de junio de 2021, se realiz6 el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,619,736 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llevd a cabo la suscripcion y adquisicion de las
acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“DECARRED”)
mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil
novecientos noventa y nueve Pesos 94/100 M.N.).

El 26 de octubre de 2021, se realizo el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,136,254 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcion y adquisicién de las
acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el pago de un total de
$1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

Al 31 de marzo de 2022 y 2021, el monto del Patrimonio contribuido neto ascendi6 a $2,986,033,913 y $581,746,694
mismos que se integran de la siguiente manera:

Descripcion Valor Certificados 31 de marzo 2022 31 de marzo 2021

Certificados Bursatiles

Fiduciarios de Inversiéon en $1,000 662,068 $ 662,068,000 $ 662,068,000
Energia e Infraestructura

Primer ejercicio de derechos $1,012.51 1,619,736 $1,639,998,897 -
Segundo ejercicio de derechos $932.89 1,136,254 $1,059,999,994 -
Gastos de emision (68,032,977) (40,321,306)
Primer Reembolso de capital ($60.42) (40,000,000) (40,000,000)
Segundo Reembolso de capital ($56.10) (128,000,000) -
Tercer Reembolso de capital ($61.35) (140,000,000) -
Total $2,986,033,914 $581,746,694

(1)Incluye los gastos de la Emisién Inicial por $40,296,475 y los Gastos de la Emisién Adicional y Primer Ejercicio de Derechos por
$17,287,623, y del Segundo Ejercicio de Derechos por $10,448,880.

Al 31 de marzo de 2022 y 2021 la participaciéon de los tenedores y de Alinfra S.C. en el Patrimonio contribuido neto del
fideicomiso es como se muestra a continuacion:
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% 31 de marzo de 2022 % 31 de marzo de 2021
Tenedores 99.65% $2,975,491,244 98.18% $571,142,770
Alinfra S.C. 0.35% 10,542,670 1.82% 10,603,924
Total 100% $2,986,033,914 100% $581,746,694

Al 31 de marzo de 2022 y 2021, el monto Total del Patrimonio, asciende a $3,674,292,363 y $723,458,654 respectivamente
mismos que se integran de la siguiente manera:

Descripcién 31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021
Patrimonio contribuido neto $2,986,033,914 $581,746,694
Resultado de ejercicios anteriores 755,775,828 (5,357,093)
Distribuciones pagadas (138,500,000) -
Resultado del periodo 70,982,621 147,069,053
Total $3,674,292,363 $723,458,654

El Fideicomiso no esta obligado a realizar Distribuciones a los Tenedores con fondos distintos a aquellos disponibles en las
Cuentas del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, siguiendo las instrucciones del Administrador,
solo esta obligado a distribuir, cuando menos una vez al aflo y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del Resultado
Fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se trate, de conformidad con lo establecido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. La existencia de fondos en la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso
dependera del flujo proveniente de las Sociedades Elegibles respecto de las que el Fideicomiso sea accionista o socio. Ni el
Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun ni el Fiduciario, estan obligados a realizar
pago alguno a los Tenedores de los CBFEs, con excepcidn, en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso. La distribucién de un porcentaje menor al 95%
del Resultado Fiscal del ejercicio podria resultar en un incumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Al 31 de marzo de 2022, Fibra Orién ha realizado las siguientes Distribuciones a Tenedores:

-El 25 de febrero de 2021 Fibra Orién realiz6 la primera Distribucién a Tenedores por un total de $40,000,000.00
(cuarenta millones de Pesos 00/100 M.N.), bajo el concepto reembolso de capital.

-El 2 de agosto de 2021 Fibra Orién realizé la segunda Distribuciéon a Tenedores por un total de $128,000,000.00 (ciento
veintiocho millones de pesos 00/100 M.N.), bajo el concepto reembolso de capital.

-El 21 de octubre de 2021 Fibra Orién realiz6 la tercera Distribuciéon a Tenedores por un total de $140,000,000.00
(ciento cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.), bajo el concepto reembolso de capital.

-El 31 de enero de 2022 Fibra Oridn realizé la cuarta Distribucién a Tenedores por un total de $105,000,000.00 (ciento
cinco millones de pesos 00/100 M.N.), bajo el concepto resultado fiscal.

-El 11 de marzo de 2022 Fibra Ori6n realizé la quinta Distribucién a Tenedores por un total de $33,500,000.00 (treinta y
tres millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.), bajo el concepto resultado fiscal.

Mercado de Valores
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FORION

Comportamiento de los CBFEs en el mercado de valores

A continuacion se presenta el comportamiento de los Certificados de manera mensual desde octubre de 2021 y hasta marzo
de 2022:

Mes Precio max Precio min Volumen operado Bolsa
Oct-21 $ 1,031.37 $ 957.67 N/A BIVA
Nov-21 $ 990.45 $ 990.45 N/A BIVA
Dic-21 $ 990.45 $ 990.45 N/A BIVA
Ene-22 $ 990.45 $ 959.73 N/A BIVA
Feb-22 $ 959.73 $ 959.73 N/A BIVA
Mar-22 $ 1,128.61 $ 1,118.81 N/A BIVA

*Fuente: Vector de precios de Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V. (“Valmer”)

Asimismo, se presenta el comportamiento de los Certificados de manera trimestral desde el cuarto trimestre de 2020 y hasta
el primer trimestre de 2022:

Trimestre ‘ Precio max Precio min Volumen operado Bolsa
4T 2020 $ 1,000.00 $ 1,000.00 N/A BIVA
1T 2021 $ 1,000.00 $ 939.58 N/A BIVA
2T 2021 $ 1,004.82 $ 986.00 N/A BIVA
3T 2021 $ 1,031.37 $ 948.72 N/A BIVA
4T 2021 $ 1,031.37 $ 957.67 N/A BIVA
1T 2022 $ 1,128.61 $ 959.73 N/A BIVA

*Fuente: Vector de precios Valuacién Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V. (“Valmer”)
Formador de Mercado

A la fecha del presente reporte, el Fideicomiso no ha contratado a un formador de mercado para los CBFEs.

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracién utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]
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A continuacién, se detalla la integracién de las cuentas bancarias de Fibra Orién al 31 de marzo de 2022, asi como los
rendimientos generados y la tasa promedio por el mismo periodo:

Monto total de
rendimiento al Tasa de
primer rendimiento
Saldo al 31 de trimestre de bruta
Institucion Tipo de Inversion marzo de 2022 2022 (Anualizada)

Banco Actinver
cuenta General Valores gubernamentales $4,106,827 $ 252,645 6.43%
MXN o
Actinver Casa de
Bolsa cuenta Efectivo - N/A N/A
general MXN
Banco Actinver
cuentas de
distribuciones Valores gubernamentales - 101,443.92 6.43%
MXN
Banco Actinver
cuenta de
reserva para Valores gubernamentales 24,127,399 337,647 6.43%
gastos de
Inversion MXN @
Total $28,234,226 $691,736

(1) $22.76 corresponden a efectivo y $4,106,804.37 se encuentra en inversion en reportos.
(2) $4.78 corresponden a efectivo y $24,127,393.84 se encuentra en inversion en reportos.

Mediciones de valor razonable en el estado de posicion financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable” se define como el
precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicion.

Una medicién a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un
activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica
particular de valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Los instrumentos financieros que se valian posteriormente al reconocimiento inicial por su valor razonable se agrupan en
los niveles 1 a 3 con base en el grado en que se observa el valor razonable. Los tres niveles de la jerarquia del valor son los

siguientes:

. Nivel 1: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados) en
los mercados activos para activos o pasivos idénticos;
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. Nivel 2: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de elementos distintos a los precios
cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea directamente (es
decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios); y

. Nivel 3: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que incluyen
los elementos para los activos o pasivos, que no se basan en informacién observable del mercado
(indicadores no observables).

La jerarquia de valor razonable de los activos financieros del Fideicomiso (excluyendo efectivo y equivalentes de efectivo) al
31 de marzo de 2022, corresponden al Nivel 3. Se clasifican en el nivel 3 de la jerarquia de valor razonable, dado que en la
elaboraciéon de los modelos financieros de flujos de efectivo descontados (“DCF” por sus siglas en inglés) se utiliza
informacion que parte de supuestos y estimaciones razonables.

El valor razonable de las inversiones del Fideicomiso se encuentra implicitamente expuesto a los riesgos y condiciones de
mercado que le afectan directamente a las inversiones en entidades promovidas en las que invierte el Fideicomiso de
manera global y local (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio); por
ejemplo, modificaciones a la regulacion por parte del gobierno de un pais, comportamiento de las industrias, regién en la que
se encuentran las entidades, concentracién de operaciones tanto en clientes como proveedores, comportamiento de los
mercados financieros, entre otros, los cuales corresponden a factores externos que estdn fuera del control de la
administracion del Fideicomiso.

Para una descripcion de Distribuciones ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Distribuciones” de este Reporte.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

El Fideicomiso no cuenta con antecedentes operativos previo a la Oferta Publica Inicial, y es administrado internamente por
Orion IEP, S.C., una sociedad de reciente creacion, subsidiaria del Fideicomiso.

La actividad primordial del Fideicomiso es la inversidén en acciones o partes sociales representativas del capital social de
cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya
actividad consista en cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.
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A continuacion, se incluye un diagrama con la estructura de la Fibra Orién al 31 de marzo de 2022:
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Fibra Orién busca y mantiene inversiones tanto en proyectos de energia como en infraestructura en los distintos subsectores
permitidos por la normatividad aplicable a la Fibra E. Dichas inversiones estdn sustentadas en la amplia experiencia de su
equipo directivo, asi como de su Gobierno Corporativo.

EIl Comité Técnico

El Comité Técnico estd conformado por 11 (once) miembros propietarios, 4 (cuatro) de los cuales son Miembros Iniciales y
fueron designados mediante la celebraciéon del Contrato de Fideicomiso y permaneceran en sus cargos hasta que su
designacién sea revocada conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso; 2 (dos) de los cuales son miembros
externos a los inversionistas designados en la Asamblea de Tenedores celebrada el 3 de noviembre de 2021 en el ejercicio al
derecho de designar a un miembro del Comité Técnico y a uno o mas suplentes, por la tenencia individual o conjunta de cada
6.5% de CBFEs en circulacién; 4 (cuatro) miembros fueron designados en la Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de
noviembre de 2020, en el ejercicio al derecho de designar a un miembro del Comité Técnico y a uno o mas suplentes, por la
tenencia individual o conjunta de cada 6.5% de CBFEs en circulacién; y 1 (un) miembro fue designado en la Asamblea de
Tenedores celebrada el 3 de noviembre de 2021, en el ejercicio al derecho de designar a un miembro del Comité Técnico y a
uno o mas suplentes, por la tenencia individual o conjunta de cada 6.5% de CBFEs en circulacidn.

A continuacion, se detallan los nombres, el género, afios de experiencia y cargo de los miembros propietarios y suplentes del
Comité Técnico:
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Nombre del Miembro Inicial Género Aios de Experiencia
Rubén Omar Rincén Espinozac® Presidente Masculino 12
Veroénica Irastorza Trejoom Miembro Propietario Femenino 21
Arturo Infanzén Favelaow Miembro Propietario Masculino 23
Gerardo Lozano Alarcénom Miembro Propietario Masculino 41
Gustavo Rocha Argiiellesom Miembro Propietario Masculino 46
Juan Manuel Valle Perefiao® Miembro Propietario Masculino 22
Maria Fernanda Godinez Noguedao® Miembro Propietario Femenino 8
Alejandro David Elizondo Gonzélezo® Miembro Propietario Masculino 26
Pablo Padilla Fabreo® Miembro Propietario Masculino 38
Juan Enrique Trueba Callejac® Miembro Suplente Masculino 18
Eric Arteaga Sanchezo® Miembro Suplente Masculino 13
Manuel Alberto Victoria Gonzalezo® Miembro Suplente Masculino 15
Gabriela Andrade Martino® Miembro Suplente Femenino 21
Alejandra Rivera Contreraso® Miembro Suplente Femenino 11
Francisco Javier Martinez Garcia®® Miembro Suplente Masculino 21
Miguel Angel Corona Gasparo® Miembro Suplente Masculino 11
José Manuel Leyva Lopezo® Miembro Suplente Masculino 11
Ricardo Dueiias Espriu o@ Miembro Propietario Masculino 18
Miguel Luis Anaya Mora®® Miembro Propietario Masculino 25
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Carlos Alan Fernandez Marquezo® Miembro Suplente Masculino 9
Beatriz Alejandra Solérzano Bouchano® Miembro Suplente Femenino 12
Yukio Carlos Kumazawa Mirandao® Miembro Suplente Masculino 3

»Miembro Independiente

oMiembro Inicial designado mediante la celebracion del Contrato de Fideicomiso

@Miembro Externo a los inversionistas designado en la Asamblea de Tenedores celebrada el 3 de noviembre de 2021
®Miembro designado en la en la Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de noviembre de 2020

@Miembro designado en la Asamblea de Tenedores celebrada el 3 de noviembre de 2021

La composicién por género en términos porcentuales de los Miembros del Comité Técnico es la siguiente:

Tipo de Miembro Hombres Mujeres
Propietarios 82% 18%
Tipo de Miembro Hombres Mujeres
Suplente 73% 27%

Hasta donde es del conocimiento del Administrador, ninguna persona del Comité Técnico, fisica o moral, es beneficiaria en lo
individual del 10% o mas de los CBFEs en circulacion.

Sectores en los que estard enfocada la inversién del Fideicomiso

La actividad primordial del Fideicomiso es la inversién en acciones o partes sociales representativas del capital
social de cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del
Administrador, y cuya actividad consista en cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia
de Fibra E.

Fibra Orién busca y mantiene inversiones tanto en proyectos de energia como en infraestructura en los distintos
subsectores permitidos por la normatividad aplicable a la Fibra E. Dichas inversiones estan sustentadas en la amplia
experiencia de su equipo directivo, asi como de su Gobierno Corporativo.

Por tanto, el portafolio de inversion objetivo de Fibra Orion estara asimilado al universo delimitado de proyectos en
México susceptibles a ser parte de una Fibra E.

Los activos objeto de inversidn abarcan localizaciones dentro del territorio nacional, en varios estados de la
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Republica Mexicana.

El activo inicial adquirido por la Fibra Oridn con el producto de la colocacion de los CBFEs son las acciones representativas
de la Concesionaria Autopistas de Tapachula S.A.P.I. de C.V. a la cual le fue otorgado un titulo de concesion para la operacion,
conservacion y mantenimiento del tramo carretero libre de peaje Tapachula-Talisman con ramal a Ciudad Hidalgo (la “Via
Concesionada”), asf como para la celebraciéon del Contrato de Servicios de Largo Plazo para la Provisiéon de Capacidad
Carretera No. SCT - PPS - 07 - 09/26 (el “Contrato PPS”).

Con los recursos de la oferta, la Fibra Orién adquiri6, directa e indirectamente, una participacién del 99.9999% en el
capital social de la Concesionaria Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Posteriormente, con los recursos derivados del primer ejercicio de derechos, Fibra Orién adquiri6é una participacién
del 99.9998% en el capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,, la cual mantiene el Contrato
de Proyecto de Inversién y Prestacion de Servicios de Largo Plazo para la Reconstruccion, Conservaciéon Periddica y
Conservacion Rutinaria del Grupo Carretero conformado por 10 (diez) tramos libres de peaje de Jurisdiccion Estatal, en el
Estado de Durango, de fecha 26 de julio de 2009 e identificado con el No. SECOPE-PIPS-DC-001-09, modificado mediante
convenios de fechas 10 de diciembre de 2009 y 11 de diciembre de 2010, con una longitud de 326.7 kilémetros (“Contrato
PIPS”).

Posteriormente, con los recursos derivados del segundo ejercicio de derechos, Fibra Oriéon adquirié una
participacidn del 99.9996% en el capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. a la cual le fue otorgada un titulo de
concesién para la construccidn, explotacién y conservacién del tramo carretero denominado “Viaducto La Venta - Punta
Diamante”, con una longitud de 21.5 kilémetros y dos carriles por sentido, por un término original de 20 afios (la “Concesién
AGSA”). La Concesion AGSA conforme a su modificacidn realizada por el adendum de fecha 16 de junio de 2004 se ampli6
por un plazo adicional de 20 afios, para totalizar 40 aflos contados a partir de su otorgamiento, es decir, a partir del 9 de
octubre de 1991.

Patentes, licencias, marcasy otros contratos

El Fideicomiso no cuenta con ninguna patente, licencia o marca, ni ha celebrado contratos relevantes distintos de
aquellos relacionados con la Oferta Publica Inicial.

Legislacion aplicable y situacioén tributaria
El Fideicomiso al ser un fideicomiso emisor de CBFEs se sujeta a las disposiciones de los siguientes ordenamientos

que se incluyen de manera enunciativa y no limitativa: LGTOC, la LIC, la LMV y la Circular Unica, asi como cualquier otra ley,
reglamento o disposicion vigente que resulte aplicable.

Recursos Humanos

El Fideicomiso es un vehiculo administrado internamente por Orién IEP, S.C., exclusivamente en su calidad de
Administrador conforme el Contrato de Administracion

Informacion de Mercado
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En linea con las oportunidades de inversién en México, Fibra Orién busca y mantiene inversiones tanto en proyectos
de energia como en infraestructura en los distintos subsectores permitidos por la normativa aplicable a la Fibra E. El
portafolio de inversion objetivo de Fibra Orion esta asimilado al universo delimitado de proyectos en México susceptibles a
ser parte de una Fibra E.

Estructura de Administracion

El Fideicomiso es un vehiculo administrado por Orién IEP, S.C., exclusivamente en su calidad de Administrador
conforme el Contrato de Administracion.

Procesos Judiciales, administrativos o arbitrales

Ala fecha del presente reporte el Fideicomiso no es parte de algtiin proceso judicial, administrativo o arbitral.

Derechos

Cada CBFE otorga derechos corporativos y econémicos a su Tenedor conforme al Contrato de Fideicomiso, la LMV y
la Circular Unica.

Distribuciones

El Administrador podra instruir la realizacién de Distribuciones al Fiduciario de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso.

Los CBFEs no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la Emision expedida por una institucion
calificadora de valores

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]
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Desempeiio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversién en Energia e Infraestructura

El 19 de febrero de 2021, Fibra Orion recibi6 una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $46,499,953.50 (cuarenta y seis millones cuatrocientos noventa y nueve mil novecientos cincuenta y tres
pesos 50/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea
de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V., celebrada el 23 de diciembre de 2020. De conformidad con el
Contrato de Fideicomiso los recursos provenientes de dicha distribucién fueron utilizados para distribuir a Tenedores la
cantidad de $40,000,000.00 (cuarenta millones de Pesos 00/100 M.N.) y el remanente para Usos Autorizados (segin
término definido en el Contrato de Fideicomiso). La distribucién a tenedores se llevé a cabo el 25 de febrero de 2021 bajo el
concepto de reembolso de capital.

El 30 de marzo de 2021, Fibra Orién recibi6 una distribucién proveniente del dividendo en especie decretado por Orién IEP
S.C. por un monto total de $6,068,099.81 (seis millones sesenta y ocho mil noventa y nueve pesos 81/100 M.N.). Este
dividendo se compenso contra una cuenta por pagar que tenia la Fibra Orion a Orién IEP S.C.

El 24 de mayo de 2021, Fibra Orién recibidé una distribucidon proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $9,999,989.58 (nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos ochenta y nueve pesos 58/100
M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas
de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V,, celebrada el 14 de mayo de 2021. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso
los recursos provenientes de dicha distribucién fueron utilizados para Usos Autorizados (segun término definido en el
Contrato de Fideicomiso).

El 29 de julio de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $24,000,000.00 (veinticuatro millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados
mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V,,
celebrada el 21 de julio de 2021. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de
dicha distribucién fueron utilizados para distribuir a Tenedores. La distribucidn a tenedores se llevo a cabo el 2 de agosto de
2021 bajo el concepto de reembolso de capital.

El 30 de julio de 2021, Fibra Ori6n recibié una distribuciéon proveniente de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A. de C.V. por un monto total de $104,000,000.00 (ciento cuatro millones de pesos 00/100 M.N.), derivado del reembolso
de capital por $82,000,000.00 (ochenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.) y los dividendos por $22,000,000.00
(veintidds millones de pesos 00/100 M.N.) decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de
accionistas de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,, celebrada el 21 de julio de 2021. De conformidad
con el Contrato de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de dicha distribucién fueron utilizados para
distribuir a Tenedores. La distribucién a tenedores se llevé a cabo el 2 de agosto de 2021 bajo el concepto de reembolso de
capital.

Derivado de lo anterior, la cantidad total distribuida a Tenedores el 2 de agosto de 2021 fue de $128,000,000.00 (ciento
veintiocho millones de pesos 00/100 M.N.) bajo el concepto de reembolso de capital.

Los dias 15 y 18 de octubre de 2021, Fibra Orién recibié (i) una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.1.
de C.V. por un monto total de $65,000,000.00 (sesenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos
decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I.
de C.V., celebrada el 12 de octubre de 2021, y (ii) una distribucién proveniente de Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V. por un monto total de $82,000,000.00 (ochenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.) derivado del
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reembolso de capital decretado mediante resoluciones undnimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Desarrollos
Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., celebrada el 12 de octubre de 2021.

Como resultado de lo anterior, el 21 de octubre de 2021 se distribuyé a los tenedores un reembolso de capital por
$140,000,000.00 (ciento cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.) correspondiente a: (i) un total de $61,300,000.00
(sesenta y un millones trescientos mil pesos 00/100 M.N.) de los recursos provenientes de los dividendos decretados por
Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y (ii) un total de $78,700,000.00 (setenta y ocho millones setecientos mil pesos
00/100 M.N.) de los recursos provenientes del reembolso de capital de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de
C.V.

Los dias 26 y 27 de enero de 2022, Fibra Orién recibi6 (i) una distribucién proveniente de ATAP por un monto total de
$25,000,000.00 (veinticinco millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones
undnimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de ATAP, celebrada el 20 de enero de 2022 (ii) una distribucién
proveniente de DECARRED por un monto total de $90,000,000.00 (noventa millones de pesos 00/100 M.N.), derivado del
reembolso de capital por $29,000,000.00 (veintinueve millones de pesos 00/100 M.N.) y dividendos por $61,000,000.00
(sesenta y un millones de pesos 00/100 M.N.) decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de
accionistas de DECARRED, celebrada el 20 de enero de 2022.

Como resultado de lo anterior, el 31 de enero de 2022 se distribuy6 a los tenedores por concepto de resultado fiscal un total
$105,000,000.00 (ciento cinco millones de pesos 00/100 M.N.) correspondiente a: (i) $25,000,000.00 (veinticinco millones
de pesos 00/100 M.N.) de los recursos provenientes de los dividendos decretados por ATAP y (ii) un total de $80,000,000.00
(ochenta millones de pesos 00/100 M.N.) de los recursos provenientes del reembolso de capital y dividendos de DECARRED.

El 9 de marzo de 2022, Fibra Oridn recibié una distribucién proveniente de DECARRED por un monto total de
$18,500,000.00 (dieciocho millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.), derivado del reembolso de capital decretado
mediante resoluciones undnimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de DECARRED, celebrada el 28 de febrero de
2022. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de dicha distribucién fueron
utilizados para distribuir a Tenedores. La distribucién a tenedores se llevd a cabo el 11 de marzo de 2022 bajo el concepto de
resultado fiscal.

Adicionalmente, el 11 de marzo de 2022 se distribuyeron a Tenedores $15,000,000.00 (quince millones de pesos 00/100
M.N.) bajo el concepto de resultado fiscal; la fuente de dichos recursos proviene de distribuciones recibidas con anterioridad
por ATAP y DECARRED y que, en su momento, fueron destinados para Usos Autorizados.

Derivado de lo anterior, la cantidad total distribuida a Tenedores el 11 de marzo de 2022 fue de $33,500,000.00 (treinta y
tres millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.) bajo el concepto de resultado fiscal.

Descripcion de los activos del Fideicomiso

Al 31 de diciembre de 2021, el Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por (a) las acciones
representativas del capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V,, una sociedad mexicana, residente en México,
(b) las Partes Sociales del Administrador, (c) las acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V., y (d) las acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.

Los activos principales de Autopistas de Tapachula son: (i) la Concesién otorgada para la operacién, conservacion y
mantenimiento del tramo carretero de 39.05 km libre de peaje de jurisdiccion federal Tapachula-Talisman con ramal a
Ciudad Hidalgo, en el estado de Chiapas (el “Tramo Carretero Tapachula-Talisman”), y (ii) el Contrato de Servicios de Largo
Plazo para la provisién de capacidad carretera No. SCT - PPS - 07 - 09/26 (el “Contrato PPS”).

34 de 269



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2022

El Tramo Carretero Tapachula-Talisman comunica a los poblados de Tapachula, Chiapas, y Talisman, Chiapas cuyo fin es
comunicar la frontera sur de México con Guatemala y Centroamérica. Por lo tanto, esta red es primordial para desarrollar el
comercio en la zona sureste del estado de Chiapas pues es una de las principales redes de comunicacidn de esta region.

El principal activo de DECARRED es el Contrato PIPS, el cual consiste en un contrato de proyecto de inversion y de
prestacién de servicios de largo plazo entre la Secretaria de Comunicaciones y Obras Publicas del Gobierno del Estado de
Durango, en su caracter de dependencia contratante, y DECARRED, como inversionista proveedor para la reconstruccion,
conservacién periddica y conservacion rutinaria del grupo carretero conformado por 10 tramos libres de peaje con una
longitud de 326.7 kildmetros, la cual fue modificada a 318.7 km en el segundo convenio modificatorio a dicho contrato.

La vigencia del Contrato PIPS es de 20 afios a partir de su celebracion, por lo que concluye el 25 de junio de 2029. Considera
una contraprestacién unica por disponibilidad de la carretera, cuyo monto total ascendié a $3,382,300,000.00 pesos, més el
Impuesto al Valores Agregado (“IVA”), a la fecha de la presentacion de la oferta. Los pagos se realizan de manera mensual
con base en el Pago Anual de Referencia por la cantidad de $178,800,000.00 pesos, mas el IVA, durante la vigencia del
contrato y son actualizados conforme al Indice Nacional de Precios al Consumidor (“INPC”) y pagados en los términos
previstos en el mecanismo de pagos del Contrato PIPS.

El principal activo de AGSA es la Concesién para la construccion, explotacion y conservacion del tramo carretero
denominado “Viaducto La Venta - Punta Diamante”, con una longitud de 21.5 kilémetros y dos carriles por sentido. Bajo
dicha Concesidn, AGSA tiene derecho a la recuperacidn total de sus inversiones mediante el cobro de la tarifa por peaje a los
usuarios y los ajustes a la misma. El proyecto se encuentra dentro del Municipio de Acapulco de Juarez, en el Estado de
Guerrero, México, uno de los principales destinos turisticos del pais. El proyecto forma parte del eje carretero transversal
Acapulco-Veracruz y sirve como conexion de la autopista Cuernavaca (autopista federal de cuota 95-D México) - Acapulco
con la zona Diamante de Acapulco. Cuenta con la plaza de cobro troncal Metlapil (trafico de largo recorrido) y la plaza de
cobro auxiliar Pinotepa (trafico local).

La vigencia de la Concesiéon AGSA fue por un término original de 20 afios y, conforme a su modificacién realizada por el
adendum de fecha 16 de junio de 2004, se amplié por un plazo adicional de 20 afios, para totalizar 40 afios contados a partir
de su otorgamiento, es decir, a partir del 9 de octubre de 1991.

Actualmente, el Tramo Carretero Tapachula-Talisman, los tramos objeto del contrato DECARRED y el tramo carretero
Viaducto La Venta - Punta Diamante se encuentran totalmente modernizados, cumpliendo asi con el objetivo de disminuir el
tiempo de viaje, brindar diversos servicios para los usuarios, as{ como incrementar la seguridad respecto de las condiciones
previas de dicho activo.

Bienes, derechos o valores propiedad del Fideicomiso

Las Acciones de Autopistas de Tapachula

Autopistas de Tapachula es una persona moral residente en México para efectos fiscales cuyos accionistas, antes de
la compraventa de sus acciones por parte del Fideicomiso y de Orién IEP, S.C,, eran I Cuadrada Tapachula F1, S.A.P.I. de C.V,,
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciaria
del Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero F/175992 e I Cuadrada Coinv F2 S. de R.L. de C.V. (los “Accionistas
Originales”).

Mediante un contrato de compraventa de acciones celebrado entre los Accionistas Originales, como vendedores, el
Fideicomiso y el Administrador, como compradores, Infraestructura Institucional F1, S.A.P.I. de C.V., como obligado solidario,
con la comparecencia de la Concesionaria, el Fideicomiso celebré la compraventa de la Concesionaria, cuyo precio fue
pagado con parte de los Recursos de la Oferta. La compraventa de las acciones representativas del capital social de
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Autopistas de Tapachula por el Fideicomiso, qued6 sujeta a varias condiciones, entre ellas que se llevara a cabo el cruce de
los CBFEs en la Bolsa en la Fecha de Registro.

En el Contrato de Compraventa de las acciones de ATAP se establecia que en caso de que el cumplimiento de las
condiciones suspensivas en él previstas se diera de manera posterior al 28 de noviembre de 2019, todos los efectos del
mismo se retrotraeran al 15 de noviembre de 2019. En tal virtud, dado que el cumplimiento de las condiciones suspensivas
se dio posterior al 28 de noviembre de 2019, para efectos juridicos la compraventa se perfeccion6 con efectos al 15 de
noviembre de 2019; asimismo, para efectos fiscales se considera de igual manera que en dicha fecha el Fideicomiso
efectivamente adquiri6 las acciones de ATAP. Lo anterior implica el cumplimiento del requisito previsto en el numeral 3,
seccion b), de la fraccion II de la regla 3.21.2.2. de la Resolucién Miscelanea Fiscal, toda vez que al momento en que se
perfeccion6 la adquisicién de las acciones por el Fideicomiso, la vigencia restante de la concesion de la cual es titular ATAP
era mayor a siete afios.

Las Acciones de DECARRED

El 26 de junio de 2009, como resultado de un proceso de Licitacién Publica Nacional Num. 39052002-019-08,
realizado por la Secretaria de Comunicaciones y Obras Publicas del Gobierno del Estado de Durango (la “Secretaria”), ésta
celebré el Contrato PIPS con DECARRED (conformada en ese entonces por las empresas Rostec de México y Carreteras y
Tecnologia en Concretos), para la reconstruccion, conservacién periédica y conservacién rutinaria del grupo carretero
conformado por 10 tramos libres de peaje con una longitud de 326.7 kilémetros, la cual fue modificada a 318.7 km , en el
segundo convenio modificatorio a dicho contrato.

Derivado de la autorizacion del Comité Técnico, mediante sesién inicial celebrada el 22 de diciembre de 2020; el 23
de diciembre de 2020 se suscribié un Contrato de Suscripcién y Compraventa de Acciones, con MMIF Capital, S.A.P.I. de C.V.,
MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.I. de C.V. y MMIF Controladora de Infraestructura 3, S.A.P.I. de C.V., como
vendedores. La consumacion de la suscripcion y la compraventa se llevé a cabo el 25 de junio de 2021 mediante el pago de
un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil novecientos noventa y
nueve pesos 94/100 M.N.).

Las Acciones de AGSA

El 9 de octubre de 1991, el Gobierno del Estado de Guerrero, por conducto de la empresa estatal Caminos y Puentes
de Guerrero, con fundamento en la Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de Guerrero, otorgd por adjudicacién
directa, una concesion en favor de Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A. de C.V., quien la ejercia por conducto de su empresa
filial Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V., para la construccion, explotacién y conservacion del “Viaducto La Venta - Punta
Diamante”, con una longitud de 21.5 kildmetros y dos carriles por sentido (A4), por un término original de 20 afios. La
Concesion AGSA, conforme a su modificacion realizada por el adendum de fecha 16 de junio de 2004 se amplié por un plazo
adicional de 20 afios, para totalizar 40 afios contados a partir de su otorgamiento.

El 9 de julio de 2021 se suscribi6 un Contrato de Suscripcién y Compraventa de Acciones de AGSA, con Grupo
Mexicano de Desarrollo, S.A.B., Arrendadora Grupo Mexicano, S.A. de C.V., Desarrollo de Infraestructura, S.A. de C.V,,
Midstream del Golfo, S.A.P.I. de C.V.,, GMD Ingenieria y Construccion, S.A. de C.V., Obras y Proyectos, S.A. de C.V.,, como
vendedores (el “Contrato de Compraventa y Suscripcion”). Derivado de la autorizaciéon del Comité Técnico, mediante sesion
celebrada el 21 de junio de 2021, el 29 de octubre de 2021 el Fideicomiso realizé la suscripcion y la compraventa de las
acciones de AGSA mediante el pago de un total de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil
pesos 00/100 M.N.).
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Adquisiciones de Activos

El Fideicomiso, con los Recursos de la Oferta Publica Inicial, adquirié, directa o indirectamente, el 99.9999% de las
acciones representativas del capital social de la Concesionaria, cuyo activo principal es la Concesion y el Contrato PPS,
otorgada para la operacién del Tramo Carretero Tapachula-Talisman, mismo que comunica a los poblados de Tapachula y
Talisman con ramal a Ciudad Hidalgo, en el estado de Chiapas.

Posteriormente, con los recursos derivados del primer ejercicio de derechos, Fibra Orién adquirié una participacion
del 99.9998% en el capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,, la cual mantiene el contrato
PIPS para la reconstruccion, conservacion periddica y conservacion rutinaria del grupo carretero conformado por 10 tramos
libres de peaje con una longitud de 326.7 kilémetros, la cual fue modificada a 318.7 km , en el segundo convenio
modificatorio al Contrato PIPS.

Con los recursos derivados del segundo ejercicio de derechos, Fibra Orién adquirié una participacion del 99.9996%
en el capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V, a la cual le fue otorgada un titulo de concesiéon para la
construccion, explotacién y conservacion del tramo carretero denominado “Viaducto La Venta - Punta Diamante”, con una
longitud de 21.5 kilémetros y dos carriles por sentido, por un término original de 20 afos (la “Concesion AGSA”). La
Concesion AGSA conforme a su modificacién realizada por el adendum de fecha 16 de junio de 2004 se amplié por un plazo
adicional de 20 afios, para totalizar 40 afios contados a partir de su otorgamiento, es decir, a partir del 9 de octubre de 1991.

Evolucion de los activos del fideicomiso

El 23 de octubre de 2020, el Fideicomiso llevé a cabo la emision y oferta publica restringida de 650,000 Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversién en Energia e Infraestructura, con un valor nominal de $1000 cada uno; el monto total de
la emisién fue de $650,000,000.00. La clave de la pizarra de la emision de los Certificados Bursatiles en la BIVA es: “FORION-
20

El 23 de octubre de 2020, se realiz6 una inversion por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

El 23 de octubre de 2020, se transfirieron 6,068 CBFEs libres de pago a Alinfra, S.C. por concepto de compraventa y
donacioén de partes sociales del Administrador.

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs por la aportaciéon de $6,000,000.00 (seis millones de
pesos 00/100 M.N.),realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2021, se llevo a cabo el canje del titulo de los CBFEs con motivo de la emision adicional de
49,300,000 CBFEs, segun fue aprobado por la Asamblea de Tenedores el dia 26 de noviembre de 2020, para un total de
50,000,000 de CBFEs emitidos. Posterior a la emision adicional, 49,337,932 CBFEs se mantenian por el Fiduciario en una
cuenta de intermediacién y son considerados como conservados en tesoreria (mismos que, mientras se mantengan como tal,
no confieren derechos econémicos ni corporativos) para ser colocados de tiempo en tiempo y de conformidad con los
dispuesto en la Clausula III, Secciéon 3.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de junio de 2021, se realizé el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripciéon y pago de 1,619,736
CBFEs, obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa

y ocho mil ochocientos noventa y siete pesos 36/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llevo a cabo la suscripcién y adquisicion
de las acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
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(“DECARRED”) mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos
veintisiete mil novecientos noventa y nueve pesos 94/100 M.N.).

El 26 de octubre de 2021, se realiz6 el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 1,136,254
CBFEs, obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcién y adquisicion
de las acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el pago de un

total de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

La tabla a continuacién detalla los recursos obtenidos de la emision y los pagos realizados con motivo de la oferta

inicial:

Concepto Monto
Monto de la Emision $ 662,068,000
Gastos de la Emisién (40,296,475)
Recursos Netos de la Emision $621,771,525

Del monto obtenido de la emisién inicial, se realizaron pagos de Gastos de Emision, obteniendo recursos netos por
$621,771,525.

Con los Recursos Netos de la Emision, se realizé la compra de las Acciones ATAP y las Partes Sociales del
Administrador.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, la siguiente tabla detalla los recursos obtenidos en el primer ejercicio de derechos y los pagos realizados
con motivo de la suscripcion de CBFEs:

Concepto Monto
Monto del Primer Ejercicio de Derechos $1,639,998,897
Gastos relacionados al Primer Ejercicio de Derechos (17,287,623)
Recursos Netos de la Emision $1,622,711,274

Del monto obtenido del primer ejercicio de derechos, se realizaron pagos de gastos relacionados a dicho ejercicio de
derechos por $17,287,623.14, obteniendo recursos netos por $1,622,711,274.

Con los Recursos Netos de la Emision, se realiz6 la compra de las acciones DECARRED y gastos relacionados a la
adquisicion DECARRED.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.
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Asimismo, la siguiente tabla detalla los recursos obtenidos en el segundo ejercicio de derechos y los pagos
realizados con motivo de la suscripcion de CBFEs:

Concepto Monto
Monto del Segundo Ejercicio de Derechos $1,059,999,994
Gastos relacionados al Segundo Ejercicio de Derechos (10,448,880)
Recursos Netos de la Emisién $1,049,551,114

Del monto obtenido del segundo ejercicio de derechos, se realizaron pagos de gastos relacionados a dicho ejercicio
de derechos por $10,448,879.95, obteniendo recursos netos por $1,049,551,114.

Con los Recursos Netos de la Emision, se realizd la compra de las acciones AGSA y gastos relacionados a la
adquisicion AGSA.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Desemperio de los activos del fideicomiso.

A continuacién, se detalla la integracion al 31 de marzo de 2022, asi como los rendimientos generados y la tasa
promedio por el mismo periodo:

Monto total de Tasa de
rendimiento al rendimiento
Saldo al 31 de marzo primer trimestre bruta
Institucion Tipo de Inversion de 2022 de 2022 (Anualizada)

Banco Actinver
Valores

cuenta General $4,106,827 $ 252,645 6.43%
MXN o gubernamentales

Actinver Casa de
Bolsa cuenta Efectivo - N/A N/A
general MXN

Banco Actinver

cuentas de
Valores

distribuciones - 101,444 6.43%
MXN gubernamentales

Banco Actinver

cuenta de
Val
reserva para alores 24,127,399 337,647 6.43%
gastos de gubernamentales
Inversion MXN @
Total $28,234,226 $691,736

0$22.76 corresponden a efectivo y $4,106,804.37 se encuentra en inversién en reportos.
®$4.78 corresponden a efectivo y $24,127,393.84 se encuentra en inversién en reportos.
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Cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones.

Ver apartado “Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones”, de este
reporte.

Deudores relevantes del Fideicomiso.

A la fecha del presente reporte no existen deudores o terceros obligados con el Fideicomiso que presenten retraso o
incumplimiento y que se encuentren en proceso judicial, administrativo o arbitral; asimismo, no existen deudores relevantes
con retraso que represente el 3% o mas de los ingresos trimestrales del Fideicomiso.

Contratos y acuerdos.

La informacién contenida en el presente apartado y subapartados siguientes corresponde a un extracto fiel, tomado de los
principales Documentos de la Emisién. Asimismo, en los siguientes apartados y subapartados se presenta solo un resumen
de los principales términos contenidos en cada uno de los Contratos; para consultar la informacién completa de cada uno de
los Contratos, referirse a los Documentos de la Emision.

Resumen del Contrato de Fideicomiso

Con fecha 10 de octubre de 2019, el Fideicomitente, en dicho caracter y como fideicomisario y el Fiduciario, en dicho
caracter, celebraron cierto contrato de fideicomiso irrevocable identificado con el niimero 4235 (el “Contrato de Fideicomiso
Original”), para los fines y conforme a los términos establecidos en el mismo.

El dia 27 de noviembre de 2019, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en dicho caracter,
y el Representante Comun, en dicho caricter, celebraron cierto convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de
Fideicomiso Original, en virtud del cual se modific6 y reexpresé el Contrato de Fideicomiso Original en los términos
establecidos en el mismo (el “Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso Original”).

Asimismo, con fecha 14 de octubre de 2020, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en
dicho caracter, y el Representante Comun, en dicho caracter, celebraron el segundo convenio modificatorio y de reexpresiéon
al Contrato de Fideicomiso Original, en virtud del cual se modific6 y reexpres6 el Contrato de Fideicomiso Original, segin el
mismo fue modificado y reexpresado mediante el Convenio Modificatorio y de Reexpresién al Contrato de Fideicomiso
Original (el “Segundo Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso”).

Posteriormente, con fecha 7 de mayo de 2021, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en
dicho caracter, y el Representante Comun, en dicho caracter, celebraron el tercer convenio modificatorio y de reexpresién al
Contrato de Fideicomiso Original, en virtud del cual se modificé y reexpresé el Contrato de Fideicomiso Original, segin el
mismo fue modificado y reexpresado mediante el Convenio Modificatorio y de Reexpresién al Contrato de Fideicomiso
Original (el “Tercer Convenio Modificatorio y de Reexpresién al Contrato de Fideicomiso”).

Constitucion del Fideicomiso; Aceptacion del Nombramiento del Fiduciario
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El Fideicomitente efectud la aportacion inicial (la “Aportacién Inicial”) al Patrimonio del Fideicomiso para su constitucion del
Fideicomiso, y design6 a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, como fiduciario del

Contrato de Fideicomiso para que, en dicho caracter, sea propietario y titular del Patrimonio del Fideicomiso para la
consecucion de los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi
como para cumplir con sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable.

El Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso: (i) acept6é su designacién como fiduciario del Contrato de
Fideicomiso, y se obligd a cumplir fiel y lealmente con los Fines del Fideicomiso, asi como con todas las obligaciones
asumidas por el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso y de la Ley Aplicable; (ii) reconoci6 y aceptd la
titularidad del Patrimonio del Fideicomiso que en cualquier momento sea transmitido durante la vigencia del Contrato para
el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, se autoriza al Fiduciario para llevar a
cabo todas y cualesquiera acciones que sean necesarias para cumplir con los Fines del Fideicomiso, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso el Fiduciario se obliga a realizar cualesquiera acciones que sean necesarias o convenientes para el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en cada caso, seglin le sea instruido por el Fideicomitente, el Administrador, el
Comité Técnico, la Asamblea de Tenedores y/o cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso tenga facultades para instruirlo, incluyendo, sin limitar, el Representante Comun.

Patrimonio del Fideicomiso

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso se conforma o conformar4, segtin sea el caso,
de los siguientes activos, bienes, derechos y obligaciones (conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso”), en el entendido,
que los activos, bienes, derechos y/u obligaciones que integren el Patrimonio del Fideicomiso deberdan en todo momento
estar plenamente identificados:

(i)la Aportacion Inicial;

(ii)los Recursos de la Oferta y cualesquier montos derivados de las Emisiones Adicionales, y todas y cada una de las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

(iii) cualesquier acciones o partes sociales, se encuentren o no libres de cualquier Gravamen, representativas del
capital social de Sociedades Elegibles que el Fideicomiso adquiera y/o suscriba y pague de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso (incluyendo las Partes Sociales del Administrador), asi como los
derechos inherentes a dichas acciones o partes sociales (incluyendo, sin limitacion, los Derechos de Voto y
los derechos a recibir Distribuciones de Capital relacionadas con dichas Sociedades Elegibles), en el
entendido, que durante la vigencia del Fideicomiso, al menos el 70% (setenta por ciento) del valor
promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso debera estar invertido en las acciones o partes sociales a las
que hace referencia este numeral (iii). El porcentaje antes mencionado se calculara en los términos
previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(iv) las Inversiones Permitidas y cualquier cantidad que derive de las mismas;

(v)los CBFEs emitidos por el Fiduciario que sean adquiridos y/o recomprados por parte del propio Fideicomiso en
términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E y el Contrato de Fideicomiso;

(vi) cualesquier cantidades obtenidas con motivo de la enajenacion, venta o transmisiéon de acciones o partes
sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles, incluyendo las Partes Sociales del
Administrador;

(vii)todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos, afectos o que de otra manera pertenezcan al, y/o sean
adquiridos por, el Fideicomiso de tiempo en tiempo, asi como las obligaciones que asuma el Fideicomiso en
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relacion con los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segin lo previsto en, el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Emision;

(viii)todas y cada una de las obligaciones que el Fideicomiso de tiempo en tiempo asuma o de cualquier otra forma le
sean impuestas por ley o por convenio, de conformidad con, o segin lo previsto en, el Contrato de
Fideicomiso, y

(ix) todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera accesorios, frutos, productos y/o rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes, activos o derechos descritos en los incisos anteriores, asi como
todos y cada uno de los costos, intereses o accesorios derivados de o relacionados con las obligaciones o
pasivos descritos en los incisos anteriores; incluyendo los montos de Resultado Fiscal y/o reembolso de
capital distribuidos por las Sociedades Elegibles, incluyendo las Partes Sociales del Administrador, y los
derechos derivados de, o relacionados con, la inversiéon u operaciéon del Fideicomiso, los cuales podran
incluir el cobro de multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

Fines del Fideicomiso

El fin primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Para cumplir con el fin anterior, el Fiduciario deberd, en seguimiento de las instrucciones que reciba al efecto del
Administrador, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracion, o bien, de
la Persona u érgano interno del Fideicomiso que esté facultado para instruir al Fiduciario en términos del Contrato de
Fideicomiso, segtin corresponda, (i) llevar a cabo la Emision Inicial, la inscripcion de los CBFEs Iniciales en el RNV, su listado
en la Bolsa y la oferta publica restringida inicial de los CBFEs, asi como llevar a cabo cualquier Emision Adicional; (ii)
adquirir, suscribir y/o pagar, y ser el titular de acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibles (incluyendo las Partes Sociales del Administrador); (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido
en la del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. (los “Fines del Fideicomiso”). En
relacion con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debera, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable y, en su caso,
las instrucciones que por escrito reciba del Administrador, o bien, de la Persona u 6rgano interno del Fideicomiso facultado:

(i)ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o
en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, conforme a los términos y sujeto a las condiciones
del Contrato de Fideicomiso;

(ii)abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las
Inversiones Permitidas) de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(iii) recibir en las Cuentas del Fideicomiso todas las cantidades derivadas de las operaciones del Fideicomiso y
distribuirlas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(iv) presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos
documentos, solicitudes, informaciéon y notificaciones necesarias o convenientes para llevar a cabo la
Emision Inicial, registrar los CBFEs Iniciales en el RNV, listar los CBFEs en la Bolsa, realizar la oferta publica
restringida primaria nacional de los CBFEs (incluyendo la celebracién de un contrato de colocacién con los
intermediarios colocadores respectivos y de un contrato de prestacion de servicios con el Representante
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Comun), previas instrucciones que reciba del Administrador y llevar a cabo Emisiones Adicionales de CBFEs
Adicionales, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso;

(v)presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para mantener y/o
actualizar la inscripcion de los CBFEs en el RNV y el listado de los mismos en la Bolsa;

(vi) solicitar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, la inscripciéon en el RFC del
Fideicomiso, denominado para efectos fiscales como “Fideicomiso Oridn”, en su caso, en términos de las
instrucciones previas del Fideicomitente para dichos efectos;

(vii)suscribir y depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir y canjear el Titulo que represente los
CBFEs;

(viii)celebrar en los términos que le sean instruidos cualesquier contratos, documentos o instrumentos que fueren
necesarios o convenientes para la adquisicién, compra y/o suscripciéon de, o inversion en, acciones o partes
sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes
Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en su caso, las Acciones Decarred; en el entendido, que la
contraprestacién por la adquisicién de las Partes Sociales del Administrador sera cubierta en especie, con
CBFEs en Tesoreria, en seguimiento de las instrucciones del Administrador), se encuentren o no libres de
cualquier Gravamen, y llevar a cabo todos los actos para que se realicen las anotaciones correspondientes
en los asientos de los libros corporativos de dichas Sociedades Elegibles y/o del Administrador; y en el
entendido, ademas, que de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario (i) utilizara
los Recursos de la Oferta para llevar a cabo la Inversion Inicial y (ii) utilizara los recursos obtenidos, en su
caso, de la colocacion de CBFEs en Tesoreria realizada en términos del Contrato de Fideicomiso, para llevar
a cabo la Inversiéon Decarred;

(ix) llevar a cabo recompras y, en su caso, colocaciéon o cancelacion de CBFEs previamente colocados de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E, asi como llevar a cabo y celebrar los documentos y convenios que fueren necesarios para dichos
efectos (incluyendo la celebracién de un contrato de intermediacidn bursatil);

(x)ser propietario, mantener y administrar acciones o partes sociales representativas del capital social de
Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en
su caso, las Acciones Decarred), y ejercer o abstenerse de ejercer (directa o indirectamente a través de
apoderados) los Derechos de Voto inherentes a dichas acciones o partes sociales, en cada caso, de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico;

(xi) ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a las acciones o partes sociales representativas
del capital social de Sociedades Elegibles y/o de las Partes Sociales del Administrador, asi como cobrar y
recibir oportunamente de las Sociedades Elegibles las Distribuciones de Capital, y distribuir dichas
cantidades a los Tenedores, segun resulte aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso y a las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(xii)llevar a cabo la venta y liquidacién de los activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso para cubrir los

pasivos que formen parte de dicho Patrimonio del Fideicomiso y finalmente dar por terminado el Contrato
de Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el mismo;
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(xiii)celebrar el Contrato de Administracién con el Administrador, y cualesquier modificaciones al mismo, y otorgar
y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato, asi como, en su caso, remover al Administrador y
celebrar un Contrato de Administracién sustituto con un administrador sustituto, con la aprobacion previa
de la Asamblea de Tenedores otorgada en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Administracion;

(xiv)contratar al Auditor Externo y en su caso, sustituir a dicho Auditor Externo, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, previa designaciéon del Comité Técnico, en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso, y cumplir con sus obligaciones como emisora de valores bajo la Circular de
Auditores Externos; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en dicha
Circular de Auditores Externos a cargo del consejo de administracion y el director general de emisoras de
valores serdn realizadas por el Comité Técnico y por los delegados fiduciarios del Fiduciario,
respectivamente;

(xv)realizar Distribuciones o pagos a los Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,
los cuales deberan notificarse por el Fiduciario (i) a la Bolsa, a través del Sistema de Bolsa, (ii) a la CNBV, a
través del STIV-2 y (iii) a Indeval, por escrito o por los medios que éste determine para éstos efectos
(inicamente con respecto al Monto Distribuible a los Tenedores) con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacién a la fecha en que se pretenda realizar dicha Distribucién, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xvi)pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éstos alcancen, cualquier obligacion
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Emision, incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa, obligaciones para con el
Administrador, asi como utilizar los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para Usos
Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion;

(xvii)contratar, previas instrucciones por escrito del Administrador y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente, que lo auxilien en el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, y segun sea el caso, sustituir a dichos terceros;

(xviii)contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a los terceros que asistan al Representante Comun en el
cumplimiento de sus obligaciones, seglin lo apruebe la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de
Fideicomiso;

(xix)preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como toda la informacién
que sea requerida de conformidad con otras disposiciones de cualesquier otros contratos relacionados de
los que el Fiduciario sea parte, de conformidad con la informacién que le sea entregada por parte del
Administrador;

(xx)preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras, competencia econémica o de
caracter fiscal;

(xxi)de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, presentar ante las autoridades
fiscales competentes cualesquier consultas fiscales y/o confirmacién de criterios de conformidad con los
articulos 19, 18-A, 34, 34-A, 36, 36 Bis y demas articulos aplicables del Codigo Fiscal de la Federacién o
cualquier otra disposicion fiscal aplicable, que puedan ser necesarias o convenientes para cumplir con los
Fines del Fideicomiso;
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(xxii)de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin
de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Ddlares, segiun sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos
de mercado por Banco Actinver, S.A., o cualquier otra institucion financiera autorizada, en la fecha de las
operaciones cambiarias respectivas;

(xxiii)de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con derivados siempre que
dichas operaciones consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposicion del
Fideicomiso a riesgo de divisas y/o tasas de interés, asi como otros riesgos relacionados de manera general
con una Sociedad Elegible, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xxiv)contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y, en su caso, sustituir, al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del Administrador;

(xxv)de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso (y a las
personas fisicas designadas por el Administrador), para ser ejercido conjunta o separadamente, un poder
especial revocable para actos de administraciéon con facultades generales, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2,554 del Cddigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las entidades federativas de México, incluyendo la
Ciudad de México, limitado Uinica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de
tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacién, la
obtenciéon y modificacion del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitaciéon y
obtenciéon de la e.firma (antes Firma Electréonica Avanzada) y la contrasefia ante el Servicio de
Administracién Tributaria de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi como revocar los poderes
otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

(xxvi)otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las
Personas que le instruya el Administrador o el Representante Comun, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(xxvii)incurrir en deuda, constituir gravimenes y otorgar garantias reales de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

(xxviii)llevar a cabo, de conformidad con las instrucciones previas del Fideicomitente, cualquier acto necesario para
inscribir y mantener vigente la inscripcidon del Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo
en el RUG, para lo cual debera contratar el fedatario publico que lleve a cabo la inscripcién, designado por el
Fideicomitente, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(xxix)(contratar, previa instrucciéon por escrito del Administrador, pélizas de seguro para proteger al Fideicomiso
y/o cualquier Persona Cubierta de responsabilidades ante terceros en relacién con las actividades del
Fideicomiso, incluyendo pagos de indemnizacién pagaderos a terceros;

(xxx)llevar a cabo (con base en la informacion y registros que mantenga en su caracter de Fiduciario), la verificacion
de la informacion y cantidades proporcionadas por el Administrador, en especifico en relaciéon con los
reportes y los calculos de las Distribuciones, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xxxi)constituir y reconstituir, de tiempo en tiempo, la Reserva para Gastos del Fideicomiso y la Reserva para Gastos
de Inversidn, previa instruccién del Administrador y aprobacién del Comité Técnico,
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(xxxii)en general, llevar a cabo cualquier otra accién o consentir cualquier hecho u acto que sea necesario o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposiciéon de los
Documentos de la Emision, en cada caso, segin lo indique el Administrador, el Comité Técnico, el
Representante Comun, o la Asamblea de Tenedores, segiin resulte aplicable de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, y

(xxxiii)una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas conforme a los CBFEs, distribuir los bienes, derechos y activos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Emision de Certificados

Emision Inicial y Oferta de CBFEs. En la Fecha de Emision Inicial, conforme a las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, el Fiduciario llevard a cabo una emisién inicial y oferta publica restringida primaria nacional en Bolsa (la
“Emision Inicial” y la “Oferta”, respectivamente) de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e
infraestructura (“CBFEs Iniciales”). Dichos CBFEs Iniciales se emitiran por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones
del Administrador, seran documentados en un solo Titulo que serd depositado en Indeval, deberan estar registrados en el
RNV y deberan estar listados en la Bolsa.

Uso de los Recursos de la Oferta de CBFEs Iniciales; CBFEs en tesoreria

El Fiduciario debera utilizar los Recursos de la Oferta para (1) pagar los Gastos de Emisién relacionados con la Emisién
Inicial, ya sea mediante la entrega de dinero en efectivo o de CBFEs en los términos que al efecto le sean instruidos por el
Administrador, segin resulte aplicable, (2) pagar el precio de compra de la Inversion Inicial y de las Partes Sociales del
Administrador, ya sea mediante la entrega de dinero en efectivo o de CBFEs en los términos instruidos por el Administrador,
(3) pagar Gastos del Fideicomiso, y (4) en la medida en que exista un saldo remanente después del pago de las cantidades
referidas en los numerales (1), (2) y (3) anteriores, para capital de trabajo o fines de inversiéon del Fideicomiso o de las
Sociedades Elegibles en las que éste invierta, asi como para Usos Autorizados, en cada caso, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador.

Aquellos CBFEs Iniciales o, en su caso, CBFEs Adicionales emitidos pero no puestos en circulacién con motivo de la Oferta,
seran mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacién y se consideraran como conservados en tesoreria
(mismos que, mientras sean mantenidos como tal, no conferirdn derechos econémicos ni corporativos), para ser colocados
de tiempo en tiempo, segun lo instruya el Administrador (en lo sucesivo, los “CBFEs en Tesoreria”), para: (1) pagar, mediante
entrega libre de pago, la porciéon de la Compensaciéon de los Miembros Independientes del Comité Técnico pagadera en
especie; (2) reembolsar en especie, mediante entrega libre de pago de hasta 6,068 CBFEs en Tesoreria, de cualesquier gastos
erogados por el Administrador o cualquier Afiliada del mismo (por su propio derecho o en cumplimiento de un mandato)
relacionados con la Emisién Inicial al propio Administrador, a dicha Afiliada o, en su caso, a la Persona que el Administrador
le instruya por escrito al Fiduciario, siendo aplicable el mismo precio por CBFE para tal efecto que aquel sehalado como
precio de colocacion en el aviso de colocacion publicado por el Fiduciario en la fecha de la Oferta, en su caso, de conformidad
con lo previsto en el Contrato que documente la compraventa de las Partes Sociales del Administrador, (3) la adquisicion,
por parte de Alinfra, S.C. o cualquier Afiliada del Administrador, de hasta 6,000 CBFEs en Tesoreria, de conformidad con las
instrucciones que reciba el Fiduciario del Administrador, siendo aplicable el mismo precio por CBFE para tal efecto que
aquel sefialado como precio de colocacién en el aviso de colocacién publicado por el Fiduciario en la fecha de la Oferta, (4)
pagar en especie, mediante entrega libre de pago, la porcién de Derechos Excedentes de Rendimiento correspondiente a
cualquier Beneficiario del DER retenida en términos del Contrato de Administracién, (5) habiendo obtenido previamente la
autorizacion del Comité Técnico, instruir al Fiduciario la colocacién de los CBFEs en Tesoreria a su entera discrecion y con
las facultades mas amplias para determinar los plazos términos y condiciones aplicables para poner en circulacidon dichos
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CBFEs en Tesoreria, ya sea mediante suscripcion que realicen los Tenedores del Fideicomiso o cualesquier terceros, o bien,
mediante entrega libre de pago a los mismos, mediante oferta publica o sin mediar oferta publica, sin necesidad de
resolucion adicional alguna por parte de la Asamblea de Tenedores, siempre que al efecto se observe lo dispuesto en la Ley
Aplicable, los cuales se encuentran libres de cualquier tipo de derechos de preferencia o similares (salvo que dicha
colocacion se realice durante el Periodo de Crecimiento, en cuyo caso resultara aplicable lo dispuesto en el numeral (iv) del
inciso (d) siguiente), en la medida en que los recursos que reciba el Fiduciario con motivo de dicha colocacién instruida por
el Administrador sean utilizados exclusivamente para pagar todos y cualesquier comisiones, costos y gastos derivados de o
relacionados con la estructuracion e implementacién de la Inversion Decarred, o bien, con la suscripcidn, adquisicion o
inversidn en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier otra Sociedad Elegible y (6) tratandose
de CBFEs Adicionales, cualquier otro uso que la Asamblea de Tenedores que apruebe la Emisiéon Adicional respectiva
autorice; en el entendido, sin embargo, que los CBFEs Iniciales que formen parte de los CBFEs en Tesoreria inicamente
podran ser adquiridos por inversionistas institucionales o inversionistas calificados para participar en ofertas publicas
restringidas, tanto al momento en que sean puestos en circulacion (salvo tratdndose de los incisos (2) y (3) anteriores),

como en el mercado secundario.

Contrato de Colocacion

A efecto de llevar a cabo la Oferta de los CBFEs Iniciales y de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, el Fiduciario debera celebrar un contrato de colocacién con los intermediarios colocadores que indique el
Administrador, precisamente en los términos instruidos por este.

Emisiones Adicionales
CBFEs Adicionales

El Fideicomiso podra llevar a cabo emisiones adicionales de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e
infraestructura (los “CBFEs Adicionales”), para ser ofrecidos o colocados de forma publica o privada, dentro o fuera de
México (cada una, una “Emisiéon Adicional”) de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Autorizacion de la Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores debera aprobar los términos de dicha Emisién Adicional, incluyendo la forma de determinacién
del precio de los mismos (salvo tratdindose de Emisiones Adicionales de CBFEs llevadas a cabo durante el Periodo de
Crecimiento, en cuyo caso la determinacion del precio se llevard a cabo conforme al procedimiento descrito en el Anexo “I”
del Contrato de Fideicomiso), y el monto o nimero de CBFEs Adicionales a ser emitidos. Los CBFEs emitidos por el
Fiduciario en la Emision Inicial o en cualquier Emisién Adicional estaran sujetos a los mismos términos y condiciones, y
otorgaran a sus Tenedores los mismos derechos. En virtud de lo anterior, las Distribuciones que se realicen a los Tenedores
de CBFEs se realizaran a pro rata y en la misma prelacion. En caso de que se lleve a cabo una Emisién Adicional conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera llevar a cabo una actualizacién de la inscripcién de los CBFEs
en el RNV y de su listado en la Bolsa, de conformidad con lo previsto en la Circular Unica y la Ley Aplicable.

Derecho de Preferencia durante el Periodo de Crecimiento

En caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe llevar a cabo una Emisién Adicional para adquirir acciones o partes
sociales de una Sociedad Elegible durante el Periodo de Crecimiento, los Tenedores de los CBFEs gozaran de un derecho de
preferencia para suscribir los CBFEs Adicionales, cuyo ejercicio se regird conforme al siguiente procedimiento y se llevara a
cabo en el siguiente orden de prelacién:

(1)Derecho de Preferencia sobre CBFEs Adicionales: cualquier Tenedor de CBFEs tendra derecho de presentar, dentro
de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de publicacidn del aviso correspondiente del ejercicio de
derechos de preferencia de suscripcién que se realice por el Fiduciario, previa instrucciéon del Administrador, a
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través de la Bolsa, a la CNBV, al Indeval (por los medios que este determine), una postura vinculante,
incondicional e irrevocable a través de su respectiva casa de bolsa, o cualquier otro medio vinculante que el
Tenedor proponga y que sea acordado con el Administrador, para adquirir (i) hasta la totalidad de los CBFEs
Adicionales que le correspondan en proporcion al nimero de CBFEs de los que sea titular en dicha fecha (los
“CBFEs Base”), asi como (ii) el nimero de CBFEs Adicionales que dicho Tenedor estaria dispuesto a adquirir en
adicién a los CBFEs Base (los “CBFEs en Exceso”), en cuyo caso los CBFEs Adicionales seran asignados entre los
Tenedores que hayan presentado dichas posturas adicionales de manera discrecional por parte del
Administrador en relacién con los CBFEs en Exceso. Asimismo, en caso de que el nimero de CBFEs en Exceso
totales exceda del nimero de CBFEs Adicionales disponibles, los CBFEs Adicionales se asignaran entre dichos
Tenedores de manera discrecional por parte del Administrador.

En caso que, una vez realizadas las asignaciones antes descritas, no se hubiere logrado colocar entre los
Tenedores la totalidad de los CBFEs Adicionales emitidos en la Emision Adicional, el Administrador determinara
el destino de dichos CBFEs en Tesoreria no suscritos por los Tenedores conforme a la presente a la Clausula 3.1
(b) (i) y (d) (iv), adicionalmente el Administrador notificara al Fiduciario (con copia al Representante Comun)
respecto del nimero de CBFEs Adicionales que no hubiese sido colocados.

(2)Remanentes: En caso que, una vez realizadas las asignaciones antes descritas, no se hubiere logrado colocar entre
los Tenedores la totalidad de los CBFEs de la Emision Adicional, el Administrador determinara el destino de los
CBFEs en Tesoreria no suscritos por los Tenedores conforme al presente apartado, con excepcién de lo
establecido en la Clausula 3.1 (b) (ii) y (d) (iv), adicionalmente el Administrador notificara al Fiduciario (con
copia al Representante Comun) respecto del nimero de CBFEs Adicionales que no hubiesen sido colocados.

La fecha de pago de los CBFEs correspondientes a la Emision Adicional que sean suscritos por los Tenedores en
ejercicio de su derecho de preferencia, serad notificada con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipaciéon por el
Fiduciario, previa instruccion del Administrador (con copia al Representante Comun), a través de una
publicacién de un evento relevante, y estara sujeta a que concluya el proceso de actualizacidn de inscripcion de
los CBFEs objeto de la Emision Adicional en el RNV. El Fiduciario debera también dar aviso de dicha fecha de
pago a la CNBV y a Indeval, en la misma fecha de la publicacion respectiva del evento relevante a través del
Sistema de Bolsa en términos de lo anterior

Derecho de Preferencia para colocaciones de CBFEs en Tesoreria durante el Periodo de Crecimiento

Durante el Periodo de Crecimiento, los Tenedores gozardn de un derecho de preferencia para suscribir los CBFEs en
Tesoreria en caso de que se realicen colocaciones en términos del Contrato de Fideicomiso. Dicho derecho de preferencia
debera ser ejercido por los Tenedores de CBFEs en el plazo y en los términos que sefiale el Administrador.

En todo caso, el Fiduciario debera, previas instrucciones por escrito del Administrador (con copia para el Representante
Comun), dar los avisos correspondientes del ejercicio de derecho de preferencia de suscripcién a que se refiere el presente
numeral a la Bolsa, a la CNBV y a Indeval, y los Tenedores de los CBFEs deberan entregar una notificacion al Fiduciario y a
Indeval (con copia al Representante Comun) en la fecha en que se ejerza dicho derecho, en los términos y en la fecha que sea
determinada por el Administrador y se sefiale en el aviso de derecho de preferencia correspondiente que publique el
Fiduciario.

Transcurrido el plazo de ejercicio del derecho de preferencia a que hace referencia el presente inciso, el Administrador
determinara el destino de los CBFEs en Tesoreria no suscritos por los Tenedores en ejercicio de su derecho de preferencia.

La fecha de pago de los CBFEs en Tesoreria correspondientes a la colocacidn que sean suscritos por los Tenedores de CBFEs
en ejercicio de su derecho de preferencia, sera notificada con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién por el Fiduciario,
previa instruccion del Administrador (con copia al Representante Comun) a través de la publicacién de un evento relevante.
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El Fiduciario deberd también dar aviso a la CNBV y a Indeval, en la misma fecha que la publicacién del evento relevante a
través del Sistema de Bolsa.

Derecho de Preferencia Opcional.

En caso de que, en cualquier momento posterior al Periodo de Crecimiento, la Asamblea de Tenedores apruebe llevar a cabo
una Emisién Adicional de CBFEs, los Tenedores de los CBFEs gozaran de un derecho de preferencia para suscribir los CBFEs
que se emitan bajo dicha Emisiéon Adicional en proporcién al niimero de CBFEs de los que sean titulares en la fecha de la
Asamblea de Tenedores que apruebe la Emision Adicional. Dicho derecho de preferencia deberd ser ejercido por los
Tenedores de CBFEs dentro de un periodo de 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que la Asamblea de Tenedores
haya aprobado la Emision Adicional y en los términos aprobados por la misma o, en su caso, cualquier plazo distinto que
determine o apruebe la Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan enviar una notificacion en la que conste su intenciéon
de suscribir Certificados de la Emisién Adicional de CBFEs correspondiente.

En todo caso, el Fiduciario deberd, previas instrucciones por escrito del Administrador (con copia para el Representante
Comun), dar los avisos correspondientes del ejercicio de derecho de preferencia de suscripcion a que se refiere el presente
numeral a la Bolsa, a la CNBV y a Indeval, y los Tenedores de los CBFEs deberan entregar dicha notificacion al Fiduciario y a
Indeval (con copia al Representante Comun) en la fecha en que se ejerza dicho derecho, segtn dicha fecha sea determinada
por la Asamblea de Tenedores y se sefale en el aviso de derecho de preferencia opcional correspondiente que publique el
Fiduciario.

Transcurrido el plazo de ejercicio del derecho de preferencia a que hace referencia el presente apartado, el Administrador,
en los términos aprobados por la Asamblea de Tenedores que autorice la Emision Adicional, determinara el destino de los
CBFEs Adicionales emitidos pero no suscritos por los Tenedores en ejercicio de su derecho de preferencia.

La fecha de pago de los CBFEs correspondientes a la Emisiéon Adicional que sean suscritos por los Tenedores de CBFEs en
ejercicio de su derecho de preferencia, sera notificada con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién por el Fiduciario,
previa instruccion del Administrador (con copia al Representante Comun) a través de la publicacién de un evento relevante,
y estara sujeta a que concluya el proceso de actualizacién de inscripcion de los CBFEs objeto de la Emision Adicional en el
RNV. El Fiduciario debera también dar aviso a la CNBV y a Indeval, en la misma fecha que la publicacién del evento relevante
a través del Sistema de Bolsa.

La Asamblea de Tenedores podra determinar que el derecho de preferencia a que hace referencia el presente apartado no
sea aplicable en aquellos casos en que los CBFEs Adicionales a ser emitidos sean ofrecidos como parte de una Oferta Publica
(segun dicho término se define en la LMV).

Uso de los Recursos de las Emisiones Adicionales.

Los recursos recibidos por el Fiduciario con motivo de cualquier Emisién Adicional seran depositados en la Cuenta General y
utilizados, previas instrucciones por escrito del Administrador, con copia para el Representante Comun, para cualquiera de
los Usos Autorizados o para hacer transferencias a cualquier Cuenta de Distribuciones.

Inscripcién y Listado; Actualizacion

A efecto de que el Fiduciario lleve a cabo Emisiones conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera cumplir con lo
siguiente:

(a) Emision Inicial. Respecto de la Emision Inicial y de conformidad con las instrucciones previas y por escrito
del Administrador a las que se refiere el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la Bolsa, Indeval y
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cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros necesarios para (i)
inscribir los CBFEs Iniciales en el RNV y obtener la autorizacion del listado respectivo de los mismos en la
Bolsa; (ii) realizar la Oferta, y (iii) depositar el Titulo que documente los CBFEs Iniciales en Indeval.

(b) Emisiones Adicionales. Respecto de, y previo a, cualquier Emision Adicional, el Fiduciario debera solicitar y
obtener de la CNBV la autorizacién de la actualizacion de la inscripcién de los CBFEs en el RNV en términos
de los articulos 14, fraccién I, tercer parrafo y 35, fraccién Il de la Circular Unica, y llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la Bolsa, Indeval y
cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones e inscripciones necesarias para que los CBFEs
Adicionales objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los Tenedores correspondientes,
incluyendo (i) la inscripcién de dichos CBFEs Adicionales en el RNV y su listado respectivo en la Bolsa, en su
caso, y (ii) el deposito o canje del Titulo o Titulos que documenten dichos CBFEs Adicionales en Indeval,
segun sea el caso.

Titulo de los CBFEs

Los CBFEs emitidos por el Fiduciario estaran documentados en un sélo Titulo que ampare todos los CBFEs, el cual debera
contener los datos relativos a la Emision y estara sujeto a las leyes de México. Cada Titulo emitido por el Fiduciario debera
ser depositado en Indeval y cumplir con todos los requisitos aplicables de conformidad con lo previsto en la LMV, la Circular
Unica y cualquier otra Ley Aplicable. El Titulo representativo de los CBFEs Iniciales debera ser depositado por el Fiduciario
en Indeval en, o antes de, la Fecha de Emisién Inicial; en el entendido, que en relaciéon con cualquier Emisién Adicional, el
Titulo anterior sera canjeado por un nuevo Titulo que represente todos los CBFEs (incluyendo los CBFEs Adicionales) y sera
depositado en Indeval a mas tardar en la fecha en que se lleve a cabo dicha Emision Adicional; lo anterior, sin perjuicio de
cualquier modificacién adicional que se pudiera realizar al Titulo y a los demas Documentos de la Emisién en dicha
actualizacién, habiéndose obtenido las autorizaciones de los 6rganos corporativos del Fideicomiso y de las Autoridades
Gubernamentales correspondientes, segiin resulte necesario.

Autorizacion de los Tenedores.

Los Tenedores, inicamente en virtud de la adquisicion de CBFEs (a) se adhieren a, y se encuentran sujetos a los términos y
condiciones del Contrato de Fideicomiso, incluyendo la sumisiéon a la jurisdiccién contenida en dicho Contrato de
Fideicomiso y del Titulo correspondiente, y (b) acuerdan proporcionar al Fiduciario y al Administrador, y autorizan e
instruyen de forma irrevocable a los intermediarios financieros a través de los cuales mantienen sus respectivos CBFEs, para
que proporcionen al Fiduciario y al Administrador toda la informacién que pueda ser requerida por el Fiduciario o el
Administrador para determinar cualquier retenciéon o pago de impuestos requeridos en relaciéon con las operaciones
contempladas en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, los Tenedores en virtud de la adquisicién de CBFEs autorizan e
instruyen de forma irrevocable al Fiduciario, al Administrador y/o al Representante Comun para que entreguen a cualquier
Autoridad Gubernamental cualquier informacién que pueda ser requerida conforme a la Ley Aplicable.

Recompra de CBFEs
Requisitos de Recompra.

El Fideicomiso podra, previas instrucciones del Administrador, con copia al Representante Comun, llevar a cabo recompras
de CBFEs de conformidad con lo siguiente y sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E:

)] la recompra debera llevarse a cabo en la Bolsa, cumpliendo con los siguientes requisitos:

(1) sobre los CBFEs, sin ninguna distinciéon respecto de los titulares de dichos CBFEs que reste
generalidad a la operacion;
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(i)

(iii)

(iv)

W)

2) a través de una orden de mercado; en el entendido, que en caso de que no existan posturas, el
Administrador debera de instruir que se opere su orden como limitada, para lo cual determinara
como precio el de la ultima operaciéon de compraventa registrada en la Bolsa en la que estén
listados en los CBFEs, salvo que, a solicitud justificada del Fiduciario (por instrucciones del
Administrador), proceda la operacién mediante subasta;

3) en el supuesto que se desee adquirir mas del 1% (uno por ciento) de los CBFEs, en una misma
sesion bursatil, el Fiduciario debera informarlo a través del Sistema de Bolsa, con cuando menos 10
minutos de anticipacion a la presentacion de las posturas correspondientes. El comunicado al que
se hace referencia debera contener como minimo, informacién relativa a los CBFEs a adquirir, el
porcentaje de los CBFEs emitidos y el precio;

@) mediante oferta publica de adquisicién cuando la cantidad de CBFEs a ser adquiridos en una o
varias operaciones, dentro de un lapso de 20 Dias Habiles, sea igual o superior al 3% (tres por
ciento) de los CBFEs en circulaciéon

(5) debera ser ordenada por conducto de la persona designada por el Administrador como responsable
del manejo de los recursos para la adquisicion de los CBFEs propios, ajustandose a las politicas de
adquisicion y colocacién de CBFEs propios, mismas que deberan ser aprobadas por el
Administrador, ajustdndose a lo establecido en el articulo 60 de la Circular Unica;

(6) a través de una misma casa de bolsa, cuando se lleve en una misma fecha, y

(7 debera de abstenerse en todo momento de instruir 6rdenes durante los primeros y ultimos 30
minutos de operacién que correspondan a una sesién bursatil, asi como fuera del horario de dicha
sesion, salvo que el Administrador o la persona designada por el Administrador para dichos efectos,
lo autorice, siempre que las condiciones imperantes en el mercado o en la actividad econémica que
desarrolla asi lo justifiquen. Adicionalmente, se deberan tomar las medidas necesarias a efecto de
que los intermediarios financieros a los que les giren instrucciones no lleven a cabo operaciones en
los horarios a los que se hace referencia en este inciso. Las drdenes tendran vigencia diaria.

la adquisicion y, en su caso, la enajenacion posterior de CBFEs debera realizarse a precios de mercado, salvo
que se trate de ofertas publicas o subastas autorizadas por la CNBV;

el precio de compra de cualquier adquisicién podra ser cubierto por el Fideicomiso con aquellos recursos
depositados en las Cuentas del Fideicomiso que el Fideicomiso no hubiere distribuido conforme al Contrato
de Fideicomiso;

el Administrador sometera a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, para cada ejercicio fiscal, el monto
maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la recompra CBFEs, el cual no podra exceder en
ningln caso del limite que se establezca de tiempo en tiempo en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E;

la suma de (1) el monto de CBFEs recomprado por el Fideicomiso y (2) el monto de las Inversiones
Permitidas no podra exceder del porcentaje del valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso, que
establezcan las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E de tiempo en tiempo, lo cual debera ser
monitoreado por el Administrador y si en algiin momento se excede dicho porcentaje, debera ser informado
al Representante Comun y al Fiduciario, quienes en todo momento tendran derecho de solicitar al
Administrador la informacién que sea necesaria para verificar dicho porcentaje;
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(vi) previo a llevar a cabo cualquier recompra de CBFEs, el Fideicomiso deberd estar al corriente en sus
obligaciones de pago (1) derivadas de instrumentos de deuda emitidos por el Fideicomiso e inscritos en el
RNV y (2) de Distribuciones que de conformidad con el Contrato de Fideicomiso debiesen haber sido
pagadas;

(vii) una vez que se lleve a cabo la operacion de que se trate, el Fiduciario, con la informacién que le proporcione
el Administrador, debera de dar un aviso a la Bolsa, a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente a que se
lleve la operacion de adquisicién de CBFEs, la cual deberd ser notificada a través del Sistema de Bolsa,
debiendo precisar, cuando menos (1) la fecha y nimero consecutivo de la operacion, (2) tipo de operacion,
(3) numero de CBFEs adquiridos, (4) precio unitario e importe de la operacidn, (5) intermediario a través
del cual se llevo a cabo la operacidon, y (6) el remanente de los recursos que, mediante acuerdo de la
Asamblea de Tenedores, se hubieren asignado para la adquisicién;

(viii)  El Fiduciario se abstendra de llevar a cabo operaciones de recompra o venta:

(D Desde el momento en que tenga conocimiento de una oferta publica de CBFEs, y hasta en tanto la
misma no haya concluido, y

(2) Cuando existan eventos relevantes que no hubieren sido dados a conocer al publico inversionista.

(ix) Para instruir la adquisicion y colocacién de CBFEs conforme a esta seccion, el Fiduciario, previas
instrucciones del Administrador, celebrard un contrato de intermediaciéon bursatil no discrecional con
alguna casa de bolsa, mismo que en su momento se debera de enviar a la Bolsa a través del Sistema de Bolsa
y a la CNBV a través del STIV-2. El Representante Comun no tendra injerencia ni responsabilidad alguna
respecto de los mecanismos de recompra y colocacion de los CBFEs.

En su caso, el Administrador o la persona designada por éste, siempre que las condiciones imperantes en el mercado o en la
actividad econdémica que desarrolle el Fideicomiso asi lo justifique, podra exceptuar lo previsto en los incisos (a)(i)(3) y
(a)(i)(7) anteriores.

Derechos de CBFEs sujetos de Recompra

Los CBFEs que en su caso sean sujetos de una recompra por parte del Fideicomiso de conformidad con el inciso (a) anterior
(1) podran ser cancelados o colocados nuevamente por el Fiduciario, se sujetaran a lo sefialado en los incisos (a)(i), (a)(vii) y
(a)(viii) anteriores; segun lo determine el Administrador o la persona designada por el Administrador para dichos efectos; y
(2) mientras no hayan sido cancelados o vueltos a colocar conforme al sub-inciso (1) anterior, no tendran derechos
econdmicos ni corporativos por lo que no podran ser representados ni votados en ninguna Asamblea de Tenedores y no se
consideraran para efectos de integrar el quérum de instalacién y votacién correspondientes.

Cumplimiento con Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E

No obstante, los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, cualquier recompra que lleve a cabo el
Fideicomiso debera sujetarse a y llevarse a cabo conforme a lo establecido en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E y la Ley Aplicable, segin las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo.

Asamblea de Tenedores
Procedimientos para Asamblea de Tenedores.

La Asamblea de Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:
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(i)La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de los CBFEs y, en todo lo que no contravenga

lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, se regira por las disposiciones contenidas en los articulos 218,
219, 220, 221, 223 a 227 y demas articulos correlativos de la LGTOC, y de conformidad con las disposiciones
contenidas en el articulo 68 de la LMV y articulo 7 fraccién VIII de la Circular Unica, siendo validas y
obligatorias sus resoluciones respecto de los Tenedores de la totalidad de CBFEs en circulacién, aun
respecto de los ausentes y disidentes.

(ii)Los Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados por el Representante

(iii)

(iv)

Comun. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y, a falta o
imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del domicilio social
del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% (diez por ciento) o mas de
los CBFEs en circulacion, asi como el Administrador, el Presidente y/o el Secretario del Comité Técnico y/o
el presidente del Comité de Conflictos tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que
convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea
de Tenedores. El Representante Comin debera expedir la convocatoria para la Asamblea de Tenedores
dentro del término de 15 (quince) dias naturales a partir de la fecha en que reciba la solicitud respectiva,
salvo por la convocatoria solicitada por el Comité de Conflictos, la cual debera de ser publicada dentro del
plazo establecido en el Contrato de Fideicomiso. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacidn, el juez de primera instancia competente del domicilio del Fiduciario, a peticiéon de los Tenedores
solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran por el Representante Comun, con al
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse,
por lo menos una vez, en cualquier periédico de amplia circulacién nacional del domicilio del Fiduciario y
en el Sistema de Bolsa, y deberan ser enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo electrénico. Las
convocatorias deberan incluir el orden del dia para las Asambleas de Tenedores.

(v)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto representen el 10% (diez por ciento) o mas de los CBFEs en

(vi)

circulacién tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 (tres)
dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de
cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el secretario de dicha Asamblea de
Tenedores debera dejar constancia en el acta respectiva de la ausencia de dichos Tenedores, y los
Certificados de dichos Tenedores no seran considerados para el quérum de instalaciéon y de votacién
respecto de los asuntos pendientes a discutir en la respectiva Asamblea de Tenedores; en el entendido que
en todo momento deberan cumplirse los quérums de instalaciéon y votacién previstos en el Contrato de
Fideicomiso para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos,
se procedera a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria respecto de los puntos correspondientes. Lo
anterior, serd Unicamente para los efectos sefialados en el Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio
alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las
disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios del 20% (veinte por ciento) o mas de
los CBFEs en circulacidon, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por
una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido
a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las
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resoluciones de que se trate, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15
(quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes,
seflalando en dicha demanda la disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido, y los
conceptos de violacién. La ejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de
primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los
dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién de dichas
resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la oposicién fuere declarada
improcedente. La sentencia que se dicte con motivo de la oposiciéon surtira efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma resoluciéon deberan decidirse en una sola
sentencia.

(vii)Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las

constancias de depdsito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, segiin sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a
mas tardar 1 (un) Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con
carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

(viii)La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun. Para efecto de calcular el quérum de

(ix)

asistencia y voto a las Asambleas de Tenedores, se tomard como base el nimero de CBFEs en circulacién
con derecho a voto, en funcién de los asuntos a tratar, y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los CBFEs de los que sean titulares, computandose un voto por
cada CBFE en circulacion con derecho de voto con respecto al asunto en cuestion. El Representante Comun
designara a las personas que actuaran como secretario y escrutador(es) en las Asambleas de Tenedores
correspondientes.

El secretario de la Asamblea de Tenedores debera levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas
por los Tenedores. En el acta se incluira una lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por el
o los escrutadores. El Representante Comun sera responsable de conservar las actas firmadas de la
Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos los documentos presentados a la consideracion de la
Asamblea de Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores en todo momento. Los
Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran derecho a recibir del Representante Comuin
una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores.

(x)La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores deberan estar

(xi)

disponibles de manera gratuita, en las oficinas del Representante Comun o en el domicilio que se indique en
la convocatoria para revisiéon por parte de los Tenedores (acreditando al efecto su caracter de Tenedor en
términos del articulo 290 de la LMV) con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha de
celebracion de dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, de que los Tenedores respectivos podran
solicitar al Representante Comun la entrega de dicha informacién y documentos en cualquier momento
durante dicho plazo previo a la fecha de celebraciéon de dicha Asamblea de Tenedores, y a su vez, el
Representante Comun estara obligado a proporcionar dicha informacién y documentos a los Tenedores que
lo soliciten.

Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores que
representen la totalidad de los CBFEs en circulacién con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas
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resoluciones consten por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

(xii)El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a
cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que no tendran responsabilidad
alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de Tenedores.

(xiii)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 15% (quince por ciento) o mas de los
CBFEs en circulacion, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
Documento de la Emision o en la Ley Aplicable, en el entendido, que dicha accién prescribira en 5 (cinco)
afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

(xiv)En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum de instalacién especial, y
el mismo no sea reunido, se podrd tener como validamente instalada dicha Asamblea de Tenedores
exclusivamente para tratar aquellos asuntos previstos en la orden del dia respecto de los cuales si se
encuentren presentes o representados suficientes CBFEs.

Facultades de la Asamblea de Tenedores

De conformidad con lo establecido en el numeral (1), inciso (a), fraccién (VIII) del articulo 7 de la Circular Unica, la Asamblea
de Tenedores tendra las siguientes facultades:

(i)discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién al Régimen de Inversién del Patrimonio del Fideicomiso, en
su caso, misma que debera cumplir en todo momento con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(ii)discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacion a los Lineamientos de Apalancamiento y aprobar cualquier
contratacion de cualquier crédito o préstamo que sea pagadero con los activos que integren el Patrimonio
del Fideicomiso, por el Administrador o a quien se le encomienden dichas funciones, o el Fiduciario, asi
como modificar el limite maximo de endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda que el
Fideicomiso pretenda asumir, los cuales deberan establecerse ser calculados de conformidad con lo
previsto en el Anexo AA de la Circular Unica, asi como conocer para fines informativos el plan correctivo
aprobado por el Comité Técnico conforme al Contrato de Fideicomiso;

(iii) discutir y, en su caso, aprobar la remocién y sustitucion del Administrador conforme a los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracidn, asi como la remocién individual de
cualquiera de o simultanea de todos los miembros del Equipo de Administraciéon, a propuesta del Comité
Técnico conforme al Contrato de Fideicomiso;

(iv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento a cualquier esquema de compensacidn y/o comisiones
pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador, incluyendo, sin limitacién, el pago del Derecho
Excedente de Rendimiento al Beneficiario del DER, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y con el
Contrato de Administracion;

(v)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion a los Fines del Fideicomiso o bien, la terminacién o
extincion anticipada del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vi) discutir y, en su caso, aprobar cualquier Emision Adicional de CBFEs y ratificar los términos de la misma,
incluyendo en su caso, la forma de determinacion del precio, los términos y condiciones de dicha Emision
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Adicional, asi como el monto o nimero de CBFEs Adicionales a ser emitidos de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso;

(vii)discutir y, en su caso, aprobar el monto maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la recompra de
CBFEs, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(viii)discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién del registro de los CBFEs en el RNV, conforme a lo previsto en la
fraccién I1I del articulo 108 de la LMV;

(ix) discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Representante Comun de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(x)discutir y, en su caso, aprobar la remocidon y/o sustitucion del Fiduciario de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso;

(xi) a propuesta del Administrador, con la previa opinién favorable del Comité de Nominaciones, discutir y, en
su caso, aprobar cualquier incremento a los planes de compensacién y/o comisiones de los miembros del
Comité Técnico de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xii)discutir y, en su caso, aprobar anualmente el porcentaje de distribucién del Resultado Fiscal del Fideicomiso
propuesto por el Administrador, sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(xiii)discutir y, en su caso, aprobar la contratacién de cualquier tercero especialista que considere conveniente y/o
necesario para auxiliar al Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones de verificacién, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xiv)discutir y, en su caso, instruir la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

(xv)discutir y, en su caso, aprobar que el Fiduciario realice los actos necesarios o convenientes para que, en su caso,
el Fideicomiso continte sujeto al régimen fiscal de FIBRA-E del Fideicomiso, en caso de que el porcentaje de
distribucién del Resultado Fiscal del Fideicomiso aprobado conforme a lo previsto en el fideicomiso y/o
cualquier otra decisién tomada con base en el Contrato de Fideicomiso pueda implicar un incumplimiento a
los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E vigentes de tiempo en tiempo,
con todas las consecuencias y efectos fiscales conducentes;

(xvi)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Titulo de los CBFEs o a cualquier otro Documento de la
Emisién cuya modificacién requiera de la aprobaciéon de la Asamblea de Tenedores de conformidad el
Contrato de Fideicomiso;

(xvii)discutir y, en su caso, calificar a las Personas Independientes como Miembros Independientes del Comité
Técnico y a sus respectivos suplentes (incluyendo a los Miembros Iniciales y los miembros nombrados por
el Administrador conforme a la a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xviii)discutir y, en su caso, revocar la designacién de la totalidad de los miembros del Comité Técnico conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xix)a propuesta del Comité de Nominaciones, discutir y, en su caso, aprobar la designaciéon o remocién de
miembros del Comité Técnico conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;
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(xx)discutir y, en su caso, aprobar la revocaciéon de un Miembro Independiente de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso;

(xxi)discutir y, en su caso, otorgar dispensas para la realizaciéon de cualquier inversién por parte del Fideicomiso
que no cumpla con el Régimen de Inversion, a propuesta del Administrador;

(xxii)discutir y, en su caso, revocar la designacién de la totalidad de los miembros del Comité de Inversién conforme
a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso; y

(xxiii)discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos, incluyendo sin limitar, aquellos presentados por el
Administrador, el Comité de Nominaciones, el Comité de Conflictos y el Comité Técnico o cualquier asunto
que afecte los derechos de los Tenedores de los CBFEs.

Conflictos de Interés; Asuntos de Tenedores

(i)Los Tenedores que tengan un conflicto de interés, incluyendo sin limitacion, respecto de cualquiera de los asuntos
que se e en el apartado de Facultades de la Asamblea de Tenedores no tendran derecho de voto en las
Asambleas de Tenedores respectivas respecto de los asuntos que tengan conflicto de interés, debiendo
revelar la existencia de dicho conflicto y abandonar la asamblea hasta que dicho asunto hubiere sido
deliberado y votado; en el entendido, que (1) los Certificados de los que dicho Tenedor sea titular no seran
contados para efectos de los requisitos de quérum de instalacién y votacién aplicables a dicho asunto, y (2)
un Tenedor que no tenga derecho a voto en uno o mas asuntos en una Asamblea de Tenedores, pero que si
tenga derecho a voto sobre los demds asuntos a ser tratados dentro de dicha Asamblea de Tenedores, podra
regresar a dicha asamblea, una vez que los asuntos en los que no tenga derecho a voto sean discutidos y
votados por los demas Tenedores.

(ii)Sin perjuicio de la obligacion de los Tenedores de abstenerse de votar en un asunto que exista un conflicto de
interés, en caso de que en una Asamblea de Tenedores la totalidad de dichos Tenedores no pudieren votar
respecto de un asunto como resultado de un conflicto de interés, el Comité de Conflictos debera tomar la
determinacion respectiva en relacidn con dicho asunto.

Quorums de Instalacion y Votacion

(i)Qudrum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (v) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores
se considere validamente instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores los Tenedores que representen al menos la mayoria de los CBFEs en circulacién con derecho a
voto en la Asamblea de Tenedores respectiva, y para que una Asamblea de Tenedores se considere
validamente instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se considerara
validamente instalada cuando estén presentes cualquier nimero de CBFEs con derecho a votar en dicha
Asamblea de Tenedores. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la
mayoria de los CBFEs con derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(ii)Remocidn del Administrador. Para resolver sobre la remocion o sustitucion del Administrador, asi como sobre la
remocion individual de cualquiera de o simultanea de todos los miembros del Equipo de Administracién, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores se considerara validamente
instalada, en virtud de primera o ulteriores convocatorias, cuando estén presentes en la misma los
Tenedores que representen al menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los CBFEs en circulacién con
derecho a voto, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente, en
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primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 66% (sesenta
y seis por ciento) de los CBFEs en circulacidn con derecho a voto respecto de dicho asunto.

(iii) Remocién o Sustitucion del Representante Comtin. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre la remocién o sustitucion del Representante Comun de conformidad con el Contrato de Fideicomiso
se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CBFEs en circulaciéon con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones seran adoptadas validamente,
en primera o ulterior convocatoria, cuando se apruebe por el voto favorable de por lo menos el 75%(setenta
y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con derecho a voto respecto de dicho asunto.

(iv) Terminacion Anticipada y Cancelacion de la Inscripcion en el RNV. Para que una Asamblea de Tenedores que
deba resolver sobre la terminacién o extincién anticipada del Fideicomiso prevista en el Contrato de
Fideicomiso o la cancelacién del registro de los CBFEs en el RNV prevista en la en el Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 95% (noventa y cinco) de los CBFEs en circulacién
respecto a este asunto.

(v)Modificacion al Titulo y Documentos de la Emision. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre
cualquiera de los asuntos previstos en el Contrato de Fideicomiso (incluyendo, sin limitar, las
modificaciones que, en su caso, deriven del ejercicio de las facultades previstas en el Contrato de
Fideicomiso) se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CBFEs en circulaciéon con
derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores serdan adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos la mayoria de los CBFEs en circulacién con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

Convenios de Voto

Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores, en el
entendido, que dichos convenios podran contener opciones de compra o venta de CBFEs entre Tenedores, asi como
cualquier otro acuerdo relacionado con el voto o derechos econémicos de los CBFEs. La celebracién de dichos convenios y
sus caracteristicas deberan de ser notificados por los Tenedores al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracidn, para que sean revelados por el Fiduciario al
publico inversionista a través del Sistema de Bolsa, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual.

Asamblea Inicial de Tenedores de CBFEs

Dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emisidn Inicial, el Representante Comun, previa solicitud del
Administrador, debera convocar a una Asamblea de Tenedores (la “Asamblea Inicial de Tenedores”), la cual se debera
celebrar tan pronto como sea posible, en la cual se someta a consideracion de los Tenedores de CBFEs: (i) la ratificacion de la
calificacién de independencia de los Miembros Iniciales que sean Miembros Independientes; (ii) la ratificacién, sin perjuicio
del desahogo de cualquier otro asunto que le corresponda, de los Lineamientos de Apalancamiento, del limite maximo de
Endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y (iii)
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los demas asuntos que hayan sido debidamente presentados para su discusién en dicha Asamblea Inicial de Tenedores de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de cada 6.5% (seis punto cinco por ciento) de los CBFEs
en circulacion, podran designar a un miembro propietario del Comité Inversion (y a su respectivo suplente), de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso en la Asamblea Inicial de Tenedores, o podran, en su defecto, renunciar a dicho derecho; en el
entendido, que los Tenedores que no designen a ningtin miembro del Comité de Inversién, hayan renunciado, o no, a dicho
derecho en la Asamblea Inicial de Tenedores, podran ejercer su derecho a designar miembros del Comité de Inversién en
cualquier Asamblea de Tenedores subsecuente, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, o renunciar a su derecho de
hacerlo en cualquier momento mediante la entrega de notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, en el Contrato de Fideicomiso se establece un Comité Técnico
(el “Comité Técnico”) que permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.

Integracion del Comité Técnico

El Comité Técnico estara integrado por hasta 21 (veintitin) miembros, de los cuiles, por lo menos la mayoria deberan ser
Miembros Independientes.

Integracion Inicial del Comité Técnico

Inicialmente, el Comité Técnico estard integrado por las personas fisicas que se listan en la seccién “IV. ORION-3.
Administradores y Tenedores de CBFEs-3.1 Miembros Iniciales del Comité Técnico e informacion biogrdfica” de este Reporte
(los “Miembros Iniciales”) y el nombramiento de las mismas permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no
hubieren sido revocados de su cargo conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

La calificacién de independencia de los Miembros Iniciales que sean Miembros Independientes del Comité Técnico debera
ser ratificada por la Asamblea de Tenedores segin se establece en el Contrato de Fideicomiso. Con independencia de lo
sefialado en el parrafo anterior, en caso que la Asamblea de Tenedores reunida en términos del Contrato de Fideicomiso no
confirme la independencia de cualquiera de los Miembros Iniciales que sean Miembros Independientes, el Administrador
tendra el derecho, a su entera discrecion, de llenar las vacantes de Miembros Independientes en cumplimiento al minimo
requerido, previa notificacidon por escrito que entregue al Fiduciario, al Representante Comtn y al Comité Técnico y siempre
y cuando dichos Miembros Independientes cumplan con los requisitos de independencia establecidos en los articulos 24,
segundo parrafo, y 26 de la LMV, en el entendido, sin embargo, que la calificacién de independencia de dichos miembros
deberd ser ratificada en la Asamblea Inicial de Tenedores y en el entendido, ademas, que la confirmacién de independencia
de dichos miembros debera ser ratificada en la siguiente Asamblea de Tenedores que se celebre, en la cual debera incluirse
tal asunto como parte del orden del dia correspondiente. Este proceso podra repetirse en caso que la Asamblea de
Tenedores no confirme la independencia de cualquiera de los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador como Miembros Independientes.

Designacién de Miembros del Comité Técnico

(i)La designacién de Personas Independientes como Miembros Independientes estara sujeta a la calificaciéon de
independencia por parte de la Asamblea de Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso.

(ii)Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de cada 6.5% (seis punto cinco por ciento) de los
Certificados en circulacién, tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacién de un

59 de 269



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2022

(iii)

miembro del Comité Técnico y uno o mas suplentes. Los Tenedores que tengan el derecho de designar un
miembro del Comité Técnico, de conformidad con este inciso, tendran también el derecho de designar uno o
mas miembros suplentes quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico en
ausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se designa a mas de un miembro suplente, el Tenedor
que haga la designacién debera indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberdn sustituir al
miembro designado por dicho Tenedor en caso de que dicho miembro se ausente. La designacién que hagan
los Tenedores de miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este inciso estara
sujeta a lo siguiente:

1. Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) que sean designados por los
Tenedores conforme a este inciso que califiquen como Personas Independientes al momento de su
designacién, deberan ser designados como Miembros Independientes. La Asamblea de Tenedores
deberd calificar la independencia de dichos Miembros Independientes. Por otro lado, en caso de que
el miembro nombrado por el Tenedor respectivo no califique como una Persona Independiente al
momento de su designacion, el mismo debera ser designado como miembro no independiente del
Comité Técnico.

2. Sujeto a lo previsto en el inciso (ii) del apartado “Duracién y Revocacién del nombramiento de los
Miembros del Comité Técnico” siguiente, la designacién de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) hecha por los Tenedores de CBFEs conforme a este inciso inicamente podra
ser revocada por la Asamblea de Tenedores cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico
sean destituidos; en el entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos
hayan sido revocados no podran ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité Técnico
dentro de los 12 meses siguientes a la revocacion respectiva.

3. El derecho que tienen los Tenedores a nombrar a un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) por su tenencia, ya sea individual o conjunta, del 6.5% (seis punto cinco por ciento) o
mas de los Certificados en circulacidon a que se refiere este inciso, podra ser renunciado por dichos
Tenedores en cualquier momento mediante notificacidon por escrito al Fiduciario, al Administrador
y al Representante Comun; en el entendido, que la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su
derecho a nombrar a un miembro del Comité Técnico sera temporal, pudiendo los mismos ejercer
nuevamente el derecho en cuestiéon en una Asamblea de Tenedores posterior.

4. Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité Técnico por los Tenedores deberan

realizarse (1) a través de notificacion previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun, en cuyo caso dicha designacion o sustitucion surtira efectos en la Asamblea
de Tenedores inmediata siguiente en la cual sea ratificada por el Tenedor la referida designacién; o
(2) en una Asamblea de Tenedores, en cuyo orden del dia se prevea dicha situacidn, en cuyo caso
dicha designacion o sustitucion surtira efectos de manera inmediata.

La Asamblea de Tenedores podrd, a propuesta del Comité de Nominaciones, nombrar o remover a uno o
mas miembros del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, los cuales, en su caso, podran ser Personas
Independientes y, en consecuencia, ser designados como Miembros Independientes. La designacion o
remocién que realice la Asamblea de Tenedores conforme al presente inciso debera llevarse a cabo dentro
de una Asamblea de Tenedores en cuyo orden del dia se prevea dicho asunto, y surtird efectos de manera
inmediata, debiendo dicha Asamblea de Tenedores calificar la independencia de cualquier miembro que sea
designado como Miembro Independiente.

Duracién y Revocacion del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico
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()El nombramiento de los miembros del Comité Técnico tendra una vigencia de 1 afio a partir de su designacion, y
serd renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 afio, salvo que los Tenedores dispongan lo
contrario; en el entendido, que los Tenedores de los CBFEs podran remover y/o substituir a los miembros
del Comité Técnico que hubieren designado, mediante previo aviso por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun.

(ii)La Asamblea de Tenedores podra discutir y en su caso aprobar la revocaciéon del nombramiento de un Miembro
Independiente del Comité Técnico cuando, a juicio de la Asamblea de Tenedores de CBFEs, el Miembro
Independiente respectivo: (1) hubiere dejado de calificar como Miembro Independiente, o (2) consideren
que el Miembro Independiente no esta actuando en el mejor interés de los Tenedores y del Fideicomiso.

(iii) En el supuesto que, en cualquier momento, cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente,
hayan designado a un miembro del Comité Técnico de conformidad con lo establecido en el contrato de
Fideicomiso, dejen de ser propietarios del 6.5% (seis punto cinco por ciento) requerido de los CBFEs en
circulacién, porcentaje que les daba derecho a designar a dicho miembro, dicho miembro serd removido
automaticamente del Comité Técnico. Para tales efectos, dicho Tenedor debera notificar por escrito al
Administrador (con copia para el Fiduciario y el Representante Comun), el dia en que deje de ser
propietario del 6.5% (seis punto cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién. Asimismo, (i) el
Administrador y el Representante Comun tendran el derecho, en cualquier momento durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los Tenedores la entrega del listado de titulares que para tal efecto
expida el intermediario financiero correspondiente que evidencien la cantidad de CBFEs de los cuales dicho
Tenedor (con copia para el Fiduciario); y (ii) el Representante Comin debera notificar por escrito al
Administrador (con copia al Fiduciario) en el momento en que cualquiera de los Tenedores que, individual o
conjuntamente, designaron a un miembro del Comité Técnico, le notifiquen por escrito al Representante
Comtn que dejaron de ser propietarios del 6.5% (seis punto cinco por ciento) requerido de los Certificados.

Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité Técnico

Los miembros propietarios del Comité Técnico sélo podran ser suplidos en su ausencia por sus respectivos suplentes; en el
entendido, que la muerte, incapacidad o renuncia de un miembro propietario o suplente del Comité Técnico resultara en la
revocacion automatica de la designacion de dicho miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y la Asamblea de
Tenedores tendra el derecho de designar a un nuevo miembro propietario o suplente del Comité Técnico mediante
resolucion debidamente adoptada y notificada al Fiduciario a través de la entrega de un ejemplar original de las actas de
Asamblea de Tenedores. En caso de la revocaciéon de miembros del Comité Técnico ya sea por revocacion de la totalidad de
los miembros o renuncia, dichas Personas no podran ser nombrados miembros del Comité Técnico dentro de los 12 (doce)
meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.

Planes de Compensacion.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera presentar a la Asamblea de Tenedores, tanto para
su aprobacién como para cualquier modificacién, conforme al Contrato de Fideicomiso, los planes de compensacion para los
miembros del Comité Técnico; en el entendido, que dichos planes de compensacién Unicamente surtiran efectos con la
aprobacion de dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacién pagada a los miembros del Comité Técnico de
conformidad con los planes de compensacion propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea de Tenedores
(con opinidn favorable del Comité de Conflictos) debera ser pagada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como parte de
los Gastos del Fideicomiso.

La compensacién pagadera a los Miembros Independientes es la que se describe en el Contrato de Fideicomiso (la
“Compensacion de los Miembros Iniciales”).
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Informacion Confidencial

Por la mera aceptacién de su encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico estaran sujetos
a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto.

Los miembros

del Comité Técnico podran celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las

sesiones del Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al
Representante Comun dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean revelados
por el Fiduciario al Administrador y al publico inversionista a través del Sistema de Bolsa, asi como para que se difunda su
existencia en el Reporte Anual.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico

(a)

(b)

()

Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de los miembros del Comité Técnico podran convocar a una
sesion del Comité Técnico mediante la entrega de notificacién previa y por escrito (incluyendo mediante
correo electrdnico) a todos los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante Comun, con al
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesion; en el entendido,
que los miembros del Comité Técnico podran renunciar por escrito a dicha notificacion previa. La
convocatoria deberd (1) incluir el orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesién; (2) indicar el lugar, la
fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesidn, y (3) adjuntar todos los documentos considerados
necesarios o convenientes por quien hubiere convocado la sesién para que los miembros puedan deliberar
en relacion con los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los miembros del
Comité Técnico podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la
previa notificacion por escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante
Comun, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la
sesion respectiva.

Qudrum de Instalacion y Votacion. Salvo que se prevea algin qudérum distinto en el Contrato de Fideicomiso,
para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera convocatoria, la
mayoria de los miembros (o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesion
deberan estar presentes; en el entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el Comité Técnico debe
volver a convocar en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, la sesién se considerara validamente
instalada con cualquier nimero de miembros presentes (o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a
emitir un voto en dicha sesién. Salvo que el Contrato de Fideicomiso prevea algin quérum de votacion
distinto y salvo por cualquier asunto que requiera ser aprobado por la mayoria de los Miembros
Independientes conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, todas las resoluciones del Comité
Técnico seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros presentes (o sus respectivos suplentes) en
dicha sesién que tengan derecho a votar.

Designacién de Presidente y Secretario. En la primera sesion que se celebre del Comité Técnico, los miembros
del Comité Técnico designaran a Miembros Independientes del Comité Técnico como presidente (el
“Presidente”) y secretario del Comité Técnico (el “Secretario”), en el entendido, que podra designarse a un
tercero no miembro del Comité Técnico o de los demas comités del Fideicomiso como secretarios de dichos
comités. En caso que, respecto de alguna sesién posterior del Comité Técnico, el Presidente o el Secretario
del Comité Técnico no asistan a dicha sesidn, o si dicha Persona es un miembro del Comité Técnico, y dicha
Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesiéon conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio de dicha sesion los miembros del Comité Técnico presentes que
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(d)

(e)

4]

(8)

(h)

tengan derecho a votar en dicha sesiéon designaran a un Miembro Independiente del Comité Técnico que
tenga derecho a votar en dicha sesiéon como Presidente de dicha sesién tinicamente, y/o a una Persona que
podra no ser miembro del Comité Técnico como Secretario de dicha sesidn Gnicamente, segin sea aplicable.

Actas de Sesién. El Secretario de una sesion del Comité Técnico preparara un acta respecto de dicha sesion, en
la cual se reflejardn las resoluciones adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesién y debera incluir la lista de asistencia firmada por los miembros que
hayan asistido a la misma. A dicha acta se agregard la lista de asistencia firmada por el Presidente y
Secretario de la sesion. El Secretario de la sesion sera el responsable de conservar el acta firmada de dicha
sesion y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha
acta con sus respectivos anexos al Fiduciario, al Representante Comun y a los miembros del Comité Técnico
dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se haya llevado a cabo la sesién respectiva.

Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier
otro medio que permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que dichas
comunicaciones seran registradas por medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y Secretario de
la sesion correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la asistencia o participacion de
los miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) para verificar que exista quérum suficiente y
las resoluciones que se adopten deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros con derecho a
voto que hubieren participado en dicha sesién.

Resoluciones Undnimes. El Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de sesiéon del Comité Técnico; en
el entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros del Comité
Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y
tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesién del Comité Técnico. Una
copia del acta en la que consten las resoluciones unanimes debera enviarse al Fiduciario, al Representante
Comun y a los miembros del Comité Técnico, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que se hubieren aprobado las resoluciones respectivas.

Otros Representantes. Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 6.5% (seis punto cinco por
ciento) o mas de los CBFEs en circulacion, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento
el derecho de designar a una o méas Personas para que asistan en su representaciéon a cualquier sesion del
Comité Técnico, asi como para participar en cualesquier sesiéon del Comité Técnico, en cada caso, con voz
pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se considerardn como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante Comun ni dichas Personas
tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico ni tendran
deber alguno (salvo por las obligaciones de confidencialidad que dichas Personas asumiran en términos del
Contrato de Fideicomiso) relacionado con el Comité Técnico y/o los actos y actividades del Comité Técnico.

Disidencia de Miembros Independientes; Voto de Calidad. En caso de que la opinién de la mayoria de los
Miembros Independientes no sea acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal situacién debera
ser revelada al publico inversionista por el Fiduciario a través del Sistema de Bolsa previa instrucciéon que al
efecto le gire el propio Comité Técnico, lo antes posible, pero a mas tardar dentro del Dia Habil siguiente a
aquel al que reciba la instruccién del Comité Técnico.

Asimismo, en caso de empate, los Miembros Independientes del Comité Técnico tendran voto de calidad.

Comité de Conflictos, Experto Independiente.
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Cualquier miembro del Comité Técnico podra solicitar que un determinado asunto sea aprobado por el Comité de Conflictos,
asi como solicitar la opinidn de expertos independientes en caso de que asi lo considere necesario para el cumplimiento de
sus funciones; en el entendido, sin embargo, que los Miembros Independientes del Comité Técnico deberan calificar su
independencia previo a su contratacion. Asimismo, si la prestacion de los servicios requeridos por parte de dichos expertos
independientes requiere de licencias, autorizaciones o permisos de una Autoridad Gubernamental, el Comité Técnico debera
cerciorarse, con anterioridad a su contratacion, que los expertos independientes cuenten con las licencias, autorizaciones o
permisos correspondientes, y que las mismas se encuentren en pleno vigor y efecto.

Conflictos de Interés.

En caso de que un miembro del Comité Técnico (o la Persona que lo designé) tenga un conflicto de interés en algun asunto,
debera manifestarlo ante el Comité Técnico y dicho miembro del Comité Técnico debera abstenerse tanto de participar,
como de estar presente en la deliberacién y votacién del asunto respectivo. Lo anterior no afectara el quérum requerido para
la instalacién de las sesiones del Comité Técnico. En caso de que la Persona que designé a un miembro del Comité Técnico
tenga un conflicto de interés en algin asunto, y dicho miembro no sea un Miembro Independiente, se debera de abstener de
votar en el asunto respectivo.

Sesion Inicial.

Con posterioridad a la Fecha de Emision Inicial, los Miembros Iniciales del Comité Técnico deberdn celebrar una sesién
inicial (la “Sesi6on Inicial”) en la cual se debera discutir, y en su caso, aprobar o ratificar (i) la designaciéon del Auditor
Externo, (ii) la designaciéon de los miembros del Comité de Nominaciones y demas asuntos relacionados; y (iii) cualquier
accion necesaria o apropiada para cumplir con los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y la Ley Aplicable.

Funciones del Comité Técnico.

Cada miembro del Comité Técnico debera actuar de buena fe y segtin lo que dicho miembro considere sea el mejor interés
del Fideicomiso y de los Tenedores de los CBFEs. Dichos miembros deberan conducir sus acciones diligentemente, y en
cumplimiento con los deberes de lealtad y diligencia establecidos en los articulos 30 a 37 y 40 de la LMV, segin sean
aplicables al Fideicomiso. En cumplimiento de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades indelegables siguientes:

(i)monitorear el desempefio del Administrador en el cumplimiento de sus funciones conforme al Contrato de
Fideicomiso, al Contrato de Administracién o cualquier otro Documento de la Emision, asi como monitorear
el desempefio de los integrantes del Equipo de Administraciéon en el cumplimiento de sus funciones
conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion;

(ii)revisar el Reporte de Desempefio que presente trimestralmente el Administrador de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso;

(iii) solicitar al Administrador, dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico establezca, toda la
informacién y documentacién necesaria para el cumplimiento de sus funciones. En caso de que con base en
la informacioén proporcionada por el Administrador, el Comité Técnico detecte anomalias, podra solicitar al
Administrador informacién adicional a fin de aclarar la anomalia correspondiente, e informar de esto al
Fiduciario y al Representante Comun;

(iv) a partir de la fecha en que tenga conocimiento de que el Administrador ha incumplido de forma grave con

sus obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién o cualquier otro
Documento de la Emision, el Comité Técnico podra solicitar al Representante Comin que convoque una
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Asamblea de Tenedores e incluir en el orden del dia aquellos asuntos que el Comité Técnico determine a su
entera discrecion;

(v)discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador respecto de cualquier
incumplimiento a los Lineamientos de Apalancamiento u otras reglas para la contrataciéon de cualquier
crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, aprobadas por la Asamblea de Tenedores, en el
entendido, que dicho plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, para su posterior aprobacion por parte de la Asamblea de Tenedores;

(vi) discutir y, en su caso, aprobar los métodos y controles internos que aseguren la entrega y disposicion de
informacion actualizada por el Administrador respecto de la situacion, ubicaciéon y estado de los activos que
conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e inmediato del Fideicomiso
de los derechos sobre dichos activos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vii)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Presupuesto Operativo Inicial a propuesta del
Administrador, asi como los presupuestos anuales de Gastos de Administracién (y cualquier modificacién a
los mismos) que presente el Administrador de tiempo en tiempo conforme a lo previsto en el Contrato de
Administracién;

(viii)discutir y, en su caso, aprobar el sentido en que el Fideicomiso debera ejercer sus Derechos de Voto en la
asamblea de accionistas o de socios de la Sociedad Elegible correspondiente (incluyendo las Partes Sociales
del Administrador), excepto para aquellos asuntos que se refieran al pago de Distribuciones de Capital por
parte de dicha Sociedad Elegible, en cuyo caso el Administrador podra ejercer los Derechos de Voto de
manera consistente con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso sin requerir de la aprobacion del
Comité Técnico;

(ix) en relacién con cualquier oportunidad de inversién distinta a la Inversién Inicial, o con cualquier
oportunidad de desinversidn, recibir el Informe de Evaluacién preparado por el Administrador respecto de
dicha oportunidad de inversién o desinversion, segun corresponda, y discutir y, en su caso, emitir su
opinion favorable en relacion a dicha oportunidad de inversién o desinversion, en su caso, y turnar dicho
Informe de Evaluacion al Comité de Inversion para los propodsitos que se listan en el Contrato de
Fideicomiso;

(x)discutir y, en su caso, aprobar llevar a cabo cualquier inversién una vez concluido el proceso de auditoria por
parte del Administrador y aprobada por el Comité de Inversién (salvo por la Inversién Inicial), en los
términos que sean presentados por el Administrador al Comité Técnico (incluyendo el MDM que sera
aplicable a dicha inversion);

(xi) discutir, y en su caso designar o remover al Auditor Externo, y en su caso, designar otro Auditor Externo en
sustitucion;

(xii)discutir y, en su caso, someter a la Asamblea de Tenedores la aprobacién de la remocién individual de
cualquiera de o simultdnea de todos los miembros del Equipo de Administracién, requiriéndose para tales
efectos el quérum de instalacion previsto para tal efecto en el Contrato de Fideicomiso;

(xiii)discutir y, en su caso, aprobar el pago de DER al Beneficiario del DER con base en lo que establece Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

(xiv)discutir y, en su caso, aprobar cualquier desinversién propuesta por el Administrador, a ser llevada a cabo por
el Fiduciario de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;
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(xv)autorizar el uso de CBFEs en Tesoreria conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso;

(xvi)autorizar la reconstitucion de la Reserva para Gastos de Inversion, de tiempo en tiempo, previa solicitud del
Administrador, tomando como referencia los Reportes de Aplicacién de Recursos para Gastos de Inversion
que hayan sido entregados mensualmente; y

(xvii)discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos, incluyendo, sin limitar, aquellos presentados por el
Administrador.

Miembros Sin Derecho a Voto

En la medida que, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, un miembro del Comité Técnico que no
tenga derecho a voto respecto de un asunto en particular en una sesion del Comité Técnico (ya sea por virtud de un conflicto
de interés o por cualquier otra razon), dicho miembro debera (i) hacer del conocimiento del Comité Técnico el conflicto de
interés o la razén por la cual debe abstenerse de votar; (ii) abstenerse de deliberar y de expresar su opinidn respecto del
asunto a ser tratado; y (iii) abandonar la sesién hasta que dicho asunto haya sido tratado y votado; en el entendido, que (1)
un miembro que no tenga derecho a voto no sera contado para efectos de los requisitos de quérum y votacion aplicables a
dicho asunto en la sesién del Comité Técnico, sin que lo anterior afecte el quérum requerido para la instalaciéon del Comité
Técnico y (2) un miembro que no tenga derecho a voto en uno o mas asuntos en una sesion del Comité Técnico, pero que si
tenga derecho a voto sobre los deméas asuntos a ser tratados dentro de dicha sesién del Comité Técnico, podra regresar a
dicha sesidn, una vez que los asuntos en los que no tenga derecho a voto sean discutidos y votados por los demas miembros
del Comité Técnico.

Instrucciones y Notificaciones al Fiduciario

Cualesquiera instrucciones y notificaciones entregadas al Fiduciario por el Comité Técnico deberan ser por escrito y con
copia para el Representante Comun, y deberan ser firmadas por el Presidente y el Secretario del Comité Técnico o por los
delegados especiales nombrados en la sesién del Comité Técnico que haya acordado el asunto sometido a su consideracién
conforme al Contrato de Fideicomiso. Dichas instrucciones deberdn adjuntar copia del acta relacionada con la sesién del
Comité Técnico correspondiente (o copia de las resoluciones en caso de que se hubieren adoptado fuera de sesidn), asi como
copia de la lista de asistencia de los miembros del Comité Técnico firmada autégrafamente por quienes hubieren asistido.

El Fiduciario se reserva el derecho para solicitar al Comité Técnico o a quien éste designe, todas las aclaraciones que juzgue
pertinentes respecto de las instrucciones que le giren, por considerarlas confusas, imprecisas o no claras.

Obligacién de Establecer Métodos y Controles.

El Comité Técnico deberd establecer, tan pronto como sea posible una vez llevada a cabo la Oferta, métodos y controles
internos que aseguren la entrega y disposicion de informacion actualizada por el Administrador respecto de la situacién,
ubicacién y estado de los activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e
inmediato del Fideicomiso de los derechos sobre dichos activos.

Comité de Conflictos

Integracion y Funcidn del Comité de Conflictos

El Comité Técnico deberd nombrar al menos a 3 (tres) Miembros Independientes del Comité Técnico para que, junto con sus
respectivos suplentes, formen un comité (el “Comité de Conflictos”) que tendra la facultad de discutir y, en su caso, aprobar

cualesquier inversiones o adquisiciones del Fideicomiso que pretendan realizarse con Personas que se ubiquen en al menos
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uno de los dos supuestos siguientes: (1) que dichas Personas sean Personas Relacionadas del Administrador, del
Fideicomitente o de cualquier Sociedad Elegible, o (2) que dichas Personas tengan un conflicto de interés.

Integracion Inicial del Comité de Conflictos.

Inicialmente, el Comité de Conflictos estara integrado por Gerardo Lozano Alarcén como Presidente, Verénica Irastorza
Trejo como Miembro Propietario y Gustavo Rocha Arguelles como Miembro Propietario. El nombramiento de las mismas
permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido revocados de su cargo conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso.

Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité de Conflictos.

El nombramiento de los miembros del Comité de Conflictos designados por el Comité Técnico tendra una vigencia de 1 (un)
afio, y sera renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio, salvo que el Comité Técnico resuelva lo
contrario; en el entendido, que (i) el Comité Técnico podra remover y/o substituir a dichos miembros del Comité de
Conflictos mediante resoluciéon debidamente adoptada, respecto de la cual los Miembros Independientes del Comité Técnico
que sean miembros del Comité de Conflictos deberdn abstenerse tanto de participar, como de estar presentes en la
deliberacion y votacion de su nombramiento, renovacidn, remocidn y/o sustitucion y (ii) en caso de que un miembro del
Comité de Conflictos renuncie, sea revocado de su cargo como miembro del Comité Técnico, o no continte calificando como
Miembro Independiente, dicho miembro del Comité de Conflictos sera removido automaticamente de su encargo y el Comité
Técnico debera designar a un Miembro Independiente que lo reemplace.

Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité de Conflictos

La muerte, incapacidad o renuncia de un miembro del Comité de Conflictos resultara en la revocacion automatica de la
designacion de dicho miembro, con efectos inmediatos, y el Comité Técnico tendra que designar a un nuevo miembro del
Comité de Conflictos mediante resoluciéon debidamente adoptada. En caso de la revocaciéon de miembros del Comité de
Conflictos ya sea por renuncia o revocacion, dichas Personas no podran ser nombradas miembros del Comité de Conflictos
dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.

Planes de Compensacién

Los miembros del Comité de Conflictos no tendran derecho a recibir compensacién adicional alguna por el desempefio de su
encargo como miembros de dicho comité.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité de Conflictos.

(i)Convocatoria. El Administrador, cualquiera de los miembros del Comité Técnico, cualquiera de los miembros del
Comité de Conflictos y/o el Representante Comun podran convocar a una sesién del Comité de Conflictos
mediante la entrega de notificacién previa y por escrito (incluyendo mediante correo electrénico) a todos
los miembros del Comité de Conflictos, al Fiduciario, y al Representante Comun, con al menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesion. La convocatoria debera establecer (1) el
orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesion; y (2) el lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a
llevar a cabo la sesién, y debera adjuntar todos los documentos considerados necesarios o convenientes por
la parte que hubiere convocado la sesiéon para que los miembros puedan deliberar en relaciéon con los
puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesiéon. Cualquiera de los miembros del Comité de
Conflictos podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la previa
notificacién por escrito al resto de los miembros del Comité de Conflictos, al Fiduciario y al Representante
Com1n, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la
sesidén respectiva.
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(ii)Qudrum de Instalacién y Votacion. Para que las sesiones del Comité de Conflictos se consideren validamente

(iii)

(iv)

instaladas, deberan estar presentes siempre al menos 3 (tres) miembros que lo integren, en el entendido,
que si no se cumple con dicho quérum el Comité de Conflictos debera volver emitir la convocatoria
respectiva. En cualquier caso, todas las resoluciones seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros
de dicho comité.

Designacién de Presidente y Secretario. En la primera sesiéon que se celebre del Comité de Conflictos, los
miembros del Comité de Conflictos designaran a un miembro del Comité de Conflictos como presidente del
mismo, y a una Persona, que podra no ser miembro del Comité de Conflictos, como secretario del Comité de
Conflictos. En caso de que el miembro designado como presidente del Comité de Conflictos perdiera la
calidad de miembro del mismo, en la siguiente sesion del Comité de Conflictos, se debera designar un nuevo
presidente de entre sus miembros. En caso de que el secretario del Comité de Conflictos no asista a la
celebracion de una sesion, al inicio de la misma, los miembros del Comité de Conflictos designaran a una
Persona que podra no ser miembro de dicho comité como secretario de dicha sesién por tnica ocasién.

Actas de Sesion. El secretario de una sesién del Comité de Conflictos preparara un acta respecto de dicha
sesion, en la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesion y la cual debera ser firmada
por el presidente y el secretario del Comité de Conflictos y deberd incluir la lista de asistencia firmada por
los miembros que hayan asistido a la misma. A dicha acta se agregara la lista de asistencia firmada por el
presidente y secretario de la sesidn. El secretario de la sesidn serd el responsable de conservar el acta
firmada de dicha sesion y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité de Conflictos, y de
enviar copia de dicha acta con sus respectivos anexos al Fiduciario, al Representante Comtn y a los
miembros del Comité Técnico y del Comité de Conflictos dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a
la fecha en que se haya llevado a cabo la sesién respectiva.

(v)Sesiones. Las sesiones del Comité de Conflictos podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier

vi)

otro medio que permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que dichas
comunicaciones serdn registradas por medio de un acta por escrito firmada por el presidente y secretario
del Comité de Conflictos. En dicho caso, el secretario confirmara por escrito la asistencia o participacion de
los miembros del Comité de Conflictos para verificar que exista quérum suficiente y las resoluciones que se
adopten deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros que hubieren participado en dicha
sesidn.

Resoluciones Undnimes. El Comité de Conflictos podra adoptar resoluciones fuera de sesiéon del Comité de
Conflictos; en el entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité de Conflictos y tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas
en una sesién del Comité de Conflictos. Una copia del acta en la que consten las resoluciones unanimes
debera enviarse al Fiduciario, al Representante Comun, a los miembros del Comité Técnico y Comité de
Conflictos, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubieren aprobado las
resoluciones respectivas

Publicacion de Eventos Relevantes

En cada ocasion que el Comité de Conflictos apruebe una operacion celebrada con (i) una Persona que sea una Persona
Relacionada del Administrador, del Fideicomitente o de cualquier Sociedad Elegible, y/o (ii) con Personas que tengan un
conflicto de interés, el Comité de Conflictos deberd instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun, que publique un
“evento relevante” en el que se describa las caracteristicas, términos y condiciones de la operacién que fue aprobada por el
Comité de Conflictos.
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Convocatoria de Asamblea de Tenedores

Durante la vigencia del Fideicomiso, el Comité de Conflictos podra solicitar por escrito al Representante Comun, que
convoque una Asamblea de Tenedores para que se discutan aquellos temas que a discreciéon del Comité de Conflictos sean
relevantes en relacion con operaciones con Personas Relacionadas y conflictos de interés, y el Representante Comun debera
convocar la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de Fideicomiso y debera publicar la convocatoria respectiva
dentro del término de 2 (dos) Dias Habiles siguientes a partir de la fecha en que hubiere recibido la solicitud
correspondiente.

Informacion Confidencial

Por la mera aceptaciéon de su encargo como miembros del Comité de Conflictos, los miembros del Comité de Conflictos
estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Otros Representantes

Cada uno del Fiduciario y el Representante Comun tendra en todo momento el derecho de designar a una Persona para que
asista en su representacion a cualquier sesion del Comité de Conflictos, asi como para participar en cualesquiera sesion del
Comité de Conflictos, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y tales Personas no se consideraran como miembros del
Comité de Conflictos por participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante Comun ni dichas
Personas tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité de Conflictos ni tendran
deber alguno (salvo por las obligaciones de confidencialidad que dichas Personas asumiran en términos del Contrato de
Fideicomiso) relacionado con el Comité de Conflictos y/o los actos y actividades del Comité de Conflictos.

Experto Independiente

Cualquier miembro del Comité de Conflictos podra solicitar la opiniéon de expertos independientes en caso de que asi lo
considere necesario para el cumplimiento de sus funciones

Comité de Inversion.
Integracion del Comité de Inversién

El Fideicomiso contara con un comité de inversion (el “Comité de Inversién”), que estara integrado conforme a lo siguiente:

(i)Miembros Propietarios Designados por los Tenedores. Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de
6.5% (seis punto cinco por ciento) o mas de los CBFEs en circulacién, tendran el derecho de designar y, en
su caso, revocar la designacion de un miembro del Comité de Inversion (y sus respectivos suplentes) en la
Asamblea Inicial de Tenedores o en una Asamblea de Tenedores subsecuente convocada para tal efecto;

(ii)Pérdida de Tenencia. En caso de que los Tenedores que hubieren designado a uno o mas miembros del Comité de
Inversidn, dejen de mantener al menos el 6.5% (seis punto cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién en
cualquier momento, dichos Tenedores deberdn entregar una notificacion de tal circunstancia al
Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun, y los miembros del Comité de Inversion designados
por dichos Tenedores se entenderan removidos automaticamente; en el entendido, que tal remocién tendra
efecto aun cuando los Tenedores correspondientes no entreguen la notificacién que aqui se sefiala;

(iii) Miembro Observador. Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 6.5% (seis punto cinco
por ciento) o mas de los CBFEs en circulacién, tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la
designacion de un observador (y sus respectivos suplentes) al Comité de Inversion, el cual podra atender a
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cualquier sesiéon del Comité de Inversion iinicamente como observador sin voz y sin derecho de voto (cada
uno un “Observador”).

(iv) Las designaciones y/o sustituciones de los miembros propietarios (y sus respectivos suplentes) y/o de los
Observadores (y sus respectivos suplentes) del Comité de Inversion deberan realizarse a través de
notificacion previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun, acompafnada de las
constancias de depoésito expedidas por el Indeval y el listado de titulares emitido por la casa de bolsa
respectiva en donde se evidencie la tenencia del 6.5% (seis punto cinco por ciento) o mas de los CBFEs en
circulacidn, en cuyo caso dicha designacion o sustitucidn surtira efectos desde la fecha de entrega de dicha
notificacion.

Compensacion

Los miembros del Comité de Inversién y los Observadores no tendran derecho a recibir compensaciéon alguna por su
desempefio en dicho Comité de Inversion.

Funcién del Comité de Inversién

Con respecto a cualquier oportunidad de inversién que haya sido puesta a consideracidon del Comité de Inversion por el
Comité Técnico, el Comité de Inversion tendra la facultad de discutir y, en su caso, aprobar, (i) que se continte con el proceso
de auditoria (due diligence) de dicha oportunidad de inversion, (ii) el pago de cualquier anticipo o depésito en efectivo por
concepto de exclusividad y/o seriedad requerido para formalizar una carta de intencién, memorandum de entendimiento,
contrato de promesa o cualquier otro contrato, convenio o compromiso juridicamente vinculante de naturaleza preparatoria
en relacion con dicha oportunidad de inversion, y (iii) los presupuestos y pagos necesarios para contratar las auditorias (due
diligence) que sean necesarias en relacion con dicha oportunidad de inversion; en el entendido, que, para dichos efectos, el
Comité Técnico debera turnar al Comité de Inversion el Informe de Evaluacién preparado por el Administrador en relaciéon
con dicha oportunidad de inversién para su aprobacion; y en el entendido, ademads, que no resultara necesaria la aprobacién
del Comité de Inversién para que el Fiduciario realice la Inversién Inicial.

Funcion de los Observadores

Las personas que sean designadas como Observadores podran acudir a las sesiones del Comité de Inversidn en las cuales se
discuta cualesquiera de los puntos establecidos en el parrafo anterior con respecto a cualquier oportunidad de inversion; en
el entendido, que dichos Observadores acudiran sin voz y sin derecho a votar en dichas sesiones, y en el entendido ademas,
que en ningln caso, la asistencia de cualesquier Observadores computard para efectos del calculo de los quérums de
instalacion y votacion establecidos en el subinciso (ii) del inciso (e) de la Clausula 4.4 del Contrato de Fideicomiso.

Informacién Confidencial.

Por la mera aceptacién de su encargo como miembros del Comité de Inversion, los miembros del Comité de Inversion
estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso. De la misma manera,
cualquier Observador que comparezca ante cualquier sesiéon del Comité de Inversion estara sujeto a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Seccidn 14.3, y Unicamente podrd compartir informacién de cualquier sesién del Comité
de Inversion a la que haya comparecido con el Tenedor que lo haya designado, sujeto a las disposiciones legales aplicables en
materia de informacién privilegiada e informacion confidencial.

Comité de Nominaciones

En la Sesion Inicial, el Comité Técnico debera nombrar a 3 Miembros Independientes del propio Comité Técnico para formar
un comité que sera responsable de los asuntos establecidos en el Contrato de Fideicomiso (el “Comité de Nominaciones”).
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Las resoluciones del Comité de Nominaciones deberan ser adoptadas por la mayoria de sus miembros. Los demas requisitos
de las sesiones y reglas procedimentales del Comité de Nominaciones seran determinadas por el Comité Técnico en la Sesion
Inicial.

El Comité de Nominaciones tendra las siguientes funciones:

()buscar, analizar y evaluar candidatos para su eleccién o designacion como miembros del Comité Técnico,
incluyendo, sin limitacién, Miembros Independientes;

(ii)yhacer recomendaciones a la Asamblea de Tenedores, en relaciéon con las personas propuestas para ser
nombradas como miembros del Comité Técnico conforme al inciso (iii) anterior, asi como sobre su
contraprestacion, incluyendo, sin limitacién, Miembros Independientes; y

(iii) proponer a la Asamblea de Tenedores la remocion de los miembros del Comité Técnico; y

(iv) de conformidad con el plan de compensacién presentado por el Administrador, emitir su opiniédn respecto
de cualquier modificaciéon a los planes de compensaciéon para los miembros del Comité Técnico, basando su
deliberacion, en su caso, en la opinién de un experto independiente contratado conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso

Objetivo de Inversion.

Ademas de la adquisicién de las Partes Sociales del Administrador, de las Acciones ATAP y, en su caso, de las Acciones
Decarred, el Fideicomiso realizara inversiones en acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibles que cumplan con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E vigentes a la fecha y durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicion legal que la sustituya).

Régimen de Inversion.

Para cumplir con los Fines del Fideicomiso y con el objetivo de inversion descrito en el Contrato de Fideicomiso (el “Régimen
de Inversién”), el Administrador debera llevar a cabo los actos necesarios o convenientes con el fin de asegurar que:

(i)el valor contable promedio anual de las acciones o partes sociales representativas del capital social de las
Sociedades Elegibles en las que el Fideicomiso haya invertido deberan representar por lo menos el 70% del
valor contable promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso, de cada ejercicio fiscal, considerando las
exclusiones previstas en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(ii)al menos el 90% de los ingresos acumulables de cada una de dichas Sociedades Elegibles durante cada ejercicio
fiscal provenga de las “actividades exclusivas”, segiin dicho término se encuentra definido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, que le correspondan a cada una de dichas Sociedades
Elegibles, y

(iii) (no mas del 25% del valor contable promedio anual de los activos no monetarios de cada una de dichas
Sociedades Elegible estaran invertidos en “activos nuevos”, segin dicho término se encuentra definido en
las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, considerando las excepciones previstas en dichas
disposiciones.

Para evitar cualquier duda, para calcular el “valor contable promedio anual de las acciones”, el “valor contable promedio
anual del Patrimonio del Fideicomiso”, y el “valor contable promedio anual de los activos no monetarios” previstos en las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, se usaran los valores que resulten de aplicar las NIIF.
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Inversiones Permitidas

Todos los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso y no asignados para realizar Distribuciones o utilizados para
adquirir acciones o partes sociales de Sociedades Elegibles, seran invertidos en Inversiones Permitidas, de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

Hasta donde razonablemente tiene conocimiento el Fideicomitente no existen juicios o procedimientos administrativos
relevantes que puedan tener un impacto significativo con relacién a la Emisidon de los CBFEs a que se refiere el presente
reporte. Tampoco se tiene conocimiento de la alta probabilidad de que en un futuro exista uno o varios juicios o
procedimientos administrativos de los referidos anteriormente.

Distribuciones en general
Tiempo y forma para hacer Distribuciones.

El Fiduciario, conforme las instrucciones que reciba del Administrador (con copia al Representante Comun), podra realizar
Distribuciones a los Tenedores, con cargo a los recursos de una o mas Cuentas de Distribuciones, conforme al Contrato de
Fideicomiso, en las fechas y por los montos que el Administrador determine a su entera discrecion; en el entendido, que en
cualquier caso el Fiduciario debera distribuir entre los Tenedores de CBFEs cuando menos una vez al afio y a mas tardar el
15 de marzo, al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior en
los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Las Distribuciones para los Tenedores de los CBFEs se efectuard segun se describe en el Contrato de Fideicomiso. No
obstante, lo anterior, el Resultado Fiscal del Fideicomiso puede ser diferente del Monto Distribuible y no garantiza pago
alguno de Distribuciones.

Pago de las Distribuciones

Las Distribuciones se llevaran a cabo en efectivo, en Pesos y a través del Indeval.
Modificacién al Porcentaje Distribuible.

Sujeto en cualquier caso al cumplimiento con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, el Fideicomiso, previa
instruccion del Administrador, podra realizar distribuciones por un porcentaje distinto al 95% (noventa y cinco por ciento)
del Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior, en el entendido, que cualquier distribucién por un porcentaje
menor a 95% (noventa y cinco por ciento) debera ser aprobado por la Asamblea de Tenedores.

Proceso de Distribucién por Sociedad Elegible

Las Distribuciones de Capital, asi como cualquier otra cantidad depositada en cualquier Cuenta de Distribuciones, seran
distribuidas entre los Tenedores a través de Indeval de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, segin lo determine el
Administrador (cada una, una “Distribucién”). Al menos 7 (siete) Dias Habiles previos a cada Distribucidn, el Administrador
deberd determinar el monto disponible para ser distribuido entre los Tenedores de CBFEs con cargo a la Cuenta de
Distribucién que corresponda (el “Monto Distribuible”), mismo que serd determinado en los términos del Contrato de
Fideicomiso. Una vez realizadas dichas determinaciones, el Administrador debera notificar por escrito al Fiduciario, y al
Representante Comun, en la misma fecha, (i) el Monto Distribuible a ser distribuido, (ii) la Fecha de Distribucion respectiva,
(iii) el desglose de los montos pagaderos a los Tenedores de CBFEs en circulacion, y (iv) en su caso, la aplicacion del saldo de
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Excedente de Efectivo conforme al procedimiento descrito en el Contrato de Fideicomiso, especificando la Sociedad Elegible
que le haya dado origen a la Distribucién de que se trate; en el entendido que todas las Distribuciones se realizaran a los
Tenedores de CBFEs a pro rata, en funcidn de su tenencia de CBFEs. El Fiduciario deber4, previa instruccion que al efecto le
gire el Administrador, notificar el Monto Distribuible a la Bolsa, a través del Sistema de Bolsa y a la CNBV a través del STIV-2,
asf como a Indeval por escrito o por los medios que éste determine para estos efectos (inicamente con respecto al Monto
Distribuible a los Tenedores), en cada caso, al menos 6 (seis) Dias Habiles previos a la respectiva fecha de distribucién (cada
una, una “Fecha de Distribucién”).

Las Distribuciones se efectuaran exclusivamente con los recursos liquidos de la Cuenta de Distribuciones que corresponda a
la Sociedad Elegible de que se trate y, por lo tanto, la capacidad de distribuir el MDM correspondiente a dicha Sociedad
Elegible dependera del Monto Distribuible con el que cuente dicha Cuenta de Distribucién en la Fecha de Distribucion
respectiva.

Distribuciones del Monto Distribuible y Cdlculo del MDM por Sociedad Elegible.
Distribucion del Monto Distribuible por Sociedad Elegible.

Conforme a las instrucciones del Administrador (con copia para el Representante Comun), el Fiduciario debera distribuir el
Monto Distribuible correspondiente a cada Sociedad Elegible en la Fecha de Distribucion respectiva, segin corresponda, en
el siguiente orden de prelacion.

En caso de que, en una Fecha de Distribucién, el Monto Distribuible correspondiente a una Sociedad Elegible no fuere
suficiente para cubrir el MDM correspondiente a dicho periodo, se distribuiran los recursos hasta donde alcancen a los
Tenedores de los CBFEs, y en la siguiente Fecha de Distribucion, el Fiduciario aplicara el Monto Distribuible correspondiente
a dicha Sociedad Elegible en el siguiente orden de prelacidon:

)] primero, para cubrir los montos faltantes para el MDM correspondiente a la Fecha de Distribucién corriente; y
(ii)  segundo, para cubrir los montos faltantes para los MDM no cubiertos en las Fechas de Distribucién anteriores.

El Monto Distribuible correspondiente a una Sociedad Elegible no podra ser utilizado para el pago del DER a cualquier
Beneficiario del DER conforme al Contrato de Administracién hasta en tanto no se cubran en un 100% (cien por ciento) los
MDM correspondientes a las Fechas de Distribucidn anteriores y a la Primera Fecha de Distribucion, en caso de que existan,
y Nno se generaran cargos por concepto de actualizaciones, intereses y/o similares.

Cdlculo del MDM por Sociedad Elegible, MDM para la Inversién Inicial.

El MDM o Monto de Distribucién Minima por cada CBFE es particular de cada Sociedad Elegible para cada afio en especifico,
y se calculara de conformidad con el MDM que para dicha Sociedad Elegible haya aprobado el Comité Técnico que aprobé
dicha inversion; en el entendido, que el MDM para la Inversion Inicial sera el establecido en el Contrato de Fideicomiso.
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Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones.

El fin primordial del Fideicomiso es la inversidn en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Al cierre del presente trimestre Fibra Orién se encuentra en cumplimiento con el plan de negocios y calendario de
inversiones.

Derivado de la oferta publica restringida y del cumplimiento de las condiciones respectivas, el 23 de octubre de 2020 se
perfeccion6 la adquisicién de las acciones de la Concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.I. de C.V., por la cantidad de
$605,960,719.00 (seiscientos cinco millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos00/100 M.N.)

El 23 de diciembre de 2020, se suscribié un Contrato de Suscripciéon y Compraventa de Acciones para adquirir acciones
representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., con MMIF Capital, S.A.P.I. de
C.V., MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.I. de C.V. y MMIF Controladora de Infraestructura 3, S.A.P.I. de C.V., como
vendedores. La consumacion de la suscripcion y la compraventa se llevé a cabo el 25 de junio de 2021 mediante el pago de
un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil novecientos noventa y
nueve pesos 94/100 M.N.).

El 9 de julio de 2021 se llevé a cabo la firma de un acuerdo de compraventa, con caracter de confidencial, relativo a las
acciones representativas del capital social de AGSA. La consumacion de la suscripcién y la compraventa de las acciones
representativas del capital social de AGSA se llevd a cabo el 29 de octubre de 2021 mediante el pago de un total de $

1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil pesos 00/100 M.N.).

Ala fecha de este reporte, no se han llevado a cabo inversiones adicionales ni desinversiones, a las mencionadas.
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414 Capital Inc.

ey

Reporte publico y resumido de valvacion frimestral = 1T 2022

Referencia: Valuacion independiente del Fideicomiso Imevocable 4235 (Clave de pizamra FORION 20)
Crién IEP, 5.C.

Conforme a los documentos de colocockén y de aocuerdo con bo estoblecido en el controto de fidelcomiso
irevocable de emisién de cerlificodos bursdiiles, en gue se designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de kos activos en los gue invierte el Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente.
Este reporte esta sujeto a los términos y condiciones pactados en el contrato de prestacion de servicios
calebrado el 26 de noviembre de 2020 (el “Confrate de Prestacidn de Servicios"). La opinidn de valor que
aqui se presenta e:td sujeta al Aviso v Limitacién de Responsobiidad incluide al final del documeanto.

Antecedente: a la valuacion

B H23de octubre de 2020, Fibra-E Orion llewd a cabe la Emisian Inicial de cerdificados bursatiles fiduciarios
de inversidn en energio e infroestructura [“CBFE") por un monio total de MXN $650,000.000

B B 24 de junio de 2021 Rbea-E Ordn levd o cabo la prirmena suscrpoién de CBFE por un monto fotal de
MEM §1,639, 998,897 .34

® B 24 de octubre de 2021, Fibro-E Crién llevo a cobo ko segunda suscripcién de CBFEs por un monto
total da MXN $1,059.999.994.04

— H portofolio de inversion objetive de esta Fibra esta delimitodo por el universo de proyectos en
Mesico susceptibles a ser porfe de una Fbro-E. De ocuerdo con ko visién de diversificocian,
idealmente estard conformado por 50% de octivos del sector energético y 50% del seclor de

infraestructura

Conclusién de valar

Valor razonable de las inversiones % 3,645 6B TTE A3 M.N.
Valor razonable por CBFE 5 1.074.7648%6 M.M.

De tener cualaguier pregunta al respecto de la valuacion o su alcance, por faver no duden en contaclamos
directarnente.

414 Capital

! Fgvor de refevrse o los secoiones posfenones poro mayor detolle
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Capital opico metodologios de valvocion basaodas en estandares intermocionales! reconocidos por
organizociones del sector de asesoria y valuacion financiera. 414 Caopital montiens membresia en algunas
de lags misrmios?

Metodologiaos de valvacion bajo IFRS 137

®  Andliss de fransacciones comparables donde se obfienen milliples que pueden
ser usados para valuar los activos

B Lo informacidn fronsoccional de los octivos sirve pora dor uno esimacion
Enfoque de razonable de acuendo con la etopa de desarclio o maduracidn en la que se
mercads encuentran dichos activos

B H Consejo Iintemacional de Momaos de Vaolwacion considera la valeacion a
mercado como el enfogue mas comirnmente aplicodo a pesar de que los
inferases en los proyectos pueden no ser homogénaos

B Dado el supuesio de que se pueden hacer esfimacionas razonables del flujo de
efectivo generado por los activos en cueshion, a través del empo dan pie a una
Enfoque de valuacion por flujos de efectvo descontades ["DCF", por sus siglas en inglés)
ingresos
B Foctores de nesgo osociados al octivo se mfegran a la tosao de descuento

permitiendo as caplar el nesgo del negocio

B Para los achves en elapa de dasarmollo o de reciente adgusicion, la valvacion de
costos es un andliss de los cosfos evitados. o los costos incumdos hasta la fecha
an relacion con los activos

Enfoque de costos ® Lo voluacion de costos proporciona un valor inicial de kos activos v se calcula
come ko suma de fodos los costos directos e indrectos, osl como el costo adicional
al gque se haya incumdo a frovés del penodo de desomolle del proyecto o la
reciente adquisicién de un acfivo

B De manera general, ko voluociones de oclivos iiquidos realizodos comesponden o alguna de los
melodologias anfensormente mencionadas, ¥ en algunas ocasiones se uliliza una combinackin de vanas
comao refuarzo v vabdacibn

B Cabe mencionar que los metodologias son odopiodos seqin ko industia en cueshion del octivo subyacente,
Los principales calegornos en los gue los octives son clasificodes son: capital privado, bienes ralces.
infraestructura, energio, crédifo y olfros

— Asuvez deniro de coda colegorio pueden exisfir subcotegonios (por ejemplo: bienes roices ndusinales,
comerciales, de oficinags, residenciales, de hospitalidad., etc.)

— Para el case de inversiones en fondos subyacentes. el valor razonable se estima con base en lo parte
abcuota del valor dal activo neto [“MAY" por sus sighas en inglés) reportado por o adminsfrador del
fondo subyocente cuando aste sea representalive del valor razonable, en Enea con los lineomientos de
valuacion IPEV!

! Las voluaciones confenidos en sife documenho han sdo siobonodos sgusndo low metodolopor con bowe en erfondores indemoacicnakes
¥ apagdndone o kod ontenos inclidos an los infemational Valuafion Standands, los intemational Private Sguity ond Yenfure Copital Yaluafion
Guideines, gempre ¥ cuands srlon no e condmpongan oon ko cridedics sroblecidos bajo FRE Bn coro de gue of Voluodor ndependisnfe
o al A dar ialan An apeg = aiehad Sffeod, Yo RO PorgUS iod Mamod ks conFapanen con ki erleio sllobiecions bajp FRT
o porgue frenn oofuoioodos o medfcodos, e mohing uno noéo desonphivo sobre diche voluocion

Yi14 Capitel @3 miembeo del infematianal ValLaton Sandards Cauned

¥ indwmuafional Financial Beportng Stonoords

_4F174! 414 Capial = www.414capital.com 2
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Copial aplica la definicion de valor razonable del IFRS 13 — Medicion del Valor Rozonable, lo cual
establece el volor razonable como el precio que seria recibido por vender un ocfive o pagodo por fransferr
un pasivo en una transaccion ordenada entre padicipantes de mercodo en la fecha de la medicion

— Lo definicion de valor raronable del IFRS 13 es de monera general consstente con la defimocion de valor
razonable de US. G.AAP. deferminoda en el Accounfing Sfandards Codificabion (“ASCT) Topic 820
publicada por el Financial Accounting Standands Board ["FASE™)

B Bajo el Ineamiento de IFRS, el valor razonable de cualguier octivo se calcula con base en nformacion que
se puede clasificar en tres niveles (vanables)
— Los vanables de pamer nivel son precios de activas denfro del mercado parecidos al activo gue estd
siendo valuado

— Laos vanobles de segundo nivel son aquellos distinfos o los precios de los ochivos mencionados
antencemente gue son observables directa e indirectamente

— Las vanables de tercer mivel son aguelas no observables gque generalmente son determinadas con base
en supuestos administrafivos

® Lo informacion se ha oblenido de fuentes que se consideran fidedignaos, sin embargo 414 Copital ne ha
realizado verificocion independiente respecio de,. y no realiza ninguna declaracidn, ni otorga garantio
alguna, expresa o implicita, con relacion a ko verocidod o exochlud de dicha imformacion. Toeda la
informacidn contenida en este reporfe, ncluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado
financiero, se encueniran bosadas en los condiciones del mercaodo a lo fecha de lo valuacidn, las cuales
fluctuandn por eventos politices, econdmicos, finonciercs, sociales o de ofra naturaleza

B aAdicionalmente o lo presente. los miembros del Comité Técnico del Fideicomio han recibido un reporte
confidencial detollado de lo valuacién realizodo paro el presente ejercicio

C4F174L 414 Capial = www.414capital.com 3
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Lineamientos de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De ocuerdo con el iIneamiento IVS 103 de los Estandares Intemocionales de Valeacion ["IVE"] un reporte
estd en cumplimiento con dichos estGndares cuando se proporciona a los usuarios de dicho reporte un

enfendimiento claro de la valuacion

— Los reporfes de valvacion deben proporcionar una descrpcion clara y precisa del alcance del ejercicio
reglizodo, asi como el propdsito de ko valuacion, el uso intencionado y los supuestos ufilizodos para el
ejercicio. ya sea de manera explicita dentro del reporte o de manera implicita a fravés de referencio a
ofros documentos [reportes complementarios, mandatos, polficos intemas. propuesta de alconce del
servicio, etc.)

B Ellineamiento VS 103 define los puntos como minemo a ser incluidos en los reportes. Para faciidod del usuano,
414 Caopital pone o disposicion los siguientes referencios donde se pueden consuliar los punitos reguendos:

Alcance del ejercicio: Fawor de refenrse a la perlada del presente reporte
Uzo previsio del reporte: Favor de referrse al Avise de Limitacién y Retponzabilidad
Enfoque adoplado: Favor de referrse a lo pdgina 2 del presente reporte

Metodologials) aplicadals): Faver de referrse a la pagina § del presenie reporte

Principales variables: Defolle dsponible en el reporte confidencial proporcionade al
Adminisirader y al Comité Técnico

Supuvesios: Detolle deponible en e reporte confidencial proporcionode al
Adminiskrader y al Comité Técnice

Ceonclusiones de valor: Favor de referrse a la pagina & del presente reporte

Fecha del reporte: Favor de referrse a lo pagina § del presente reporte

B 414 Capilal confima gue el presente ejercicio de valuacion fue elaborads en lobal apags a los IVS emilidos
por el Consajo de las Mormas Infernacionales de Valuvacion (“IvVSC")

l:_,4[ 1 ] 4[_ 414 Copital & w41 40 apihalocm i
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B Al dia 31 de marzo de 2022 |las inversiones Biquidas reclizodas conforme a lo reporfodo por el
Administrador y/o Fduciano del fideicomiso 4235 son los sguientes:

Descripcion Metodologia de
valuacion'

4T 2020

Autopista Tramo de autopisia de libre peaje que cormunica ba

Tapachula- frontera del sur de México con Guatemnala y DCF
Talismdan Cantroamérica

T 2021

Desarcllas

Carreferos del Grupo cametero conformaodo por 10 fromos libres de OCF
Estodo de peaje ublcado en el Btodo de Durango

Durango

4T 2021

Autopistas de Viaducto que comunica la autopista Cuemavaca — OcE
Guemerno Acapulco con lo zona Diemante de Acapulco

| fe refere o kay meindoiogion iodar en o reccion “Metodolppior de Violuocion Apicobles”, 0 0 wng combinocion de ks mismaL =0 w
L

C4F1741 414 Capital = www.414capital.oam s
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Resumen de Valuacion

Trimestre:

Resumen

|Fmi'l.-'rl:l'ﬁ- financieros a volor raronable Tabal
[Valor en libros 3.5645,568,775.43
|Walor ajustadse 3,645,568,775.43
Pafrimeonie olibuible a los lenedores de CBFEs' Por cerlificade Talal
E\"r_'llur en libros 1,074 944876 474,292, 363 43
|Valor gjustado 10749464806 34674292343 43

Balance pro-forma gjushado?

BETADDA M A RCIDNOS A JOSTA DO

ATy
¥ Hechwo yEgqurcleres de Becheo Mo F Camnbes por pogar SHLENI 00
F  Fogm orficpodon FEET Provizonm por compersaconen 044000000
F Cusrion por ool B grin  F Impumics por pogar ¥ m
¥ dehicpo o pmo .
& francacs o valor el JadssaaTrag

P v artimgdede @ biri b e CHL LATLIR] 3a3 a0
TOrAL RSO EXELR LR ) TRl RAMVD T RATRUMOMHID AdTadia il 43

| El patimani gl fodsnamie 5 g aonfanms o b waiuocidn jusfa de b N nad

1 fl balonce pro-forma giusfods no e un eripdo condoble, sne wno heromiendo de erfimocion pom &l valor del painmonio conforme o lor
sarmbne 0 ka valussida juifa de ko iavemio red. Las susslal marsadas “F7 [fje) e mantiens n o sasle, meninm gue o cuenlas mareadas

“A° [ociugirodo] se ojusian, ¥ por ende no coinciden con & dafo reporfodo en condobildod disfinfo. ¥ No de wno pérdido de vaior real

_4F174|
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Sensibilizacion de la Valuacion

B Los valores de los oclivos subyacenies han sdo sensibilzodos con el obetivo de idenfificar lo exposician del
valor de los cefificados a cambios en vanables clave. B resullade resumedo se presanta a conhinuacion:

Senzsibilizacion por valuacion®

L L LI R R ey

Walker base L Se8TTE ) 1074 7% Do
ritru e Brusaimeit o s spiraiee |cuadihn o oa0 eenar | AT ATAIL R LORT. M FR0MR
Wt tos & a walar ciis [saluaciin a la baj 1 357005 4 105380 -1EvR
it tas & a waiar aiis |ealuaciin ol alsa ] LA, POF OFL. &9 [RFHY -] 8%

o walor b &n @ ko baj mcesano 3 3,430, BAT 508 59 5T ] ATaR

! Paro los oothvos voluodos por i mefodologio de mercodo se modeld uno vanooldn e + § - 5% v 1 3% ol muifiplo, yo seo de vendos, EBITDA
& uiidod nela, & ol cap role, segin apigus, Pars lar aefives valuader por la melodalogia de DOF e modeld g vasssidn de + /- 58 y
15% 4 ko tasa de descuento. Pora iod acfivos vakodod o coalo, s& modeld ung vanocidn de = § - 5% w1 5% directaments ol volor del aotive

Sensibilizacion por concentracian?

Inverddn ocemulaofiva por nimerno de oclivos

_E 100 0%
FE ]
.! § 0%
§ 2 aem I
T ne
E 1 [T 1 f
" 1 1 1 2 2 2 2
Nimero de activos
Inversiones que se requerina eliminar pora oblener vna pérdida esperada hipobéfica
Plrchida el 20.0°%
5?.5%'
a 2 3
Plrctichn el 35.0°%
5.?.!.%'
[} 2 3
Pérdeda del 50.07%
5.?..'..%-'
a 2 3
o 0% wE W0 s 50 123 % B0% R 1007
fecuencia
da soiivos: 1 1 ] 2 2 2 .

Yo sErbiIncion Dof COnNCEnfracion o igeniicor I SIpoIICion Oe voicr o B cerfifcodcd a oy acfved ilguidos
ingivichsoles del fdeicom . Porp erto. 1e ardenon ios Gofivos de m enor .M oyor &0 Cuonio @ 50 VWIiar aamonable. i e ssireng
N EFOENANGC &N QUE M edanc plende i TOTmICOd O §U wIlor, DORNencrm-ente i Sguiende moyor ¥ e Siguiente menor.
SUCREIVOTE @07 MOET EHJOr O WE DENgATO @S0ErDI0 OOfETIVe O el oeTiiiooos.

Por piem pio. porD & cams 1 pong gic oo who pendhdo de 20.0% oed volor gel ceriiicoco. de 3 ochivos ordenacias o mencr o
MWD e NEgRYeTE QUE ioF octivor | 0 2 peendion kg forml dod o i vor
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Resumen de Valuacion (Cont.)

Cenclusién

® Al 3l de marmo de 2021, consideramos que el valor roaronable de los CBFEs es de 51,074.96 Pesos {rmil
sefenta y cuatro pesos #6100 M.N.)

Cuenba Valor en libroz Precio valuader independiente
Instrumentos firanciercs a valor

razonable $ 3.645.568,775.43 MM, $ 3,645.568,775.43 MM,
Patimonio § 3.4T4.292,363.43 MM, $ 3,674,292 363.43 M.M.
Valor razenable de las inversiones 53,645 568,77T5.43 M.M.
Valor razonable por CBFE 51,074.9648%6 M.M.

Valuaciones histaricas

Tmestre achual e 1G4, iy
Tmastte peevia 1 01T 1.074.718084
Tl Eeevin T 2001 T3 1,000, 345974
Errresine previo 3 00 T2 1000, Al
TG Eeui 4 200111 1,072 FR5E04
L 4' ] |-ﬂ| 414 Copital & www.41 40 opital.oom &
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Requerimiento de Divulgacion CUE 2021

B 5e hoce referencia o la resclucidn que modiica las dsposiciones de condcler general opicables a las
emisoras de valores v a ofros parficipantes del mercodo de valores [la Circutar Unica de Emisoras, “CUEY),
pubbcada al 16 de febrara de 2021, En el numeral romana I, Informacian requenda en el mporte anual. incise
C) Informacion que deberan contener los copitulos del reporfe anual, numeral 2) Estructura de lo operacion,
sub-inciso ) Valuvacion, de los Anexos M Bis 2 y N Bi 52 se menciona lo siguiente:

— “fe deberna presendor fo infomocicon relotve o lor voluociones gue e hoyon efechuodo ol ffulo fduciono duonfe & perodio gue
e mporto. Adicionalmente, s geberd indicor o denominagidn social de o pesong moral condrododa porg efeciuar ky
volrgciones, lbor ofics de expevencio volvondo cerfoodos busdfler fiducionos e desomolo o insfrumenfos de inverscn
semejonfes, & ndmen de onos que ho prestodo sue servicics O o emisono de moneno ininhemumpido. oy cerfificociones gue
oonedifen o copocidod ffoniog pane vaoluar eshe fipo de refrumenios oon kos gue cusnde o penona Mol condrotoda o
efectuar ior valvooiones, oF oomo oy personos fisoos resporsables de reolror los woluoolones: ¥ ko persona moral confrobsdo porg
efeciuar ias valraciones manfiens LwnNa poifico oe redocsin de A paesonas Fcos esponsobles de ko valuacidn, § o propia emison
manfiens ung poiiics de oiocidn en o controfockin de los servicios oo volugolidn, of oMo & opego del prooese de valugaidn o
lon extdndonss de reconosoido prestigio indemooonol gus euten apioabies.”

B Alrespecto, 414 Capital informa lo sguente:
— Lo denomanacion social de la Frma responsable de ko valuocion independiente es 414 Copifal Inc.

— La Frma cuenta con expenencia en valuacion independiente de cerificodos bursahiles fiducionos de
desarolle supenor a diez anos. 414 Copital ha prestodo sus servicios de manera inntemumpida al
Fideicomiso 4235 desde el 24 de noviembre 2020

— 414 Copital forma parte de un grupo seleclo de miembros corporglivos del Consejo de Estandares
Intemacionales de Valuacian [“IVEC")

— Todos los membros del equipo de valvacion de 414 Caopital cuentan con lo cerdificocion Financial
Modeling & Violuation Analyst [“FMVA") oforgodo por el Conporafe Finance instifute ["CH"|. Algunos de
los miembros cuenton con cerlificociones adicionales, odemas de porficipar en el programa de
capacitacidn confinua de la Frma

— 414 Caopital cuenta con una polifica de rofocion para el lider de valuacion de cada uno de los
instrumentos que valla, gue combina criterios de plozo y escenarios de opelociones por parte del
Administrador

— Las metodologias utilizodas por 414 Capital se apegan a los ineamientos y estandares de mayor prestigio
internacional fales como lo Morma Intemnocional de Informacién Ananciera 13 — Medicion del Valor
Rozonoble, los Estdndares Infemacionales de Valugcion [“IVE"), v los Infernational Privafe Equity and
venture Capifal (“IPEV") Valuglion Guidefines. Todos ks reporfes de lo Frmo posan por Un process
rigurcso de revisin nferma con el fin de cumplir con esténdares infermos de calidod y el opego constante
a los megones practicos de ka indusinia y o los ineamientos antes mencionados

! ipvodvo poro i sicborocon ool mparie ol iz A e & oo it o FCEDR"]. E fovks inchude o of comenpondioni of Anceo M Ba I
“luctea @ i Kabomoddn on TREoRE DA ' e proy e irvewrcin CERPE)
(_:4[1 ]#I_ 414 Capital = www 4140 apital.oom -]
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B [ pressrde reparte &1 erimgodo sxchumngemente con fines indcemo®val ¥ naco de (o oguil srrabiscidn conifhye oeinng de invernan.
legal, contable o Boal, o, e w casa, una AR R G R poro COMmpear, vander o mantens: valors o adopior uno eciralegia o
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El contrato de Fideicomiso no establece la obligacién de contratar a un Valuador Independiente; sin embargo, conforme a las
mejores practicas en la regulacion de instrumentos colocados en oferta publica restringida y con el fin de que estos ultimos
cuenten con un indicativo de precio para fomentar la liquidez de FORION 20, la Asamblea de Tenedores Inicial aprobé la
contrataciéon de un Valuador Independiente para el Fideicomiso. Las actividades de dicho Valuador iniciaron a partir del
primer trimestre de 2021.
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A la fecha de este reporte la Fibra Orién no mantiene una politica de rotacién en la contratacién de los servicios de valuacién.
No obstante lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar al valuador por parte de la Asamblea General de
Tenedores, en la fecha de designaciéon del Valuador Independiente, se verificé que dicho valuador se apega al proceso de
valuacidn a los estandares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Comisiones, Costos y Gastos del Administrador

Al 31 de marzo de 2022 se han devengado y pagado un total de $7,252,527.74 (siete millones doscientos cincuenta y dos mil
quinientos veintisiete pesos 74/100 M.N.) por Gastos de Administracién (incluyendo IVA).

El Fideicomiso debera pagar los siguientes gastos con respecto a las actividades del Administrador en términos del Contrato
de Administracion: (i) los Costos de Administracion Presupuestados previstos en el Presupuesto Operativo Inicial y los
Gastos de Administracion presupuestados incluidos en un presupuesto anual de Gastos de Administracion preparado por el
Administrador de conformidad con lo previsto en el presente inciso, (ii) gastos de oficina, equipo (incluyendo, sin limitar,
equipo de computo, licencias de software, entre otros) y mobiliario, servicios de luz, teléfono, Internet y agua, y cualesquier
otros gastos relacionados con el mantenimiento del lugar de trabajo del Administrador utilizado para prestar los Servicios,
(iii) los gastos y costos relacionados con la contrataciéon de miembros del Equipo de Administracion, empleados, directores,
funcionarios y consejeros del Administrador para el cumplimiento del Contrato de Administracion, en términos del Contrato
de Administracion, (iv) salarios, compensaciéon y todas las demas prestaciones de los miembros del Equipo de
Administracién, empleados, directores, funcionarios y consejeros del Administrador (segin corresponda), observando lo
dispuesto en el Contrato de Administracidn, (v) costos relativos al cumplimiento de las actividades del Administrador en
relacion con el Patrimonio del Fideicomiso y el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacién,
viaticos, (vi) impuestos respecto de, y/o a ser pagados por, el Administrador de conformidad con la legislaciéon en materia
fiscal aplicable; (vii) cualesquier otros costos relativos al cumplimiento de las obligaciones del Administrador conforme a
cualquier Documento de la Emision, (viii) las comisiones, gastos y honorarios que se deberan pagar a cualquier
subcontratista contratado por el Administrador para que lo apoye con el cumplimiento de cualquiera de sus obligaciones o
facultades bajo el Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso y (ix) cualesquiera otros costos y gastos en los
que incurra el Administrador en el desempeiio normal de su encargo (los “Gastos de Administraciéon”). Para dichos efectos, el
Administrador debera preparar un presupuesto anual de los Gastos de Administracion, el cual debera ser sometido a la
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revision y aprobacién del Comité Técnico con al menos un mes de anticipacion a la fecha en la que comience a correr el afio
al que dicho presupuesto se refiera; en el entendido, que el Fideicomiso Uinicamente pagara o reembolsara (conforme al
inciso (b) y los sub-incisos (i) y (ii) anteriores), los Gastos de Administraciéon que se encuentren en el Presupuesto Operativo
Inicial o dentro de un presupuesto anual de los Gastos de Administracién que haya sido aprobado por el Comité Técnico.

Para mayor informacién sobre el total de Gastos del Fideicomiso del periodo reportado, incluyendo gastos de
mantenimiento, consultar el apartado “[/800500] - Notas - Listas de notas - Informacion a revelar sobre gastos”, de este
Reporte, el cual incluye los Gastos de Administracion mencionados en el presente apartado, asi como los gastos de

mantenimiento.

Derecho de Excedente de Rendimiento.

(@

(M)

(i)

(iii)

(b)

Al momento de realizar cualesquiera distribuciones del Monto Distribuible a los Tenedores conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, y inicamente en la medida en que se hayan realizado distribuciones
por CBFE por la totalidad del MDM aplicable a la Sociedad Elegible correspondiente (la “Distribucién del
MDM” o la “Distribucién Nivel 1”), exclusivamente en caso de que exista un saldo de Excedente de Efectivo, el
Fiduciario, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en la presente Seccion, acuerda
pagar al Beneficiario del DER una contraprestacién por concepto de la prestacion de los Servicios por parte
del Administrador consistente en un porcentaje del Excedente de Efectivo, cuyo monto se determinara de
conformidad con el siguiente procedimiento (dicha contraprestacién, indistintamente, el “DER” o “Derecho
Excedente de Rendimiento”):

una vez distribuido el 85% (ochenta y cinco por ciento) del saldo Excedente de Efectivo a los Tenedores de
CBFEs en términos del Contrato de Fideicomiso, hasta donde alcance, o bien, hasta que se hayan realizado
distribuciones por CBFE por un monto equivalente al MDM aplicable a dicha Sociedad Elegible multiplicado
por 1.01, lo que suceda primero, en términos del Contrato de Fideicomiso, el, 15% (quince por ciento) del
saldo restante sera pagado al Beneficiario del DER (la “Distribucion Nivel 2”);

si después de cubrir la Distribucién Nivel 2 existiere un saldo de Excedente de Efectivo, una vez distribuido
el 75% (setenta y cinco por ciento) del Excedente de Efectivo a los Tenedores de los CBFEs hasta donde
alcance, o bien, hasta que se hayan realizado distribuciones por CBFE por un monto equivalente al MDM
aplicable a dicha Sociedad Elegible multiplicado por 1.05, lo que suceda primero, en términos del Contrato
de Fideicomiso, un monto equivalente al 25% (veinticinco) del saldo restante sera pagado al Beneficiario
del DER (la “Distribucién Nivel 3");

si después de cubrir la Distribucién Nivel 3 existiere un Excedente de Efectivo, una vez distribuido el 50%
(cincuenta por ciento) de los recursos remanentes a los Tenedores de los CBFEs en términos del Contrato
de Fideicomiso, hasta donde alcance, en términos del Contrato de Fideicomiso y un monto equivalente al
50% (cincuenta por ciento) del saldo restante sera pagado al Beneficiario del DER (la “Distribucién Nivel
4™); en el entendido, que en caso de que alguna Sociedad Elegible presente desviaciones negativas respecto
del MDM aprobado por el Comité Técnico para el afio respectivo en términos del Contrato de Fideicomiso, el
Beneficiario del DER perdera su derecho a recibir el pago del Excedente de Efectivo correspondiente a la
Distribuciéon Nivel 4 respecto de todas las Sociedades Elegibles hasta en tanto dicha desviacién negativa no
haya sido corregida.

Cesién del DER. El Administrador podra, en cualquier momento, ceder total o parcialmente el derecho a
recibir el pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento conforme al Contrato de Administracion y lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso a una o mas Personas, en cuyo caso debera notificar de la cesion
previamente y por escrito al Fiduciario (con copia al Representante Comun), sefialando la fecha a partir de la
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(c)

(d)

(e)

4]

cual surtira efectos tal cesidn; y dicho cesionario o cesionarios, en su caso, seran considerados como
Beneficiario del DER o Beneficiarios del DER, respectivamente, para todos los efectos del Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso.

Retencién de DER. Un monto equivalente a la tercera parte de todos los pagos de Derechos Excedentes de
Rendimiento que le correspondan al Beneficiario del DER de tiempo en tiempo conforme al Contrato de
Administracién y el Contrato de Fideicomiso se liquidaran en especie mediante la entrega y acreditacién del
numero de CBFEs equivalente que resulte de dividir el importe total correspondiente entre el Precio de
Cotizacion de los CBFEs a la Fecha de Distribucidn respectiva (la “Fecha de Determinacién”), redondeado al
entero superior mas cercano, en el entendido, sin embargo, que dichos CBFEs permaneceran retenidos en la
cuenta de intermediacion respectiva abierta por el Fiduciario para mantener los CBFEs en tesoreria desde la
Fecha de Determinacién correspondiente hasta la fecha en que transcurra un plazo de 5 (cinco) afios,
contados a partir de dicha Fecha de Determinacién, y seran entregados y acreditados por el Fiduciario en
seguimiento a las instrucciones que por escrito reciba del Administrador, en cumplimiento a lo previsto en el
presente inciso, al Beneficiario del DER al concluir dicho periodo de 5 (cinco) afios, a la cuenta que éste le
instruya por escrito para tal efecto; en el entendido, ademas, que (i) en caso de que los sefiores Rodolfo
Campos Villegas, Rodulfo Figueroa Alonso, Felipe Alamilla Ramos y Luis Santiago Delgado Reynoso sean
individual o simultdneamente removidos todos ellos por la Asamblea de Tenedores como miembros del
Equipo de Administraciéon conforme al Contrato de Fideicomiso, a propuesta del Comité Técnico en términos
del Contrato de Fideicomiso y (ii) con anterioridad a dicha remocién, el Administrador hubiere cedido total o
parcialmente a una Persona o mas Personas el derecho a recibir el pago de los Derechos Excedentes de
Rendimiento conforme a lo sefialado en el inciso (b) anterior, el Fiduciario debera transferir los CBFEs
retenidos en tesoreria que, en su caso, les correspondan a los Beneficiarios de los DER, a cada uno de los
titulares correspondientes conforme a lo previsto en el presente inciso a la cuenta que le sea instruida por
escrito para tal efecto por los mismos, en un plazo no mayor a los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha
de remocion simultanea de la totalidad de o del dltimo de tales miembros del Equipo de Administracion.

Subsistencia de DER. El pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento en favor del Beneficiario del DER
deberan continuar realizandose (i) a pesar de que se actualizare la remocién del Administrador y/o (ii) a
pesar de que se actualizare la remocién individual de la totalidad de los miembros integrantes del Equipo de
Administracién; en el entendido, ademas, de que el portafolio de referencia para el calculo de los DERs sera el
existente hasta el momento en que tenga lugar la remocidn del ultimo de dichos integrantes del Equipo de
Administracién.

Independencia del pago del DER. El pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento sera independiente (en
su caso) de cualquier otro monto que se pague con los activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso a cualquier tercero que sea contratado por el Administrador o por el Fiduciario, directa o
indirectamente, para la administracion del Patrimonio del Fideicomiso o para cualquier otro proposito de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y Contrato de Administracion, salvo que el Administrador haya
subcontratado a un tercero para cumplir con cualquiera de sus obligaciones bajo el Contrato y el Contrato de
Fideicomiso.

Esquema de Compensacion del Administrador. Las partes del Contrato de Administracién acuerdan que
durante la vigencia del mismo, procuraran que el esquema de compensacion, comisiones e incentivos del
Administrador esté establecido de forma tal que cuide en todo momento los derechos e intereses de los
Tenedores.

Asimismo, se informa que a la fecha de este reporte no se han llevado a cabo modificaciones a los esquemas de
compensacion y comisiones del administrador del patrimonio del Fideicomiso.
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Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Informacion relevante del periodo

Los dias 26 y 27 de enero de 2022, Fibra Orién recibi6 (i) una distribucion proveniente de ATAP por un monto total de
$25,000,000.00 (veinticinco millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones
unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de ATAP, celebrada el 20 de enero de 2022 (ii) una distribucion
proveniente de DECARRED por un monto total de $90,000,000.00 (noventa millones de pesos 00/100 M.N.), derivado del
reembolso de capital por $29,000,000.00 (veintinueve millones de pesos 00/100 M.N.) y dividendos por $61,000,000.00
(sesenta y un millones de pesos 00/100 M.N.) decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de
accionistas de DECARRED, celebrada el 20 de enero de 2022.

Como resultado de lo anterior, el 31 de enero de 2022 se distribuyd a los tenedores por concepto de resultado fiscal un total
$105,000,000.00 (ciento cinco millones de pesos 00/100 M.N.) correspondiente a: (i) $25,000,000.00 (veinticinco millones
de pesos 00/100 M.N.) de los recursos provenientes de los dividendos decretados por ATAP y (ii) un total de $80,000,000.00
(ochenta millones de pesos 00/100 M.N.) de los recursos provenientes del reembolso de capital y dividendos de DECARRED.

El 9 de marzo de 2022, Fibra Oridon recibié una distribuciéon proveniente de DECARRED por un monto total de
$18,500,000.00 (dieciocho millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.), derivado del reembolso de capital decretado
mediante resoluciones undnimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de DECARRED, celebrada el 28 de febrero de
2022. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de dicha distribucién fueron
utilizados para distribuir a Tenedores. La distribucién a tenedores se llevd a cabo el 11 de marzo de 2022 bajo el concepto de
resultado fiscal.

Adicionalmente, el 11 de marzo de 2022 se distribuyeron a Tenedores $15,000,000.00 (quince millones de pesos 00/100
M.N.) bajo el concepto de resultado fiscal; la fuente de dichos recursos proviene de distribuciones recibidas con anterioridad
por ATAP y DECARRED y que, en su momento, fueron destinados para Usos Autorizados.
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Derivado de lo anterior, la cantidad total distribuida a Tenedores el 11 de marzo de 2022 fue de $33,500,000.00 (treinta y
tres millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.) bajo el concepto de resultado fiscal.

Por el periodo que comprende el presente reporte, el Fideicomiso llevo a cabo la publicacién de los siguientes eventos
relevantes.

ASUNTO: FORION ANUNCIA DISTRIBUCION A LOS TENEDORES POR UN MONTO DE $105,000,000.00 PESOS, BAJO EL
CONCEPTO DE RESULTADO FISCAL

Con fecha 21 de enero de 2022, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter de
fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segtin el mismo ha sido
modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de
mayo de 2021 y 29 de noviembre de 2021, y seguin el mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de
cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el “Contrato de Fideicomiso” o
“Fideicomiso”), emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de energia e infraestructura identificados con clave de pizarra
“FORION 20" (los “Certificados”), informa al ptiblico inversionista que con fecha 31 de enero de 2022, efectuard una distribucién
bajo el concepto de “Resultado Fiscal” igual a $30.7191978603055 pesos (30 pesos 7191978603055/10000000000000 M.N.)
por CBFE FORION 20.

Los recursos de esta distribucién provienen de los dividendos decretados mediante resoluciones undnimes adoptadas fuera de
asamblea de accionistas de Autopistas de Tapachula, SA.P.I de CV. de fecha 20 de enero de 2022 por $25,000,000.00
(veinticinco millones de pesos 00/100 M.N.), y los dividendos y reembolso de capital decretados mediante resoluciones undnimes
adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (la “Inversidn
DECARRED”) de fecha 20 de enero de 2022 por $80,000,000.00 (ochenta millones de pesos 00/100 M.N.). Las distribuciones a los
Tenedores de Fibra Orién, se realizan bajo las disposiciones en materia de FIBRA E.

La presente Distribucion se acumulard para efectos del cdlculo del MDM (segiin dicho termino se define en el Contrato de
Fideicomiso) de la Inversién Inicial y de la Inversion DECARRED respectivamente prevista para el ejercicio 2021, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

La administracién de Fibra Oridn, reitera su compromiso de maximizar los flujos que se entreguen a sus Tenedores a través de
Distribuciones, en cumplimiento a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y las necesidades de flujo para la operacion de las
sociedades promovidas y del propio fideicomiso.

Cuarta distribucion: FORION 20

Fecha de Aviso de Distribucién: 21 de enero de 2022
Fecha Ex Derecho: 27 de enero de 2022
Fecha Registro: 28 de enero de 2022
Fecha de Distribucion: 31 de enero de 2022

Monto Bruto Total de la Distribucion $105,000,000.00 Pesos Mexicanos
Niimero Total de Certificados en

Circulacion: 3,418,058

Concepto de pago de Distribucion: Resultado Fiscal

Monto Bruto Total a pagar por CBFE: $30.7191978603055 Pesos

ASUNTO: FORION ANUNCIA DESIGNACION DEL AUDITOR EXTERNO PARA EL EJERCICIO DE 2021

Con fecha 31 de enero de 2022, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter de
fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segtin el mismo ha sido
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modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de
mayo de 2021 y 29 de noviembre de 2021, y segtin el mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de

“

cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el “Contrato de Fideicomiso” o
“Fideicomiso”), emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de energia e infraestructura identificados con clave de pizarra
“FORION 20" (los “Certificados”), informa al publico la ratificacién de Mancera, S.C. (“EY”) como auditor externo independiente

del Fideicomiso para el ejercicio 2021.

ASUNTO: FORION ANUNCIA RENVIO DEL REPORTE ANUAL 2020

Con fecha 31 de enero de 2022, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter de
fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segtin el mismo ha sido
modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de
mayo de 2021 y 29 de noviembre de 2021, y segtin el mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de
cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el “Contrato de Fideicomiso” o
“Fideicomiso”), emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de energia e infraestructura identificados con clave de pizarra
“FORION 20” (los “Certificados”), informa que el dia de hoy se realizo el reenvio del Reporte Anual 2020 , a solicitud de la
Comisioén Nacional Bancaria y de Valores, con la finalidad de incluir cierta informacion en los apartados “Otros valores emitidos
por el fidecomiso”, “Historia y desarrollo del fideicomiso”, “Bienes, derechos o valores propiedad del fideicomiso” y
“Comportamiento de los certificados bursdtiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura en el mercado de valores”.

Asimismo, se confirma que no se realizaron cambios adicionales a los mencionados anteriormente y que dicho reenvio, no
modifica o cambia de manera alguna el sentido del Reporte Anual que se presentd, de acuerdo con las Disposiciones de cardcter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, el 17 de agosto de 2021.

ASUNTO: FORION ANUNCIA DISTRIBUCION A LOS TENEDORES POR UN MONTO DE $33,500,000.00 PESOS, BAJO EL
CONCEPTO DE RESULTADO FISCAL

Con fecha 2 de marzo de 2022, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter de
fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segiin el mismo ha sido
modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de
mayo de 2021 y 29 de noviembre de 2021, y segtin el mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de

“

cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el “Contrato de Fideicomiso” o
“Fideicomiso”), emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de energia e infraestructura identificados con clave de pizarra
“FORION 20” (los “Certificados”), informa al publico inversionista que con fecha 11 de marzo de 2022, efectuard una
distribucién ~ bajo el concepto de  “Resultado  Fiscal” igual a $9.8008869363832 pesos (9 pesos

8008869363832/10000000000000 M.N.) por CBFE FORION 20.

Los recursos de esta distribuciéon provienen de los dividendos y reembolsos de capital, segiin corresponda, recibidos en el
Fideicomiso durante el ejercicio 2021y 2022, por parte de las Sociedades Elegibles: “Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.” (la
“Inversién ATAP”) y “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.” (la “Inversion DECARRED”). Las distribuciones
a los Tenedores de Fibra Oridn, se realizan bajo las disposiciones en materia de FIBRA E.

La presente Distribucion se acumulard para efectos del cdlculo del MDM (segiin dicho termino se define en el Contrato de
Fideicomiso) de la Inversion Inicial y de la Inversion DECARRED respectivamente prevista para el ejercicio 2021, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

La administracion de Fibra Oridn, reitera su compromiso de maximizar los flujos que se entreguen a sus Tenedores a través de
Distribuciones, en cumplimiento a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y las necesidades de flujo para la operacion de las

sociedades promovidas y del propio fideicomiso.
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Quinta distribucion: FORION 20

Fecha de Aviso de Distribucién: 2 de marzo de 2022

Fecha Ex Derecho: 9 de marzo de 2022

Fecha Registro: 10 de marzo de 2022

Fecha de Distribucion: 11 de marzo de 2022

Monto Bruto Total de la Distribucion $33,500,000.00 Pesos Mexicanos
Niimero Total de Certificados en

Circulacién: 3,418,058

Concepto de pago de Distribucion: Resultado Fiscal

Monto Bruto Total a pagar por CBFE: $9.8008869363832 Pesos

La presente Distribucién junto con la Distribucion realizada el pasado 31 de enero de 2022, se realizan en cumplimiento de las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E y de conformidad con lo dispuesto en la Cldusula 1X, Seccién 9.1, inciso (a) del
Contrato de Fideicomiso.

Otros acontecimientos

ASUNTO: FORION ANUNCIA CANJE DE TITULO

Con fecha 12 de enero de 2022, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter de
fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segtin el mismo ha sido
modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de
mayo de 2021 y 29 de noviembre de 2021, y segiin el mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de
cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el “Contrato de Fideicomiso” o
“Fideicomiso”), emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de energia e infraestructura identificados con clave de pizarra
“FORION 20" (los “Certificados”), informa al ptblico inversionista el canje de titulo que se llevard a cabo el proximo 20 de enero
de 2022 como consecuencia de ciertas modificaciones al Contrato de Fideicomiso, modificaciones que fueron aprobadas
mediante Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursdtiles, celebradas el 25 de marzo de 2021 y 3 de noviembre de 2021 y,
por lo tanto, reflejar dichas modificaciones al Contrato de Fideicomiso en el Titulo de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios de
Inversién en Energia e Infraestructura con clave de pizarra FORION 20.

ASUNTO: AVISO CON FINES INFORMATIVOS - ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION

Con fecha 20 de enero de 2022, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mtiltiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter de
fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segiin el mismo ha sido
modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de
mayo de 2021 y 29 de noviembre de 2021, y segtin el mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de
cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el “Contrato de Fideicomiso” o
“Fideicomiso”), emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de energia e infraestructura identificados con clave de pizarra
“FORION 20” (los “Certificados”), informa al publico inversionista las modificaciones al titulo que ampara los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra FORION 20, derivado de ciertas
modificaciones al Contrato de Fideicomiso.

Modificaciones al Contrato de Fideicomiso y al Titulo

Motivo de la Actualizacion: El motivo de la actualizacién de la inscripcion en el Registro
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Asamblea de Tenedores:

Trimestre:

Nacional de Valores (“RNV”) de los Certificados Bursdtiles se
debe a ciertas modificaciones al Contrato de Fideicomiso,
modificaciones que fueron aprobadas mediante Asambleas
de Tenedores de los Certificados Bursdtiles celebradas el 25
de marzo de 2021 y 3 de noviembre de 2021 y, por lo tanto,
reflejar dichas modificaciones al Contrato de Fideicomiso en
el Titulo de los Certificados Bursatiles.

Las caracteristicas originales de los CBFEs, del Contrato de
Fideicomiso y del Titulo no han sufrido cambios o
modificaciones adicionales, salvo por las modificaciones que
se mencionan mds adelante.

Las Asambleas de Tenedores que dieron origen a las
modificaciones fueron celebradas el 25 de marzo de 2021y 3
de noviembre de 2021.

En la Asamblea de Tenedores del 25 de marzo de 2021 se
aprobé, entre otros, modificar el Contrato de Fideicomiso (el
“Tercer Modificatorio al Contrato de Fideicomiso”) y; en su
caso, los demds Documentos de la Emision que resulten
aplicables, a efecto de modificar, la asignacién de CBFEs en
Exceso, la determinacion del destino de los CBFEs en
Tesoreria no suscritos por los Tenedores, ciertos derechos de
minoria de los Tenedores, ciertas funciones del Comité
Técnico, y ciertos ajustes en la determinacién del Precio de
CBFEs emitidos durante el Periodo de Crecimiento. Por lo
anterior, las Cldusulas y Anexos del Contrato de Fideicomiso
que se modificaron mediante el Tercer Modificatorio al
Contrato de Fideicomiso fueron: la Cldusula IlI, Seccién 3.1,
inciso (d), Cldusula 1V, Secciones 4.1, ultimo pdrrafo, 4.2,
incisos (c), (d), (i) y (k), y 4.4, incisos (a), (b), (d), (¢) y (f),
Cldusula XI, Seccién 11.2, inciso (e), Cldusula X1V, Seccion
14.3, inciso (a), Apéndice A y Anexo I del Contrato de
Fideicomiso.

En la Asamblea de Tenedores del 3 de noviembre de 2021 se
aprobd, entre otros, modificar el Contrato de Fideicomiso (el
“Cuarto Modificatorio al Contrato de Fideicomiso”) y; en su
caso, los demds Documentos de la Emision que resulten
aplicables, a efecto de modificar, entre otros, el Periodo de
Crecimiento para ampliar su duracién por 12 (doce) meses
adicionales, la creacion de una Reserva para Gastos del
Fideicomiso y una Reserva para Gastos de Inversion dentro
del propio Fideicomiso, la obligacién del Administrador de
elaborar y presentar un Reporte de Aplicacion de Recursos
para Gastos de Inversion, la actualizacién de los datos de
contacto del Fideicomitente y Administrador asi como del
Fiduciario en la Secciéon 14.4, la modificacion a las

No Consolidado

1

ARo:

2022
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Fecha de canje en Indeval:

Trimestre:

definiciones de Equipo de Administracién, Gastos del
Fideicomiso, Observador y Usos Autorizados, la modificacion
al Anexo [ referente a la férmula de cdlculo del precio de
CBFEs emitidos durante el Periodo de Crecimiento y sus
respectivas definiciones, la modificacién al Anexo C relativa
al domicilio fiscal del Fideicomitente y la modificacién al
Anexo ] a efecto de reflejar el nuevo Equipo de
Administracion. Por lo anterior, las Cldusulas y Anexos del
Contrato de Fideicomiso que se modificaron mediante el
Cuarto Modificatorio al Contrato de Fideicomiso fueron: la
Cldusula 11, Seccién 2.4, inciso (b), numeral (xxxi), Cldusula
1V, Seccion 4.2, inciso (k), numeral (xvi), Cldusula V, Seccién
5.3, inciso (b), Cldausula VIII, Seccién 8.1, incisos )b), (c) y (d),
Cldusula X1V, Seccion 14.4, Apéndice A, Anexo C, Anexo | y
Anexo ] del Contrato de Fideicomiso.

El titulo de los CBFEs fue canjeado en Indeval el dia 20 de
enero de 2022.

No Consolidado

1

ARo:

2022

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso

[bloque de texto]

A la fecha del presente reporte, no existen terceros obligados frente al Fideicomiso o con los Tenedores de los CBFEs, tales
como avalistas, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura o apoyos crediticios, entre otros
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Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Con fecha 30 de marzo de 2022, se llevd a cabo una Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Inversidn en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra “FORION 20”, en la que se adoptaron los siguientes:

ACUERDOS:

PRIMERO. Se toma conocimiento del informe presentado por el Administrador respecto del crédito a ser contratado por
parte de la Sociedad Elegible “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.” en los términos en que fue
presentado por el mismo a la Asamblea.

SEGUNDO. Se aprueba que el Fideicomiso otorgue en garantia del crédito a ser contratado por la Sociedad Elegible
“Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.”, seguin fue informado a la Asamblea en primer punto del orden
del dia, las acciones representativas del capital social de “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.” que
forman parte del Patrimonio del Fideicomiso, en los términos que fueron presentados por el Administrador a la Asambleay,
adicionalmente, se autoriza e instruye al Fiduciario y al Administrador, en la medida que corresponda a cada uno de ellos,
dentro del ambito de sus respectivas facultades, para que lleven a cabo todos los actos, tramites, gestiones y/o instrumentos
necesarios y/o convenientes, incluyendo sin limitar instruir al Fiduciario la suscripcion de los documentos de la garantia que
corresponda, asi como cualquier documento, contrato, convenio o acuerdo, en relacion con lo anterior.

TERCERO. Se aprueba que el Fideicomiso otorgue una garantia corporativa en favor del crédito a ser contratado por la
Sociedad Elegible “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.”, segtin fue informado a la Asamblea en primer
punto del orden del dia, en los términos que fueron presentados por el Administrador a la Asamblea, y, adicionalmente, se
autoriza e instruye al Fiduciario y al Administrador, en la medida que corresponda a cada uno de ellos, dentro del ambito de
sus respectivas facultades, para que lleven a cabo todos los actos, tramites, gestiones y/o instrumentos necesarios y/o
convenientes, incluyendo sin limitar instruir al Fiduciario la suscripcién de los documentos de la garantia que corresponda,
asf como cualquier documento, contrato, convenio o acuerdo, en relacién con lo anterior.

CUARTO. Se aprueba el porcentaje distribuido del Resultado Fiscal del Fideicomiso correspondiente al ejercicio 2021 en los
términos en que fueron presentados por el Administrador a la Asamblea.

QUINTO. Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio
Inclan, José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez, Lucila Adriana Arredondo Gastélum, José Daniel Hernandez Torres,
Ubaldo Chavez Lopez, Satl Omar Orejel Garcia y Gloria Maria Ladrén de Guevara Rabadan y/o a cualquier apoderado del
Representante Comun, para que conjunta o separadamente realicen todos los actos y/o los tramites necesarios o
convenientes que se requieran, en su caso, para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea,
incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccion, en caso de ser necesario, para protocolizar la presente
acta, en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar tramites que se
requieran ante la CNBV, la Bolsa e Indeval.
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Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

El Fideicomitente no tiene obligacién de pago alguna frente a los Certificados Bursatiles y, por lo tanto, no presenta
informacion sobre sus auditores externos.

No obstante, bajo el Principio de relevancia, se determina que la informacién que resulta relevante, respecto de los Auditores
Externos, es la correspondiente al Fideicomiso Niimero 4235, por lo que, a fin de dar cumplimiento con dicho instructivo, se
presenta la siguiente informacién:

En términos del Contrato de Fideicomiso, el Auditor Externo es nombrado y, en su caso, sustituido, por el Comité Técnico, en
una sesion en la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran el
derecho de ejercer su voto respecto de dicho asunto, con el objeto de que examine la contabilidad, balance y estados
financieros y emita su correspondiente dictamen.

Mancera, S.C. (Integrante de Ernst & Young Global) fue designado mediante Sesidon del Comité Técnico del 22 de diciembre
de 2020 como el Auditor Externo del Fideicomiso y ratificado mediante Sesién del Comité Técnico del 30 de noviembre de
2021 como el Auditor Externo del Fideicomiso para el ejercicio 2021.

Asimismo, el contrato de Fideicomiso no establece la obligaciéon de contratar a un Valuador Independiente; sin embargo,
conforme a las mejores practicas en la regulacidn de instrumentos colocados en oferta publica restringida y con el fin de que
estos ultimos cuenten con un indicativo de precio para fomentar la liquidez de FORION 20, la Asamblea de Tenedores Inicial
aprobd la contratacion de un Valuador Independiente para el Fideicomiso. Las actividades de dicho Valuador iniciaron a
partir del primer trimestre de 2021.

Adicionalmente, con motivo de la adquisiciéon de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. y en cumplimiento del articulo 104,
fraccién 1V de la Ley del Mercado de Valores, el articulo 35 y el Anexo “P” de las Disposiciones de caracter general aplicables
a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores Mancera, S.C. (Integrante de Ernst & Young Global)
emitié su informe de fecha 11 de octubre de 2021 sobre la compilacién de la informacion financiera consolidada proforma
por el periodo de 3 y 6 meses terminados al 30 de junio de 2021 y su comparativo al 30 de junio de 2020 y por el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2020 y su comparativo al 31 de diciembre de 2019.

A la fecha del presente reporte trimestral no existe otra opiniéon de un experto independiente que haya sido emitida para
cumplir los requisitos y caracteristicas de la operacion.
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Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Al cierre del periodo que se reporta, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés entre el
Administrador y los Inversionistas.
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[110000] Informacioén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
identificacion: Actlnver, actu’ando como fiduciario del contrato de fideicomiso
irrevocable numero 4235.

Clave de cotizacion: FORION

Explicacién del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:  2022-03-31

Periodo cubierto por los estados financieros: 2022-01-01 al 2022-03-31
Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados Miles de pesos
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: No
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: Orion IEP, S.C.
Numero de Fideicomiso: 4235

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Si

Numero de Trimestre: 1

Requiere Presentar Anexo AA: Si

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Declaracion sobre cumplimiento
Para una descripcion de la Declaraciéon de cumplimiento ver: “[800500] Lista de Notas — Informacién a revelar sobre
criterios de elaboracion de los estados financieros - Bases de preparacion” de este Reporte.

Bases de medicion
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Para una descripcién de las Bases de medicion ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre criterios de
elaboracion de los estados financieros — Bases de medicidon” de este Reporte.

Moneda funcional

Para una descripcién de la Moneda funcional ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre criterios de
elaboracién de los estados financieros -Moneda funcional y de presentaciéon” y [800600] - Notas - Lista de politicas
contables - Descripcion de la politica contable para la moneda funcional - Moneda funcional” de este Reporte.

Autorizacion de los estados financieros
Para una descripcién de la autorizacion de los estados financieros ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar
sobre la autorizacién de los estados financieros” de este Reporte.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Para una descripcion de Efectivo y equivalente de efectivo ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un
resumen de las politicas contables significativas - Efectivo y equivalentes de efectivo” de este Reporte.

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Para una descripciéon de Activos financieros a valor razonable a través de resultados ver: “/800500] Lista de Notas -
Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas — Activos financieros a valor razonable a través
de resultados” de este Reporte.

Cuentas por pagar

Para una descripciéon de Cuentas por pagar ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las
politicas contables significativas — Cuentas por pagar” de este Reporte.

Reconocimiento de ingresos

Para una descripcién de Reconocimiento de ingresos ver: “[800500] Lista de Notas - Informacidn a revelar sobre un resumen
de las politicas contables significativas — Reconocimiento de ingresos” de este Reporte.

Patrimonio

Para una descripcidon de Patrimonio ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Patrimonio” de este Reporte.

Gastos

Para una descripcién de Gastos ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Gastos” de este Reporte.

Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles

Para una descripcién de Distribuciones ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Distribuciones” de este Reporte.

Obligaciones fiscales

Para una descripcion de Obligaciones fiscales ver: “[800500] Lista de Notas - Informaciéon a revelar sobre un resumen de las
politicas contables significativas - Obligaciones fiscales” de este Reporte.

Operaciones y saldos en moneda extranjera

Para una descripcién de Operaciones y saldos en moneda extranjera ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar
sobre un resumen de las politicas contables significativas - Operaciones y saldos en moneda extranjera” de este Reporte.
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Estado de Flujos de efectivo

Ano: 2022

Para una descripcion de Estado de Flujos de efectivo ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen

de las politicas contables significativas - Estado de Flujos de efectivo” de este Reporte.

Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos

Para una descripcion de Contingencias ver: “/800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas

contables significativas - Compromisos y pasivos contingentes” de este Reporte.

1. Informacion Financiera Seleccionada

A continuacion, se presenta informacion financiera proforma seleccionada para el Fideicomiso. Esta informacién financiera

incluye la Inversion Inicial, la Inversién Decarred e Inversiéon AGSA.

Informacion del Estado de Resultados

Por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Historicas Ajustes Proforma Informacién
Proforma

Efe?to de valuacmfl a va'lor razonable de (3,712) ) (3,712)
los instrumentos financieros

Autopistas de Tapachula (45,812) - (45,812)

Desarrollos Carreteros del Estado de (2,393) ) (2,393)
Durango

Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. 44,493 - 44,493
Ingresos por dividendos 86,000 160,000 246,000
Ingresos por intereses 692 - 692
Gastos de operacion del fideicomiso (10,175) - (10,175)
Gastos de inversion del fideicomiso (212) - (212)
Gastos de Sociedades Elegibles (1,610) - (1,610)
Distribuciones por realizar a los
tenedores de - (160,000) (160,000)

certificados bursatiles
Resultado de operacién 70,983 - 70,983
Por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2021
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Historicas Ajustes Proforma Informacién
Proforma

Efe?to de valuac10T1 a va-lor razonable de 103,429 ) 103,429
los instrumentos financieros

Orion IEP (6,067) - (6,067)

Autopistas de Tapachula 109,496 - 109,496
Ingresos por dividendos 52,568 126,000 178,568
Ingresos por intereses 93 - 93
Gastos de operacion del fideicomiso (8,192) - (8,192)
Gastos de inversion del fideicomiso (829) (28,455) (29,283)
Distribuciones por realizar a los i (126,000) (126,000)

tenedores de
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certificados bursatiles
Resultado de operacion 147,069 (28,455) 118,615
Por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2020
Inf i6
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Historicas Ajustes Proforma frormacion
Proforma
Efe?to de valuac1oT1 a va-lor razonable de i 163,145 163,145
los instrumentos financieros
Autopistas de Tapachula - 50,445 50,445
Desarrollos Carreteros del Estado de i 112,700 112,700
Durango
Ingresos por dividendos - 126,000 126,000
Gastos de operacién del fideicomiso - (7,942) (7,942)
Gastos de inversion del fideicomiso - (48,030) (48,030)
Distribuciones por realizar a los
tenedores de - (126,000) (126,000)
certificados bursatiles
Resultado de operacion - 107,173 107,173
Informacion del Estado de Resultados
Por el periodo de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2021
Cif; Inf i6
Cifras en miles de pesos mexicanos . l'ra}s Ajustes Proforma frormacion
Histoéricas Proforma
Ffecto de Valua.cmn 2?1 valor razonable de los 642211 ) 642.211
instrumentos financieros
Orion IEP (6,059) - (6,059)
Autopistas de Tapachula 57,743 - 57,743
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango 130,355 - 130,355
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. 460,172 - 460,172
Ingresos por dividendos 173,568 126,000 299,568
Ingresos por intereses 1,655 - 1,655
Gastos de operacion del fideicomiso (33,474) - (33,474)
Gastos de inversion del fideicomiso (21,838) - (21,838)
Gastos de Sociedades Elegibles (986) - (986)
Distr%b.uciones por’ r'ealizar alos tenedores de i (126,000) (126,000)
certificados bursatiles
Ganancia (Pérdida) cambiaria (3) - 3)
Resultado de operacion 761,133 - 761,133

Ano: 2022
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Informacidn del Estado de Resultados
Por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2020
Cifras en miles de pesos mexicanos .le,re?s Ajustes Proforma Informacion
Historicas Proforma
Efecto de valuacién a valor razonable de los instrumentos
financieros ) - )
Autopistas de Tapachula - - -
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango - - -
Ingresos por dividendos - 126,000 126,000
Ingresos por intereses del fideicomiso 151 - 151
Gastos de operacidn del fideicomiso (5,508) - (5,508)
Gastos de inversion del fideicomiso - (28,455) (28,455)
Dlstr%b.ucmnes p01j r.eallzar alos tenedores de - (126,000) (126,000)
certificados bursatiles
Resultado de operacion (5,357) (28,455) (33,812)

Por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2019

. . . Cifras
Cifras en miles de pesos mexicanos g
Historicas

Ajustes Proforma

Informacion
Proforma

Efecto de valuacion a valor razonable de los instrumentos
financieros
Autopistas de Tapachula -
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango -
Ingresos por dividendos -
Gastos de operacidn del fideicomiso -
Gastos de inversion del fideicomiso -
Distribuciones por realizar a los tenedores de
certificados bursatiles

241,330 241,330
105,404 105,404
135,926 135,926
126,000 126,000

(44,960)  (44,960)

(48,030)  (48,030)

(126,000)  (126,000)

Resultado de operacion -

148,340 148,340

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Historicas Ajustes Proforma Informacion
Proforma

Efectivo y Equivalentes de
Efectivo sujeto a distribuciones y 28,234 160,000 188,234
reinversiones de capital
Pagos anticipados 2,467 2,467
Cuentas por cobrar 187 187
Instrumentos financieros
de51g?ados a valor razonable con 3,645,569 3,645,569
cambios en el estado de
resultados

Orion IEP 10 10

Ano: 2022

102 de 269



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.
Clave de Cotizacion: FORION
Autopistas de Tapachula
Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango
Autopistas de Guerrero

Total Activos

Cuentas por pagar

Provisiones por compensaciones
Impuestos por pagar
Distribuciones a por realizar a los
tenedores de certificados
bursatiles

Total de Pasivo

Patrimonio del Fideicomiso
Resultados acumulados

Resultado de ejercicios
anteriores

Distribuciones pagadas

Autopistas de Tapachula

Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango

Autopistas de Guerrero, S.A. de
C.V.

Ingresos del fideicomiso

Gastos del fideicomiso
Total Patrimonio
Total de Pasivo y Patrimonio

No Consolidado

Trimestre: 1 Ano: 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos

Efectivo y Equivalentes de
Efectivo sujeto a distribuciones y
reinversiones de capital

Pagos anticipados

Cuentas por cobrar
Instrumentos financieros
designados a valor razonable con
cambios en el estado de
resultados

617,891 - 617,891
1,493,141 - 1,493,141
1,534,527 - 1,534,527
3,676,457 160,000 3,836,457
(694) - (694)
(1,440) - (1,440)
(30) - (30)
- (160,000) (160,000)
(2,164) (160,000) (162,164)
(2,986,034) - (2,986,034)
(688,259) - (688,259)
(755,776) - (755,776)
138,500 - 138,500
45,812 - 45,812
2,393 - 2,393
(44,493) - (44,493)
(86,692) (160,000) (246,692)
11,997 160,000 171,997
(3,674,293) - (3,674,293)
(3,676,457) (160,000) (3,836,457)
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2021
Cifras Historicas Ajustes Proforma Informacién
Proforma
45,564 126,000 171,564
1,763 - 1,763
186 - 186
3,696,781 - 3,696,781
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No Consolidado

Trimestre: 1

Orion IEP 9 - 9
Autopistas de Tapachula 663,704 - 663,704
Desarrollos Carreteros del 1,543,034 ) 1,543,034
Estado de Durango
Autopistas de Guerrero 1,490,034 - 1,490,034
Total Activos 3,744,294 126,000 3,870,294
Cuentas por pagar (1,404) - (1,404)
Provisiones por compensaciones (1,080) (1,080)
Distribuciones a por realizar a los - (126,000) (126,000)
tenedores de certificados
bursatiles
Total de Pasivo (2,484) (126,000) (128,484)
Patrimonio del Fideicomiso (2,986,034) - (2,986,034)
Resultados acumulados (755,776) - (755,776)
Resultado de ejercicios 5,357 5,357
anteriores
Orion IEP 6,059 6,059
Autopistas de Tapachula (57,743) - (57,743)
Desarrollos Carreteros del (130,355) - (130,355)
Estado de Durango
Autopistas de Guerrero, S.A. de (460,172) - (460,172)
C.V.
Ingresos del fideicomiso (175,223) (126,000) (301,223)
Gastos del fideicomiso 56,301 126,000 182,301
Total Patrimonio (3,741,810) - (3,741,810)
Total de Pasivo y Patrimonio (3,744,294) (126,000) (3,870,294)
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de marzo de 2021
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Historicas Ajustes Proforma Informacién
Proforma
Efectivo y Equivalentes de
Efectivo sujeto a distribuciones y 7,618 126,175 133,793
reinversiones de capital
Pagos anticipados 1,570 - 1,570
Cuentas por cobrar 54 - 54
Instrumentos financieros
S:iﬁ?jj:; Zlvea:tc’;dzazznable con 715,458 2,500,396 3,215,854
resultados
Orion IEP 1 - 1
Autopistas de Tapachula 715,457 - 715,457
Desarrollos Carreteros del - 1,464,000 1,464,000

Ano: 2022
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Estado de Durango

No Consolidado

Trimestre: 1 Ano: 2022

Autopistas de Guerrero - 1,036,396 1,036,396
Total Activos 724,700 2,626,571 3,351,271
Cuentas por pagar (984) - (984)
Provisiones por compensaciones (240) (240)
Impuestos por pagar (17) a7
Distribuciones a por realizar a los - (126,000) (126,000)
tenedores de certificados
bursatiles
Total de Pasivo (1,241) (126,000) (127,241)
Patrimonio del Fideicomiso (581,747) (2,529,026) (3,110,773)
Resultados acumulados (141,712) 28,455 (113,257)

Resultado de ejercicios 5,357 5,357
anteriores

Orion IEP 6,067 6,067

Autopistas de Tapachula (109,496) - (109,496)

Ingresos del fideicomiso (52,661) (126,000) (178,661)

Gastos del fideicomiso 9,021 154,455 163,476
Total Patrimonio (723,459) (2,500,571) (3,224,030)
Total de Pasivo y Patrimonio (724,700) (2,626,571) (3,351,271)

Estado de Situaciéon Financiera
Al 31 de diciembre de 2020
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Ajustes Informacién
Histoéricas Proforma Proforma
Efectivo y Equivalentes de Efectivo sujeto a
distribuc}iloncizs y reinversiones de capi]tal 9422 126,175 135,597
Pagos anticipados 1,233 1,233
Cuentas por cobrar 52 52
Instrumentos financieros designados a valor
razonable con cambios en el esgtado de resultados 612,029 2,500,396 3,112,425

Orion IEP 6,068 6,068

Autopistas de Tapachula 605,961 605,961

Desarrollos Carreteros del Estado de Durango - 1,464,000 1,464,000

Autopistas de Guerrero - 1,036,396 1,036,396
Total Activos 622,736 2,626,571 3,249,307
Cuentas por pagar (6,321) - (6,321)
Distri.buciones a I,)O.r realizar a los tenedores de ) (126,000) (126,000)
certificados bursatiles
Total de Pasivo (6,321) (126,000) (132,321)
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Patrimonio del Fideicomiso (621,772) (2,529,026) (3,150,798)
Resultados acumulados 5,357 28,455 33,812

Autopistas de Tapachula - - -
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango - - -
Ingresos del fideicomiso (151) (126,000) (126,151)
Gastos de operacién del fideicomiso 5,508 154,455 159,963
Total Patrimonio (616,415) (2,500,571) (3,116,986)
Total de Pasivo y Patrimonio (622,736) (2,626,571) (3,249,307)
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de marzo de 2020
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Historicas Ajustes Proforma Informacién
Proforma
Efectivo y Equivalentes de
Efectivo sujeto a distribuciones y 118,710 118,710
reinversiones de capital
Instrumentos financieros
d651gT1ados a valor razonable con 3.112,919 3112,919
cambios en el estado de
resultados
Orion IEP 6,068 6,068
Autopistas de Tapachula 606,455 606,455
Desarrollos Carreteros del 1,464,000 1,464,000
Estado de Durango
Autopistas de Guerrero 1,036,396 1,036,396
Total Activos 3,231,629 3,231,629
Distribuciones a por realizar a los (126,000) (126,000)
tenedores de certificados
bursatiles
Total de Pasivo (126,000) (126,000)
Patrimonio del Fideicomiso (2,998,456) (2,998,456)
Resultados acumulados (107,173) (107,173)
Autopistas de Tapachula (50,445) (50,445)
Desarrollos Carreteros del (112,700) (112,700)
Estado de Durango
Ingresos del fideicomiso (126,000) (126,000)
Gastos del fideicomiso 181,972 181,972
Total Patrimonio (3,105,629) (3,105,629)
Total de Pasivo y Patrimonio (3,231,629) (3,231,629)

Ano: 2022
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Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Ajustes Informacién
Histéricas Proforma Proforma
Efectivo sujeto a distribuciones y reinversiones de - 81,692 81,692
capital
Instrumentos financieros designados a valor - 3,112,919 3,112,919
razonable con cambios en el estado de resultados
Orion [EP 6,068 6,068
Autopistas de Tapachula - 606,455 606,455
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango - 1,464,000 1,464,000
Autopistas de Guerrero - 1,036,396 1,036,396
Total Activos - 3,194,611 3,194,611
Distribuciones a por realizar a los tenedores de - (126,000) (126,000)
certificados bursatiles
Total de Pasivo - (126,000) (126,000)
Patrimonio del Fideicomiso - (2,920,271) (2,920,271)
Resultados acumulados - (148,340) (148,340)
Autopistas de Tapachula - (105,404) (105,404)
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango - (135,926) (135,926)
Ingresos del fideicomiso - (126,000) (126,000)
Gastos de operacién del fideicomiso - 218,990 218,990
Total Patrimonio - (3,068,611) (3,068,611)
Total de Pasivo y Patrimonio - (3,194,611) (3,194,611)

No Consolidado

Ano: 2022
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La informacioén financiera condensada proforma no auditada presenta la posicién financiera, los gastos del Administrador y
los resultados del Fideicomiso como si hubiera sido constituido y el inicio de operaciones hubiera ocurrido el 1 de enero de
2018 y continuara en operacion al 31 de marzo de 2020. Para el periodo diciembre 2020, marzo 2021, diciembre 2021 y
marzo 2022 la informacidén financiera histérica es tomada de los estados financieros trimestrales lo que incluye toda la
operacién desde octubre de 2020 a la fecha ya realizadas las inversiones.

La informacioén financiera condensada proforma no auditada y las notas adjuntas consideran los derechos relacionados con
la inversién del Fideicomiso en tres Sociedades Elegibles. La primera de ellas es la Inversion Inicial, la segunda es la
Inversion Decarred y la tercera es la Inversion AGSA.

También consideran el efectivo sujeto a distribuciones a los Tenedores de CBFEs después del pago/reembolso de ciertos
gastos al Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

Para el ejercicio 2021 y 2022 la informacién financiera contiene ajustes que consideran la distribucién de dividendos que se
recibiran por parte de las entidades promovidas del portafolio que corresponden como sigue:

1) Autopistas de Guerrero:

2021 2022
Distribucion de dividendos $ 126,000 $ 160,000
Total $ 126,000 $ 160,000

Adicionalmente se considera la provisidn de la distribucién a nivel del fideicomiso para los inversionistas por un importe de
$126,000 mil y $160,000 mil para 2021 y 2022 respectivamente.

La informacion financiera condensada pro forma no auditada no incluye informacién histérica en el estado de situacion
financiera pro forma no auditada al 31 de marzo de 2020, ni al 31 de marzo de 2019, tampoco en el estado de resultados pro
forma no auditado por el periodo de doce meses para el 2019 y 2018, debido a que el Fideicomiso no habia realizado
ninguna transacciéon pues realiz6 operaciones hasta el 23 de octubre de 2020. La informacién financiera condensada pro
forma no auditada no tiene la intencién de reflejar la posicién financiera ni los resultados del Fideicomiso como si la emisién
de Certificados y las transacciones se hubieran realizado en las fechas indicadas. Ademas, esta informaciéon no tiene la
intencidn de proyectar la situacion financiera ni los resultados del Fideicomiso a ninguna fecha.

Todos los saldos presentados en la informacién financiera condensada pro forma no auditada estan basados en supuestos y
estimaciones del Administrador en funcién a las condiciones establecidas en el Fideicomiso y de la Oferta Publica por lo que
estan sujetos a revision en el momento en que se concluya el proceso de Oferta Publica y las transacciones relacionadas
hayan sido concluidas.

En opinién del Administrador, todos los ajustes que pueden ser objetivamente soportados con relacion a la preparacién de la
informacion financiera condensada pro forma no auditada y los cuales son necesarios para reflejar la posicion financiera pro
forma del Fideicomiso al 31 de marzo de 2020, al 31 de diciembre de 2019, al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de
2018, y sus resultados pro forma por el periodo terminado de 12 meses para el 2019 y 2018; y por el periodo terminado de 3
meses para el 2020 y 2019. Los ajustes pro forma estan sujetos a revisiéon cuando las transacciones relacionadas se hayan
concretado y por lo tanto podrian modificarse con base a informacién o eventos adicionales
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1.1Informe de créditos relevantes.
El Fideicomiso a la fecha no ha asumido endeudamiento o celebrado contrato de crédito alguno.

No obstante lo anterior, a continuacién se incluye una descripciéon de los principales créditos contratados por ATAP (la
“Concesionaria”).

Créditos Relevantes de Autopistas Tapachula
Contrato de Crédito
El 24 de junio de 2009, la Concesionaria, como acreditada, Banco Santander (México), S.A., Instituciéon de Banca Multiple,

Grupo Financiero Santander (actualmente Banco Santander México, S.A. de C.V. Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander México (“Banco Santander”), como banco agente (en dicho caracter, el “Banco Agente”) y como

acreedor junto con diversos acreedores que formaron parte de dicho contrato con tal caracter, celebraron un contrato de
crédito (el “Contrato de Crédito Original”) por un monto maximo de $740 millones a efecto de obtener los recursos

necesarios para que la Concesionaria cumpliera con sus obligaciones conforme al Titulo de Concesidn y al Contrato PPS.

Conforme al Contrato de Crédito Original, igualmente con fecha 24 de junio de 2009, la Concesionaria y los Titulares de la
Concesion celebraron diversos documentos de garantia respecto de las obligaciones bajo dicho contrato, incluyendo (i) el
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién, Garantia y Fuente de Pago No. F/786 con Deutsche Bank México,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso de Garantia”), conforme

al que la Concesionaria aportd, entre otros, sus derechos a recibir los pagos a que tiene derecho conforme al Contrato PPS,
(ii) el Contrato de Prenda sobre Acciones, conforme al que los Titulares de la Concesion otorgaron, a favor del Banco Agente
como acreedor prendario, una prenda sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Concesionaria
de las que son propietarios, y (iii) el Contrato de Prenda sin Transmisiéon de Posesién conforme al que la Concesionaria
otorgd, con el caracter de deudor prendario, una prenda sobre todos sus bienes y derechos distintos a aquellos que han sido
aportados al Fideicomiso de Garantia, a favor del Banco Agente, como acreedor prendario.

El 7 de diciembre de 2018, la Concesionaria como acreditada y el Banco Agente y como acreedor junto con los Acreedores,
celebraron el Contrato de Crédito por un monto maximo de $730 mdp y sujeto a ciertas condiciones suspensivas, lo cual
llevé el cierre a junio de 2019 por el monto maximo con vencimiento en agosto de 2025.

Con base en el Contrato de Crédito, la Concesionaria se obliga a realizar pagos trimestrales por concepto de intereses a una
TIIE mas 2.45%. Con fines de cobertura, la Concesionaria celebré un Contrato Derivado consistente en un swap de tasas para
fijar la TIIE en 8.04% por el 100% (cien por ciento) del monto ejercido del crédito al mismo plazo del crédito. De la misma
manera, la Concesionaria debe realizar pagos a capital de acuerdo a lo siguiente:

Fecha Afio 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
% Amortizacion 6.4% 13.1% 14.5% 15.1% 16.0% 20.2% 14.8%

El destino de los recursos del Crédito es amortizar anticipadamente el saldo insoluto bajo el Contrato de Crédito Original y
otros pasivos de la Concesionaria.

El Crédito se encuentra garantizado con las acciones representativas del capital social de la Concesionaria. Ademas, se

encuentran incorporadas en el Contrato de Crédito obligaciones de hacer y no hacer cominmente incorporadas en este tipo
de financiamientos, entre ellas:
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) Entrega periddica de informacién financiera (trimestral y anual dictaminada);
. Mantener ciertas razones financieras (Cobertura del Servicio de la Deuda e Indice de Capitalizacién);
. Entrega de informacion relacionada con la operacion de la concesion, estudios de riesgos, informacidn;
) Mantener seguros adecuados;
° No disponer de todos u sustancialmente todos los activos de la sociedad; y
. No contraer deuda adicional (salvo que sea para repagar en su totalidad el crédito).

El saldo aproximado del Crédito al 31 de marzo de 2022 es de $454,352,000.00 (Cuatrocientos cincuenta y cuatro millones
trecientos cincuenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.)

Contrato de Prenda Sobre Acciones

A fin de garantizar las obligaciones al amparo del Contrato de Crédito, los Titulares de la Concesién como deudores
prendarios otorgaron, a favor del Banco Agente como acreedor prendario, una prenda sobre la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la Concesionaria de las que son propietarios mediante un convenio modificatorio a el
contrato de prenda sobre acciones original de fecha 24 de junio de 2009.

Las causas de vencimiento anticipado bajo el Contrato de Prenda sobre Acciones son las mismas a las establecidas en el
Contrato de Crédito y los Contratos de Cobertura de Tasa de Interés (segin dicho término se define en el Contrato de Prenda
sobre Acciones).

Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion

A fin de garantizar en Contrato de Crédito, la Concesionaria como deudor prendario otorgd, una prenda sobre todos los
bienes muebles tangibles e intangibles (excepto los derechos derivados del Contrato PPS, del Contrato de Operacion y
Mantenimiento y del Contrato de Conservacion) y los derechos residuales de las distribuciones a las que tenga derecho la
Concesionaria, en favor del Banco Agente, como acreedor prendario, mediante la celebraciéon de un convenio modificatorio al
contrato de prenda sobre transmisiéon de posesion original de fecha 24 de junio de 2009 (el “Contrato de Prenda sin
Transmision de Posesion”).

Los bienes pignorados (los “Bienes Pignorados”) dentro de dicho Contrato de Prenda sin Transmisiéon de Posesion
comprenden los siguientes:

(i)Todos los derechos derivados del titulo de la concesién que puedan estar sujetos a la Prenda Sin Transmision de
Posesidn; en el entendido, de que la transferencia de dichos derechos requerira de la autorizacién por parte
de la SCT.

(ii)Todos los derechos de la Concesionaria derivados de los Contrato PPS, del Contrato de Operacion y
Mantenimiento y del contrato de conservacién que, en su caso, celebre, asi como los que deriven de cada
garantia, fianza, carta de crédito o cualquier otra garantia otorgada a favor y para el beneficio de la
Concesionaria de conformidad con cada Contrato PPS, del Contrato de Operacién y Mantenimiento y del
contrato de conservacidn, que no forme parte del contrato de fideicomiso de fecha 24 de junio del 2009;

(iii) Los derechos fideicomisarios del contrato de fideicomiso de fecha 24 de junio de 2009;

(iv) Cualquiera y todos los demas bienes muebles tangibles que actualmente sean propiedad de o sean
adquiridos en el futuro por la Concesionaria y se encuentren relacionados con su actividad preponderante.
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(v)Todos los permisos de la Concesionaria para cierto proyecto que sean susceptibles de ser otorgados en prenda

sin transmision de posesion.

Las Obligaciones de Hacer y no Hacer de la Concesionaria conforme al Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesion son

las siguientes:

(i)mantener todos y cada uno de los Bienes Pignorados tangibles en los lugares necesarios para el cumplimiento de

las obligaciones de la Concesionaria conforme al titulo de concesién y el Contrato PPS, y obtener permiso
del Banco Agente para removerlos de los lugares descritos;

(ii)proporcionar al Banco Agente cualquier informacion relacionada con los Bienes Pignorados;

(iii)

(iv)

en todo momento y a su propia costa, ejercer los derechos y recursos necesarios para la defensa de los
bienes pignorados;

en todo momento mantener los bienes pignorados en buenas condiciones de funcionamiento (salvo el
desgaste normal por su uso);

(v)contratar y mantener cualquier poéliza de seguros que sea necesaria para asegurar los bienes pignorados,

(vi)

conforme a los requerimientos del titulo de concesion, el Contrato PPS y el Contrato de Crédito;

abstenerse de crear o permitir la existencia de cualquier gravamen o limitacién de dominio sobre o respecto
de los bienes pignorados;

(vii)abstenerse de vender, ceder o disponer de otra manera, u otorgar cualquier opcién de cualquier naturaleza y

cualquier parte con respecto de los bienes pignorados, excepto la transferencia de propiedad de cualquiera
de los bienes pignorados de conformidad con las disposiciones del titulo de concesidn y el Contrato PPS;

(viii)abstenerse de tomar cualquier accidn, respecto de la cual pudiera razonablemente resultar una disminucién del

(ix)

valor de los bienes pignorados o en que los bienes pignorados dejen de existir;

salvo disposicién en contrario en el Contrato de Crédito o segtin lo apruebe por escrito el Banco Agente, la
Concesionaria se abstendra de (i) rescindir o terminar cualquiera de sus relaciones con cualesquiera de los
obligados en relacién con los bienes pignorados; (ii) renunciar a cualquier incumplimiento, la falta de
ejecucidn, otorgar perddn, dejar de hacer valer, comprometer, convenir un arreglo, ajustar o liberar, o
convenir la modificacion de cualquier disposiciéon del titulo de la concesiéon y cualesquier contratos
adicionales del proyecto; (iii) ejercer cualquier derecho para iniciar un arbitraje o procedimiento conforme
al titulo de la concesion o los contratos adicionales del proyecto; y (iv) tomar cualquier otra acciéon legal o
administrativa cuyo propdsito sea, o razonablemente pudiera resultar en, la modificacién, rescision,
terminacion, invalidez, suspensidn o de otra manera la afectaciéon de cualquier bien pignorado;

La prenda no sera cancelada o disminuida sino hasta el pago total de las obligaciones garantizadas, las cuales significan

cualquier obligacién de pago de la Concesionaria que en el presente o futuro se derive del Contrato de Crédito y del Contrato

de Cobertura de Tasa de Interés.

Las causas de vencimiento anticipado bajo el Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesién, son las mismas que las
establecidas en el Contrato de Crédito y los Contratos de Cobertura de Tasa de Interés (segin dicho término se define en el
Contrato de Prenda sin Transmision de Posesidn.
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No obstante lo anterior, y a pesar de las obligaciones de no hacer contenidas en el Contrato de Crédito, entre ellas, de no
disponer de todos u sustancialmente todos los activos de la sociedad, se obtuvo la autorizaciéon previa y por escrito del Banco
Agente para llevar a cabo la adquisicion de las acciones de la Concesionaria.

Decarred mantenia ciertos pasivos, sin embargo, al cierre de la Inversién Decarred, dichos pasivos fueron totalmente
liquidados.

Desde la fecha de adquisicion y a la fecha del presente reporte la Inversion AGSA no mantiene créditos o financiamientos.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2022-03-31 2021-12-31

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 28,234,000 45,564,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 2,654,000 1,949,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 30,888,000 47,513,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 30,888,000 47,513,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Derechos de cobro no circulantes 0 0
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Otros activos financieros no circulantes 0 0
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos 3,645,569,000 3,696,781,000
Inversiones en fondos privados 0 0
Propiedades, planta y equipo 0 0
Propiedad de inversion 0 0
Crédito mercantil 0 0
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Activos por impuestos diferidos 0 0
Comisién mercantil no circulante 0 0
Otros activos no financieros no circulantes 0 0
Total de activos no circulantes 3,645,569,000 3,696,781,000
Total de activos 3,676,457,000 3,744,294,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 693,000 1,404,000
Impuestos por pagar a corto plazo 31,000 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0

Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 1,440,000 1,080,000
Total provisiones circulantes 1,440,000 1,080,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 2,164,000 2,484,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 2,164,000 2,484,000
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Actual
2022-03-31

Anterior
2021-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo

o|lo|o|o

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

o|lo|o|o

Total pasivos

Patrimonio/activos netos

Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0

2,164,000 2,484,000

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

2,986,034,000

2,986,034,000

Utilidades acumuladas 688,259,000 755,776,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 3,674,293,000 3,741,810,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 3,674,293,000 3,741,810,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 3,676,457,000 3,744,294,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao Actual
2022-01-01 - 2022-03-31

Acumulado Aiio Anterior
2021-01-01 - 2021-03-31

Ingresos 82,288,000 155,997,000
Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 82,288,000 155,997,000
Gastos de administracion y mantenimiento 10,175,000 8,192,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 1,822,000 829,000
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 70,291,000 146,976,000
Ingresos financieros 692,000 93,000
Gastos financieros 0 0
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 0 0
Utilidad (pérdida), antes de impuestos 70,983,000 147,069,000
Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 70,983,000 147,069,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta 70,983,000 147,069,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

Estado del resultado integral [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2022-01-01 - 2022-
03-31

Acumulado Aiio
Anterior
2021-01-01 - 2021-
03-31

Utilidad (pérdida) neta 70,983,000 147,069,000

Otro resultado integral [sinopsis]
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto
de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de 0 0
impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la 0 0
venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de

impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0
Total otro resultado integral 0 0
Resultado integral total 70,983,000 147,069,000

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Acumulado Afo
Actual

2022-01-0

022-03-

Acumulado Afio
Anterior
2021-01-01 - 2021-03-
31

Utilidad (pérdida) neta 70,983,000 147,069,000

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Operaciones discontinuas

Impuestos a la utilidad

Ingresos y gastos financieros, neto

Estimaciones y reservas por deterioro de activos

Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Provisiones

360,000

240,000

Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas

0

0

Pérdida (utilidad) del valor razonable

3,712,000

(103,429,000)

Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes

0

0

Participacion en asociadas y negocios conjuntos

0

0

Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar

(705,000)

(339,000)

Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion

0

17,000

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar

(710,000)

(5,337,000)

Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion

30,000

Disminucion (incremento) derechos de cobro

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado

Ganancia realizada de activos designados a valor razonable

Otras partidas distintas al efectivo

Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

0
0
0
0
0
0

o|lo|lo|lo|o|o|o

Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

2,687,000

(108,848,000)

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones

73,670,000

38,221,000

Distribuciones pagadas

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Otras entradas (salidas) de efectivo

0
0
0
0
0

o|lo|o|o|o

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

73,670,000

47,500,000

38,221,000

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversién

Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Préstamos otorgados a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

117 de 269



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

No Consolidado

Clave de Cotizacion: FORION

Trimestre:

1 Ano: 2022

Concepto

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Acumulado Afio
Actual
2022-01-01 - 2022-03-
31

Acumulado Ao
Anterior
2021-01-01 - 2021-03-
31

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

o|lo|lo|lo|o|o |o

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

47,500,000

o|lo|lo|lo|lo|o|o |o

cambio

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 138,500,000 40,000,000
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 (25,000)
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (138,500,000) (40,025,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (17,330,000) (1,804,000)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (17,330,000) (1,804,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 45,564,000 9,422,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 28,234,000 7,618,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 2,986,034,000 7s5776000 [ o 0| 374181000 [ 0| 3,741,810,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 70,983,000 0 0 70,983,000 0 70,983,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 70,983,000 0 0 70,983,000 0 70,983,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 138,500,000 0 0 138,500,000 0 138,500,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 0 (67,517,000) 0 0 (67,517,000) 0 (67,517,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 2,986,034,000 688,259,000 0 0 3,674,293,000 0 3,674,293,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 621,772,000 G3s7000) [ o 0| 616415000 | 0| 616,415,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 147,069,000 0 0 147,069,000 0 147,069,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 147,069,000 0 0 147,069,000 0 147,069,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 40,000,000 0 0 0 40,000,000 0 40,000,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion (25,000) 0 0 0 (25,000) 0 (25,000)
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (40,025,000) 147,069,000 0 0 107,044,000 0 107,044,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 581,747,000 141,712,000 0 0 723,459,000 0 723,459,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja

Cierre Trimestre
Actual

2022-03-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2021-12-31

Saldos en bancos

Total efectivo

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 28,234,000 45,564,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 28,234,000 45,564,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 28,234,000 45,564,000

o
o

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes

o o
o o

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]

o
o

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Pagos anticipados 2,467,000 1,763,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 2,467,000 1,763,000
Depositos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 187,000 186,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 2,654,000 1,949,000

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes

Clientes no circulantes

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]
0 0

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas
Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

0
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Concepto

Cierre Trimestre
Actual

2022-03-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2021-12-31

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|lo|o|o|o

3,645,569,000

o|lo|o|o|o|o

3,696,781,000

Inversiones en negocios conjuntos

0

0

Inversiones en asociadas

0

0

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

3,645,569,000

3,696,781,000

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria

Buques

o|lo|o|o

Vehiculos [sinopsis]

o|lo|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracién y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo
Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o|jo|jo|o|o

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|jo|Jo|o|o

Propiedades de inversién en construccion o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de 0 0
explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Crédito mercantil 0 0
Total activos intangibles y crédito mercantil 0 0

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2022-03-31 2021-12-31

Proveedores circulantes 693,000 880,000
Créditos bancarios a corto plazo 0 0
Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 524,000
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 693,000 1,404,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depésitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

o|lo|lo|lo|lo|o|o |o
o|lo|lo|lo|lo|o|o |o

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Resultado por conversion de moneda 0 0

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos 3,676,457,000 3,744,294,000
Pasivos 2,164,000 2,484,000
Activos (pasivos) netos 3,674,293,000 3,741,810,000
Activos circulantes 30,888,000 47,513,000
Pasivos circulantes 2,164,000 2,484,000
Activos (pasivos) circulantes netos 28,724,000 45,029,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao Actual
2022-01-01 - 2022-03-31

Acumulado Ao
Anterior

2021-01-01 - 2021-03-31

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Ingresos por dividendos 86,000,000 52,568,000
Ingresos por intereses 0 0
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados / de la propiedad de (3,712,000) 103,429,000
inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0
Otros ingresos 0 0
Total de ingresos 82,288,000 155,997,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 234,000 181,000
Comision por administracion 7,253,000 6,582,000
Honorarios 1,522,000 805,000
Impuestos 0 0
Seguros y garantias 303,000 0
Cuotas y derechos 121,000 113,000
Publicidad 0 12,000
Depreciacion y amortizacion 0 0
Gastos de mantenimiento 22,000 19,000
Intereses a cargo 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 720,000 480,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 10,175,000 8,192,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo

Intereses ganados 692,000 93,000
Utilidad por fluctuacién cambiaria 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Utilidad por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros ingresos financieros 0 0
Total de ingresos financieros 692,000 93,000

Pérdida por fluctuaciéon cambiaria

Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros

Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento

Otros gastos financieros

Total de gastos financieros
Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado

o|lo|lo|lo|o|o

o
o

o|lo|o|o|o|o

Impuesto diferido

Total de Impuestos a la utilidad
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso se han preparado de acuerdo con la Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF” - IFRS, por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board o “IASB”, por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de marzo de 2022.

Nuevos pronunciamientos contables

El Fideicomiso no tuvo que hacer ningtin cambio en sus politicas contables, por los nuevos pronunciamiento, modificaciones
o mejoras a las normas, ya que no se ve afectada por la reforma de la tasa de interés de referencia (Modificaciones a las NIIF
9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16) y no ha recibido ninguna concesién de renta relacionada con el COVID-19 (Modificaciones
ala NIIF 16).

Adopcion anticipada de las normas contables

El Fideicomiso generalmente no adopta normas ni modificaciones a las normas de forma anticipada, a menos que las
modificaciones solo aclaren practicas existentes y no introduzcan cambios importantes. El impacto de las normas e
interpretaciones que no se han adoptado anticipadamente se detallan a continuacion.

a)Normas emitidas que todavia no entran en vigor

NIC 37 Contratos onerosos: costo de cumplir un contrato

La modificaciéon a la NIC 37 aclara que los costos directos del cumplimiento de un contrato incluyen tanto los costos
incrementales del cumplimiento del contrato como una asignacién de otros costos directamente relacionados con el
cumplimiento de los contratos. Antes de reconocer una provisién separada para un contrato oneroso la entidad reconoce
cualquier pérdida por deterioro que haya ocurrido en los activos utilizados para cumplir el contrato.

La adopcidn de esta modificacion se espera que no tenga efectos en los estados financieros del Fideicomiso.
Mejoras anuales a las normas NIIF
NIC 1 Clasificacion de pasivos como circulantes o no circulantes

Las modificaciones de alcance limitado a la NIC 1 Presentacion de estados financieros aclaran que los pasivos se clasifican
como circulantes o no circulantes dependiendo de los derechos que existan al final del periodo de reporte.

La clasificacién no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del reporte (por
ejemplo, la recepcidon de una exencioén o incumplimiento de algin “covenant”). Las modificaciones también aclaran a lo que
significa la NIC 1 cuando se refiere a la “liquidacién” de un pasivo.
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Las modificaciones podrian afectar la clasificaciéon de los pasivos, particularmente para las entidades que previamente
consideraron las intenciones de la administraciéon para determinar la clasificacién y para algunos pasivos que pueden
convertirse en capital.

Deben aplicarse retrospectivamente de acuerdo con los requisitos normales de la NIC 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores.

Impacto de la aplicacion de la NIC 1: Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes. La Administracién evalué el
impacto total de esta norma y concluye que no hay afectacion debido a que a la fecha de emision de los estados financieros
los pasivos del fideicomiso estdn debidamente clasificados.

NIC 1 Informacion a revelar sobre politicas contables

El IASB modific6 la NIC 1 para requerir que las entidades revelen sus politicas contables materiales en lugar de las
significativas. Las modificaciones definen qué es "informacidon material sobre politicas contables" y explican cdmo identificar
cuando la informacién sobre politicas contables es material. Ademas, aclaran que no es necesario revelar informacién
inmaterial sobre politicas contables. Si se revela, no debe ocultar informacién contable importante.

Para respaldar esta modificacion, el IASB también modificé la Declaracién de Practica No.2 de las NIIF Juicios de
materialidad para proporcionar guias sobre como aplicar el concepto de materialidad a las revelaciones de politica contable.

La adopcidn de esta modificacion se espera que no tenga efectos en los estados financieros del Fideicomiso.

NIC 8 Definicion de estimaciones contables

La modificacién a la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores aclara como las empresas
deben distinguir los cambios en sus politicas contables de los cambios en las estimaciones contables. La distincién es
importante porque los cambios en las estimaciones contables se aplican prospectivamente a transacciones futuras y otros
eventos futuros, pero los cambios en las politicas contables generalmente se aplican retrospectivamente a transacciones
pasadas y otros eventos pasados, asi como al periodo actual.

La adopcidn de esta modificacion se espera que no tenga efectos en los estados financieros del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La preparaciéon de los estados financieros del fideicomiso requiere que la Administraciéon realice juicios, estimaciones
contables significativas que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos reconocidos, asi como la revelacién de
pasivos contingentes, al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
estimaciones puede dar lugar a resultados que requieran en periodos futuros un ajuste significativo al valor en libros del
activo o del pasivo afectado.
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Juicios
Clasificacion corriente y no corriente

El Fideicomiso presenta los activos y pasivos en el Estado de Situacién Financiera con base a la clasificacién de corrientes o
no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

. Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa.
. Es efectivo o equivalente de efectivo, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce

meses a partir de la fecha del ejercicio sobre el que se informa.

° El Fideicomiso clasifica el resto de sus activos como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

. Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa.
. No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha
del ejercicio sobre el que se informa.
. El Fideicomiso clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.
Estimaciones contables y supuestos significativos

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de estimaciones en la valuaciéon de algunos de
sus renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas. El Fideicomiso bas6
sus estimaciones en parametros disponibles cuando los estados financieros fueron preparados. Sin embargo, las
circunstancias e hipotesis existentes sobre hechos futuros pueden sufrir alteraciones debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que estan fuera del control de. Dichos cambios son reflejados en las estimaciones y sus efectos en los estados
financieros cuando ocurren.

Estas estimaciones se refieren principalmente a:

Valor razonable de instrumentos financieros

Las estimaciones de valor razonable se basan en los estados financieros de las inversiones, cuyo principal activo es la
propiedad de la inversién y cuyo valor razonable se ha estimado en informes de valuacién de la propiedad, preparado
por valuadores independientes. La estimacioén del valor razonable se basa en los enfoques convencionales de valor, lo cual
requiere de un juicio subjetivo. Los tres métodos que se utilizan bajo IFRS 13 son: (1) costo actual de determinar el
deterioro de los activos menos la obsolescencia funcional y econémica, (2) descontando una serie de flujos de
ingresos y la reversion a un rendimiento especifico o directamente por la capitalizacion de la estimacion del afio,
(3) indicado por las ventas recientes de activos comparables con un precio real en el mercado.

En la conciliacién de estos tres enfoques, el valuador independiente utiliza una o la combinacién de ellos para
llegar al valor aproximado que tendria el activo en el mercado.

El Administrador del Fideicomiso considera las técnicas de valuacién y utiliza como insumo para medir el valor razonable de
las inversiones en Proyectos de Inversidn el Valor Neto de los Activos (NAV, por sus siglas en inglés). Al determinar el valor
razonable, el NAV de cada inversion se ajusta, seglin sea necesario, para reflejar las restricciones sobre los reembolsos,
compromisos futuros y otros factores especificos.
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Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

Para informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos ver: [800500] Notas - Lista de notas - Informacién a
revelar sobre gastos” de este Reporte.

Informacidén a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

El 23 de octubre de 2020 se realiz6 una inversion por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Al 31 de marzo de 2022, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Fechade Valorrazonable al 31 de Cambio en el valor Valor razonable al final Distribuciones recibidas

inversion diciembre de 2021 razonable de la inversion del periodo

23/10/20 $ 663,703,785 $( 45,812,312) $ 617,891,473 $ 25,000,000*
$ 663,703,785 $( 45,812,312) $ 617,891,473 $ 25,000,000*

*El 27 de enero de 2022 Fibra Orién recibié $25,000,000 de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por concepto de dividendos.
Al 31 de marzo de 2022, el valor razonable de la inversion en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. es de $617,891,473.

Oridn IEP S.C.

El 23 de octubre de 2020 se realiz6 una inversién por $6,068,000 en Orién IEP S.C.

Al 31 de marzo de 2022, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Fecha de Valor razonable al 31 de diciembre de Cambio en el valor razonable de la Valor razonable al final del

inversion 2021 inversion periodo

23/10/20 $ 9,378 $ 52 $ 9,430
$ 9,378 $ 52 $ 9,430

Al 31 de marzo de 2022, el valor razonable de la inversion en Orién IEP S.C. es de $9,430.

Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.

El 25 de junio de 2021 se realiz6 una inversion por $1,578,227,999.94 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A.
de C.V,, el 30 de julio realiz6 un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre el Fideicomiso recibi6é una devolucién
por $1,549,219.64 como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED, el 18 de octubre realizé un reembolso de capital
de $82,000,000, el 26 de enero de 2022 realiz6 un reembolso de capital de $29,000,000 y el 9 de marzo de 2022 realiz6 un
reembolso de capital de $18,500,000.

Al 31 de marzo de 2022, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Fechade Valorrazonableal31de Reembolsos de Capital Cambio en el valor Valor razonable al final del Distribuciones

inversion diciembre de 2021 ler Trimestre 2022 razonable de la inversion periodo recibidas
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25/06/21 $ 1,543,034,126 $( 47,500,000) $( 2,393,205) $1,493,140,921 $61,000,000:
$1,543,034,126 $( 47,500,000) $( 2,393,205) $ 1,493,140,921 $61,000,000:

1 El 26 de enero de 2022 Fibra Oridn recibié $61,000,000 de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. por concepto de
dividendos

Al 31 de marzo de 2022, el valor razonable de la inversién en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. es de
$1,493,140,921.

Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.

El 29 de octubre de 2021 se realiz6 una inversion por $1,029,862,000.00 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.

Al 31 de marzo de 2022, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Fecha de Valor razonable al 31 de Cambio en el valor razonable Valor razonable al final del

inversion diciembre de 2021 de la inversion periodo

29/10/21 $ 1,490,033,540 $ 44,493,411 $ 1,534,526,951
$ 1,490,033,540 $ 44,493,411 $ 1,534,526,951

Al 31 de marzo de 2022, el valor razonable de la inversidon en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. es de $1,534,526,951.

Al 31 de marzo de 2022 y 2021 el total de las inversiones a valor razonable es de $3,645,568,775 y $715,458,182 y se
muestran como sigue:

Al 31 de marzo de 2022:

Numero de Total inversion a
acciones o % de Fecha de Total inversiéna  valor razonable al
Tipo de partes participacion inversion costo al 31 de 31 de marzo de
Compaiiia inversion  sociales en inicial marzo de 2022 2022
Autopistas de Tapachula, S.A.P.I $ $
deCV.® Capital 959,241 99.99999%  23/10/2020 605,960,719 617,891,473
Orion IEP, S.C. @
Capital 1 99.50% 23/10/2020 6,068,000 9,430

Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V® Capital 654,046 99.99980% 25/06/2021 1,365,178,780 1,493,140,921
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. ®

Capital 102,986,200 99.99961% 29/10/2021 1,029,862,000 1,534,526,951
Total portafolio de inversiones $ 3,007,069,499 $ 3,645,568,775

w El 23 de octubre de 2020 se realizé una inversién por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

@ El 23 de octubre de 2020, se realizé una inversién por $6,068,000 en Orién IEP S.C.

®  El25dejunio de 2021 se realizé una inversién por $1,578,228,000 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., el 30 de
julio Fibra Oridn recibié un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre se recibié una devolucién a Fibra Orién por $1,549,220
como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED, el 18 de octubre se recibié un reembolso de capital de $82,000,000, el 26 de enero
de 2022 se recibié un reembolso de capital de $29,000,000y el 9 de marzo de 2022 se recibié un reembolso de capital de $18,500,000.

@ El29 de octubre de 2021 se realizé una inversién por $1,029,862,000 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.

130 de 269



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

No Consolidado

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2022
Al 31 de marzo de 2021:
Numero de Total inversién a
acciones o % de Fecha de Total inversiéna valor razonable al
Tipo de partes participacion inversion costo al 31 de 31 de marzo de
Compaiiia inversion  sociales en inicial marzo de 2021 2021
Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. $
deCV.w Capital 959,241 99.99999%  23/10/2020 605,960,719 715,456,883
Orion IEP, S.C. @
Capital 1 99.50% 23/10/2020 6,068,000 1,299
Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V - - - -
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.
Total portafolio de inversiones
$ 612,028,719 715,458,182

0] El 23 de octubre de 2020 se realizé una inversién por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

@ El23 de octubre de 2020, se realizé una inversién por $6,068,000 en Orién IEP S.C.

A continuacién se muestran un resumen de los movimientos en cada una de las inversiones de la Fibra Orién al 31 de marzo

de 2022:

Inversion a costo al 31 de marzo de 2022:

Desarrollos Carreteros

Autopistas de del Autopistas de
Tapachula, Estado de Durango, S.A. Guerrero,
Compaiiia S.AP.I. de C.V. Orion IEP, S.C. de C.V. S.A.de C.V. Total
$ $
Inversion inicial 605,960,719 6,068,000 $ 1,578,228,000 1,029,862,000 3,220,118,719
(
Reembolsos de capital (acumulado) ( 211,500,000) - 211,500,000)
Devoluciones por ajuste de
precio a Fibra Orién ( 1,549,220) - ( 1,549,220)
Total a costo 605,960,719 6,068,000 1,365,178,780 1,029,862,000 3,007,069,499

Valor Razonable al 31 de marzo de 2022:

Desarrollos Carreteros

Autopistas de del Autopistas de
Tapachula, Estado de Durango, S.A. Guerrero,
Compaiiia S.A.P.I.de C.V. Orion IEP, S.C. de C.V. S.A.de C.V. Total

Inversion a valor razonable

al 31de diciembre de 2021 663,703,785 9,378 1,543,034,126 1,490,033,540 3,696,780,829

(

Reembolsos de capital 2022 - - ( 47,500,000) - 47,500,000)
Cambios en el valor (

razonable de las inversiones 2022 45,812,312) 52 ( 2,393,205) 44,493,411 ( 3,712,054)
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Inversion a valor razonable $ $ $
al 31de marzo de 2022 617,891,473 $ 9,430 $ 1,493,140,921 1,534,526,951 3,645,568,775

A continuacion se muestran un resumen de los movimientos en cada una de las inversiones de la Fibra Orién al 31 de marzo
de 2021:

Inversién a costo al 31 de marzo de 2021:

Autopistas de
Tapachula,
Compaiiia S.A.P.I. de C.V. Orion IEP, S.C. Total
$ $ $
Inversién inicial 605,960,719 6,068,000 612,028,719
Reembolsos de capital (acumulado) - - -
Total a costo 605,960,719 6,068,000 612,028,719

Valor Razonable al 31 de marzo de 2021:

Autopistas de

Tapachula,
Compaiiia S.A.P.L. de C.V. Orion IEP, S.C. Total

Inversién a costo

al 31de diciembre de 2020 ® 605,960,719 6,068,000 612,028,719
Reembolsos de capital 2021 - - -
Cambios en el valor (

razonable de las inversiones 2022 109,496,164 6,066,701) 103,429,463
Inversién a valor razonable $ $

al 31de marzo de 2022 715,456,883 $ 1,299 715,458,182

Al 31 de diciembre de 2020 no se habia realizado valuacién de los activos, la primera valuacion se realizo al cierre del primer trimestre
de 2021.

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]
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No aplica

Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros y sus notas fueron autorizados para su emisién el 29 de abril de 2022 por Luis Santiago Delgado
Reynoso, apoderado del Administrador del Fideicomiso 4235, constituido en Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversiéon” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas:

i) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administraciéon de
inversiones,

ii) tiene el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propésito del negocio es invertir los fondos
exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos,

iii) mide y evalda el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable.
Consecuentemente, las inversiones en este fideicomiso de inversion de Energia e Infraestructura, en las que el
Fideicomiso ejerce control, no se consolidan. Dichas inversiones son valuadas a su valor razonable con los
cambios reconocidos en el estado de resultados.

Consecuentemente, las inversiones en este fideicomiso de inversion de Energia e Infraestructura, en las que el
Fideicomiso ejerce control, no se consolidan. Dichas inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios

reconocidos en el estado de resultados.

El Fideicomiso elaboré su estado de resultados bajo el criterio de clasificaciéon con base en funcién de partidas la cual
tiene como caracteristica fundamental separar los costos y gastos.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

a) Bases de preparacion de los estados financieros
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Los estados financieros adjuntos se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(“NIIF” - IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board o “IASB” por sus siglas en Inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2021.

La preparacion de los presentes estados financieros conforme a NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones y supuestos
contables criticos que afectan los montos reportados de ciertos activos y pasivos, asi como también ciertos ingresos y gastos.
También exige a la administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables del Fideicomiso.

Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en las que los supuestos y estimaciones
significativos se describen en la Seccion “Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables”.

b) Bases de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de los instrumentos
financieros, los cuales son registrados a su valor razonable.

Los rubros de los estados financieros del Fideicomiso se presentan considerando la naturaleza de su actividad y operaciones
de este.

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversiéon” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas:

i)obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones,

ii)tiene el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos
exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos,

iii)mide y evalta el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las
inversiones en este fideicomiso de inversion de Energia e Infraestructura, en las que el Fideicomiso ejerce control,
no se consolidan. Dichas inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios reconocidos en el estado de
resultados.

El Fideicomiso elabor6 su estado de resultados bajo el criterio de clasificacién con base en funcién de partidas la cual tiene
como caracteristica fundamental separar los costos y gastos.

c) Moneda funcional y de presentacion.

Los estados financieros y sus respectivas notas se presentan en pesos mexicanos, que es también la moneda funcional del
Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]
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Trimestre:

Ano: 2022

No aplica

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales

[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2022 este rubro se integra de la siguiente forma:

Monto total de
rendimiento al Tasa de
primer rendimiento
Saldo al 31 de trimestre de bruta
Institucion Tipo de Inversion marzo de 2022 2022 (Anualizada)
Banco Actinver Valores
cuenta General $4,106,827 $ 252,645 6.43%

MXN © gubernamentales
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Actinver Casa de

Bolsa cuenta Efectivo - N/A N/A
general MXN

Banco Actinver

cuentas de Valores

distribuciones - 101,444 6.43%
MXN gubernamentales

Banco Actinver

cuenta de
Val
reserva para alores 24,127,399 337,647 6.43%
gastos de gubernamentales
inversion MXN @
Total $28,234,226 $691,736

(1) $22.76 corresponden a efectivo y $4,106,804.37 se encuentra en inversion en reportos.
(2) $4.78 corresponden a efectivo y $24,127,393.84 se encuentra en inversion en reportos.

No Consolidado

1 Ano: 2022

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El estado de flujos de efectivo muestra las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron durante el afio. Adicionalmente, el
estado de flujos de efectivo inicia con el resultado del ejercicio, presentando en primer lugar los flujos de efectivo de las

actividades de operacidn, después los de inversion y finalmente, los de financiamiento.

Los estados de flujos de efectivo por los ejercicios que terminaron el 31 de marzo de 2022 y 2021, fueron preparados bajo el

método indirecto .
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Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente (legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacion,
y (iii) la obligacion puede ser estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la provisién es el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacion. La tasa de descuento aplicada en estos casos es antes
de impuestos, y refleja las condiciones de mercado a la fecha del estado de situacién financiera y, en su caso, el riesgo
especifico del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provision se reconoce como un gasto por intereses.
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Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.
Asimismo, las contingencias solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar s6lo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcién de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes se presenta en la
Seccién “Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos”. El riesgo de crédito de estos saldos es
bajo, ya que la politica del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segtin lo
provisto por reconocidas agencias de calificaciéon independientes.
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Informacion a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

Seguros de Responsabilidad.

El Comité Técnico tiene la facultad de instruir al Fiduciario (con copia para el Representante Comun) la contrataciéon de
polizas de seguro de responsabilidad para cada uno de los miembros del Equipo de Administracidon y otros directivos
relevantes del Administrador, para cada uno de los miembros del propio Comité Técnico (o cualquiera de ellos) y/o para
cualquier Persona Cubierta; en el entendido, que dicha poéliza de seguro debera ser pagada por el Fideicomiso como Gasto
del Fideicomiso.

Con fundamento en las Clausulas II, Seccién 2.4, inciso (b), numeral (xxix) y XV, Seccién 15.3 del Contrato de Fideicomiso,
mediante sesion de Comité Técnico celebrada el 30 de noviembre de 2021, se aprob0 la contratacidn de la péliza de seguro
de responsabilidad para protecciéon de cada uno de los miembros del Equipo de Administracién, miembros del Comité
Técnico y para cualquier Persona Cubierta, con American International Group Inc. (“AIG”) a través del bréker
Interproteccidn Agente de Seguros y de Fianzas, S.A. de C.V. A la fecha del presente reporte, la péliza de seguro se encuentra
vigente.
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Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

El Fideicomiso no esta obligado a realizar Distribuciones a los Tenedores con fondos distintos a aquellos disponibles en las
Cuentas del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, siguiendo las instrucciones del Administrador,
solo estd obligado a distribuir, cuando menos una vez al afio y a méas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del Resultado
Fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se trate, de conformidad con lo establecido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. La existencia de fondos en la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso
dependera del flujo proveniente de las Sociedades Elegibles respecto de las que el Fideicomiso sea accionista o socio. Ni el
Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun ni el Fiduciario, estan obligados a realizar
pago alguno a los Tenedores de los CBFEs, con excepcion, en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso. La distribucién de un porcentaje menor al 95%
del Resultado Fiscal del ejercicio podria resultar en un incumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Al 31 de marzo de 2022, Fibra Oridn ha realizado las siguientes Distribuciones a Tenedores:

-El 25 de febrero de 2021 Fibra Orién realiz6 la primera Distribucién a Tenedores por un total de $40,000,000.00
(cuarenta millones de Pesos 00/100 M.N.), bajo el concepto reembolso de capital.
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-El 2 de agosto de 2021 Fibra Orién realizé la segunda Distribucién a Tenedores por un total de $128,000,000.00 (ciento
veintiocho millones de pesos 00/100 M.N.), bajo el concepto reembolso de capital.

-El 21 de octubre de 2021 Fibra Ori6n realizé la tercera Distribucién a Tenedores por un total de $140,000,000.00
(ciento cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.), bajo el concepto reembolso de capital.

-El 31 de enero de 2022 Fibra Oridn realizé la cuarta Distribucién a Tenedores por un total de $105,000,000.00 (ciento
cinco millones de pesos 00/100 M.N.), bajo el concepto resultado fiscal.

-El 11 de marzo de 2022 Fibra Ori6n realizé la quinta Distribucién a Tenedores por un total de $33,500,000.00 (treinta y
tres millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.), bajo el concepto resultado fiscal.

Informacidén a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2022 no existe resultado por fluctuaciéon cambiaria.

146 de 269



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2022

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

Posterior al periodo cubierto en este reporte, el Fideicomiso ha publicado los siguientes eventos relevantes:

ASUNTO: FORION ANUNCIA DISTRIBUCION A LOS TENEDORES POR UN MONTO DE $80,000,000.00 PESOS, BAJO EL
CONCEPTO DE RESULTADO FISCAL

Con fecha 22 de abril de 2022, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter de
fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segtin el mismo ha sido
modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de
mayo de 2021 y 29 de noviembre de 2021, y segtin el mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de
cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el “Contrato de Fideicomiso” o
“Fideicomiso”), emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de energia e infraestructura identificados con clave de pizarra
“FORION 20" (los “Certificados”), informa al publico inversionista que con fecha 2 de mayo de 2022, efectuard una distribucién
bajo el concepto de “Resultado Fiscal” igual a $23.4051031316613 pesos (23 pesos 4051031316613/10000000000000 M.N.)
por CBFE FORION 20.

Los recursos de esta distribucion provienen del reparto de utilidades y reembolso de capital, segiin corresponda, recibidos en el
Fideicomiso durante el ejercicio 2022, por parte de las Sociedades Elegibles: “Autopistas de Tapachula, S.A.P.1. de C.V.” (la
“Inversion ATAP”) y “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.” (la “Inversion DECARRED”), respectivamente.
Las distribuciones a los Tenedores de Fibra Orion, se realizan bajo las disposiciones en materia de FIBRA E.

La presente Distribucién se acumulard para efectos del cdlculo del MDM (segiin dicho termino se define en el Contrato de
Fideicomiso) de la Inversion Inicial y de la Inversion DECARRED respectivamente prevista para el ejercicio 2022, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

La administracion de Fibra Oridn, reitera su compromiso de maximizar los flujos que se entreguen a sus Tenedores a través de
Distribuciones, en cumplimiento a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y las necesidades de flujo para la operacién de las
sociedades promovidas y del propio fideicomiso.

Sexta distribucion: FORION 20
Fecha de Aviso de Distribucion: 22 de abril de 2022
Fecha Ex Derecho: 28 de abril de 2022
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Fecha Registro:

Fecha de Distribucion:

Monto Bruto Total de la Distribucién
Niimero Total de Certificados en
Circulacion:

Concepto de pago de Distribucion:

Monto Bruto Total a pagar por CBFE:

Trimestre:

29 de abril de 2022
2 de mayo de 2022
$80,000,000.00 Pesos Mexicanos

3,418,058
Resultado Fiscal
$23. 4051031316613 Pesos

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

No Consolidado

1 Ano: 2022

Los gastos de administracién y mantenimiento al 31 de marzo de 2022 y 2021, que tuvo el Fideicomiso fueron los siguientes:

Por el periodo Por el periodo
comprendido del comprendido del
Descripcién 01 de enero 01 de enero
al 31 de al 31 de
marzo de marzo de
2022 2022

Gastos de administracion y mantenimiento:

Gastos de administracién 7,252,528 6,582,083
Honorarios del Comité Técnico. 720,000 480,000
Comisién del sub-administrador 978,194 384,000
Representante comiin 191,589 180,586
Honorarios y gastos Fiduciarios 137,491 130,500
Honorarios contables y financieros 153,588 126,070
Cuota de inspeccién y vigilancia 120,932 112,631
Valuador 145,000 87,000
Honorarios de auditoria 69,073 60,900
Gastos de mantenimiento 21,904 18,850
Paginas web 18,444 -
Publicaciones Convocatoria Asamblea - 12,375
ABAX 20,706 9,143
;Iiinmoe;arlo Representante Comun (Asamblea y 41,994

Seguro 303,081 -
Gastos legales - 7,888
Total gastos de administracion y $10,174,524 8,192,026
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mantenimiento

Los montos presentados incluyen IVA segin aplica a cada concepto.

Los gastos de inversion al 31 de marzo 2022 y 2021, que tuvo el Fideicomiso fueron los siguientes:

Descripcion Marzo 2022 Marzo 2021
Honorarios legales - 406,000
Honorarios técnicos - 226,374
Derechos a la Comision Federal de Competencia Econémica - 196,347
Due Diligence 212,135 -
Total de gastos de inversion $212,135 $828,721

Los montos presentados incluyen IVA segin aplica a cada concepto.

Los gastos relacionados con actividades de las Sociedades Eligibles al 31 de marzo 2022, que realiz6 el Fideicomiso, en

términos del Contrato de Fideicomiso, fueron los siguientes::

Descripcion Marzo 2022
Honorarios Asesoria Legal 1,494,402
Honorarios Asesoria Técnica 116,000

Total de gastos de Sociedades Elegibles $ 1,610,402

Los montos presentados incluyen IVA segin aplica a cada concepto.

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre activos para exploraciéon y evaluacién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

Valor razonable de los instrumentos financieros

Mediciones de valor razonable reconocidas en el estado de posicidn financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable” se define como el
precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicién.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a
un activo o pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una
técnica particular de valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.
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Los instrumentos financieros que se valian posteriormente al reconocimiento inicial por su valor razonable se agrupan
en los niveles 1 a 3 con base en el grado en que se observa el valor razonable.

Los tres niveles de la jerarquia del valor son los siguientes:

. Nivel 1: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados) en los
mercados activos para activos o pasivos idénticos;

. Nivel 2: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de elementos distintos a los precios cotizados
incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea directamente (es decir como
precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios); y

. Nivel 3: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuaciéon que incluyen los
elementos para los activos o pasivos, que no se basan en informaciéon observable del mercado (indicadores no
observables).

La jerarquia de valor razonable de los activos financieros del Fideicomiso (excluyendo efectivo y equivalentes de efectivo) al
31 de marzo de 2022, corresponden al Nivel 3. Se clasifican en el nivel 3 de la jerarquia de valor razonable, dado que en la
elaboraciéon de los modelos financieros de flujos de efectivo descontados (“DCF” por sus siglas en inglés) se utiliza
informacion que parte de supuestos y estimaciones razonables.

El valor razonable de las inversiones del Fideicomiso se encuentra implicitamente expuesto a los riesgos y condiciones de
mercado que le afectan directamente a las inversiones en entidades promovidas en las que invierte el Fideicomiso de
manera global y local (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio), por ejemplo,
modificaciones a la regulacién por parte del gobierno de un pais, comportamiento de las industrias, regiéon en la que se
encuentran las entidades, concentracién de operaciones tanto en clientes como proveedores, comportamiento de los
mercados financieros, entre otros, los cuales corresponden a factores externos que estdn fuera del control de la
administracién del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]
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El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable” se define como el
precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicidn.

Una medicién a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un
activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica
particular de valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en las entidades promovidas, como activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, la cual se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable y los cambios subsecuentes en el
valor razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultados en el rubro Cambios en el valor razonable de
las inversiones.

Al cierre del 31 de marzo de 2022 y 2021, los instrumentos financieros designados a su valor razonable con cambios en el
estado de resultados se muestran a continuacion:
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Compaiiias Al 31 de marzo de 2022 Al 31 de marzo de 2021
Autopistas de Tapachula SAPI de CV $617,891,473 $715,456,883
Orién IEP SC 9,430 1,299

Desarrollos Carreteros del Estado
de Durango, S.A. de C.V.
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. 1,534,526,951 -
Instrumentos financieros
designados a valor razonable con
cambios en el estado de
resultados

1,493,140,921 -

$3,645,568,775 $715,458,182

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

El 23 de octubre de 2020 se realiz6 una inversién por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Al 31 de marzo de 2022, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Fechade Valorrazonable al 31 de Cambio en el valor Valor razonable al final Distribuciones recibidas

inversion diciembre de 2021 razonable de la inversion del periodo

23/10/20 $ 663,703,785 $( 45,812,312) $ 617,891,473 $ 25,000,000*
$ 663,703,785 $( 45,812,312) $ 617,891,473 $ 25,000,000*

*El 27 de enero de 2022 Fibra Orién recibié $25,000,000 de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por concepto de dividendos.
Al 31 de marzo de 2022, el valor razonable de la inversién en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. es de $617,891,473.

Orion IEP S.C.
El 23 de octubre de 2020 se realiz6 una inversién por $6,068,000 en Orién IEP S.C.

Al 31 de marzo de 2022, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:
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Fecha de Valor razonable al 31 de diciembre de Cambio en el valor razonable de la Valor razonable al final del
inversion 2021 inversion periodo
23/10/20 $ 9,378 $ 52 $ 9,430

$ 9,378 $ 52 $ 9,430

Al 31 de marzo de 2022, el valor razonable de la inversion en Orién IEP S.C. es de $9,430.

Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.

El 25 de junio de 2021 se realiz6 una inversion por $1,578,227,999.94 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A.
de C.V,, el 30 de julio realiz6 un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre el Fideicomiso recibié una devolucién
por $1,549,219.64 como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED, el 18 de octubre realiz6 un reembolso de capital
de $82,000,000, el 26 de enero de 2022 realizé un reembolso de capital de $29,000,000 y el 9 de marzo de 2022 realiz6 un
reembolso de capital de $18,500,000.

Al 31 de marzo de 2022, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Fecha de Valor razonable al 31 de Reembolsos de Capital Cambio en el valor Valor razonable al final Distribuciones

inversion diciembre de 2021 ler Trimestre 2022 razonable de la inversién del periodo recibidas

25/06/21 $ 1,543,034,126 $( 47,500,000) $( 2,393,205) $ 1,493,140,921 $ 61,000,000
$ 1,543,034,126 $( 47,500,000) $( 2,393,205) $ 1,493,140,921 $ 61,000,000

+ El 26 de enero de 2022 Fibra Orién recibié $61,000,000 de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. por concepto de
dividendos

Al 31 de marzo de 2022, el valor razonable de la inversién en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. es de
$1,493,140,921.

Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.

El 29 de octubre de 2021 se realiz6 una inversion por $1,029,862,000.00 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.

Al 31 de marzo de 2022, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Fecha de Valor razonable al 31 de = Cambio en el valor razonable Valor razonable al final del

inversion diciembre de 2021 de la inversion periodo

29/10/21 $ 1,490,033,540 $ 44,493,411 $ 1,534,526,951
$ 1,490,033,540 $ 44,493,411 $ 1,534,526,951

Al 31 de marzo de 2022, el valor razonable de la inversién en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. es de $1,534,526,951.

Al 31 de marzo de 2022 el total de las inversiones a valor razonable es de $3,645,568,775 y $715,458,182 al 31 de marzo de
2021, y se muestran como sigue:
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Al 31 de marzo de 2022:
Numero de Total inversion a
acciones o % de Fecha de Total inversiona valor razonable al
Tipo de partes participacion inversion costo al 31 de 31 de marzo de
Compaiiia inversion sociales en inicial marzo de 2022 2022
Autopistas de Tapachula, S.A.P.1. $
deC.V.» Capital 959,241 99.99999%  23/10/2020 605,960,719 617,891,473
Orion IEP, S.C. ®
Capital 1 99.50% 23/10/2020 6,068,000 9,430
Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.Ve) Capital 654,046 99.99980%  25/06/2021 1,365,178,780 1,493,140,921
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. ®
Capital 102,986,200 99.99961%  29/10/2021 1,029,862,000 1,534,526,951

Total portafolio de inversiones

$ 3,007,069,499 $ 3,645,568,775

@ El23de octubre de 2020 se realizé una inversién por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

@ El 23 de octubre de 2020, se realizé una inversién por $6,068,000 en Orién IEP S.C.

@ El 25 de junio de 2021 se realizé una inversion por $1,578,228,000 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., el 30 de
julio Fibra Orién recibié un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre se recibié una devolucién a Fibra Orién por $1,549,220
como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED, el 18 de octubre se recibié un reembolso de capital de $82,000,000, el 26 de enero
de 2022 se recibié un reembolso de capital de $29,000,000y el 9 de marzo de 2022 se recibié un reembolso de capital de $18,500,000.

“) El29 de octubre de 2021 se realizé una inversién por $1,029,862,000 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.

Al 31 de marzo de 2021:

Nimero de Total inversién a
acciones o % de Fecha de Total inversiéna valor razonable al
Tipo de partes participacién inversion costo al 31 de 31 de marzo de
Compaiiia inversion  sociales en inicial marzo de 2021 2021
Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. $ $
de C.V.® Capital 959,241 99.99999%  23/10/2020 605,960,719 715,456,883
Orion IEP, S.C. @
Capital 1 99.50% 23/10/2020 6,068,000 1,299
Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V - - - -
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.
Total portafolio de inversiones $
$ 612,028,719 715,458,182

W El 23 de octubre de 2020 se realizé una inversién por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.
@ El 23 de octubre de 2020, se realizé una inversién por $6,068,000 en Orién IEP S.C.

2022

A continuacién se muestran un resumen de los movimientos en cada una de las inversiones de la Fibra Orién al 31 de marzo

de 2022:

Inversion a costo al 31 de marzo de 2022:

Desarrollos Carreteros

Autopistas de del Autopistas de
Tapachula, Estado de Durango, S.A. Guerrero,
Compaiiia S.AP.I. de C.V. Orion IEP, S.C. de C.V. S.A.de C.V. Total
$ $ $ $
Inversion inicial 605,960,719 6,068,000 $ 1,578,228,000 1,029,862,000 3,220,118,719
Reembolsos de capital (acumulado) ( 211,500,000) - (
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211,500,000)
Devoluciones por ajuste de

precio a Fibra Orién - - ( 1,549,220) - ( 1,549,220)

Total a costo 605,960,719 6,068,000 1,365,178,780 1,029,862,000 3,007,069,499

Valor Razonable al 31 de marzo de 2022:

Desarrollos Carreteros

Autopistas de del Autopistas de
Tapachula, Estado de Durango, S.A. Guerrero,
Compaiiia S.A.P.I.de C.V. Orion IEP, S.C. de C.V. S.A.de C.V. Total

Inversion a valor razonable

al 31de diciembre de 2021 663,703,785 9,378 1,543,034,126 1,490,033,540 3,696,780,829

(

Reembolsos de capital 2022 - - ( 47,500,000) - 47,500,000)
Cambios en el valor (

razonable de las inversiones 2022 45,812,312) 52 ( 2,393,205) 44,493,411 ( 3,712,054)
Inversion a valor razonable $ $ $

al 31de marzo de 2022 617,891,473 $ 9,430 § 1,493,140,921 1,534,526,951 3,645,568,775

A continuacién se muestran un resumen de los movimientos en cada una de las inversiones de la Fibra Orién al 31 de marzo
de 2021:

Inversién a costo al 31 de marzo de 2021:

Autopistas de

Tapachula,
Compaiiia S.A.P.I.de C.V. Orion IEP, S.C. Total
$ $ $
Inversion inicial 605,960,719 6,068,000 612,028,719
Reembolsos de capital (acumulado) - - -
Total a costo 605,960,719 6,068,000 612,028,719

Valor Razonable al 31 de marzo de 2021:

Autopistas de

Tapachula,
Compaiiia S.A.P.I.de C.V. Orion IEP, S.C. Total

Inversién a costo

al 31de diciembre de 2020 » 605,960,719 6,068,000 612,028,719
Reembolsos de capital 2021 - - -
Cambios en el valor (

razonable de las inversiones 2022 109,496,164 6,066,701) 103,429,463
Inversioén a valor razonable $ $ 1,299 $
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al 31de marzo de 2022 715,456,883 715,458,182

Al 31 de diciembre de 2020 no se habia realizado valuacién de los activos, la primera valuacién se realizé al
cierre del primer trimestre de 2021.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Objetivos de la administracién de riesgo financiero

La administracién de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso contempladas en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Administracién que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las
inversiones y la inversion del exceso de liquidez. Estos riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambio y precios) y el de
liquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion:
i. Riesgo de crédito
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El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar s6lo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcién de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes se presenta en la
Seccién “Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo”. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la
politica del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segiin lo provisto por
reconocidas agencias de calificacidon independientes.

ii. Riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso, como se establece en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar el
patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones)
primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los

Tenedores de los Certificados, estdn expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidaciéon del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados estd en funcién del valor en libros a la fecha del
estado de situacién financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y administracién de su
patrimonio.

iii). Riesgo de tasa de interés
El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales, libres de riesgo con

un vencimiento maximo de 7 dias. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta relacionada con los montos
mantenidos como equivalentes de efectivo.

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]
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No aplica

Informacidén a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Para informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos ver: [800500] Notas - Lista de notas - Informacién a
revelar sobre gastos” de este Reporte.

Informacién a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Declaracion sobre cumplimiento
Para una descripciéon de la Declaraciéon de cumplimiento ver: “[800500] Lista de Notas — Informacién a revelar sobre
criterios de elaboracion de los estados financieros - Bases de preparacion” de este Reporte.

Bases de medicidn
Para una descripcion de las Bases de medicion ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre criterios de
elaboracion de los estados financieros — Bases de medicidn” de este Reporte.

Moneda funcional
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Para una descripcién de la Moneda funcional ver: “[800500] Lista de Notas - Informacidn a revelar sobre criterios de
elaboracién de los estados financieros -Moneda funcional y de presentaciéon” y [800600] - Notas - Lista de politicas
contables - Descripcion de la politica contable para la moneda funcional - Moneda funcional” de este Reporte.

Autorizacion de los estados financieros
Para una descripcién de la autorizacién de los estados financieros ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar
sobre la autorizacién de los estados financieros” de este Reporte.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Para una descripcion de Efectivo y equivalente de efectivo ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un
resumen de las politicas contables significativas - Efectivo y equivalentes de efectivo” de este Reporte.

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Para una descripciéon de Activos financieros a valor razonable a través de resultados ver: “/800500] Lista de Notas -
Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas - Activos financieros a valor razonable a través
de resultados” de este Reporte.

Cuentas por pagar
Para una descripciéon de Cuentas por pagar ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las
politicas contables significativas — Cuentas por pagar” de este Reporte.

Reconocimiento de ingresos

Para una descripcidn de Reconocimiento de ingresos ver: “/800500] Lista de Notas - Informacidn a revelar sobre un resumen
de las politicas contables significativas - Reconocimiento de ingresos” de este Reporte.

Patrimonio

Para una descripcién de Patrimonio ver: “/800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Patrimonio” de este Reporte.

Gastos

Para una descripcion de Gastos ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Gastos” de este Reporte.

Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles

Para una descripcion de Distribuciones ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Distribuciones” de este Reporte.

Obligaciones fiscales

Para una descripcion de Obligaciones fiscales ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las
politicas contables significativas - Obligaciones fiscales” de este Reporte.

Operaciones y saldos en moneda extranjera

Para una descripcion de Operaciones y saldos en moneda extranjera ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar
sobre un resumen de las politicas contables significativas - Operaciones y saldos en moneda extranjera” de este Reporte.

Estado de Flujos de efectivo

Para una descripcidn de Estado de Flujos de efectivo ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen
de las politicas contables significativas - Estado de Flujos de efectivo” de este Reporte.
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Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos

Ano: 2022

Para una descripcion de Contingencias ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas

contables significativas - Compromisos y pasivos contingentes” de este Reporte.

1. Informacion Financiera Seleccionada

A continuacion, se presenta informacion financiera proforma seleccionada para el Fideicomiso. Esta informacién financiera

incluye la Inversidn Inicial, la Inversion Decarred e Inversion AGSA.

Informacion del Estado de Resultados

Por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Historicas Ajustes Proforma Informacién
Proforma
Efe?to de valuac1oT1 a va-lor razonable de (3,712) ) (3,712)
los instrumentos financieros
Autopistas de Tapachula (45,812) - (45,812)
Desarrollos Carreteros del Estado de (2,393) i (2,393)
Durango
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. 44,493 - 44,493
Ingresos por dividendos 86,000 160,000 246,000
Ingresos por intereses 692 - 692
Gastos de operacidn del fideicomiso (10,175) - (10,175)
Gastos de inversion del fideicomiso (212) - (212)
Gastos de Sociedades Elegibles (1,610) - (1,610)
Distribuciones por realizar a los
tenedores de - (160,000) (160,000)
certificados bursatiles
Resultado de operacion 70,983 - 70,983
Por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2021
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Historicas Ajustes Proforma Informacion
Proforma
Efe?to de Valuac1oT1 a Va.lor razonable de 103,429 ) 103,429
los instrumentos financieros
Orion IEP (6,067) - (6,067)
Autopistas de Tapachula 109,496 - 109,496
Ingresos por dividendos 52,568 126,000 178,568
Ingresos por intereses 93 - 93
Gastos de operacion del fideicomiso (8,192) - (8,192)
Gastos de inversion del fideicomiso (829) (28,455) (29,283)
Distribuciones por realizar a los
tenedores de - (126,000) (126,000)
certificados bursatiles
Resultado de operacién 147,069 (28,455) 118,615

Por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2020
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Informacion
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Histoéricas Ajustes Proforma
Proforma

Efecto de valuacion a valor razonable de

. i . - 163,145 163,145

los instrumentos financieros

Autopistas de Tapachula - 50,445 50,445

Desarrollos Carreteros del Estado de i 112,700 112,700
Durango
Ingresos por dividendos - 126,000 126,000
Gastos de operacién del fideicomiso - (7,942) (7,942)
Gastos de inversion del fideicomiso - (48,030) (48,030)
Distribuciones por realizar a los
tenedores de - (126,000) (126,000)

certificados bursatiles

Resultado de operacion - 107,173 107,173

Informacion del Estado de Resultados

Por el periodo de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2021

Cifras Informacion

Cifras en miles de pesos mexicanos Ajustes Proforma

Historicas Proforma
Ffecto de valua.c10n e.a valor razonable de los 642211 ) 642211
instrumentos financieros
Orion IEP (6,059) - (6,059)
Autopistas de Tapachula 57,743 - 57,743
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango 130,355 - 130,355
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. 460,172 - 460,172
Ingresos por dividendos 173,568 126,000 299,568
Ingresos por intereses 1,655 - 1,655
Gastos de operacion del fideicomiso (33,474) - (33,474)
Gastos de inversion del fideicomiso (21,838) - (21,838)
Gastos de Sociedades Elegibles (986) - (986)
Dlstr¥b.uc1ones por’ r'eallzar alos tenedores de i (126,000) (126,000)
certificados bursatiles
Ganancia (Pérdida) cambiaria (3) - 3)
Resultado de operacién 761,133 - 761,133

Informacion del Estado de Resultados

Por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2020

Cifras Informacién

Cifras en miles de pesos mexicanos Ajustes Proforma

Histéricas Proforma
Efecto de valuacion a valor razonable de los instrumentos
financieros ) - )
Autopistas de Tapachula - - -
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango - - -
Ingresos por dividendos - 126,000 126,000

Ano: 2022
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Ingresos por intereses del fideicomiso 151 - 151
Gastos de operacion del fideicomiso (5,508) - (5,508)
Gastos de inversion del fideicomiso - (28,455) (28,455)
Distr%b.uciones por: r'ealizar alos tenedores de - (126,000) (126,000)

certificados bursatiles
Resultado de operacion (5,357) (28,455) (33,812)
Por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2019
Cifras en miles de pesos mexicanos .le,ra?s Ajustes Proforma Informacién
Historicas Proforma
Efecto de valuacion a valor razonable de los instrumentos
financieros i 241,330 241,330
Autopistas de Tapachula - 105,404 105,404
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango - 135,926 135,926
Ingresos por dividendos - 126,000 126,000
Gastos de operacion del fideicomiso - (44,960) (44,960)
Gastos de inversion del fideicomiso - (48,030) (48,030)
Distr%b.uciones por’ r'ealizar alos tenedores de i (126,000)  (126,000)
certificados bursatiles
Resultado de operacion - 148,340 148,340
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de marzo de 2022
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Historicas Ajustes Proforma Informacién
Proforma
Efectivo y Equivalentes de
Efectivo sujeto a distribuciones y 28,234 160,000 188,234
reinversiones de capital
Pagos anticipados 2,467 - 2,467
Cuentas por cobrar 187 - 187
Instrumentos financieros
de51gr.1ados a valor razonable con 3,645,569 ) 3,645,569
cambios en el estado de
resultados
Orion IEP 10 - 10
Autopistas de Tapachula 617,891 - 617,891
Desarrollos Carreteros del 1493141 ) 1493141
Estado de Durango
Autopistas de Guerrero 1,534,527 - 1,534,527
Total Activos 3,676,457 160,000 3,836,457
Cuentas por pagar (694) - (694)
Provisiones por compensaciones (1,440) - (1,440)
Impuestos por pagar (30) - (30)
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Distribuciones a por realizar a los - (160,000) (160,000)
tenedores de certificados
bursatiles
Total de Pasivo (2,164) (160,000) (162,164)
Patrimonio del Fideicomiso (2,986,034) - (2,986,034)
Resultados acumulados (688,259) - (688,259)

Resultado de ejercicios (755,776) - (755,776)
anteriores

Distribuciones pagadas 138,500 - 138,500

Autopistas de Tapachula 45,812 - 45,812

Desarrollos Carreteros del 2,393 - 2,393
Estado de Durango

Autopistas de Guerrero, S.A. de (44,493) - (44,493)
C.V.

Ingresos del fideicomiso (86,692) (160,000) (246,692)

Gastos del fideicomiso 11,997 160,000 171,997
Total Patrimonio (3,674,293) - (3,674,293)
Total de Pasivo y Patrimonio (3,676,457) (160,000) (3,836,457)

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2021

Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Historicas Ajustes Proforma Informacion
Proforma

Efectivo y Equivalentes de

Efectivo sujeto a distribuciones y 45,564 126,000 171,564
reinversiones de capital
Pagos anticipados 1,763 - 1,763
Cuentas por cobrar 186 - 186
Instrumentos financieros
de51g¥1ados a valor razonable con 3,696,781 ) 3,696,781
cambios en el estado de
resultados
Orion IEP 9 - 9
Autopistas de Tapachula 663,704 - 663,704
Desarrollos Carreteros del 1,543,034 ) 1.543,034
Estado de Durango
Autopistas de Guerrero 1,490,034 - 1,490,034
Total Activos 3,744,294 126,000 3,870,294
Cuentas por pagar (1,404) - (1,404)
Provisiones por compensaciones (1,080) (1,080)
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Distribuciones a por realizar a los - (126,000) (126,000)
tenedores de certificados
bursatiles
Total de Pasivo (2,484) (126,000) (128,484)
Patrimonio del Fideicomiso (2,986,034) - (2,986,034)
Resultados acumulados (755,776) - (755,776)
Resultado de ejercicios 5,357 5,357
anteriores
Orion IEP 6,059 6,059
Autopistas de Tapachula (57,743) - (57,743)
Desarrollos Carreteros del (130,355) - (130,355)
Estado de Durango
Autopistas de Guerrero, S.A. de (460,172) - (460,172)
C.V.
Ingresos del fideicomiso (175,223) (126,000) (301,223)
Gastos del fideicomiso 56,301 126,000 182,301
Total Patrimonio (3,741,810) - (3,741,810)
Total de Pasivo y Patrimonio (3,744,294) (126,000) (3,870,294)
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de marzo de 2021
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Historicas Ajustes Proforma Informacién
Proforma
Efectivo y Equivalentes de
Efectivo sujeto a distribuciones y 7,618 126,175 133,793
reinversiones de capital
Pagos anticipados 1,570 - 1,570
Cuentas por cobrar 54 - 54
Instrumentos financieros
S:;lg)?jjzs 21Veaslt°ardroazznable con 715,458 2,500,396 3,215,854
resultados
Orion IEP 1 - 1
Autopistas de Tapachula 715,457 - 715,457
Desarrollos Carreteros del ) 1,464,000 1,464,000
Estado de Durango
Autopistas de Guerrero - 1,036,396 1,036,396
Total Activos 724,700 2,626,571 3,351,271
Cuentas por pagar (984) - (984)
Provisiones por compensaciones (240) (240)
Impuestos por pagar (17) a7
Distribuciones a por realizar a los - (126,000) (126,000)

tenedores de certificados
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Total de Pasivo (1,241) (126,000) (127,241)
Patrimonio del Fideicomiso (581,747) (2,529,026) (3,110,773)
Resultados acumulados (141,712) 28,455 (113,257)
Resultado de ejercicios 5,357 5,357
anteriores
Orion IEP 6,067 6,067
Autopistas de Tapachula (109,496) - (109,496)
Ingresos del fideicomiso (52,661) (126,000) (178,661)
Gastos del fideicomiso 9,021 154,455 163,476
Total Patrimonio (723,459) (2,500,571) (3,224,030)
Total de Pasivo y Patrimonio (724,700) (2,626,571) (3,351,271)
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2020
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Ajustes Informacién
Historicas Proforma Proforma
Efectivo y Equivalentes de Efectivo sujeto a
distribuc}i,on?as y reinversiones de capi]tal 9422 126,175 135,597
Pagos anticipados 1,233 1,233
Cuentas por cobrar 52 52
Instrumentos financieros designados a valor
razonable con cambios en el esgtado de resultados 612,029 2,500,396 3,112,425
Orion IEP 6,068 6,068
Autopistas de Tapachula 605,961 605,961
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango - 1,464,000 1,464,000
Autopistas de Guerrero - 1,036,396 1,036,396
Total Activos 622,736 2,626,571 3,249,307
Cuentas por pagar (6,321) - (6,321)
Dist.ri.buciones a 1,30.1" realizar a los tenedores de ) (126,000) (126,000)
certificados bursatiles
Total de Pasivo (6,321) (126,000) (132,321)
Patrimonio del Fideicomiso (621,772) (2,529,026) (3,150,798)
Resultados acumulados 5,357 28,455 33,812
Autopistas de Tapachula - - -
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango - - -
Ingresos del fideicomiso (151) (126,000) (126,151)
Gastos de operacioén del fideicomiso 5,508 154,455 159,963
Total Patrimonio (616,415) (2,500,571) (3,116,986)

No Consolidado

Ano: 2022
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Total de Pasivo y Patrimonio (622,736) (2,626,571) (3,249,307)
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de marzo de 2020
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Historicas Ajustes Proforma Informacién
Proforma
Efectivo y Equivalentes de
Efectivo sujeto a distribuciones y - 118,710 118,710
reinversiones de capital
Instrumentos financieros
designados a valor razonable con
camig)ios en el estado de ) 3,112,919 3,112,919
resultados
Orion IEP - 6,068 6,068
Autopistas de Tapachula - 606,455 606,455
Desarrollos Carreteros del ) 1.464,000 1,464,000
Estado de Durango
Autopistas de Guerrero - 1,036,396 1,036,396
Total Activos - 3,231,629 3,231,629
Distribuciones a por realizar a los - (126,000) (126,000)
tenedores de certificados
bursatiles
Total de Pasivo - (126,000) (126,000)
Patrimonio del Fideicomiso - (2,998,456) (2,998,456)
Resultados acumulados - (107,173) (107,173)
Autopistas de Tapachula - (50,445) (50,445)
Desarrollos Carreteros del - (112,700) (112,700)
Estado de Durango
Ingresos del fideicomiso - (126,000) (126,000)
Gastos del fideicomiso - 181,972 181,972
Total Patrimonio - (3,105,629) (3,105,629)
Total de Pasivo y Patrimonio - (3,231,629) (3,231,629)
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Ajustes Informacién
Histéricas Proforma Proforma
Efectivo sujeto a distribuciones y reinversiones de - 81,692 81,692
capital
Instrumentos financieros designados a valor - 3,112,919 3,112,919
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razonable con cambios en el estado de resultados

Orion IEP
Autopistas de Tapachula
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango
Autopistas de Guerrero
Total Activos

Distribuciones a por realizar a los tenedores de
certificados bursatiles
Total de Pasivo

Patrimonio del Fideicomiso
Resultados acumulados
Autopistas de Tapachula
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango
Ingresos del fideicomiso
Gastos de operacién del fideicomiso
Total Patrimonio
Total de Pasivo y Patrimonio

No Consolidado

1

Trimestre:
6,068 6,068
606,455 606,455
1,464,000 1,464,000
1,036,396 1,036,396
3,194,611 3,194,611
(126,000) (126,000)
(126,000) (126,000)
(2,920,271) (2,920,271)
(148,340) (148,340)
(105,404) (105,404)
(135,926) (135,926)
(126,000) (126,000)
218,990 218,990
(3,068,611) (3,068,611)
(3,194,611) (3,194,611)

Ano: 2022
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La informacioén financiera condensada proforma no auditada presenta la posicién financiera, los gastos del Administrador y
los resultados del Fideicomiso como si hubiera sido constituido y el inicio de operaciones hubiera ocurrido el 1 de enero de
2018 y continuara en operacion al 31 de marzo de 2020. Para el periodo diciembre 2020, marzo 2021, diciembre 2021 y
marzo 2022 la informacidén financiera histérica es tomada de los estados financieros trimestrales lo que incluye toda la
operacién desde octubre de 2020 a la fecha ya realizadas las inversiones.

La informacioén financiera condensada proforma no auditada y las notas adjuntas consideran los derechos relacionados con
la inversién del Fideicomiso en tres Sociedades Elegibles. La primera de ellas es la Inversion Inicial, la segunda es la
Inversion Decarred y la tercera es la Inversion AGSA.

También consideran el efectivo sujeto a distribuciones a los Tenedores de CBFEs después del pago/reembolso de ciertos
gastos al Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

Para el ejercicio 2021 y 2022 la informacién financiera contiene ajustes que consideran la distribucién de dividendos que se
recibiran por parte de las entidades promovidas del portafolio que corresponden como sigue:

1) Autopistas de Guerrero:

2021 2022
Distribucion de dividendos $ 126,000 $ 160,000
Total $ 126,000 $ 160,000

Adicionalmente se considera la provisidn de la distribucién a nivel del fideicomiso para los inversionistas por un importe de
$126,000 mil y $160,000 mil para 2021 y 2022 respectivamente.

La informacion financiera condensada pro forma no auditada no incluye informacién histérica en el estado de situacion
financiera pro forma no auditada al 31 de marzo de 2020, ni al 31 de marzo de 2019, tampoco en el estado de resultados pro
forma no auditado por el periodo de doce meses para el 2019 y 2018, debido a que el Fideicomiso no habia realizado
ninguna transacciéon pues realiz6 operaciones hasta el 23 de octubre de 2020. La informacién financiera condensada pro
forma no auditada no tiene la intencién de reflejar la posicién financiera ni los resultados del Fideicomiso como si la emisién
de Certificados y las transacciones se hubieran realizado en las fechas indicadas. Ademas, esta informaciéon no tiene la
intencidn de proyectar la situacion financiera ni los resultados del Fideicomiso a ninguna fecha.

Todos los saldos presentados en la informacién financiera condensada pro forma no auditada estan basados en supuestos y
estimaciones del Administrador en funcién a las condiciones establecidas en el Fideicomiso y de la Oferta Publica por lo que
estan sujetos a revision en el momento en que se concluya el proceso de Oferta Publica y las transacciones relacionadas
hayan sido concluidas.

En opinién del Administrador, todos los ajustes que pueden ser objetivamente soportados con relacion a la preparacién de la
informacion financiera condensada pro forma no auditada y los cuales son necesarios para reflejar la posicion financiera pro
forma del Fideicomiso al 31 de marzo de 2020, al 31 de diciembre de 2019, al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de
2018, y sus resultados pro forma por el periodo terminado de 12 meses para el 2019 y 2018; y por el periodo terminado de 3
meses para el 2020 y 2019. Los ajustes pro forma estan sujetos a revisiéon cuando las transacciones relacionadas se hayan
concretado y por lo tanto podrian modificarse con base a informacién o eventos adicionales
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1.1Informe de créditos relevantes.
El Fideicomiso a la fecha no ha asumido endeudamiento o celebrado contrato de crédito alguno.

No obstante lo anterior, a continuacién se incluye una descripciéon de los principales créditos contratados por ATAP (la
“Concesionaria”).

Créditos Relevantes de Autopistas Tapachula
Contrato de Crédito
El 24 de junio de 2009, la Concesionaria, como acreditada, Banco Santander (México), S.A., Instituciéon de Banca Multiple,

Grupo Financiero Santander (actualmente Banco Santander México, S.A. de C.V. Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander México (“Banco Santander”), como banco agente (en dicho caracter, el “Banco Agente”) y como

acreedor junto con diversos acreedores que formaron parte de dicho contrato con tal caracter, celebraron un contrato de
crédito (el “Contrato de Crédito Original”) por un monto maximo de $740 millones a efecto de obtener los recursos

necesarios para que la Concesionaria cumpliera con sus obligaciones conforme al Titulo de Concesidn y al Contrato PPS.

Conforme al Contrato de Crédito Original, igualmente con fecha 24 de junio de 2009, la Concesionaria y los Titulares de la
Concesion celebraron diversos documentos de garantia respecto de las obligaciones bajo dicho contrato, incluyendo (i) el
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién, Garantia y Fuente de Pago No. F/786 con Deutsche Bank México,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso de Garantia”), conforme

al que la Concesionaria aportd, entre otros, sus derechos a recibir los pagos a que tiene derecho conforme al Contrato PPS,
(ii) el Contrato de Prenda sobre Acciones, conforme al que los Titulares de la Concesion otorgaron, a favor del Banco Agente
como acreedor prendario, una prenda sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Concesionaria
de las que son propietarios, y (iii) el Contrato de Prenda sin Transmisiéon de Posesién conforme al que la Concesionaria
otorgd, con el caracter de deudor prendario, una prenda sobre todos sus bienes y derechos distintos a aquellos que han sido
aportados al Fideicomiso de Garantia, a favor del Banco Agente, como acreedor prendario.

El 7 de diciembre de 2018, la Concesionaria como acreditada y el Banco Agente y como acreedor junto con los Acreedores,
celebraron el Contrato de Crédito por un monto maximo de $730 mdp y sujeto a ciertas condiciones suspensivas, lo cual
llevé el cierre a junio de 2019 por el monto maximo con vencimiento en agosto de 2025.

Con base en el Contrato de Crédito, la Concesionaria se obliga a realizar pagos trimestrales por concepto de intereses a una
TIIE mas 2.45%. Con fines de cobertura, la Concesionaria celebré un Contrato Derivado consistente en un swap de tasas para
fijar la TIIE en 8.04% por el 100% (cien por ciento) del monto ejercido del crédito al mismo plazo del crédito. De la misma
manera, la Concesionaria debe realizar pagos a capital de acuerdo a lo siguiente:

Fecha Afio 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
% Amortizacion 6.4% 13.1% 14.5% 15.1% 16.0% 20.2% 14.8%

El destino de los recursos del Crédito es amortizar anticipadamente el saldo insoluto bajo el Contrato de Crédito Original y
otros pasivos de la Concesionaria.

El Crédito se encuentra garantizado con las acciones representativas del capital social de la Concesionaria. Ademas, se

encuentran incorporadas en el Contrato de Crédito obligaciones de hacer y no hacer cominmente incorporadas en este tipo
de financiamientos, entre ellas:
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) Entrega periddica de informacién financiera (trimestral y anual dictaminada);
. Mantener ciertas razones financieras (Cobertura del Servicio de la Deuda e Indice de Capitalizacién);
. Entrega de informacion relacionada con la operacion de la concesion, estudios de riesgos, informacidn;
) Mantener seguros adecuados;
° No disponer de todos u sustancialmente todos los activos de la sociedad; y
. No contraer deuda adicional (salvo que sea para repagar en su totalidad el crédito).

El saldo aproximado del Crédito al 31 de marzo de 2022 es de $454,352,000.00 (Cuatrocientos cincuenta y cuatro millones
trecientos cincuenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.)

Contrato de Prenda Sobre Acciones

A fin de garantizar las obligaciones al amparo del Contrato de Crédito, los Titulares de la Concesién como deudores
prendarios otorgaron, a favor del Banco Agente como acreedor prendario, una prenda sobre la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la Concesionaria de las que son propietarios mediante un convenio modificatorio a el
contrato de prenda sobre acciones original de fecha 24 de junio de 2009.

Las causas de vencimiento anticipado bajo el Contrato de Prenda sobre Acciones son las mismas a las establecidas en el
Contrato de Crédito y los Contratos de Cobertura de Tasa de Interés (segin dicho término se define en el Contrato de Prenda
sobre Acciones).

Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion

A fin de garantizar en Contrato de Crédito, la Concesionaria como deudor prendario otorgd, una prenda sobre todos los
bienes muebles tangibles e intangibles (excepto los derechos derivados del Contrato PPS, del Contrato de Operacion y
Mantenimiento y del Contrato de Conservacion) y los derechos residuales de las distribuciones a las que tenga derecho la
Concesionaria, en favor del Banco Agente, como acreedor prendario, mediante la celebraciéon de un convenio modificatorio al
contrato de prenda sobre transmisiéon de posesion original de fecha 24 de junio de 2009 (el “Contrato de Prenda sin
Transmision de Posesion”).

Los bienes pignorados (los “Bienes Pignorados”) dentro de dicho Contrato de Prenda sin Transmisiéon de Posesion
comprenden los siguientes:

(i)Todos los derechos derivados del titulo de la concesién que puedan estar sujetos a la Prenda Sin Transmision de
Posesidn; en el entendido, de que la transferencia de dichos derechos requerira de la autorizacién por parte
de la SCT.

(ii)Todos los derechos de la Concesionaria derivados de los Contrato PPS, del Contrato de Operacion y
Mantenimiento y del contrato de conservacién que, en su caso, celebre, asi como los que deriven de cada
garantia, fianza, carta de crédito o cualquier otra garantia otorgada a favor y para el beneficio de la
Concesionaria de conformidad con cada Contrato PPS, del Contrato de Operacién y Mantenimiento y del
contrato de conservacidn, que no forme parte del contrato de fideicomiso de fecha 24 de junio del 2009;

(iii) Los derechos fideicomisarios del contrato de fideicomiso de fecha 24 de junio de 2009;

(iv) Cualquiera y todos los demas bienes muebles tangibles que actualmente sean propiedad de o sean
adquiridos en el futuro por la Concesionaria y se encuentren relacionados con su actividad preponderante.
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(v)Todos los permisos de la Concesionaria para cierto proyecto que sean susceptibles de ser otorgados en prenda

sin transmision de posesion.

Las Obligaciones de Hacer y no Hacer de la Concesionaria conforme al Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesion son

las siguientes:

(i)mantener todos y cada uno de los Bienes Pignorados tangibles en los lugares necesarios para el cumplimiento de

las obligaciones de la Concesionaria conforme al titulo de concesién y el Contrato PPS, y obtener permiso
del Banco Agente para removerlos de los lugares descritos;

(ii)proporcionar al Banco Agente cualquier informacion relacionada con los Bienes Pignorados;

(iii)

(iv)

en todo momento y a su propia costa, ejercer los derechos y recursos necesarios para la defensa de los
bienes pignorados;

en todo momento mantener los bienes pignorados en buenas condiciones de funcionamiento (salvo el
desgaste normal por su uso);

(v)contratar y mantener cualquier poéliza de seguros que sea necesaria para asegurar los bienes pignorados,

(vi)

conforme a los requerimientos del titulo de concesion, el Contrato PPS y el Contrato de Crédito;

abstenerse de crear o permitir la existencia de cualquier gravamen o limitacién de dominio sobre o respecto
de los bienes pignorados;

(vii)abstenerse de vender, ceder o disponer de otra manera, u otorgar cualquier opcién de cualquier naturaleza y

cualquier parte con respecto de los bienes pignorados, excepto la transferencia de propiedad de cualquiera
de los bienes pignorados de conformidad con las disposiciones del titulo de concesidn y el Contrato PPS;

(viii)abstenerse de tomar cualquier accidn, respecto de la cual pudiera razonablemente resultar una disminucién del

(ix)

valor de los bienes pignorados o en que los bienes pignorados dejen de existir;

salvo disposicién en contrario en el Contrato de Crédito o segtin lo apruebe por escrito el Banco Agente, la
Concesionaria se abstendra de (i) rescindir o terminar cualquiera de sus relaciones con cualesquiera de los
obligados en relacién con los bienes pignorados; (ii) renunciar a cualquier incumplimiento, la falta de
ejecucidn, otorgar perddn, dejar de hacer valer, comprometer, convenir un arreglo, ajustar o liberar, o
convenir la modificacion de cualquier disposiciéon del titulo de la concesiéon y cualesquier contratos
adicionales del proyecto; (iii) ejercer cualquier derecho para iniciar un arbitraje o procedimiento conforme
al titulo de la concesion o los contratos adicionales del proyecto; y (iv) tomar cualquier otra acciéon legal o
administrativa cuyo propdsito sea, o razonablemente pudiera resultar en, la modificacién, rescision,
terminacion, invalidez, suspensidn o de otra manera la afectaciéon de cualquier bien pignorado;

La prenda no sera cancelada o disminuida sino hasta el pago total de las obligaciones garantizadas, las cuales significan

cualquier obligacién de pago de la Concesionaria que en el presente o futuro se derive del Contrato de Crédito y del Contrato

de Cobertura de Tasa de Interés.

Las causas de vencimiento anticipado bajo el Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesién, son las mismas que las
establecidas en el Contrato de Crédito y los Contratos de Cobertura de Tasa de Interés (segin dicho término se define en el
Contrato de Prenda sin Transmision de Posesidn.
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No obstante lo anterior, y a pesar de las obligaciones de no hacer contenidas en el Contrato de Crédito, entre ellas, de no
disponer de todos u sustancialmente todos los activos de la sociedad, se obtuvo la autorizacién previa y por escrito del Banco
Agente para llevar a cabo la adquisicion de las acciones de la Concesionaria.

Decarred mantenia ciertos pasivos, sin embargo, al cierre de la Inversién Decarred, dichos pasivos fueron totalmente
liquidados.

Desde la fecha de adquisicion y a la fecha del presente reporte la Inversion AGSA no mantiene créditos o financiamientos.

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Impuesto sobre la Renta

Determinacién del resultado fiscal

De conformidad con lo establecido en el articulo 188 de la LISR y en la regla 3.21.2.3, los fideicomisos que cumplan con los
requisitos establecidos en el articulo 187 de la LISR y en la regla 3.21.2.2, y por lo tanto califiquen como FIBRA E, deberan

determinar su resultado fiscal derivado de los ingresos que generen los bienes, derechos, créditos o valores que integren el
patrimonio del fideicomiso, en términos de lo establecido en el Titulo II de la LISR.
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El Fideicomiso no es contribuyente del ISR. No obstante, el Administrador y/o el Contador del Fideicomiso, determinara el
Resultado Fiscal del Fideicomiso en términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, para lo cual deberan
considerar:

(i) como ingreso acumulable: (1) la parte del resultado fiscal que le corresponda de cada Sociedad Elegible en la que el
Fideicomiso mantenga una participacién, de acuerdo con su tenencia de acciones o partes sociales promedio en dicho
ejercicio fiscal; (2) en su caso, la ganancia diferida por la adquisicién de las acciones o partes sociales (y de los activos
implicitos) emitidas por las Sociedades Elegibles; y (3) en su caso, la ganancia por la enajenacion de sus acciones; y

(ii) como deducciones autorizadas: (1) los Gastos del Fideicomiso que cumplan con los requisitos fiscales aplicables; (2) en
su caso, el gasto diferido por la adquisicién de las acciones o partes sociales (y de los activos implicitos) emitidas por las
Sociedades Elegibles; y (3) en su caso, la pérdida por la enajenacién de sus acciones o partes sociales.

Distribucion del resultado fiscal

De igual forma, el Fiduciario debera distribuir entre los Tenedores de los CBFEs, cuando menos una vez al afio y a mas tardar
el 15 de marzo del ejercicio siguiente, cuando menos el 95% del resultado fiscal determinado por el Fideicomiso. Al respecto,
el Fiduciario tendra la obligacion de retener a los Tenedores de los CBFEs, el ISR por el resultado fiscal que les distribuya
aplicando la tasa del 30% sobre el monto distribuido, excepto si los Tenedores de dichos CBFEs se encuentran exentos del
pago de ISR por este tipo de ingresos, como mas adelante se analiza para cada tipo de Tenedor.

Cabe destacar que el Fiduciario quedara relevado de la obligacién de retener -siendo el intermediario financiero el obligado
a efectuar dicha retencién-, siempre y cuando se cumpla con los siguientes requisitos:

L. El Fiduciario proporcione a la institucién para el depoésito de valores que tenga en depésito los CBFEs (el INDEVAL),
la informacién siguiente:

a) Elmonto del resultado fiscal que distribuya;
b) En caso de que distribuya la diferencia entre resultado fiscal del ejercicio y el monto distribuible, la
informacion siguiente:

1. El monto del resultado fiscal que distribuya.
2. El impuesto por dicho resultado, pagado por la Fiduciaria por cuenta de los Tenedores.
I1. La institucién para el depdsito de valores (INDEVAL) suministre al intermediario financiero que tenga en custodia y

administracion los CBFEs, la informacion relacionada en la fraccion anterior.
IL. El intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los CBFEs, estara a lo siguiente:
a)Retendra el ISR por el resultado fiscal distribuido aplicando la tasa del 30% sobre el monto distribuido de

dicho resultado, salvo que se trate del supuesto sefialado en el inciso b) de la fracciéon I anteriormente
mencionado, o que distribuya el resultado fiscal a:

1. Los fondos de pensiones o jubilaciones de personal, complementarias a las que establece la Ley del
Seguro Social, y de primas de antigiiedad, que cumplan los requisitos de las disposiciones fiscales
correspondientes.

2. Las cuentas o canales de inversidon que se implementen con motivo de los planes personales de retiro a

que se refiere la LISR.
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b)Proporcionara a los Tenedores, a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, una constancia en la que senale la
informaciéon suministrada por la institucién para el depdsito de valores; el ISR retenido; el nombre,
denominacion o razdn social del tenedor, y la clave en el RFC del Tenedor.

c)Presentara ante el SAT, a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, la informacién contenida en el inciso b) de
esta fraccion.

Como se puede observar, de conformidad con las Disposiciones Fiscales Vigentes en Materia de FIBRA E, el Fiduciario del
Fideicomiso no se encontrara obligado a efectuar retencion alguna de ISR, sino que su obligacion serd inicamente informar
al INDEVAL el monto del resultado fiscal y, en su caso, el ISR pagado por cuenta de los Tenedores sobre el mismo, respecto
de la distribucion total del periodo que se trate.

Posteriormente, el INDEVAL debera suministrar dicha informacién a los intermediarios financieros que tengan en custodia
los CBFEs y éstos seran los obligados a efectuar las retenciones correspondientes, cuando resulten aplicables.

Cuenta de Capital de Aportacion

Por otro lado, el Administrador y/o Contador del Fideicomiso llevara una Cuenta de Capital de Aportacion (“CUCA”) del
Fideicomiso, en la que se registren las aportaciones en efectivo y en bienes que se efectiien en el mismo, asi como los
reembolsos de capital que éste efectie a favor de los Tenedores.

Dicha CUCA deberd mantenerse de manera global al nivel del Fideicomiso, y no de manera individual por cada
fideicomisario. Para tales efectos, se prevé que las distribuciones que deberdn disminuir el saldo de la CUCA, son todas
aquellas que excedan al monto del resultado fiscal distribuido por el Fideicomiso, considerandose que lo primero que se
distribuye es resultado fiscal.

Cuando los reembolsos de capital conforme a lo anterior, excedan al saldo de la CUCA o éste se agote, el monto del reembolso
que no provenga de la citada cuenta serd considerado ingreso gravable para los Tenedores de los CBFEs de conformidad con
el régimen fiscal que a cada uno le resulte aplicable, como si se tratara de una distribucién de resultado fiscal del
Fideicomiso.

Al 31 de marzo de 2022 y 2021 el saldo de la Cuenta de Capital es de $3,253,012,843 y $640,214,908, respectivamente, la
cual se integra como sigue:

Aportaciones de patrimonio netas Factf)r d-e , Al 31 de marzo de 2022 Al 31 de marzo de 2021
actualizacion

$ 662,068,000 1.0045 $ - 3 640,214,908

3,054,066,892 1.0243 3,253,012,843 -

$ 3,253,012,843 $ 640,214,908

Recompra de CBFEs

El Fiduciario del Fideicomiso podra adquirir los CBFEs emitidos por el propio Fideicomiso, siempre que retina los requisitos
previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA E, tales como que: (i) los CBFEs adquiridos no excedan del 5% de
los CBFEs liberados, (ii) los CBFEs adquiridos se recoloquen dentro de un plazo maximo de 1 afio, contado a partir del dia de
la compra, (iii) los CBFEs sean adquiridos con el resultado fiscal no distribuido por parte del fideicomiso, y (iv) que la
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inversion en certificados bursatiles, valores a cargo del Gobierno Federal y acciones de fondos de inversién en instrumentos
de deuda no excedan del 30% del patrimonio del Fideicomiso.

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

El Comité Técnico tendra la facultad de instruir al Fiduciario (con copia para el Representante Comun) la contratacién de
polizas de seguro de responsabilidad para cada uno de los miembros del Equipo de Administracién y otros directivos
relevantes del Administrador, para cada uno de los miembros del propio Comité Técnico (o cualquiera de ellos) y/o para
cualquier Persona Cubierta; en el entendido, que dicha pdliza de seguro debera ser pagada por el Fideicomiso como Gasto
del Fideicomiso.

Con fundamento en las Clausulas II, Seccién 2.4, inciso (b), numeral (xxix) y XV, Seccién 15.3 del Contrato de Fideicomiso,
mediante sesion de Comité Técnico celebrada el 30 de noviembre de 2021, se aprob6 la contratacién de la péliza de seguro
de responsabilidad para protecciéon de cada uno de los miembros del Equipo de Administracién, miembros del Comité
Técnico y para cualquier Persona Cubierta, con American International Group Inc. (“AIG”) a través del broker
Interproteccion Agente de Seguros y de Fianzas, S.A. de C.V. A la fecha del presente reporte, la péliza de seguro se encuentra
vigente.

Con respecto a ATAP, el Contrato PPS estipula que la Concesionaria debera de contratar pélizas de seguros para mitigar
riesgos en el Tramo Carretero. Dentro de las coberturas destacan dafios materiales y responsabilidad civil. Las pdlizas deben
incluir a la SCT como Asegurado Adicional a la Concesionaria.

Adicionalmente, la Concesionaria debe garantizar las obligaciones ante la SCT via carta de crédito, fianza u otro mecanismo
de garantia. Para este caso, se cuenta con una fianza de cumplimiento con renovacién anual.

Asimismo, el Contrato PIPS establece que DECARRED esta obligado a mantener vigente, de manera anual, la contratacién de
varios seguros, a partir de la Fecha de Inicio de Servicios hasta la fecha de terminacién de la vigencia del Contrato PIPS,
incluyendo un seguro de obra civil terminada, y un seguro de responsabilidad civil de DECARRED, de manera independiente
a cualquier otro seguro que por disposicion de ley pudiere llegar a ser aplicable al Paquete Carretero conforme a la
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legislacién aplicable.

Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

181 de 269



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2022

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022, el Fideicomiso deveng6 ingresos por intereses por $691,736. Por el
periodo terminado el 31 de marzo de 2021, el Fideicomiso deveng6 ingresos por intereses por $92,584 y un importe de $5
por plusvalia del fondo de inversién de deuda.

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacién [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

El 23 de octubre de 2020, el Fideicomiso llevé a cabo la emisién y oferta publica restringida de 650,000 Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura, con un valor nominal de $1000 cada uno; el monto total de
la emisidn fue de $650,000,000.00. La clave de la pizarra de la emision de los Certificados Bursatiles en la BIVA es: “FORION-
20.”

El 23 de octubre de 2020 se transfirieron 6,068 CBFEs libres de pago a Alinfra, S.C. por concepto de compraventa y donacion
de partes sociales del Administrador.

El 28 de octubre de 2020 Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs por la aportacién de $6,000,000.00 (seis millones de pesos
00/100 M.N.),realizada directamente por Alinfra S.C. al Fideicomiso.

El 19 de febrero de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $46,499,953.50 (cuarenta y seis millones cuatrocientos noventa y nueve mil novecientos cincuenta y tres
pesos 50/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea
de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V., celebrada el 23 de diciembre de 2020. De conformidad con el
Contrato de Fideicomiso los recursos provenientes de dicha distribucién fueron utilizados para distribuir a Tenedores la
cantidad de $40,000,000.00 (cuarenta millones de Pesos 00/100 M.N.) y el remanente para Usos Autorizados (segin
término definido en el Contrato de Fideicomiso). La distribucion a tenedores se llevo a cabo el 25 de febrero de 2021 bajo el
concepto de reembolso de capital.

El 30 de marzo de 2021, Fibra Orién recibi6 una distribucién proveniente del dividendo en especie decretado por Orién IEP
S.C. por un monto total de $6,068,099.81 (seis millones sesenta y ocho mil noventa y nueve pesos 81/100 M.N.). Este
dividendo se compenso6 contra una cuenta por pagar que tenia la Fibra Orion a Orion IEP S.C.

El 24 de mayo de 2021, Fibra Oridn recibié una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $9,999,989.58 (nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos ochenta y nueve pesos 58/100
M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas
de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V,, celebrada el 14 de mayo de 2021. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso
los recursos provenientes de dicha distribucién fueron utilizados para Usos Autorizados (segin término definido en el
Contrato de Fideicomiso).

El 24 de junio de 2021, se realiz6 el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,619,736 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete pesos 36/100 M.N.)
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Derivado del ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llevd a cabo la suscripcion y adquisicion de las
acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“DECARRED”)
mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil
novecientos noventa y nueve pesos 94/100 M.N.).

El 29 de julio de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $24,000,000.00 (veinticuatro millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados
mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V,,
celebrada el 21 de julio de 2021. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de
dicha distribucién fueron utilizados para distribuir a Tenedores. La distribucién a tenedores se llevé a cabo el 2 de agosto de
2021 bajo el concepto de reembolso de capital.

El 30 de julio de 2021, Fibra Orién recibié una distribuciéon proveniente de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A. de C.V. por un monto total de $104,000,000.00 (ciento cuatro millones de pesos 00/100 M.N.), derivado del reembolso
de capital por $82,000,000.00 (ochenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.) y los dividendos por $22,000,000.00
(veintidés millones de pesos 00/100 M.N.) decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de
accionistas de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,, celebrada el 21 de julio de 2021. De conformidad
con el Contrato de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de dicha distribuciéon fueron utilizados para
distribuir a Tenedores. La distribucion a tenedores se llevo a cabo el 2 de agosto de 2021 bajo el concepto de reembolso de
capital.

Derivado de lo anterior, la cantidad total distribuida a Tenedores el 2 de agosto de 2021 fue de $128,000,000.00 (ciento
veintiocho millones de pesos 00/100 M.N.) bajo el concepto de reembolso de capital.

Los dias 15 y 18 de octubre de 2021, Fibra Orién recibi6 (i) una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.IL.
de C.V. por un monto total de $65,000,000.00 (sesenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos
decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.L.
de C.V,, celebrada el 12 de octubre de 2021, y (ii) una distribucién proveniente de Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V. por un monto total de $82,000,000.00 (ochenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.) derivado del
reembolso de capital decretado mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Desarrollos
Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,, celebrada el 12 de octubre de 2021.

Como resultado de lo anterior, el 21 de octubre de 2021 se distribuy6 a los tenedores un reembolso de capital por
$140,000,000.00 (ciento cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.) correspondiente a: (i) un total de $61,300,000.00
(sesenta y un millones trescientos mil pesos 00/100 M.N.) de los recursos provenientes de los dividendos decretados por
Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y (ii) un total de $78,700,000.00 (setenta y ocho millones setecientos mil pesos
00/100 M.N.) de los recursos provenientes del reembolso de capital de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de
C.V.

El 26 de octubre de 2021, se realizé el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripciéon y pago de 1,136,254 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcién y adquisicion de las

acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el pago de un total de
$1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).
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Los dias 26 y 27 de enero de 2022, Fibra Orién recibi6 (i) una distribucién proveniente de ATAP por un monto total de
$25,000,000.00 (veinticinco millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones
unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de ATAP, celebrada el 20 de enero de 2022 (ii) una distribuciéon
proveniente de DECARRED por un monto total de $90,000,000.00 (noventa millones de pesos 00/100 M.N.), derivado del
reembolso de capital por $29,000,000.00 (veintinueve millones de pesos 00/100 M.N.) y dividendos por $61,000,000.00
(sesenta y un millones de pesos 00/100 M.N.) decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de
accionistas de DECARRED, celebrada el 20 de enero de 2022.

Como resultado de lo anterior, el 31 de enero de 2022 se distribuyd a los tenedores por concepto de resultado fiscal un total
$105,000,000.00 (ciento cinco millones de pesos 00/100 M.N.) correspondiente a: (i) $25,000,000.00 (veinticinco millones
de pesos 00/100 M.N.) de los recursos provenientes de los dividendos decretados por ATAP y (ii) un total de $80,000,000.00
(ochenta millones de pesos 00/100 M.N.) de los recursos provenientes del reembolso de capital y dividendos de DECARRED.

El 9 de marzo de 2022, Fibra Oridon recibié una distribuciéon proveniente de DECARRED por un monto total de
$18,500,000.00 (dieciocho millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.), derivado del reembolso de capital decretado
mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de DECARRED, celebrada el 28 de febrero de
2022. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de dicha distribucién fueron
utilizados para distribuir a Tenedores. La distribucién a tenedores se llevd a cabo el 11 de marzo de 2022 bajo el concepto de
resultado fiscal.

Adicionalmente, el 11 de marzo de 2022 se distribuyeron a Tenedores $15,000,000.00 (quince millones de pesos 00/100
M.N.) bajo el concepto de resultado fiscal; la fuente de dichos recursos proviene de distribuciones recibidas con anterioridad
por ATAP y DECARRED y que, en su momento, fueron destinados para Usos Autorizados.

Derivado de lo anterior, la cantidad total distribuida a Tenedores el 11 de marzo de 2022 fue de $33,500,000.00 (treinta y
tres millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.) bajo el concepto de resultado fiscal.

Al 31 de marzo de 2022 y 2021, el monto del Patrimonio contribuido neto asciende a $2,986,033,914 y $581,746,694
mismos que se integran de la siguiente manera:

Descripcion Valor Certificados 31 de marzo 2022 31 de marzo 2021

Certificados Bursatiles Fiduciarios

de Inversion en Energia e $1,000 662,068 $ 662,068,000 $ 662,068,000
Infraestructura

Primer ejercicio de derechos $1,012.51 1,619,736 $1,639,998,897 -
Segundo ejercicio de derechos $932.89 1,136,254 $1,059,999,994 -
Gastos de emision @ (68,032,977) (40,321,306)
Primer Rembolso de capital ($60.42) (40,000,000) (40,000,000)
Segundo Rembolso de capital ($56.10) (128,000,000) -
Tercer Rembolso de capital ($61.35) (140,000,000) -
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Total $2,986,033,914 $ 581,746,694

(1)Incluye los gastos de la Emisién Inicial por $40,296,475 y los Gastos de la Emisién Adicional y Primer Ejercicio de Derechos por
317,287,623, y del Sequndo Ejercicio de Derechos por $10,448,880.

Al 31 de marzo de 2022 y 2021 la participacion de los tenedores y de Alinfra S.C. en el Patrimonio contribuido neto del
fideicomiso es como se muestra a continuacion:

% 31 de marzo de 2022 % 31 de marzo de 2021
Tenedores 99.65% $2,975,491,244 98.18% $571,142,770
Alinfra S.C. 0.35% 10,542,670 1.82% 10,603,924
Total 100% $2,986,033,914 100% $581,746,694

Al 31 de marzo de 2022 y 2021, el monto Total del Patrimonio asciende a $3,674,292,363 y $723,458,654 respectivamente,
mismos que se integran de la siguiente manera:

Descripcién 31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021
Patrimonio contribuido neto $2,986,033,914 $581,746,694
Resultado de ejercicios anteriores 755,775,828 (5,357,093)
Distribuciones pagadas (138,500,000) -
Resultado del ejercicio 70,982,621 147,069,053
Total $3,674,292,363 $723,458,654

El Fideicomiso no esta obligado a realizar Distribuciones a los Tenedores con fondos distintos a aquellos disponibles en las
Cuentas del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, siguiendo las instrucciones del Administrador,
solo estd obligado a distribuir, cuando menos una vez al aflo y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del Resultado
Fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se trate, de conformidad con lo establecido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. La existencia de fondos en la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso
dependera del flujo proveniente de las Sociedades Elegibles respecto de las que el Fideicomiso sea accionista o socio. Ni el
Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun ni el Fiduciario, estan obligados a realizar
pago alguno a los Tenedores de los CBFEs, con excepcidn, en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso. La distribucién de un porcentaje menor al 95%
del Resultado Fiscal del ejercicio podria resultar en un incumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Al 31 de marzo de 2022, Fibra Orién ha realizado las siguientes Distribuciones a Tenedores:

-El 25 de febrero de 2021 Fibra Orién realiz6 la primera Distribucién a Tenedores por un total de $40,000,000.00
(cuarenta millones de Pesos 00/100 M.N.), bajo el concepto reembolso de capital.

-El 2 de agosto de 2021 Fibra Orién realizé la segunda Distribucion a Tenedores por un total de $128,000,000.00 (ciento
veintiocho millones de pesos 00/100 M.N.), bajo el concepto reembolso de capital.
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-El 21 de octubre de 2021 Fibra Orién realiz6 la tercera Distribuciéon a Tenedores por un total de $140,000,000.00
(ciento cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.), bajo el concepto reembolso de capital.

-El 31 de enero de 2022 Fibra Oridn realizé la cuarta Distribucién a Tenedores por un total de $105,000,000.00 (ciento
cinco millones de pesos 00/100 M.N.), bajo el concepto resultado fiscal.

-El 11 de marzo de 2022 Fibra Orién realiz6 la quinta Distribucién a Tenedores por un total de $33,500,000.00 (treinta y

tres millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.), bajo el concepto resultado fiscal.

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Tras la disolucién del Fideicomiso, como se establece en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tendra que liquidar el
patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones)
primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los
Tenedores de los Certificados, estdn expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esti en funcién del valor en libros a la fecha del
estado de situacién financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y administracion de su
patrimonio.
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Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales, libres de riesgo con
un vencimiento maximo de 7 dias. La exposicidn del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta relacionada con los montos

mantenidos como equivalentes de efectivo.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestiéon del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2022 y 2021, se tienen provisiones por $1,440,000 y $240,000 respectivamente por concepto de
Compensacion Variable Anual a los miembros iniciales del Comité Técnico, en términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso en el Anexo E, corresponde a un monto de hasta $240,000.00 (doscientos cuarenta mil Pesos 00/100) anuales
por miembro.

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccién [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
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CBFEs del Administrador y/o Partes Relacionadas del Administrador.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, siguiendo las instrucciones del
Administrador, podra entregar una porcioén de aquellos CBFEs Iniciales emitidos pero no puestos en circulacién con motivo
de la Oferta, al Administrador, cualquier Afiliada del mismo o tercero que el Administrador le indique, para reembolsar en
especie cualesquier gastos erogados por el Administrador o cualquier Afiliada del mismo (por su propio derecho o en
cumplimiento de un mandato) relacionados con la Emision Inicial al propio Administrador, a dicha Afiliada, en su caso, a la
Persona que el Administrador le instruya por escrito al Fiduciario, libre de pago, siendo aplicable el mismo precio por CBFE
Inicial para tal efecto que aquel sefialado como precio de colocacién en el aviso de colocacion publicado por el Fiduciario en
la fecha de la Oferta. Adicionalmente, como contraprestacion pactada al amparo del Contrato de Compraventa y Donacién de
Partes Sociales del Administrador, Alinfra S.C. recibié, 6,068 CBFEs Iniciales, como pago en especie por la adquisicién de su
parte social en Orién IEP S.C. Asimismo, Alinfra S.C., conforme al Crédito Santander, adquiri6 6,000 CBFEs Iniciales, al precio
de la Oferta. Dichos CBFEs Iniciales no fueron considerados y no formaron parte de la oferta publica restringida primaria
nacional antes referida ya que dichos CBFEs fueron transferidos de manera directa a Alinfra S.C., por instrucciones del
Administrador, 6,068 CBFEs como contraprestaciéon pactada al amparo del Contrato de Compraventa y Donacién de Partes
Sociales del Administrador y 6,000 CBFEs adquiridos directamente por Alinfra S.C.

Las personas que recibieron los CBFEs Iniciales a los que se refiere el parrafo anterior se obligaron frente a los
Intermediarios Colocadores, por un periodo de hasta 5 afios, directa o indirectamente, salvo que cuenten con el previo
consentimiento por escrito de los representantes de los Intermediarios Colocadores, a no ofrecer, vender, obligarse a vender,
gravar o de otra manera enajenar o disponer de dichos CBFEs Iniciales o cualquier valor emitido por el Fideicomiso que sea
similar a los CBFEs emitidos por el Fideicomiso, incluyendo, sin limitacidn, cualquier valor que sea convertible o canjeable
en, o que represente el derecho de recibir, CBFEs, ni celebrar o participar en operaciones de cobertura (derivados, swaps,
hedges u operaciones similares) o en cualquier otro convenio para la transmisiéon de CBFEs (incluyendo operaciones cuyo
activo subyacente sean CBFEs) o cualesquiera derechos de propiedad respecto de CBFEs, o a divulgar publicamente su
intencién de ofrecer, vender, gravar o de cualquier otra forma disponer, directa o indirectamente, o de celebrar cualquier
operacion de cobertura (derivado, swap, hedge u operaciones similares) respecto de CBFEs.

Las personas que recibieron los CBFEs a los que se refiere el parrafo anterior quedan autorizadas expresamente para
pignorar los CBFEs a los que se refiere el primer parrafo de la presente seccién, asf como cualesquiera CBFEs adicionales de
los que lleguen a ser titulares las mismas, siempre que sea para garantizar las obligaciones de dichas personas bajo cualquier
financiamiento cuyos recursos se utilicen para que a su vez dichas personas adquieran CBFEs adicionales, y el/los bancos
acreedores de dicho financiamiento no estaran sujetos a las restricciones previstas en el parrafo anterior en caso de
ejecucion de dicha garantia.

Asimismo, en adicién a las restricciones mencionadas anteriormente, atin después de concluido el periodo de 5 (cinco) afios
antes referidos, las personas que recibieron los CBFEs Iniciales a los que se refiere el presente apartado, no podran vender,
ofrecer o de cualquier otra forma transferir dichos CBFEs Iniciales de los que sean titulares, a cualquier persona que no
califique como inversionista institucional o inversionista calificado para participar en ofertas publicas restringidas en
términos de la legislacién aplicable.

Al momento de la Emisidn Inicial y a la fecha del presente Reporte, existe un crédito que se encuentra garantizado con las
acciones representativas del capital social de la Concesionaria. El 7 de diciembre de 2018, la Concesionaria como acreditada
y Banco Santander como Banco Agente y como acreedor junto con las instituciones financieras que de tiempo en tiempo se
adhieran, celebraron un contrato de apertura de crédito simple por un monto maximo de $730 millones de pesos y sujeto a
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ciertas condiciones suspensivas, cuyo cierre se llevd a cabo en junio de 2019 por el monto maximo del crédito, con
vencimiento en agosto de 2025.

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

Los saldos reflejados al 31 de marzo de 2022 son los siguientes:

Monto total de Tasa de
rendimiento al rendimiento
Tipo de Saldo al 31 de marzo  primer trimestre bruta
Institucion Inversion de 2021 de 2022 (Anualizada)
Banco Actinver cuenta Valores
0,
General MXN ® gubernasmentale $4,106,827 $252,645 6.43%
Actinver Casa de
Bolsa cuenta general Efectivo - N/A N/A
MXN
Banco Actinver
cuentas de Valores
- 0,
distribuciones MXN gubernasmentale 101,444 6.43%
Banco Actinver cuenta
de reserva gastos de Valores
. ., § gubernamentale 24,127,399 337,647 6.43%
inversién MXN @ s
Total $28,234,226 $691,736

(1) $22.76 corresponden a efectivo y $4,106,804.37 se encuentra en inversion en reportos.
(2) $4.78 corresponden a efectivo y $24,127,393.84 se encuentra en inversion en reportos.
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Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

El activo inicial adquirido por la Fibra Oriéon con el producto de la colocacién de los CBFEs, fueron las acciones
representativas del capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. (“ATAP”, “Autopistas de Tapachula” o la
“Concesionaria”, indistintamente), actual titular de la Concesién (“Activo Inicial”) para operar el tramo carretero libre de
peaje Tapachula-Talisman (la “Via Concesionada”), y del Contrato de Servicios de Largo Plazo para la Provisién de Capacidad

Carretera No. SCT - PPS - 07 - 09/26 en el tramo carretero libre de peaje Tapachula-Talisméan (el “Contrato PPS”).

Los activos principales de Autopistas de Tapachula son: (i) la Concesién otorgada para la operacion, conservacion y
mantenimiento del tramo carretero de 39.05 km libre de peaje de jurisdiccion federal Tapachula-Talisman con ramal a
Ciudad Hidalgo, en el estado de Chiapas (el “Tramo Carretero Tapachula-Talisman”); y (ii) el Contrato PPS.

Posteriormente, el 25 de junio de 2021, la Fibra Orién con el producto obtenido del primer ejercicio de derechos de los
CBFEs, adquirié las acciones representativas del capital social de DECARRED. El principal activo de DECARRED es el
Contrato PIPS, el cual consiste en un contrato de proyecto de inversion y de prestacion de servicios de largo plazo entre la
Secretaria de Comunicaciones y Obras Publicas del Gobierno del Estado de Durango, en su caracter de dependencia
contratante, y DECARRED, como inversionista proveedor para la reconstruccién, conservaciéon periddica y conservaciéon
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rutinaria del grupo carretero conformado por 10 tramos libres de peaje con una longitud de 326.7 kilémetros, la cual fue
modificada a 318.7 km, en el segundo convenio modificatorio a dicho contrato.

Posteriormente, el 29 de octubre de 2021, la Fibra Orién con el producto obtenido del segundo ejercicio de derechos, Fibra
Orion adquirid las acciones representativas del capital social de AGSA, cuyo principal activo es el titulo de concesién para la
construccion, explotacidn y conservacion del tramo carretero denominado “Viaducto La Venta - Punta Diamante”, con una
longitud de 21.5 kilémetros y dos carriles por sentido, por un término original de 20 afios (la “Concesiéon AGSA”). El Titulo de
Concesion AGSA conforme a su modificacion realizada por el adendum de fecha 16 de junio de 2004 se amplidé por un plazo
adicional de 20 afios, para totalizar 40 afios contados a partir de su otorgamiento, es decir, a partir del 9 de octubre de 1991.

La Fibra Orién no mantiene concesiones directamente, si no mediante sus Sociedades Elegibles.

Informacidén a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

A continuacidn, se resumen las politicas contables mas significativas, las cuales son aplicadas consistentemente en la
preparacion de sus estados financieros.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depoésitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras inversiones de
inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales y depdsitos bancarios a plazo, de acuerdo con las
inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos son de maximo 7 dias. Estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable, tales inversiones se presentan a su costo de adquisicion mas intereses
devengados, importe que es similar a su valor de mercado.

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

i)  Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en las entidades promovidas, como activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, la cual se registra en el estado de situacién financiera a su valor razonable y los cambios
subsecuentes en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultados en el rubro cambios
en el valor razonable de las inversiones.

ii) Reconocimiento
Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en los estados financieros y/o notas a la fecha de negociacion,
que es la fecha en la que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de la transaccion, excepto cuando son activos financieros
medidos a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen inicialmente a su valor razonable y los
costos de la transaccion se reconocen como gasto en el estado de resultados.

iii) Medicion

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen.

El valor razonable se determina como se describe en la Seccién “Riesgos relacionados con instrumentos financieros”.

iv) Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las inversiones
expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira. Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v) Compensacion de instrumentos financieros
La compensaciéon de un activo financiero y un pasivo financiero para su presentacidon en el estado de situacidon

financiera procede s6lo cuando:
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1. el Fideicomiso tiene un derecho y una obligacién legal de cobrar o pagar un importe compensado, por lo que la
entidad tiene, de hecho, un activo financiero compensado o un pasivo financiero compensado; y

2. el monto resultante de compensar el activo financiero con el pasivo financiero refleja los flujos de efectivo
esperados del Fideicomiso, al liquidar dos o mas instrumentos financieros.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como:
asesoria legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las
provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincién.
Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses generados por inversiones a plazo se registran en resultados conforme se devengan; la utilidad en
inversiones realizada se reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
precio pagado al momento de la adquisicion o el monto invertido en dicha inversion; la utilidad (pérdida) en inversiones no
realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de las inversiones.

Gastos

Todos los gastos del Fideicomiso se reconocen en el resultado conforme se devengan o cuando se incurran, seguin
corresponda. Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros y lo
establecido en el contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultados conforme se devenguen.

- Gastos de administracién y mantenimiento

Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emisién y colocacién de los certificados bursatiles, incluyendo:
registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos,
indispensables y necesarios para cumplir las disposiciones legales aplicables, como son: honorarios del Fiduciario, del
Representante Comun, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; incurridos por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

- Gastos de inversion

Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, mantener y monitorear las inversiones y coinversiones, asi como las
desinversiones, incluyen entre otros: honorarios y gastos legales, de asesores financieros, fiscales y contables, la celebracién
de los contratos de inversién y desinversion, y otros gastos relacionados con la ejecucién, monitoreo y mantenimiento de las

inversiones.

- Gastos relacionados a las Sociedades Elegibles

Son aquellos que se erogan para llevar a cabo pagos relacionados con los proyectos o actividades de las Sociedades Elegibles.

Patrimonio
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El Fideicomiso ha clasificado los CBFEs como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los Tenedores el derecho
a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los bienes que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste
negativo.

El Patrimonio del Fideicomiso estd integrado principalmente por la aportacion inicial, los recursos derivados de la emisién
de los certificados bursatiles, gastos de emision, asi como los resultados del periodo.

Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles

El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso. Adicionalmente, para cumplir con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso debera
distribuir a los Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del
resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos de las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E.

Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los CBFEs seran exclusivamente con cargo a los
bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estarad disponible para realizar
pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros, segin se establece en el Contrato de
Fideicomiso.

Obligaciones fiscales

El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra- E,
aplicara el tratamiento fiscal correspondiente a los fideicomisos de inversién en energia e infraestructura. Las Sociedades
Elegibles, sus accionistas y los Tenedores de CBFEs, tributaran y deberan cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de
conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebraciéon. Los activos y
pasivos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracién y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversién de
los saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros, se aplican a resultados. Las ganancias y

pérdidas cambiarias se presentan en el estado de resultados en el rubro Ganancia o Pérdida cambiaria.

Estado de Flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo muestra las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron durante el afio. Adicionalmente, el
estado de flujos de efectivo inicia con el resultado del ejercicio, presentando en primer lugar los flujos de efectivo de las
actividades de operacion, después los de inversion y finalmente, los de financiamiento.

Los estados de flujos de efectivo por los ejercicios que terminaron el 31 de marzo de 2022 y 2021, fueron preparados bajo
el método indirecto.

Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos
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Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente (legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacion,
y (iii) la obligacion puede ser estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la provision es el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacién. La tasa de descuento aplicada en estos casos es antes
de impuestos, y refleja las condiciones de mercado a la fecha del estado de situacién financiera y, en su caso, el riesgo
especifico del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provisién se reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.
Asimismo, las contingencias solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]
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Al 31 de marzo de 2022 y 2021 el fideicomiso tiene las siguientes cuentas por pagar:

Proveedor Marzo 2022 Marzo 2021

Miembros Iniciales Comité Técnico 360,000 103,448
Mancera, S.C. 146,537 304,500
414 Capital 145,000 87,000
Monex C.asa d.e Bolsa, S.A. de C.V., Monex 41,995 -
Grupo Financiero

Cuatrecasas, S.C. - 262,781
INEPS, S.A.P.I. de C.V. - 226,374
Total $693,532 $984,103

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2022 y 2021 el fideicomiso tiene las siguientes cuentas por cobrar, correspondiente al Impuesto sobre
renta retenido en las inversiones temporales que el fiduciario retuvo de forma incorrecta y devolvera al fideicomiso y a una
cuenta por cobrar con AGSA.

Al 31 de Al 31 de
Descripcion marzo de marzo de
2022 2021
Préstamo AGSA 184,993 -
Impuesto sobre la renta retenido $1,634 $53,508
Total $186,627 $53,508
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Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

Los ingresos y gastos de la Fibra Ori6én al 31 de marzo de 2022 y 2021 se muestran a continuacién:

Concepto Marzo 2022 Marzo 2021
Ingresos
Cambio en el valor razonable de las inversiones $(3,712,054) $103,429,463
Ingreso por dividendos 86,000,000 52,568,053
Total de ingresos $82,287,946 $155,997,516
Gastos
Gastos de administracién y mantenimiento $(10,174,524) $(8,192,026)
Gastos de inversion (212,135) (828,721)
Gastos de Sociedades Elegibles (1,610,402) -
Total de gastos (11,997,061) $(9,020,747)
Utilidad (Perdida) de operacién 70,290,885 146,976,769
Resultado integral de financiamiento:
Ingresos por intereses 691,736 92,584
Plusvalia en fondo de inversién de deuda - 5
Ganancia (Pérdida) cambiaria - (305)
Resultado del periodo $ 70,982,621 $ 147,069,053
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Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

Riesgos relacionados con los instrumentos financieros

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de reconocimiento,
bases de valuacién y las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de activo y pasivo financiero e
instrumentos de capital, se revelan en la Seccién “Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables
significativas

Categorias de los instrumentos financieros

Al 31 de marzo de Al 31 de marzo de
Nivel
2022 2021
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de
. $ 28,234,226 $ 7,617,527
efectivo 1
Acti fi i 1
ctivos financieros a valor 3.645,568,775 715,458,182
razonable
Cuentas por cobrar 1 186,627 53,508
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 1 (693,532) (984,103)
Activos netos atribuibles a los
tenedores $ 3,673,296,096 $ 722,145,114
y Fideicomitentes

Objetivos de la administracién de riesgo financiero

La administraciéon de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso contempladas en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Administracién que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las
inversiones y la inversion del exceso de liquidez. Estos riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambio y precios) y el de
liquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion:

i. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar sélo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes se presenta en la
Seccién “Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo”. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la
politica del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo provisto por

reconocidas agencias de calificacidén independientes.
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ii. Riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso, como se establece en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar el
patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones)
primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los

Tenedores de los Certificados, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esti en funcién del valor en libros a la fecha del
estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y administraciéon de su
patrimonio.

iii). Riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales, libres de riesgo con
un vencimiento maximo de 7 dias. La exposicién del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta relacionada con los montos
mantenidos como equivalentes de efectivo.

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

No aplica
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Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

Impuesto al Valor Agregado.

Conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, el Fiduciario, a través del Contador del Fideicomiso debera: (i)
calcular y enterar IVA que corresponda a las actividades realizadas por el Fideicomiso; (ii) expedir los comprobantes
respectivos, trasladando en forma expresa y por separado el IVA; (iii) llevar a cabo el acreditamiento del IVA en los términos
y con los requisitos que establecen las disposiciones fiscales, y (iv) cumplir con las demas obligaciones previstas en las
disposiciones fiscales, incluso la de llevar contabilidad por las actividades realizadas a través del Fideicomiso y la de recabar
comprobantes que retnan los requisitos fiscales.

Ni la distribucién del Resultado Fiscal ni la ganancia en la enajenacién de los CBFEs se encuentra gravada para efectos del
IVA.

Activos netos [bloque de texto]

No aplica
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Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2022 el Fideicomiso no mantiene posicién en moneda extranjera.

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

A continuacidn, se resumen las politicas contables mas significativas, las cuales son aplicadas consistentemente en la

preparacion de sus estados financieros.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depoésitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras inversiones de
inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales y depdsitos bancarios a plazo, de acuerdo con las
inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos son de maximo 7 dias. Estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable, tales inversiones se presentan a su costo de adquisicién mas intereses

devengados, importe que es similar a su valor de mercado.

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

i)  Clasificaciéon

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en las entidades promovidas, como activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, la cual se registra en el estado de situacién financiera a su valor razonable y los cambios
subsecuentes en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultados en el rubro cambios
en el valor razonable de las inversiones.

ii) Reconocimiento
Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en los estados financieros y/o notas a la fecha de negociacién,
que es la fecha en la que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de la transaccidn, excepto cuando son activos financieros
medidos a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen inicialmente a su valor razonable y los
costos de la transaccidn se reconocen como gasto en el estado de resultados.

iii) Medicidn

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que

surgen.

El valor razonable se determina como se describe en la Seccién “Riesgos relacionados con instrumentos financieros”.
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iv) Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las inversiones
expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira. Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v) Compensacion de instrumentos financieros

La compensaciéon de un activo financiero y un pasivo financiero para su presentacién en el estado de situacién
financiera procede s6lo cuando:

1. el Fideicomiso tiene un derecho y una obligacién legal de cobrar o pagar un importe compensado, por lo que la
entidad tiene, de hecho, un activo financiero compensado o un pasivo financiero compensado; y

2. el monto resultante de compensar el activo financiero con el pasivo financiero refleja los flujos de efectivo
esperados del Fideicomiso, al liquidar dos o mas instrumentos financieros.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como:
asesoria legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las
provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincién.
Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses generados por inversiones a plazo se registran en resultados conforme se devengan; la utilidad en
inversiones realizada se reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
precio pagado al momento de la adquisicién o el monto invertido en dicha inversion; la utilidad (pérdida) en inversiones no
realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de las inversiones.

Gastos

Todos los gastos del Fideicomiso se reconocen en el resultado conforme se devengan o cuando se incurran, segin
corresponda. Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y lo
establecido en el contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultados conforme se devenguen.

- Gastos de administracién y mantenimiento

Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emisién y colocacién de los certificados bursatiles, incluyendo:
registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos,
indispensables y necesarios para cumplir las disposiciones legales aplicables, como son: honorarios del Fiduciario, del
Representante Comun, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; incurridos por el Fiduciario de

conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

- Gastos de inversion
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Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, mantener y monitorear las inversiones y coinversiones, asi como las
desinversiones, incluyen entre otros: honorarios y gastos legales, de asesores financieros, fiscales y contables, la celebracion
de los contratos de inversion y desinversion, y otros gastos relacionados con la ejecucidn, monitoreo y mantenimiento de las
inversiones.

- Gastos relacionados a las Sociedades Elegibles

Son aquellos que se erogan para llevar a cabo pagos relacionados con los proyectos o actividades de las Sociedades Elegibles.

Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los CBFEs como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los Tenedores el derecho
a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los bienes que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste
negativo.

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial, los recursos derivados de la emisién
de los certificados bursatiles, gastos de emisidn, asi como los resultados del periodo.

Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles

El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso. Adicionalmente, para cumplir con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso debera
distribuir a los Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del
resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos de las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E.

Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los CBFEs seran exclusivamente con cargo a los
bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para realizar
pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros, segiin se establece en el Contrato de
Fideicomiso.

Obligaciones fiscales

El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra- E,
aplicard el tratamiento fiscal correspondiente a los fideicomisos de inversién en energia e infraestructura. Las Sociedades
Elegibles, sus accionistas y los Tenedores de CBFEs, tributaran y deberan cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de
conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Operaciones v saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracién. Los activos y
pasivos en moneda extranjera se valiian al tipo de cambio de la fecha del estado de situacién financiera.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracién y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de

los saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros, se aplican a resultados. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en el estado de resultados en el rubro Ganancia o Pérdida cambiaria.
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Estado de Flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo muestra las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron durante el afio. Adicionalmente, el
estado de flujos de efectivo inicia con el resultado del ejercicio, presentando en primer lugar los flujos de efectivo de las
actividades de operacion, después los de inversion y finalmente, los de financiamiento.

Los estados de flujos de efectivo por los ejercicios que terminaron el 31 de marzo de 2022 y 2021, fueron preparados bajo
el método indirecto.

Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacidn presente (legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacion,
y (iii) la obligacién puede ser estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la provision es el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacion. La tasa de descuento aplicada en estos casos es antes
de impuestos, y refleja las condiciones de mercado a la fecha del estado de situacién financiera y, en su caso, el riesgo

especifico del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provisién se reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.
Asimismo, las contingencias solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El estado de flujos de efectivo muestra las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron durante el afio. Adicionalmente, el
estado de flujos de efectivo inicia con el resultado del ejercicio, presentando en primer lugar los flujos de efectivo de las
actividades de operacidn, después los de inversion y finalmente, los de financiamiento.

Los estados de flujos de efectivo por los ejercicios que terminaron el 31 de marzo de 2022 y 2021, fueron preparados bajo el
método indirecto.

Descripcidén de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidén de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacién [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las inversiones expiran o
el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.
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Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple, cancela o
expira. Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

El Administrador podra instruir al Fiduciario para que celebre operaciones con derivados siempre que dichas operaciones

consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposicion del Fideicomiso a riesgo de divisas y/o tasas de
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interés, asi como otros riesgos relacionados de manera general con una Sociedad Elegible; en el entendido, que en ningin
caso el Fideicomiso podra celebrar operaciones con derivados con fines especulativos, y de que la celebraciéon de dichas
operaciones con derivados se celebraran en los términos y condiciones que de manera especifica instruya el Administrador
sin ninguna responsabilidad para el Fiduciario.

No obstante lo anterior, a la fecha del presente reporte, el Fideicomiso no tiene operaciones con instrumentos financieros
derivados y de cobertura.

Descripcioén de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras inversiones de
inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales y depdsitos bancarios a plazo, de acuerdo con las
inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos son de maximo 7 dias. Estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable, tales inversiones se presentan a su costo de adquisicion mas intereses
devengados, importe que es similar a su valor de mercado.

Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]
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No aplica

Descripcidn de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso. Adicionalmente, para cumplir con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso debera
distribuir a los Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del
resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos de las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E.

Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los CBFEs seran exclusivamente con cargo a los
bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estarad disponible para realizar
pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros, segin se establece en el Contrato de
Fideicomiso.
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Descripcién de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Todos los gastos del Fideicomiso se reconocen en el resultado conforme se devengan o cuando se incurran, segin
corresponda. Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y lo
establecido en el contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultados conforme se devenguen.

- Gastos de administraciéon y mantenimiento

Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emision y colocacion de los certificados bursatiles, incluyendo:
registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos,
indispensables y necesarios para cumplir las disposiciones legales aplicables, como son: honorarios del Fiduciario, del
Representante Comun, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; incurridos por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

- Gastos de inversion
Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, mantener y monitorear las inversiones y coinversiones, asi como las
desinversiones, incluyen entre otros: honorarios y gastos legales, de asesores financieros, fiscales y contables, la celebraciéon

de los contratos de inversion y desinversion, y otros gastos relacionados con la ejecucidn, monitoreo y mantenimiento de las
inversiones.

- Gastos relacionados a las Sociedades Elegibles
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Son aquellos que se erogan para llevar a cabo pagos relacionados con los proyectos o actividades de las Sociedades

Elegibles.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transacciéon de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.
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El valor razonable se determina como se describe en la Seccién “Riesgos relacionados con instrumentos financieros”.

Descripcién de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

i) Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en las entidades promovidas, como activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, la cual se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable y los cambios subsecuentes en el
valor razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultados en el rubro Cambios en el valor razonable de

las inversiones.

if) Reconocimiento
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Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en los estados financieros y/o notas a la fecha de negociacién, que
es la fecha en la que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable mas los costos de la transaccion, excepto cuando son activos financieros medidos a su valor
razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen inicialmente a su valor razonable y los costos de la transacciéon
se reconocen como gasto en el estado de resultados.

iii) Medicion

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transacciéon de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.

El valor razonable se determina como se describe en la Seccidon “Riesgos relacionados con instrumentos financieros”.
iv) Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las inversiones expiran o
el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple, cancela o
expira. Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

V) Compensacion de instrumentos financieros

La compensacién de un activo financiero y un pasivo financiero para su presentacion en el estado de situacion financiera
procede s6lo cuando:

1. el Fideicomiso tiene un derecho y una obligacion legal de cobrar o pagar un importe compensado, por lo que la
entidad tiene, de hecho, un activo financiero compensado o un pasivo financiero compensado; y
2. el monto resultante de compensar el activo financiero con el pasivo financiero refleja los flujos de efectivo

esperados del Fideicomiso, al liquidar dos o mas instrumentos financieros.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en las entidades promovidas, como activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, la cual se registra en el estado de situacién financiera a su valor razonable y los cambios subsecuentes en el
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valor razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultados en el rubro Cambios en el valor razonable de
las inversiones.

Descripcién de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segin corresponda, como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por pagar y pasivos acumulados.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Para fines de su reconocimiento posterior, la valuacion de los pasivos financieros depende de su clasificacion inicial.

Descripcién de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de
texto]
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Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracién. Los activos y
pasivos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracién y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversién de
los saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros, se aplican a resultados. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en el estado de resultados en el rubro Ganancia o Pérdida cambiaria.

Descripcioén de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Los estados financieros y sus respectivas notas se presentan en pesos mexicanos, que es también la moneda funcional del
Fideicomiso.

Descripcidén de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcioén de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

De conformidad con lo establecido en el articulo 188 de la LISR y en la regla 3.21.2.3, los fideicomisos que cumplan con los
requisitos establecidos en el articulo 187 de la LISR y en la regla 3.21.2.2, y por lo tanto califiquen como FIBRA E, deberan
determinar su resultado fiscal derivado de los ingresos que generen los bienes, derechos, créditos o valores que integren el
patrimonio del fideicomiso, en términos de lo establecido en el Titulo II de la LISR.

El Fideicomiso no sera contribuyente del ISR.
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Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

Los contratos de seguro se definen como contratos bajo los cuales una parte (el emisor de la péliza) acepta un riesgo
significativo de asegurar a otra parte (el titular de la po6liza) acordando compensar al titular de la péliza si un evento futuro
incierto especifico (el evento asegurado) afecta negativamente al titular de la péliza. Los pagos por seguros se reconocen
dentro del rubro pagos anticipados y se registran en el estado de resultados al devengo.

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses generados por inversiones a plazo se registran en resultados conforme se devengan.

Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]
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No aplica

Descripcidén de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

El Fideicomiso ha clasificado los CBFEs como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los Tenedores el derecho
a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los bienes que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste
negativo.

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacidn inicial, los recursos derivados de la emision
de los certificados bursatiles, gastos de emision, asi como los resultados del periodo.

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica
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Descripcioén de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidén de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

La compensaciéon de un activo financiero y un pasivo financiero para su presentacion en el estado de situacion financiera
procede sélo cuando:

1. el Fideicomiso tiene un derecho y una obligacion legal de cobrar o pagar un importe compensado, por lo
que la entidad tiene, de hecho, un activo financiero compensado o un pasivo financiero compensado; y
2. el monto resultante de compensar el activo financiero con el pasivo financiero refleja los flujos de efectivo

esperados del Fideicomiso, al liquidar dos o mas instrumentos financieros.

Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacidn presente (legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacion,
y (iii) la obligacién puede ser estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la provision es el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacién. La tasa de descuento aplicada en estos casos es antes
de impuestos, y refleja las condiciones de mercado a la fecha del estado de situacién financiera y, en su caso, el riesgo
especifico del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provisién se reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.
Asimismo, las contingencias solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transacciéon de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

Los ingresos por intereses generados por inversiones a plazo se registran en resultados conforme se devengan; la utilidad en
inversiones realizada se reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
precio pagado al momento de la adquisicién o el monto invertido en dicha inversion; la utilidad (pérdida) en inversiones no
realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de las inversiones. Las distribuciones recibidas
por dividendos de las promovidas se registran en resultados.
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Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica
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Descripcioén de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidén de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como:
asesoria legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las
provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.
Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Descripcidn de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]
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Ingresos

Los ingresos por intereses generados por inversiones a plazo se registran en resultados conforme se devengan; la utilidad en
inversiones realizada se reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
precio pagado al momento de la adquisicién o el monto invertido en dicha inversion; la utilidad (pérdida) en inversiones no
realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de las inversiones.

Gastos

Todos los gastos del Fideicomiso se reconocen en el resultado conforme se devengan o cuando se incurran, seguin
corresponda. Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y lo
establecido en el contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultados conforme se devenguen.

- Gastos de administracién y mantenimiento

Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emisiéon y colocacién de los certificados bursatiles, incluyendo:
registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos,
indispensables y necesarios para cumplir las disposiciones legales aplicables, como son: honorarios del Fiduciario, del
Representante Comun, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; incurridos por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

- Gastos de inversion

Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, mantener y monitorear las inversiones y coinversiones, asi como las
desinversiones, incluyen entre otros: honorarios y gastos legales, de asesores financieros, fiscales y contables, la celebraciéon
de los contratos de inversién y desinversion, y otros gastos relacionados con la ejecucién, monitoreo y mantenimiento de las
inversiones.

- Gastos relacionados a las Sociedades Elegibles

Son aquellos que se erogan para llevar a cabo pagos relacionados con los proyectos o actividades de las Sociedades
Elegibles.

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no

controladoras [bloque de texto]
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No aplica

Descripcidn de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]
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El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra- E,
aplicard el tratamiento fiscal correspondiente a los fideicomisos de inversién en energia e infraestructura. Las Sociedades
Elegibles, sus accionistas y los Tenedores de CBFEs, tributaran y deberan cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de
conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacién a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en [800500] Notas - Lista de Notas y [800600] Notas - Lista de Politicas Contables

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

El 19 de febrero de 2021, Fibra Orién recibi6 una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $46,499,953.50 (cuarenta y seis millones cuatrocientos noventa y nueve mil novecientos cincuenta y tres
pesos 50/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea
de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V., celebrada el 23 de diciembre de 2020. De conformidad con el
Contrato de Fideicomiso los recursos provenientes de dicha distribucién fueron utilizados para distribuir a Tenedores la
cantidad de $40,000,000.00 (cuarenta millones de Pesos 00/100 M.N.) y el remanente para Usos Autorizados (segin
término definido en el Contrato de Fideicomiso). La distribucién a tenedores se llev a cabo el 25 de febrero de 2021 bajo el
concepto de reembolso de capital.

El 30 de marzo de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente del dividendo en especie decretado por Orién IEP
S.C. por un monto total de $6,068,099.81 (seis millones sesenta y ocho mil noventa y nueve pesos 81/100 M.N.). Este
dividendo se compenso contra una cuenta por pagar que tenia la Fibra Orion a Orién IEP S.C.

El 24 de mayo de 2021, Fibra Oridn recibié una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $9,999,989.58 (nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos ochenta y nueve pesos 58/100
M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas
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de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V,, celebrada el 14 de mayo de 2021. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso
los recursos provenientes de dicha distribucién fueron utilizados para Usos Autorizados (segun término definido en el
Contrato de Fideicomiso).

El 24 de junio de 2021, se realiz6 el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,619,736 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete pesos 36/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llevd a cabo la suscripcion y adquisicion de las
acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“DECARRED”)
mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil
novecientos noventa y nueve pesos 94/100 M.N.).

El 29 de julio de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $24,000,000.00 (veinticuatro millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados
mediante resoluciones undnimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V,,
celebrada el 21 de julio de 2021. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de
dicha distribucién fueron utilizados para distribuir a Tenedores. La distribucién a tenedores se llevo a cabo el 2 de agosto de
2021 bajo el concepto de reembolso de capital.

El 30 de julio de 2021, Fibra Orién recibié una distribucion proveniente de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A. de C.V. por un monto total de $104,000,000.00 (ciento cuatro millones de pesos 00/100 M.N.), derivado del reembolso
de capital por $82,000,000.00 (ochenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.) y dividendos por $22,000,000.00 (veintid6s
millones de pesos 00/100 M.N.) decretados mediante resoluciones undnimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,, celebrada el 21 de julio de 2021. De conformidad con el Contrato
de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de dicha distribucién fueron utilizados para distribuir a Tenedores.
La distribucién a tenedores se llevé a cabo el 2 de agosto de 2021 bajo el concepto de reembolso de capital.

Derivado de lo anterior, la cantidad total distribuida a Tenedores el 2 de agosto de 2021 fue de $128,000,000.00 (ciento
veintiocho millones de pesos 00/100 M.N.) bajo el concepto de reembolso de capital.

Los dias 15 y 18 de octubre de 2021, Fibra Orién recibi6 (i) una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.IL
de C.V. por un monto total de $65,000,000.00 (sesenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos
decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I.
de C.V,, celebrada el 12 de octubre de 2021 (ii) una distribuciéon proveniente de Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V. por un monto total de $82,000,000.00 (ochenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.) derivado del
reembolso de capital decretado mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Desarrollos
Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,, celebrada el 12 de octubre de 2021.

Como resultado de lo anterior, el 21 de octubre de 2021 se distribuy6 a los tenedores un reembolso de capital por
$140,000,000.00 (ciento cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.) correspondiente a: (i) un total de $61,300,000.00
(sesenta y un millones trescientos mil pesos 00/100 M.N.) de los recursos provenientes de los dividendos decretados por
Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y (ii) un total de $78,700,000.00 (setenta y ocho millones setecientos mil pesos
00/100 M.N.) de los recursos provenientes del reembolso de capital de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de
C.V.

El 26 de octubre de 2021, se realiz6 el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,136,254 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)
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Derivado del ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcion y adquisicion de las
acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el pago de un total de
$1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

Los dias 26 y 27 de enero de 2022, Fibra Orién recibi6 (i) una distribucién proveniente de ATAP por un monto total de
$25,000,000.00 (veinticinco millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones
unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de ATAP, celebrada el 20 de enero de 2022 (ii) una distribucién
proveniente de DECARRED por un monto total de $90,000,000.00 (noventa millones de pesos 00/100 M.N.), derivado del
reembolso de capital por $29,000,000.00 (veintinueve millones de pesos 00/100 M.N.) y dividendos por $61,000,000.00
(sesenta y un millones de pesos 00/100 M.N.) decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de
accionistas de DECARRED, celebrada el 20 de enero de 2022.

Como resultado de lo anterior, el 31 de enero de 2022 se distribuy6 a los tenedores por concepto de resultado fiscal un total
$105,000,000.00 (ciento cinco millones de pesos 00/100 M.N.) correspondiente a: (i) $25,000,000.00 (veinticinco millones
de pesos 00/100 M.N.) de los recursos provenientes de los dividendos decretados por ATAP y (ii) un total de $80,000,000.00
(ochenta millones de pesos 00/100 M.N.) de los recursos provenientes del reembolso de capital y dividendos de DECARRED.

El 9 de marzo de 2022, Fibra Oridn recibié una distribucién proveniente de DECARRED por un monto total de
$18,500,000.00 (dieciocho millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.), derivado del reembolso de capital decretado
mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de DECARRED, celebrada el 28 de febrero de
2022. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de dicha distribucién fueron
utilizados para distribuir a Tenedores. La distribucién a tenedores se llevé a cabo el 11 de marzo de 2022 bajo el concepto de
resultado fiscal.

Adicionalmente, el 11 de marzo de 2022 se distribuyeron a Tenedores $15,000,000.00 (quince millones de pesos 00/100
M.N.) bajo el concepto de resultado fiscal; la fuente de dichos recursos proviene de distribuciones recibidas con anterioridad
por ATAP y DECARRED y que, en su momento, fueron destinados para Usos Autorizados.

Derivado de lo anterior, la cantidad total distribuida a Tenedores el 11 de marzo de 2022 fue de $33,500,000.00 (treinta y
tres millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.) bajo el concepto de resultado fiscal.

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]
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Los estados financieros al 31 de marzo de 2022 cumplen con las caracteristicas que se presentan en los estados financieros
del reporte anual. Las notas correspondientes se encuentran en [800500] Notas - Lista de Notas y [800600] Notas - Lista de
Politicas Contables

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica
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Explicacién de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No aplica
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Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica

Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica
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Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No aplica

Descripcién de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica
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[815100] Anexo AA - Desglose de Pasivos

Numero de contrato Tipo de crédito (revolvente, Moneda Clausula de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Descripcion de la Linea de Saldo Intereses devengados no Porcentaje

pago a vencimiento, pagos refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de garantia o crédito insoluto 13218 19236 37 Meses pagados al cierre del de la deuda
constantes) vencimiento contrato referencia interés caracteristicas il . trimestre en moneda total atraso
i —— Meses Meses Meses Meses o mas nacional —
v [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] ! (T

Total Bancarios Miembro | | | |

ISIN y/o clave de pizarra Listadas Esquema de amortizacion Moneda ¢ Se contempla plan de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Monto Saldo Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses

(México/Extranjero) refmanzflafmento al de pago firma de vencimiento de tasa c.le ) de' garanya_o inicial de insoluto 0a6 7a12 13218 19236 37 Meses pa.gados al cierre del de la deuda de
vencimiento? contrato referencia interés caracteristicas la . trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses o mas

relevantes emision LELE (capital

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro]

Total bursatiles y colocaciones
privadas [Miembro]

Acreedor Concepto Esquema de pago Clausula de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Linea de Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje
refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o é insoluto 37 Meses pagados al cierre del de la deuda
vencimiento contrato referencia interés caracteristicas i - trimestre en moneda total atraso
) " Meses Meses Meses Meses o mas ional ital
relevantes [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] naciona (“5' 4
terés)
Total otros pasivos circulantes 0
y no circulantes con costo
[Miembro]
Total general [Mi 0] 0
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[815101] Anexo AA

Resumen del plan correctivo

Durante el ler trimestre de 2022 el Fideicomiso no tuvo situaciones que requieran un cambio correctivo.

Nivel de endeudamiento al cierre del trimestre

0
Total de financiamientos: 0
Total de deuda bursatil: 0

Total de intereses devengados no pagados
0

Activos: 3,676,457,000

Total de créditos, préstamos o financiamientos no relevantes

0

Nivel de apalancamiento

Durante el ler trimestre de 2022 el Fideicomiso no ha contratado ningin pasivo financiero, por lo que la razén del
apalancamiento financiero es cero.
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Nivel de apalancamiento:
Activos:

Titulos de capital:

indice de cobertura de servicio de la deuda
0

Activos liquidos:
Utilidad operativa estimada:

Lineas de crédito revolventes:

Amortizacion de capital de cartera de crédito
0

Distribuciones:

Amortizaciones programadas de principal de financiamientos

0

Comentarios Anexo AA

0
3,676,457,000

0
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Durante el ler trimestre de 2022 el fideicomiso no ha contratado ningin pasivo financiero, por lo que la razén del
apalancamiento financiero es cero.
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