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[105000] Comentarios de la Administracién

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

e @ORION ACtaner

® © @ FIBRAE

ORION IEP, S.C. BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO ACTINVER, actuando como fiduciario del contrato de

fideicomiso irrevocable ntimero 4235

Fiduciario: Banco Actinver, S.A, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable niimero 4235.

Fideicomitente: Orién IEP, S.C. (en dicho caricter, el “Fideicomitente”).

Fideicomisarios: Los Tenedores de los CBFEs.

Administrador: Orién IEP, S.C. (en dicho caracter, el “Administrador”).

Acto Constitutivo: Los CBFEs fueron emitidos por el Fiduciario de conformidad con el contrato de

fideicomiso irrevocable nimero 4235 (segin el mismo ha sido a la fecha y sea
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma
reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el “Fideicomiso” o el
“Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario y el
Representante Comun.

Distribuciones: El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, para cumplir con las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso debera distribuir a los
Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y mas tardar el 15 de marzo, al
menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior
en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Fuente de Pago: Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los CBFEs
serdn exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estard disponible para realizar
pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros,
segln se establece en el Contrato de Fideicomiso.

Tipo de Valor: Certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, sin
expresion de valor nominal, a los que se refiere el articulo 7, fraccién VIII de la Circular
Unica.
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Lugar y fuente de pago:

Clave de Pizarra:
Tipo de Oferta:

Precio de colocacion en la Emision Inicial:
Denominacion:

Valor nominal:

Amortizacion:

Monto Total de la Oferta Inicial:

Numero de CBFEs materia de la Oferta Publica
Inicial:

Numero de CBFEs entregados como pago en especie
por la adquisicion de las partes sociales de Orién IEP,
S.C.:

Numero de CBFEs adquiridos por Alinfra, S.C. al
mismo precio de colocacion en la Fecha de la Oferta
Puablica:

CBFEs en circulacion al consumarse la Oferta Publica
Inicial y actos subsecuentes:

CBFEs conservados en tesoreria al consumarse la
Oferta Publica Inicial y actos subsecuentes:

Fecha de Emision Inicial:

Numero de CBFEs emitidos en la Emision Inicial:

Numero de CBFEs emitidos en la Emision Adicional:

Precio de los CBFEs emitidos en la Emision Adicional:

Numero total de CBFEs emitidos (considerando los
CBFEs emitidos en la Emision Inicial y los CBFEs

emitidos en la Emision Adicional):

Numero de CBFEs mantenidos en tesoreria después de

la Emisién Adicional:

Monto total emitido (considerando los CBFEs emitidos
en la Emision Inicial y los CBFEs emitidos en la
Emisién Adicional):

Numero de CBFEs suscritos y pagados en el Primer
Ejercicio de Derechos de CBFEs:

Numero de CBFEs suscritos y pagados en el Segundo
Ejercicio de Derechos de CBFEs:

Precio de suscripcién por CBFE en la Fecha de
suscripcion y pago del Primer Ejercicio de Derechos de
CBFEs:

Precio de suscripcién por CBFE en la Fecha de
suscripcion y pago del Segundo Ejercicio de Derechos
de CBFEs:

Monto suscrito y pagado en el Primer Ejercicio de

Trimestre: 4D  Ano: 2021

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por medio de
transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

“FORION-20".
Publica, primaria, restringida, de suscripcién y pago en México.
Ps. $1,000.00 por CBFE.

Los CBFEs estan denominados en Pesos.

Los CBFEs no tienen expresion de valor nominal.
Los CBFEs no son amortizables.
Ps.650,000,000.00.

650,000 CBFEs.

6,068 CBFEs

6,000 CBFEs

Inmediatamente después de la Oferta Publica Inicial, se encontraban en circulacién
662,068 CBFEs.

37,932 CBFEs

23 de octubre de 2020.

700,000 CBFEs

49,300,000 CBFEs

La determinacion del precio se realizara de tiempo en tiempo, de conformidad con lo
establecido en el “Anexo 1. Precio de CBFEs emitidos durante el periodo de crecimiento”
del Contrato de Fideicomiso y, en su caso, con la forma para su determinacién que
apruebe la Asamblea de Tenedores.

50,000,000 CBFEs

49,337,932 CBFEs

Ps. $50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) considerando el
mismo precio de colocacion en la Oferta Publica Inicial. El monto total emitido es
Unicamente con fines informativos, ya que los CBFEs no tienen expresiéon de valor
nominal

1,619,736 CBFEs

1,136,254 CBFEs

$1,012.51 (mil doce Pesos 51/100 M.N.). Al tratarse de un Derecho de Suscripcién
otorgado durante el Periodo de Crecimiento, el Precio por CBFE se determiné conforme
al procedimiento descrito en el Anexo “I” del Contrato de Fideicomiso.

$932.89 (novecientos treinta y dos Pesos 89/100 M.N.). Al tratarse de un Derecho de
Suscripcién otorgado durante el Periodo de Crecimiento, el Precio por CBFE se
determiné conforme al procedimiento descrito en el Anexo “I” del Contrato de
Fideicomiso.

$1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y
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Derechos de CBFEs:

Monto suscrito y pagado en el Segundo Ejercicio de
Derechos de CBFEs:

Fecha del Primer Ejercicio de Derechos:
Fecha del Segundo Ejercicio de Derechos:

CBFEs en circulacion (considerando CBFEs de la Oferta
Publica Inicial y actos subsecuentes, CBFEs del Primer
Ejercicio de Derechos y CBFEs del Segundo Ejercicio de
Derechos):

Nimero de CBFEs mantenidos en tesoreria
(considerando los CBFEs de la Oferta Publica Inicial y
actos subsecuentes, CBFEs del Primer Ejercicio de
Derechos y CBFEs del Segundo Ejercicio de Derechos):

Depositario:

Periodicidad, procedimiento de calculo y fuente
de las Distribuciones:

ocho mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.).

$1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.).

24 de junio de 2021.

26 de octubre de 2021.

3,418,058 CBFEs

46,581,942 CBFEs
S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

El Administrador podra instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun, para
que realice Distribuciones a los Tenedores, con cargo a los recursos de una o mas

Cuentas de Distribuciones, conforme al Contrato de Fideicomiso, en las fechas y por los
montos que el Administrador determine a su entera discrecion; en el entendido, que en
cualquier caso el Fiduciario deberd distribuir entre los Tenedores de CBFEs cuando
menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo de cada afio calendario, al menos
el 95% de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos
de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Terceros Relevantes: No existen terceros relevantes que reciban pagos por parte del Fideicomiso.

Régimen fiscal de los CBFEs: El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las

Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, aplica el tratamiento fiscal
correspondiente a los fideicomisos de inversion en energia e infraestructura. Las
Sociedades Elegibles, sus accionistas y los Tenedores de CBFEs, tributaran y deberan
cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de conformidad con las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E.

Este resumen se basa en la evaluacion de Mancera, S.C., en materia fiscal

Indice de Cobertura: El indice de cobertura de servicio de la deuda no podra ser menor a 1.00.

Nivel de apalancamiento: Fibra Ori6n tiene un limite maximo de apalancamiento del 50% del valor contable de

los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.

Los Certificados se encontraban inscritos con el No. 3265-1.81-2020-016 en el Registro Nacional de Valores, otorgado
mediante oficio nimero 153/12809/2020 expedido por la CNBV el 21 de octubre de 2020, posteriormente con motivo de la
emision adicional se actualiz6 la inscripciéon bajo el No. 3265-1.81-2021-018, otorgado mediante oficio nimero
153/10026223/2021 expedido por la CNBV el 23 de febrero de 2021 y con motivo la celebracién del Tercer y Cuarto
Convenios Modificatorios y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso se actualizé la inscripcion bajo el No. 3265-1.81-
2022-026, otorgado mediante oficio niimero 153/2444 /2022 expedido por la CNBV el 07 de enero de 2022 y son aptos para
ser incluidos en el listado correspondiente de la Bolsa Institucional de Valores.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificaciéon sobre la bondad del valor, la solvencia de la

Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente reporte, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
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PRESENTACION DE CIERTA INFORMACION

A menos que se indique expresamente lo contrario o que el contexto lo requiera, los términos “el Fideicomiso”, “FIBRA-E
Orion”, “Fibra Orion”, “el Fiduciario” o “la Emisora” hacen referencia a Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, actuando en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso.

»n “

Las referencias en el presente Reporte a “Oridn”, “nosotros” y “nuestro” son referencias a Orién IEP, S.C. actuando
exclusivamente en su calidad de administrador del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Administracion.

Moneda y otro tipo de informacién

Es posible que en algunos casos la suma de las cifras y los porcentajes que aparecen en las tablas incluidas en el presente
Reporte no sea igual al total indicado debido a factores de redondeo.

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentran definidos en el presente reporte, tendran el significado que se les
atribuye en el “Apéndice A Términos Definidos” del Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero 4235 de fecha 10 de
octubre de 2019 (segin el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresiéon de fechas 27 de
noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021 y 29 de noviembre de 2021, y segun el mismo haya sido
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en
cualquier momento).

A menos que se especifique de otra forma, las cifras presentadas a lo largo del presente reporte, incluyendo las diferentes
tablas y cuadros de contenido, se encuentran expresadas en pesos, moneda nacional de México. Asimismo, los términos
“Pesos”, “Ps.”, “M.N.” y “$” significan indistintamente, pesos, moneda de curso legal en México.

Resumen de resultados acumulados al 31 de diciembre de 2021.

El 23 de octubre de 2020, la Fibra Orién llevé a cabo la emision inicial de 700,000 CBFEs de los cuales 650,000 CBFEs fueron
colocados a través de oferta publica restringida por un monto de $650,000,000.00 (seiscientos cincuenta millones de Pesos
00/100 M.N.) y entreg6 a Alinfra, S.C. un total de 6,068 CBFEs como pago en especie por la adquisicién de su parte social en
Orién IEP, S.C.

Derivado de la oferta publica restringida y del cumplimiento de las condiciones respectivas, se perfeccion6 la adquisicién de
las acciones de la concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.I. de C.V., por la cantidad de $605,960,719.00 (seiscientos cinco
millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.).

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs, al mismo precio de la oferta inicial, por la aportacién de
$6,000,000.00 (seis millones de Pesos 00/100 M.N.), realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso, quedando 37,932
CBFEs pendientes de pago y que son mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacién y se consideran como
conservados en tesoreria (mismos que, mientras sean conservados como tal, no confieren derechos econdémicos ni
corporativos), para ser colocados de tiempo en tiempo, segin lo instruya el Administrador, conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso.

El 19 de febrero de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $46,499,953.50 (cuarenta y seis millones cuatrocientos noventa y nueve mil novecientos cincuenta y tres
pesos 50/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea
de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V., celebrada el 23 de diciembre de 2020. De conformidad con el
Contrato de Fideicomiso los recursos provenientes de dicha distribucién fueron utilizados para distribuir a Tenedores la
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cantidad de $40,000,000.00 (cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.) y el remanente para Usos Autorizados (segin término
definido en el Contrato de Fideicomiso). La distribucion a tenedores se llevd a cabo el 25 de febrero de 2021.

El 11 de marzo de 2021, se llevo a cabo el canje del titulo de los CBFEs con motivo de la primera emisién adicional de
49,300,000 CBFEs, segun fue aprobado por la Asamblea de Tenedores el dia 26 de noviembre de 2020, para un total de
50,000,000 de CBFEs emitidos. Posterior a la emisién adicional, 49,337,932 CBFEs se mantenian por el Fiduciario en una
cuenta de intermediacién y son considerados como conservados en tesoreria (mismos que, mientras se mantengan como tal,
no confieren derechos econémicos ni corporativos) para ser colocados de tiempo en tiempo y de conformidad con los
dispuesto en la Clausula III, Seccién 3.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de mayo de 2021, Fibra Oridn recibié una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $9,999,989.58 (nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos ochenta y nueve pesos 58/100
M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas
de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V,, celebrada el 14 de mayo de 2021. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso
los recursos provenientes de dicha distribucién fueron utilizados para Usos Autorizados (segin término definido en el
Contrato de Fideicomiso).

El 24 de junio de 2021, se realiz6 el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,619,736 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.).

Derivado del ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llev6 a cabo la suscripcién y adquisicion de las
acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“DECARRED”)
mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil
novecientos noventa y nueve Pesos 94/100 M.N.).

El 29 de julio de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $24,000,000.00 (veinticuatro millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados
mediante resoluciones undnimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V,,
celebrada el 21 de julio de 2021. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de
dicha distribucién fueron utilizados para distribuir a Tenedores. La distribucidn a tenedores se llevo a cabo el 2 de agosto de
2021.

El 30 de julio de 2021, Fibra Ori6n recibié una distribuciéon proveniente de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A. de C.V. por un monto total de $104,000,000.00 (ciento cuatro millones de pesos 00/100 M.N.), derivado del reembolso
de capital por $82,000,000.00 (ochenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.) y dividendos por $22,000,000.00 (veintidos
millones de pesos 00/100 M.N.) decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,, celebrada el 21 de julio de 2021. De conformidad con el Contrato
de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de dicha distribucidn fueron utilizados para distribuir a Tenedores.
La distribucién a tenedores se llevé a cabo el 2 de agosto de 2021.

Derivado de lo anterior, la cantidad total distribuida a Tenedores el 2 de agosto de 2021 fue de $128,000,000.00 (ciento
veintiocho millones de pesos 00/100 M.N.).

Los dias 15 y 18 de octubre de 2021, Fibra Orién recibié (i) una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I.
de C.V. por un monto total de $65,000,000.00 (sesenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos
decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I.
de C.V,, celebrada el 12 de octubre de 2021 (ii) una distribucién proveniente de Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V. por un monto total de $82,000,000.00 (ochenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.) derivado del
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reembolso de capital decretado mediante resoluciones undnimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Desarrollos
Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., celebrada el 12 de octubre de 2021.

Como resultado de lo anterior, el 21 de octubre de 2021 se distribuyé a los tenedores un reembolso de capital por
$140,000,000.00 (ciento cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.) correspondiente a: (i) un total de $61,300,000.00
(sesenta y un millones trescientos mil pesos 00/100 M.N.) de los recursos provenientes de los dividendos decretados por
Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y (ii) un total de $78,700,000.00 (setenta y ocho millones setecientos mil pesos
00/100 M.N.) de los recursos provenientes del reembolso de capital de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de
C.V.

El 26 de octubre de 2021, se realizé el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,136,254 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcion y adquisicion de las
acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el pago de un total de
$1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 se tuvieron ingresos totales de $815,779,373;
por concepto de utilidad en el valor razonable de las inversiones en sociedades promovidas y dividendos, al cierre de 2020
no hubo ingresos por estos conceptos.

Los gastos del Fideicomiso durante el ejercicio 2021 ascendieron a $56,298,570, los cuales corresponden a gastos de
administraciéon y mantenimiento por $33,474,175; $21,838,395 de gastos de inversion, $986,000 de gastos de Sociedades
Elegibles. Durante el ejercicio 2020, los gastos del Fideicomiso ascendieron a $5,508,399 pesos, por concepto de gastos de
administracion.

El resultado integral de financiamiento durante el ejercicio 2021 ascendi6 a $1,652,118 integrado por $1,654,831 por
intereses y plusvalia en la valuacién del fondo de inversion de deuda y $2,713 de pérdida por efecto por posicién cambiaria,
al cierre de 2020 se obtuvo un resultado integral de financiamiento por $151,306 que corresponden a intereses generados
por inversiones a plazo, en el periodo de 2020.

Derivado de lo anterior el Resultado del periodo en 2021 fue de $761,132,921 y una pérdida del periodo 2020 de $5,357,093
pesos.

Comentarios del Administrador con respecto a la Pandemia por Covid-19

Al cierre del 2019 surgi6 a nivel mundial un brote de una nueva cepa de coronavirus (“COVID-19”), la cual se presentd en
México durante el primer trimestre de 2020. A la fecha de emisién de los estados financieros se han establecido medidas de
caracter global, incluyendo a las autoridades federales, estatales y locales de México, que exigen el cierre forzoso de ciertas
actividades consideradas como no esenciales (ciertas industrias, comercios, agencias gubernamentales, sector educativo,
entre otros) lo que afect6 las inversiones en los activos carreteros del Fideicomiso. Aunque es dificil estimar de forma fiable
la duracién o gravedad del brote y, por lo tanto, el impacto financiero en las inversiones y en el Fideicomiso, el equipo
directivo del Administrador de Fibra Orién continuard monitoreando activamente la situacién y los posibles efectos del
COVID 19 en el portafolio del Fideicomiso
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Los impactos econdmicos y las consecuencias para la operacién del Fideicomiso son inciertas y van a depender en gran
medida de la evolucion y extensiéon de la pandemia en los proximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y
adaptacion de todos los agentes econémicos impactados.

Desde el inicio de operaciones de la Fibra Orion y hasta la fecha del presente reporte, se han evaluado los posibles impactos
del COVID-19, observando que no han sufrido impactos significativos en la operaciéon de los activos adquiridos. En el analisis
de oportunidades que puedan formar parte del portafolio de inversiéon de Fibra Oridn, el Equipo de Administracién evaluara
los posibles impactos del COVID-19, y, de ser el caso, se haran los ajustes correspondientes en la valuacion de dichos activos.

Condiciones operativas y financieras en el corto y largo plazo.

Derivado de las disrupciones de mercado que causé la crisis de COVID-19, se observé una disminucién significativa de la
actividad econdmica en los primeros tres trimestres de 2020. Sin embargo, durante el ultimo trimestre de 2020, cuando el
Fideicomiso adquiri6 el activo inicial, las condiciones econémicas y de mercado tendieron a regularizarse. Durante el

periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021, las circunstancias sanitarias permitieron que la actividad
econ6mica tendiera a normalizarse y se espera que asi continde para el ejercicio 2022.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso 4235

El Fideicomiso ntimero 4235 fue constituido el 10 de octubre de 2019, y fue modificado mediante ciertos convenios
modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021 y 29 de
noviembre de 2021 (en lo sucesivo, el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”). Conforme a la Seccién 2.4. del Contrato
de Fideicomiso, el fin primordial del Fideicomiso es la inversiéon en acciones o partes sociales representativas del capital
social de cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realizé en el capital social del Administrador,
y cuya actividad consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra
E. El Fideicomiso fue constituido en la Ciudad de México y tiene una vigencia que no podra exceder del plazo de 50 afios
contemplado en el articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

El Fideicomiso es un vehiculo emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura (FIBRA-
E) que obtiene capital por medio de la oferta publica restringida de valores en México y el ejercicio de derechos de
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suscripcidon de CBFEs, con el propésito principal de adquirir acciones o partes sociales de Sociedades Elegibles que formen
parte del sector de energia e infraestructura en México y que cumplan con ciertos criterios y caracteristicas, tales como flujos
estables y predecibles, potencial de crecimiento y espacio para mejorar la eficiencia operativa y financiera, entre otros.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actia como Fiduciario del Fideicomiso. El
nombre Comercial del Fideicomiso es “Fibra Orion”.

Las oficinas corporativas del Fiduciario se localizan en Montes Urales 620, Col. Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, C.P.
11000, Ciudad de México, México, el numero telefénico es +52 (55) 5950-4684 y correo electrénico
sgarciag@actinver.com.mx.

Administracién del Fideicomiso 4235:

El Fideicomiso Irrevocable Numero 4235 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter
laboral.

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacién, administrado por Orién IEP, S.C., una sociedad civil debidamente
constituida y validamente existente conforme a las leyes de México; exclusivamente en su calidad de Administrador
conforme el Contrato de Administracion.

Estructura

Partes del Fideicomiso.

Las partes del Contrato de Fideicomiso son las siguientes:

Fideicomitente y Administrador: Orién IEP, S.C.

Fiduciario: Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, o quien lo sustituya en
sus funciones como fiduciario.

Fideicomisarios: Los Tenedores de los CBFEs, conforme a lo previsto
en el presente Contrato de Fideicomiso.
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo

Financiero, o quien lo sustituya en sus funciones
como representante comun.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro

Los Certificados Bursatiles no han sufrido cambios. Cualesquier cambios significativos a los CBFEs seran informados por el
Fiduciario mediante la publicacién de eventos relevantes a través de la Bolsa.

Documentos de caracter publico
Los documentos presentados ante la CNBV a fin de obtener la inscripcion de los CBFEs en el RNV y la autorizacion para su

oferta publica restringida pueden ser consultados en la Bolsa Institucional de Valores, en sus oficinas o a través de su pagina
de Internet en: www.biva.mx o por medio de la pagina de Internet de la CNBV en: www.cnbv.gob.mx.
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El Fiduciario tiene a disposicion de los Tenedores de los CBFEs la informacién relevante del Fideicomiso, incluyendo lo
relativo a su constitucion, su administracion y su situaciéon al momento de la consulta, a través de Sheyla Garcia Guerra,
quien es la persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Fiduciario, con domicilio ubicado en Montes
Urales 620, Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, con niimero telefénico +52 (55) 5950-4684 y correo electrénico
sgarciag@actinver.com.mx Asimismo, los Tenedores podran obtener una copia del presente reporte solicitdndola por escrito
a la atenciéon de Rodolfo Campos Villegas, quien es la persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del
Administrador, con domicilio ubicado en Boulevard Bosque Real 1-A, edificio Dolmen, interior 604, colonia Bosque Real,
Huixquilucan, Estado de México, C.P. 52774, con numero telefénico +52 (55) 3977-9591 y correo electrénico
rc@orionfibrae.com.mx.

La pagina de Internet de la Fibra Orién es www.orionfibrae.com, el contenido de dicha pagina de Internet no debera
considerarse como incorporado por referencia al presente reporte ni a cualquier otro documento utilizado por el Fiduciario
o el Administrador en el contexto de una oferta publica o privada de valores del Fideicomiso.

Informacidn a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

La Operacion

El fin primordial del Fideicomiso es la inversidn en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversiéon que el Fiduciario realice en el capital social del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Para cumplir con el fin anterior, el Fiduciario debera, en seguimiento de las instrucciones que reciba al efecto del
Administrador, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracion, o bien, de
la Persona u 6rgano interno del Fideicomiso que esté facultado para instruir al Fiduciario en términos del Contrato de
Fideicomiso, segtin corresponda, (i) llevar a cabo la Emision Inicial, la inscripcién de los CBFEs Iniciales en el RNV, su listado
en la Bolsa y la oferta publica restringida inicial de los CBFEs, asi como llevar a cabo cualquier Emisién Adicional; (ii)
adquirir, suscribir y/o pagar, y ser el titular de acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibles (incluyendo las Partes Sociales del Administrador); (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido
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en la del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. (los “Fines del Fideicomiso”). En

relacion con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deber3, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable y, en su caso,

las instrucciones que por escrito reciba del Administrador, o bien, de la Persona u érgano interno del Fideicomiso facultado:

(i)ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o

en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, conforme a los términos y sujeto a las condiciones
del Contrato de Fideicomiso;

(ii)abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de

(iii)

(iv)

Fideicomiso, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las
Inversiones Permitidas) de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

recibir en las Cuentas del Fideicomiso todas las cantidades derivadas de las operaciones del Fideicomiso y
distribuirlas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos
documentos, solicitudes, informaciéon y notificaciones necesarias o convenientes para llevar a cabo la
Emisioén Inicial, registrar los CBFEs Iniciales en el RNV, listar los CBFEs en la Bolsa, realizar la oferta publica
restringida primaria nacional de los CBFEs (incluyendo la celebracién de un contrato de colocacién con los
intermediarios colocadores respectivos y de un contrato de prestacion de servicios con el Representante
Comun), previas instrucciones que reciba del Administrador y llevar a cabo Emisiones Adicionales de CBFEs
Adicionales, previa aprobaciéon de la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso;

(v)presentar toda aquella informacidn, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos

(vi)

(vii)

(viii)

documentos, solicitudes, informaciéon y notificaciones necesarias o convenientes para mantener y/o
actualizar la inscripcion de los CBFEs en el RNV y el listado de los mismos en la Bolsa;

solicitar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, la inscripciéon en el RFC del
Fideicomiso, denominado para efectos fiscales como “Fideicomiso Orién”, en su caso, en términos de las
instrucciones previas del Fideicomitente para dichos efectos;

suscribir y depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir y canjear el Titulo que represente los
CBFEs;

celebrar en los términos que le sean instruidos cualesquier contratos, documentos o instrumentos que
fueren necesarios o convenientes para la adquisicién, compra y/o suscripcion de, o inversion en, acciones o
partes sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes
Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en su caso, las Acciones Decarred; en el entendido, que la
contraprestacién por la adquisicién de las Partes Sociales del Administrador sera cubierta en especie, con
CBFEs en Tesoreria, en seguimiento de las instrucciones del Administrador), se encuentren o no libres de
cualquier Gravamen, y llevar a cabo todos los actos para que se realicen las anotaciones correspondientes
en los asientos de los libros corporativos de dichas Sociedades Elegibles y/o del Administrador; y en el
entendido, ademas, que de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario (i) utilizara
los Recursos de la Oferta para llevar a cabo la Inversion Inicial y (ii) utilizara los recursos obtenidos, en su
caso, de la colocacion de CBFEs en Tesoreria realizada en términos del Contrato de Fideicomiso, para llevar
a cabo la Inversion Decarred;
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

llevar a cabo recompras y, en su caso, colocacién o cancelacion de CBFEs previamente colocados de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E, asi como llevar a cabo y celebrar los documentos y convenios que fueren necesarios para dichos
efectos (incluyendo la celebraciéon de un contrato de intermediacidn bursatil);

ser propietario, mantener y administrar acciones o partes sociales representativas del capital social de
Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en
su caso, las Acciones Decarred), y ejercer o abstenerse de ejercer (directa o indirectamente a través de
apoderados) los Derechos de Voto inherentes a dichas acciones o partes sociales, en cada caso, de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico;

ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a las acciones o partes sociales representativas
del capital social de Sociedades Elegibles y/o de las Partes Sociales del Administrador, asi como cobrar y
recibir oportunamente de las Sociedades Elegibles las Distribuciones de Capital, y distribuir dichas
cantidades a los Tenedores, segin resulte aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso y a las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

llevar a cabo la venta y liquidacion de los activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso para cubrir los
pasivos que formen parte de dicho Patrimonio del Fideicomiso y finalmente dar por terminado el Contrato
de Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el mismo;

celebrar el Contrato de Administraciéon con el Administrador, y cualesquier modificaciones al mismo, y
otorgar y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato, asi como, en su caso, remover al
Administrador y celebrar un Contrato de Administracién sustituto con un administrador sustituto, con la
aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores otorgada en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Administracion;

contratar al Auditor Externo y en su caso, sustituir a dicho Auditor Externo, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, previa designaciéon del Comité Técnico, en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso, y cumplir con sus obligaciones como emisora de valores bajo la Circular de
Auditores Externos; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en dicha
Circular de Auditores Externos a cargo del consejo de administracién y el director general de emisoras de
valores serdn realizadas por el Comité Técnico y por los delegados fiduciarios del Fiduciario,
respectivamente;

realizar Distribuciones o pagos a los Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, los cuales deberan notificarse por el Fiduciario (i) a la Bolsa, a través del Sistema de Bolsa, (ii)
a la CNBV, a través del STIV-2 y (iii) a Indeval, por escrito o por los medios que éste determine para éstos
efectos (Unicamente con respecto al Monto Distribuible a los Tenedores) con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda realizar dicha Distribucion, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

pagar, Unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éstos alcancen, cualquier
obligacidon del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Emision, incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa, obligaciones para con el
Administrador, asi como utilizar los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para Usos
Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

contratar, previas instrucciones por escrito del Administrador y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente, que lo auxilien en el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, y segtin sea el caso, sustituir a dichos terceros;

contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a los terceros que asistan al Representante Comun en el
cumplimiento de sus obligaciones, seglin lo apruebe la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de
Fideicomiso;

preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como toda la informacién
que sea requerida de conformidad con otras disposiciones de cualesquier otros contratos relacionados de
los que el Fiduciario sea parte, de conformidad con la informacién que le sea entregada por parte del
Administrador;

preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras, competencia econémica o de
caracter fiscal;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, presentar ante las
autoridades fiscales competentes cualesquier consultas fiscales y/o confirmacién de criterios de
conformidad con los articulos 19, 18-A, 34, 34-A, 36, 36 Bis y demas articulos aplicables del Cédigo Fiscal de
la Federaciéon o cualquier otra disposicion fiscal aplicable, que puedan ser necesarias o convenientes para
cumplir con los Fines del Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a
fin de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Délares, segin sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos
de mercado por Banco Actinver, S.A., o cualquier otra institucién financiera autorizada, en la fecha de las
operaciones cambiarias respectivas;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con derivados siempre que
dichas operaciones consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposicion del
Fideicomiso a riesgo de divisas y/o tasas de interés, asi como otros riesgos relacionados de manera general
con una Sociedad Elegible, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y, en su caso, sustituir, al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del Administrador;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso (y a
las personas fisicas designadas por el Administrador), para ser ejercido conjunta o separadamente, un
poder especial revocable para actos de administracién con facultades generales, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2,554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las entidades federativas de México, incluyendo la
Ciudad de México, limitado Unica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de
tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacion, la
obtencién y modificaciéon del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y
obtencién de la e.firma (antes Firma Electrénica Avanzada) y la contrasefia ante el Servicio de
Administracién Tributaria de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi como revocar los poderes
otorgados cuando sea instruido para tales efectos;
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(xxvi) otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de
las Personas que le instruya el Administrador o el Representante Comun, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(xxvii) incurrir en deuda, constituir gravimenes y otorgar garantias reales de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

(xxviii) llevar a cabo, de conformidad con las instrucciones previas del Fideicomitente, cualquier acto necesario
para inscribir y mantener vigente la inscripciéon del Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacién al
mismo en el RUG, para lo cual debera contratar el fedatario publico que lleve a cabo la inscripcidn,
designado por el Fideicomitente, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso;

(xxix) contratar, previa instruccién por escrito del Administrador, pélizas de seguro para proteger al Fideicomiso
y/o cualquier Persona Cubierta de responsabilidades ante terceros en relaciéon con las actividades del
Fideicomiso, incluyendo pagos de indemnizacién pagaderos a terceros;

(xxx) llevar a cabo (con base en la informacién y registros que mantenga en su caracter de Fiduciario), la
verificacion de la informacién y cantidades proporcionadas por el Administrador, en especifico en relacion
con los reportes y los calculos de las Distribuciones, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso;

(xxxi) constituir y reconstituir, de tiempo en tiempo, la Reserva para Gastos del Fideicomiso y la Reserva para
Gastos de Inversidn, previa instruccion del Administrador y aprobaciéon del Comité Técnico;

(xxxii) en general, llevar a cabo cualquier otra acciéon o consentir cualquier hecho u acto que sea necesario o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicién de los
Documentos de la Emisién, en cada caso, segin lo indique el Administrador, el Comité Técnico, el
Representante Comun, o la Asamblea de Tenedores, segin resulte aplicable de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, y

(xxxiii) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas conforme a los CBFEs, distribuir los bienes, derechos y activos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Informacion General de Orion IEP, S.C.

Orién IEP, S.C., es una sociedad civil debidamente constituida y validamente existente conforme a las leyes de México; segun
consta en la escritura publica nimero 46,472 de fecha de 7 de junio de 2019, otorgada ante la fe del licenciado Efrain Martin
Virués y Lazos, titular de la Notaria Publica nimero 214 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra
inscrito en el Registro de Sociedades Civiles del Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo
el folio nimero 133949, con fecha 14 de agosto de 2019.

Orién IEP, S.C. es una sociedad de reciente creacion. Salvo por la constituciéon del Fideicomiso y la celebracion de los
Documentos de la Emision de los que es parte, el Fideicomitente no cuenta con antecedentes operativos relevantes.

Estrategia de Inversion
En congruencia con su objetivo de maximizar la generaciéon de valor para sus inversionistas, Fibra Orién tiene una clara

estrategia de inversiéon que considera un esquema ordenado de adquisicion de activos elegibles, un mecanismo de
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crecimiento del vehiculo a partir de criterios de elegibilidad y niveles en razén de concentracién por regiones y tipo de
activos, control de los proyectos, niveles de apalancamiento y participaciéon de operadores de los activos, asi como una
robusta evaluacion de desempefio de los activos que formen parte del portafolio de inversion.

(a)Proceso de Identificacién de Oportunidades: el proceso de inversion del Fideicomiso consiste en la seleccién de activos
de energia e infraestructura, a través de Sociedades Elegibles; dicha seleccién busca que los diversos activos que
formen parte del Vehiculo generen valor y contribuyan a su diversificaciéon bajo un adecuado balance de riesgo-
rendimiento en beneficio de los Tenedores.

La inversion en energia e infraestructura en México es un factor critico para el desarrollo del pais y para su
crecimiento econémico. En los ultimos afios el Estado ha buscado incentivar la inversion en infraestructura y
energia para poder proveer y mejorar los servicios publicos a la comunidad, que es donde recae la propuesta de
valor de Fibra Orién. Al contar con un proceso de crecimiento por etapas, se puede obtener un portafolio balanceado
de activos vinculados tanto al sector publico como privado y con una base diversificada de inversionistas.

Fibra Orién cuenta con un equipo especializado y experimentado que esta encargado de realizar una evaluacién
extensiva de activos que puedan formar parte del Patrimonio del Fideicomiso. Dicho equipo ha identificado activos
(sin asumir compromiso de inversién alguno), los cuales para poder clasificarlos como elegibles deberan cumplir
una serie requisitos y criterios de elegibilidad que se detallardn mas adelante.

(b)Activos elegibles: como se mencion6 con anterioridad, dentro del marco de las actividades previstas por la normativa
en materia de Fibra-E, este vehiculo se enfoca fundamentalmente en activos carreteros, de infraestructura
hidraulica, centros penitenciarios y readaptacion social, generaciéon de energias limpias, instalaciones portuarias,
telecomunicaciones, asi como en sistemas de almacenamiento y transporte de petroliferos y gas. El proceso
comprende la selecciéon de activos con flujos estables, predecibles y atractivos para nuestros inversionistas, y, en
funcién del tiempo de incorporacién al vehiculo, considera los bloques siguientes:

o Sociedades Elegibles con activos que actualmente forman parte del portafolio de inversién de inversionistas
institucionales a través de CKDs que, por diversas razones, se encuentren en etapa de desinversién y por ende
sean idoneos para su incorporacion al Fideicomiso; y

o activos de inversion privada con vinculacidn al Gobierno Federal via contratos, concesiones u otro tipo de
esquemas de prestacién de servicios, o bien que integran parte del patrimonio de las instancias del Estado.

(c)Criterios de elegibilidad. Un elemento fundamental de nuestra estrategia consiste en la adopciéon de un mecanismo de
desarrollo del vehiculo, el cual tiene sustento en la aplicacién de criterios de elegibilidad para la identificacion e
incorporacién de activos, asegurando una adecuada diversificacion de riesgos del portafolio a través de una politica
que enmargque el espacio en el cual tomara decisiones nuestro equipo de Administracion.

Las potenciales inversiones se llevaran a cabo en activos estratégicos que generen valor para nuestros tenedores de
CBFEs, y que complementen al portafolio de Fibra Orién de una manera eficiente tanto operativa como financiera,
para lo cual se identificaran oportunidades de inversion, considerando, entre otros, los siguientes criterios:

o Que los operadores de los activos a adquirir tengan amplia experiencia y reconocimiento internacional, y que
el régimen contractual permita la adopcién de mejores practicas.

. Que Fibra Orién pueda participar en los procesos de decision mas relevantes de las sociedades promovidas
con relacion a sus activos.
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) Que el nivel de apalancamiento de las sociedades promovidas no comprometa el cumplimiento de las
disposiciones fiscales aplicables.

. Que cada sociedad promovida tenga un impacto favorable en el portafolio de activos en términos de
rendimientos esperados y/o diversificacion geografica y sectorial.

. En caso de que los plazos remanentes de los contratos asociados a los activos estén cerca del minimo
requerido por la normativa aplicable a la Fibra E, como parte de su administraciéon eficiente se procurara la
ampliacién de su vigencia.

Adicional a los criterios de elegibilidad mencionados, el equipo de administracién de Orién también busca (a)
propiciar la independencia en el desarrollo de las actividades de los operadores en aquellos casos en que los activos
requieran de operacion por parte de un tercero, incorporando esquemas robustos de evaluacioén y seguimiento de
desempeiio, y, sélo en casos de excepcidén debidamente justificados, adoptar directamente decisiones en torno a la
operacion de los activos; y (b) prever que los activos que integraran el portafolio de Fibra Orién generen un efecto
acreciente en los flujos.

(d)Proceso de Inversion. Una vez aplicados los criterios de elegibilidad, se llevara a cabo el proceso de analisis para la
inversion, tendente a la evaluacion de los méritos y a la determinacion de la idoneidad de los proyectos
identificados.

El Equipo de Administracion tiene a su cargo este proceso, realiza las evaluaciones correspondientes y elabora la
documentacién e informes que son presentados a los 6rganos de decisién correspondientes en el ambito de la Fibra
Oriodn.

El proceso de Inversion de Fibra Orion se compone de tres etapas: (i) planeacion y analisis; (ii) retroalimentacion y
decision y (iii) acuerdo y formalizacién, que con fines ilustrativos puede expresarse a través de la ruta critica

siguiente:

(i)Planeacion y Andlisis.

. Identificacién de potenciales Sociedades Elegibles.
. Valoracién preliminar con base en los criterios de elegibilidad previamente mencionados.
. Formalizacién de un acuerdo de intenciones que comuUnmente comprenderd un acuerdo de

confidencialidad y un periodo de exclusividad.

. Evaluacion de proyectos y sociedades a través de un procedimiento inicial de investigacion, revision
y analisis (“due diligence” inicial”) que sera realizado por expertos del Equipo de Administracion y
que, abarcando los dmbitos financiero, legal y técnico, permitird: (1) evaluar la oportunidad de la
inversion; (2) identificar y valorar los riesgos y variables relevantes del proyecto; (3) valuar los
activos y determinar el precio estimado, asi como factores de ajuste en su caso, y (4) identificar los
compromisos y responsabilidades que habran de incorporarse en un acuerdo.

. Para cada activo que se encuentre en proceso de evaluacidn, se utilizaran métodos de valuacion
comunmente utilizados en esta materia como son: Flujos de Efectivo Descontados, multiplos
relacionados a transacciones precedentes o empresas comparables o a través de la estimacion del
Dividend Yield.
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Emision de un Informe de Evaluacion, resultado del procedimiento inicial de investigacion, revision y
analisis, que comprendera los rubros siguientes:

o Breve descripcion del proyecto. Identificaciéon de riesgos que puedan impedir que las
sociedades promovidas alcancen sus objetivos de negocio.

o Responsabilidades de los participantes.

o Evaluacion permanente de la aplicacion de los controles internos establecidos y recomendacion
de medidas para mejorar su efectividad.

o Metas, objetivos (considerando retorno y riesgo) y restricciones (considerando regulacion
gubernamental, régimen fiscal o restricciones contractuales) de inversion.

o) Calendario de actividades.

o Medidas de rendimiento y puntos de referencia para la evaluacién del rendimiento.

o Consideraciones en torno a la diversificacion estratégica de activos.

o Estrategias de inversion.

(ii) Retroalimentacion y Decision.

El Administrador presentara el Informe de Evaluacion a los 6rganos de decision de la Fibra Orion,
observando los procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Administracion.

En su caso, considerando las observaciones y solicitudes que deriven de la presentaciéon a los
organos de decision, el Administrador desarrollara las acciones que correspondan a fin de actualizar
y complementar la informacién derivada del “due diligence” inicial y presentar los resultados a los
organos de decision.

De acuerdo con los procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Administracién, se adoptaran las decisiones de inversién por parte de los drganos
competentes.

Con base en las decisiones de inversién correspondientes, el Administrador formulard una oferta
formal en torno al proyecto, sujeta, entre otros aspectos, a la realizacién de un procedimiento de
investigacion, revision y andlisis (““due diligence” externo”) que sera desarrollado por terceros
independientes expertos en las materias respectivas.

En caso de ser necesario en funcién de los resultados del “due diligence” externo, y conforme a los
procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracién, el Administrador presentaria a los o6rganos de decision competentes aquellos
aspectos que asi lo ameriten y, en su caso, se solicitara la actualizacién de la decisién de inversion
correspondiente.

(iii) Acuerdo y Formalizacion.
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Con base en las decisiones de inversion y el consecuente acuerdo en torno a los proyectos, se desarrollara el
procedimiento de elaboracidn y formalizacidn de los instrumentos juridicos correspondientes.

(e)

@)

Proceso de administracion del portafolio. Una vez realizada la incorporacién de activos de las Sociedades
Elegibles, con apoyo en el Equipo de Administracién, éste implementara un mecanismo robusto de
seguimiento y evaluacion del desempefio de los activos correspondientes a las Sociedades Elegibles. Tal
mecanismo comprende un proceso integral, sustentado en herramientas de inteligencia de negocios, que
inicia con la definicién de indicadores clave de desempefio y riesgo en todos los dmbitos de operacidn,
iniciativas de seguimiento y evaluaciéon que fortalezcan las eficiencias operativas y financieras, e
instrumentacién de acciones tanto para aseguramiento, como para mejora de resultados. Para tal propésito,
el equipo de Administracién tendrd un enfoque matricial que permitird robustecer la evaluaciéon del
desempeifio del portafolio de activos, con la interacciéon adecuada de directores, gerentes y analistas. Bajo un
enfoque de procesos, la administracion de portafolio inicia con la identificaciéon de métricas vinculadas a
indicadores clave de desempefio e indicadores clave de riesgo, cuyas metas asociadas en caso de no
cumplirse, tendrian un impacto desfavorable en nuestro negocio.

Inversién responsable. Otro elemento fundamental de la estrategia de inversién de Fibra Orién es el
componente de inversiéon responsable, que esta alineado a lo establecido en los principios que en este ambito
fueron desarrollados por la Organizacién de las Naciones Unidas (ONU), asi como lo contemplado en la
agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible adoptado por los integrantes de dicha organizacién, cuyo plan de
accion se compone de 17 objetivos vinculados, entre otros elementos, a la disminucion de las desigualdades,
la reduccion de la pobreza y hacer frente al cambio climatico.

El componente previamente referido implica que, en el proceso de identificaciéon de oportunidades, la elegibilidad
de los activos, asi como los procesos de andlisis de inversién y administracién del portafolio, Fibra Orién incorpore
criterios ambientales, de responsabilidad social y gobierno corporativo (ESG por sus siglas en inglés). De manera

enunciativa mas no limitativa, estos criterios consideran:

En el ambito ambiental: las emisiones de gases de efecto invernadero, el uso de la energia, consumo de agua,
manejo de efluentes y de residuos, conservacion de la biodiversidad.

Los criterios sociales estan relacionados con la relacién y programas de apoyo con las comunidades aledanas a
las instalaciones, condiciones laborales, seguridad industrial y salud en el trabajo, relaciones con empleados,
inclusion.

En gobierno corporativo: mecanismos de transparencia y acceso a la informacién, manejo de conflictos de
interés, mejores practicas corporativas, derechos de los tenedores, cumplimiento regulatorio, practicas
anticorrupcién.

Los criterios ESG en sus respectivos ambitos pueden ser utilizados para evaluar cualquier riesgo que enfrenten las
sociedades promovidas y como estan manejando dichos riesgos.

Cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversionesy desinversiones

Dentro del marco de las actividades previstas por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, este vehiculo se enfoca
fundamentalmente en activos carreteros, de infraestructura hidraulica, centros penitenciarios y readaptacién social,
generacion de energias limpias, instalaciones portuarias, telecomunicaciones, asi como en sistemas de almacenamiento y
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transporte de petroliferos y gas. El proceso comprende la seleccién de activos con flujos estables, predecibles y atractivos
para nuestros inversionistas, y, en funcién del tiempo de incorporacién al vehiculo, considera los bloques siguientes:

. Activos que actualmente forman parte del portafolio de inversién de las Afores a través de Certificados de
Capital de Desarrollo (CKDs), que, por diversas razones, se encuentren en etapa de desinversién y por ende
sean idéneos para su incorporacion al fideicomiso.

o Activos de inversion privada con vinculacion al gobierno federal via contratos, concesiones u otro tipo de
esquemas de prestacion de servicios, o bien que integran parte del patrimonio de las instancias del Estado.

El objetivo de negocio consiste en maximizar la generacién de valor de los activos en beneficio de los inversionistas, dentro
del siguiente marco estratégico:

o Superar las expectativas de distribucion de flujo de efectivo al mejorar los resultados operativos
(ingreso/gasto) y financieros (fiscal, apalancamiento).

. Generar una dindmica sostenible de apreciacion del capital a través de compras acrecientes, un proceso de
descubrimiento de precios eficiente, una base de inversionistas diversificada y una estrategia de
comunicacidn efectiva con analistas e inversionistas.

. Integrar capital humano con amplia y probada experiencia en todas las actividades vinculadas a la cadena
de valor de los activos elegibles.

) Asegurar un total alineamiento con los inversionistas, con una administracién plenamente internalizada,
con esquemas claros de obtencién de rendimientos vinculados a los resultados conseguidos.

. Desarrollar e implementar mecanismos robustos de seguimiento y evaluacién de desempefio de las
Sociedades Elegibles.

. Contar con un gobierno corporativo que fortalezca los mecanismos de transparencia y rendiciéon de cuentas,
asi como la oportuna adopcidén y ejecuciéon de decisiones.

. Contar con una estrategia de inversion con criterios de elegibilidad claros que, entre otros factores,
considere:

(0)Un portafolio inicial con activos de Sociedades Elegibles que en principio estén vinculadas a los
portafolios de instrumentos estructurados.

(ii)El crecimiento del vehiculo con la incorporacion de activos del sector privado, con o sin participacién de
inversionistas institucionales, asi como activos de empresas del Estado.

(iii) La administracion eficiente del portafolio diversificado que permita un crecimiento arménico del
vehiculo con acceso a mercados de deuda y capitalizaciones subsecuentes, en condiciones
favorables.

(iv) Propiciar que las Sociedades Elegibles incluyan en sus planes de negocio iniciativas de desarrollo

sostenible y responsabilidad social, con un impacto positivo para las comunidades, el medio
ambiente y la sociedad.
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Con lo anterior, se ofrece a nuestros inversionistas un vehiculo de inversién con flujos atractivos, asi como con un gobierno
corporativo de primer nivel, totalmente transparente y sin conflictos de interés.

El Fideicomiso no tiene un calendario de inversiones y desinversiones preestablecido.

El 22 de diciembre de 2020, se llevé a cabo la sesidn inicial del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometieron
a discusion y aprobacién ciertas oportunidades de inversion, entre ellas la aprobaciéon para adquirir las acciones
representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“Decarred”). Derivado de la
autorizacién del Comité Técnico, con fecha 23 de diciembre de 2020 se suscribi6é un Contrato de Suscripcién y Compraventa
de Acciones, con MMIF Capital, S.A.P.I. de C.V., MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.I. de C.V. y MMIF Controladora
de Infraestructura 3, S.A.P.I. de C.V., como vendedores. La consumaci6n de la suscripcion y la compraventa se llevd a cabo el
25 de junio de 2021 mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos
veintisiete mil novecientos noventa y nueve Pesos 94/100 M.N.). Los recursos para la transaccién descrita anteriormente se
obtuvieron en el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,619,736 CBFEs, obteniendo recursos por
un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho mil ochocientos noventa
y siete Pesos 36/100 M.N.).

El 21 de junio de 2021, se llevd a cabo una sesién del Comité Técnico, cuyos acuerdos fueron ratificados por escrito por
todos los miembros con derecho a voto que participaron en dicha sesidn, el dia 8 de julio de 2021, en la que, entre otros
asuntos, se aprobaron, i) la negociacién y formalizacién del contrato de compraventa de acciones con los vendedores de
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA™); ii) el presupuesto de los gastos asociados con el cierre de la transaccién, y iii)
llevar a cabo la inversién en AGSA conforme a los términos y condiciones presentados al Comité Técnico. El 9 de julio de
2021 se llevd a cabo la firma de un acuerdo de compraventa, con caracter de confidencial, relativo a las acciones
representativas del capital social de AGSA. La consumacién de la suscripcién y la compraventa de las acciones
representativas del capital social de AGSA se llev6 a cabo el 29 de octubre de 2021 mediante el pago de un total aproximado
de $ 1,029,860,445.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta mil cuatrocientos cuarenta y cinco pesos 00/100 M.N.).
Los recursos para la transacciéon descrita anteriormente se obtuvieron en el segundo ejercicio de derechos, mediante la
suscripcion y pago de 1,136,254 CBFEs, obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.).

El 30 de noviembre de 2021, se llevé a cabo una sesién del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometié a
discusion, conocimiento y, en su caso aprobacion de: i) el informe de resultados del Administrador 2020-2021, ii) la
designacion del presidente del Comité Técnico, iii) la ratificacién del auditor externo, iv) la contratacidon de la péliza de
seguro para proteccion del Fideicomiso, v) el Presupuesto anual de Gastos de Administracién para el ejercicio 2022, vi) el
manual de politicas, lineamientos y mecanismos de control para operaciones con CBFEs del Fideicomiso, vii) las actividades
y fechas propuestas por el Administrador para la implementacién de la estrategia de apalancamiento del Fideicomiso, viii) el
inicio del proceso de auditorias (due diligence) y del presupuesto y pagos necesarios para dichas auditorias de las
oportunidades de inversién “Proyecto Mdnaco” y “Proyecto Nogal” y, ix) el inicio del proceso de elaboracién de la Propuesta
No Solicitada y del presupuesto y pagos necesarios para contratar las asesorias que sean necesarias para la oportunidad de
inversion en el "Proyecto Palma”.
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Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el cuarto trimestre de 2021 se detallan en el presente documento,
asi como en los estados financieros al 31 de diciembre de 2021 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emision)
obtenido con la emisién inicial de certificados y el pago por la compraventa de las acciones de la concesionaria Autopistas de
Tapachula, S.A.P.I. de C.V,, se mantuvo para gastos de mantenimiento y asesoria independiente.

La diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emisién) obtenido mediante el primer ejercicio de derechos y
el pago por la compraventa de las acciones de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,, se mantuvo para
gastos de mantenimiento y asesoria independiente.

Asimismo, la diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emisidn) obtenido mediante el segundo ejercicio de
derechos y el pago por la compraventa de las acciones de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.,, se mantuvo para gastos de
mantenimiento y asesoria independiente.

Riesgos mas significativos del Fideicomiso.

La inversion en los Certificados Bursatiles estd sujeta a riesgos e incertidumbres. Los potenciales inversionistas deben
considerar cuidadosamente los riesgos que se describen en el Prospecto de Colocacién, asi como en el Reporte Anual
correspondiente al ejercicio 2020.

Dentro de los principales riesgos se encuentran los siguientes:

Administracién de Riesgo Financiero

Administracion del Riesgo de Liquidez

Administracion del Riesgo de Crédito

Al 31 de diciembre de 2021, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros,
Seccién “[800500] Lista de Notas” del presente reporte.

Ver apartado de “Riesgos relacionados con instrumentos financieros” de este reporte.
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Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

El 23 de octubre de 2020, la Fibra Orion llevé a cabo la emision inicial de 700,000 CBFEs de los cuales 650,000 CBFEs fueron
colocados a través de oferta publica restringida por un monto de $650,000,000.00 y entregé a Alinfra, S.C. 6,068 CBFEs como
pago en especie por la adquisiciéon de su parte social en Orién IEP, S.C.

Derivado de la oferta publica restringida y del cumplimiento de las condiciones respectivas, se perfecciond la adquisicion de
las acciones de la Concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.I. de C.V,, por la cantidad de $605,960,719.00 (seiscientos cinco
millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.)

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs, al mismo precio de la oferta inicial por la aportaciéon de
$6,000,000.00 (seis millones de Pesos 00/100 M.N.),realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso, quedando 37,932
CBFEs pendientes de pago y que fueron mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacidn y considerados como
conservados en tesoreria (mismos que, mientras fueron mantenidos como tal, no conferian derechos econdmicos ni
corporativos), para ser colocados de tiempo en tiempo, segun fuera instruido por el Administrador, conforme a lo dispuesto
en el Contrato de Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2021, se llevo a cabo el canje del titulo de los CBFEs con motivo de la primera emisién adicional de
49,300,000 CBFEs, segun fue aprobado por la Asamblea de Tenedores el dia 26 de noviembre de 2020, para un total de
50,000,000 de CBFEs emitidos. Posterior a la emisién adicional, 49,337,932 CBFEs se mantenian por el Fiduciario en una
cuenta de intermediacién y considerados como conservados en tesoreria (mismos que, mientras se mantengan como tal, no
confieren derechos econdmicos ni corporativos) para ser colocados de tiempo en tiempo y de conformidad con los dispuesto
en la Clausula III, Seccién 3.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de junio de 2021, se realiz6 el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,619,736 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llev) a cabo la suscripcién y adquisicion de las
acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“DECARRED")
mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil
novecientos noventa y nueve Pesos 94/100 M.N.).
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El 26 de octubre de 2021, se realizé el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripciéon y pago de 1,136,254 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcién y adquisicion de las
acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el pago de un total de
$1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el monto del Patrimonio contribuido neto ascendié a $2,986,033,913 y $621,771,525
mismos que se integran de la siguiente manera:

Descripcion Valor Certificados 31 de diciembre 2021 31 de diciembre 2020

Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Inversion en $1,000 662,068 $ 662,068,000 $ 662,068,000
Energia e Infraestructura
Primer ejercicio de derechos $1,012.51 1,619,736 $1,639,998,897 -
Segundo ejercicio de

$932.89 1,136,254 $1,059,999,994 -
derechos
Gastos de emision ® (68,032,977) (40,296,475)
Primer Reembolso de capital ($60.42) (40,000,000) -
Seg}mdo Reembolso de ($56.10) (128,000,000) i
capital
Tercer Reembolso de capital ($61.35) (140,000,000) -
Total $2,986,033,914 $621,771,525

(1)Incluye los gastos de la Emisién Inicial por $40,296,475 y los Gastos de la Emisién Adicional y Primer Ejercicio de Derechos por
317,287,623, y del Segundo Ejercicio de Derechos por $10,448,880.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la participacién de los tenedores y de Alinfra S.C. en el Patrimonio contribuido neto del
fideicomiso es como se muestra a continuacion:

% 31 de diciembre de 2021 % 31 de diciembre de 2020
Tenedores 99.65% $2,975,491,244 98.18% $610,438,039
Alinfra S.C. 0.35% 10,542,670 1.82% 11,333,486
Total 100% $2,986,033,914 100% $621,771,525

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el monto Total del Patrimonio, asciende a $3,741,809,742 y $616,414,432
respectivamente mismos que se integran de la siguiente manera:
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Descripcién 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Patrimonio contribuido neto $2,986,033,914 $621,771,525
Resultado de ejercicios anteriores (5,357,093) -
Resultado del ejercicio 761,132,921 (5,357,093)
Total $3,741,809,742 $616,414,432

El Fideicomiso no esta obligado a realizar Distribuciones a los Tenedores con fondos distintos a aquellos disponibles en las
Cuentas del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, siguiendo las instrucciones del Administrador,
solo esta obligado a distribuir, cuando menos una vez al aflo y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del Resultado
Fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se trate, de conformidad con lo establecido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. La existencia de fondos en la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso
dependera del flujo proveniente de las Sociedades Elegibles respecto de las que el Fideicomiso sea accionista o socio. Ni el
Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun ni el Fiduciario, estan obligados a realizar
pago alguno a los Tenedores de los CBFEs, con excepcidn, en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso. La distribucién de un porcentaje menor al 95%
del Resultado Fiscal del ejercicio podria resultar en un incumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

El 19 de febrero de 2021, Fibra Orién recibi6 una distribucion proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $46,499,953.50 (cuarenta y seis millones cuatrocientos noventa y nueve mil novecientos cincuenta y tres
pesos 50/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea
de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V., celebrada el 23 de diciembre de 2020. De conformidad con el
Contrato de Fideicomiso los recursos provenientes de dicha distribucion fueron utilizados para distribuir a Tenedores la
cantidad de $40,000,000.00 (cuarenta millones de Pesos 00/100 M.N.) y el remanente para Usos Autorizados (segin
término definido en el Contrato de Fideicomiso). La distribucién a tenedores se llevé a cabo el 25 de febrero de 2021.

El 24 de mayo de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $9,999,989.58 (nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos ochenta y nueve pesos 58/100

M.N.), derivado de los dividendos decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas

de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V,, celebrada el 14 de mayo de 2021. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso

los recursos provenientes de dicha distribucién serdn utilizados para Usos Autorizados (segun término definido en el

Contrato de Fideicomiso).

El 29 de julio de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por un
monto total de $24,000,000.00 (veinticuatro millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos decretados
mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V,,
celebrada el 21 de julio de 2021. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de
dicha distribucién fueron utilizados para distribuir a Tenedores. La distribucidn a tenedores se llevo a cabo el 2 de agosto de
2021.

El 30 de julio de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A. de C.V. por un monto total de $104,000,000.00 (ciento cuatro millones de pesos 00/100 M.N.), derivado del reembolso
de capital por $82,000,000.00 (ochenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.) y los dividendos por $22,000,000.00
(veintidds millones de pesos 00/100 M.N.) decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de
accionistas de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,, celebrada el 21 de julio de 2021. De conformidad
con el Contrato de Fideicomiso la totalidad de los recursos provenientes de dicha distribucion fueron utilizados para
distribuir a Tenedores. La distribucién a tenedores se llevé a cabo el 2 de agosto de 2021.
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Derivado de lo anterior, la cantidad total distribuida a Tenedores el 2 de agosto de 2021 fue de $128,000,000.00 (ciento
veintiocho millones de pesos 00/100 M.N.).

Los dias 15 y 18 de octubre de 2021, Fibra Orién recibié (i) una distribucién proveniente de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I.
de C.V. por un monto total de $65,000,000.00 (sesenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.), derivado de los dividendos
decretados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I.
de C.V,, celebrada el 12 de octubre de 2021, y (ii) una distribucidon proveniente de Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V. por un monto total de $82,000,000.00 (ochenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.) derivado del
reembolso de capital decretado mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de Desarrollos
Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.,, celebrada el 12 de octubre de 2021.

Como resultado de lo anterior, el 21 de octubre de 2021 se distribuyé a los tenedores un reembolso de capital por
$140,000,000.00 (ciento cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.) correspondiente a: (i) un total de $61,300,000.00
(sesenta y un millones trescientos mil pesos 00/100 M.N.) de los recursos provenientes de los dividendos decretados por
Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y (ii) un total de $78,700,000.00 (setenta y ocho millones setecientos mil pesos
00/100 M.N.) de los recursos provenientes del reembolso de capital de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de
C.v.

Mercado de Valores

Comportamiento de los CBFEs en el mercado de valores

A continuacién se presenta el comportamiento de los Certificados de manera mensual desde octubre de 2020 (fecha de la
emision y oferta publica inicial) y hasta enero de 2022:

Precio max Precio min Volumen operado
Oct-20 $ 1,000.00 $ 1,000.00 N/A BIVA
Nov-20 $ 1,000.00 $ 1,000.00 N/A BIVA
Dic-20 $ 1,000.00 $ 1,000.00 N/A BIVA
Ene-21 $ 1,000.00 $ 1,000.00 N/A BIVA
Feb-21 $ 1,000.00 $ 939.58 N/A BIVA
Mar-21 $ 986.00 $ 939.58 N/A BIVA
Apr-21 $ 986.00 $ 986.00 N/A BIVA
May-21 $ 986.00 $ 986.00 N/A BIVA
Jun-21 $ 1,004.82 $ 986.00 N/A BIVA
Jul-21 $ 1,004.82 $ 948.72 N/A BIVA
Ago-21 $ 948.72 $ 948.72 N/A BIVA
Sep-21 $ 1,031.37 $ 948.72 N/A BIVA
Oct-21 $ 1,031.37 $ 957.67 N/A BIVA
Nov-21 $ 990.45 $ 990.45 N/A BIVA
Dic-21 $ 990.45 $ 990.45 N/A BIVA
Ene-22 $ 990.45 $ 959.73 N/A BIVA

*Fuente: Vector de precios de Valuacién Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V. (“Valmer”)
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Asimismo, se presenta el comportamiento de los Certificados de manera trimestral desde el cuarto trimestre de 2020 y hasta

el cuarto trimestre de 2021:

Trimestre Precio max Precio min Volumen operado
4T 2020 $ 1,000.00 $ 1,000.00 N/A BIVA
1T 2021 $ 1,000.00 $ 939.58 N/A BIVA
2T 2021 $ 1,004.82 $ 986.00 N/A BIVA
3T 2021 $ 1,031.37 $ 948.72 N/A BIVA
4T 2021 $ 1,031.37 $ 957.67 N/A BIVA

*Fuente: Vector de precios Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V. (“Valmer”)
Formador de Mercado

Ala fecha del presente reporte, el Fideicomiso no ha contratado a un formador de mercado para los CBFEs.

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

A continuacion, se detalla la integracion de las cuentas bancarias de Fibra Orién al 31 de diciembre de 2021, asi como los
rendimientos generados y la tasa promedio por el mismo periodo:

Monto total de Tasa de
rendimiento al rendimiento
Saldo al 31 de cuarto trimestre bruta
Institucion Tipo de Inversién diciembre de 2021 de 2021 (Anualizada)
Banco Actinver
cuenta General Valores gubernamentales $ 21,561,286 $1,452,716 5.28%
MXN o
Actinver Casa de
Bolsa cuenta Efectivo - N/A N/A
general MXN
Banco Actinver
cuentas de Valores gubernamentales - 198,595 4.80%

distribuciones
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MXN

Banco Actinver

cuenta de

reserva para Valores gubernamentales 24,002,896 3,520 5.28%
gastos de

Inversion MXN @

Total $45,564,182 $1,654,831

(1) $75.24 corresponden a efectivo y $21,561,210.25 se encuentra en inversién en reportos.
(2) $46.88 corresponden a efectivo y $24,002,849.12 se encuentra en inversidn en reportos.

Mediciones de valor razonable en el estado de posicion financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable” se define como el
precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicidn.

Una medicién a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un
activo o pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica
particular de valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Los instrumentos financieros que se valian posteriormente al reconocimiento inicial por su valor razonable se agrupan en
los niveles 1 a 3 con base en el grado en que se observa el valor razonable. Los tres niveles de la jerarquia del valor son los

siguientes:
. Nivel 1: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados) en
los mercados activos para activos o pasivos idénticos;
. Nivel 2: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de elementos distintos a los precios
cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea directamente (es
decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios); y
. Nivel 3: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacién que incluyen

los elementos para los activos o pasivos, que no se basan en informaciéon observable del mercado
(indicadores no observables).

La jerarquia de valor razonable de los activos financieros del Fideicomiso (excluyendo efectivo y equivalentes de efectivo y
las cuentas por cobrar) al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponden al Nivel 3. Se clasifican en el nivel 3 de la jerarquia
de valor razonable, dado que en la elaboracién de los modelos financieros de flujos de efectivo descontados (“DCF” por sus
siglas en inglés) se utiliza informacién que parte de supuestos y estimaciones razonables.

El valor razonable de las inversiones del Fideicomiso se encuentra implicitamente expuesto a los riesgos y condiciones de
mercado que le afectan directamente a las inversiones en entidades promovidas en las que invierte el Fideicomiso de
manera global y local (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio); por
ejemplo, modificaciones a la regulacion por parte del gobierno de un pais, comportamiento de las industrias, region en la que
se encuentran las entidades, concentracion de operaciones tanto en clientes como proveedores, comportamiento de los
mercados financieros, entre otros, los cuales corresponden a factores externos que estan fuera del control de la
administracién del Fideicomiso.
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Para una descripcion de Distribuciones ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Distribuciones” de este Reporte.

Estructura de la operacio