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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracion [blogue de texto]

No existen comentarios adicionales de la administracidén a los presentes estados financieros que deban
mencionarse o que faciliten el entendimiento de los estados financieros o complementen las notas que
acompafan a los mismos.

Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Los ETFs (Exchange Traded Funds por sus siglas en inglés o Titulos Referenciados a Acciones (TRACs)) son
fideicomisos emisores de certificados bursatiles fiduciarios indizados, que combinan caracteristicas de los
fondos de inversién y las acciones, cuyo objetivo primordial es replicar de manera pasiva el comportamiento
de las acciones, indices o parametros de referencia. Al igual que los vehiculos de inversidén, los ETFs son
combinaciones diversificadas de acciones, bonos, instrumentos derivados u otros activos, administrados por
administradores de carteras. El atributo principal de los ETFs consiste en que combinan algunos beneficios
de la inversién directa en instrumentos de renta variable y fija listados en bolsas de valores vy
susceptibles de ser adquiridos intradia, con los beneficios similares a los de una sociedad de inversiodn
indizada, con menores costos que los que implica la inversién en sociedades de inversién, en la mayoria de
los casos.

Informacion a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]
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El objetivo principal de la administracién es administrar el Patrimonio del Fideicomiso, asi como ejecutar
las instrucciones del Asesor de Inversiones con el propdésito de seguir el rendimiento diario, antes de
Gastos, del Indice. Dicha administracién es pasiva, lo cual implica que la administracidn no busca obtener
rendimientos mayores a los del Indice.

Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos del
fideicomiso [bloque de texto]

Al evaluar 1la posible inversién en 1los Certificados, los inversionistas potenciales deben analizar y
evaluar toda la informacidén contenida en este Prospecto y, en especial, los factores de riesgo que se
mencionan a continuacién.

Estos factores no son los uUnicos riesgos inherentes a los Certificados. Aquellos riesgos que a la fecha del
presente Prospecto se desconocen, o0 aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de
concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez o la situacidn
financiera de la Emisidén y, por lo tanto, sobre el valor de los Certificados. Asimismo, la inversién en los
Certificados supone un conocimiento del mercado de valores por parte del inversionista, asi como de los
riesgos que se corren al invertir en este tipo de instrumentos. Al ser el instrumento objeto del presente
uno que pretende obtener rendimientos similares, antes de Gastos, a los de su Indice de Referencia, la
inversion en el mismo también supone que el inversionista comprenda la forma en que se compone y opera
dicho Indice de Referencia.

En vista de estas condiciones, 1los inversionistas aceptan asumir el riesgo de su inversién en los
Certificados al invertir en ellos.

Riesgos Relacionados con México
Situacién Macroecondémica

Histéricamente, en México se han presentado crisis econdmicas recurrentes, caracterizadas por altas tasas
de inflacién, inestabilidad en el tipo de cambio del Peso, altas tasas de interés, fuerte contraccioén en la
demanda del consumidor, disponibilidad de <crédito reducida, incremento del indice de desempleo vy
disminucidon de la confianza de los inversionistas, entre otros. No existe garantia de que dichos eventos no
ocurriran de nuevo en el futuro ni que los mismos no resultaran en movimientos o caidas en los mercados que
afecten la situacidn financiera de la Emisién y el valor de los Certificados.

Las inversiones en los mercados emergentes estan generalmente sujetas a un riesgo mayor de pérdida que las
inversiones en los mercados desarrollados. Esto se debe, entre otras cosas, a que hay mayor volatilidad en
el mercado, a la existencia de una moneda menos estable, un menor volumen comercial, inestabilidad politica
y econdémica, mayor riesgo de que el mercado se colapse y mds limitaciones gubernamentales para la inversidn
extranjera que las que cominmente se encuentran en los mercados desarrollados.
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Una depreciacién significativa del Peso frente a otras monedas puede afectar negativamente la situacidn
financiera de los Valores

De presentarse una depreciacién significativa del Peso con respecto al Ddélar u otras monedas, los
resultados financieros y de negocios de los Valores podrian verse afectados negativamente, lo cual podria
afectar negativamente el valor de los Certificados.

Acontecimientos en otros paises pueden afectar negativamente el precio de los Certificados E1l precio de los
Certificados podria verse afectado negativamente por inestabilidad y fluctuaciones significativas en las
condiciones econdmicas, financieras y de mercado de otros paises, particularmente de los Estados Unidos de
América y de otros paises de Centro y Sudamérica. Cualquier recesién econdémica en los Estados Unidos de
América o en dichos otros paises podria tener un efecto significativo adverso en las condiciones econdmicas
y de mercado de México y, en consecuencia, en el valor de los Certificados emitidos por el Fideicomiso.

Reforma Fiscal y Legales Inesperadas

La legislacion en México es continuamente modificada y/o adicionada, por lo que no hay garantia de que en
el futuro el régimen legal vigente, incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, en materia fiscal,
no sufrira modificaciones que puedan afectar el desempefio del Fideicomiso o los rendimientos de 1los
Certificados, perjudicando a 1los Tenedores y al Fideicomiso, o generandoles consecuencias adversas
significativas.

Efectos de la Depreciacidn

En el pasado, la cotizacidén del Peso contra el Délar ha sufrido depreciaciones en forma considerable. No
existe garantia de que esta situacién no vuelva a ocurrir en el futuro. En caso de ocurrir una tendencia de
depreciacién, la economia mexicana en general y el mercado de capitales en particular, podrian verse
afectados, asi como también podria resultar en una pérdida cambiaria para el Fideicomiso.

Riesgos Relacionados con los Certificados

El emisor de los Certificados es un Fideicomiso y su patrimonio constituye la uUnica fuente de pago de los
Certificados. Los Tenedores de Certificados tendran derecho a una parte proporcional del valor de los
activos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso, segun se determine en los Documentos de la Emisiodn,
sin embargo, es posible que, en caso de insolvencia, los Tenedores pudieren demandar y hacer reclamaciones
en contra de la totalidad de los activos del Fideicomiso, a pesar de no tener derecho a éstos.

Los inversionistas deben comprender que el Fideicomiso que emite los Certificados no es un fondo de
inversién, ni goza de los mecanismos de proteccidén legales y regulatorios ofrecidos a los inversionistas en
tales fondos de inversién. La Emisidon estd sujeta a todos los riesgos inherentes a los Valores que
correspondan a la misma, por tanto una reduccién en el valor de los Valores pudiere resultar en una
disminucién igual o mayor en el valor de los Certificados de la Emisién.

En adicidn, los inversionistas deberan tomar en cuenta que el pago oportuno de las cantidades pagaderas a
un Tenedor dependerd del cumplimiento por parte del Agente Administrativo, del Fiduciario, del
Administrador de Inversiones y/o del Representante Comiun de sus respectivas obligaciones bajo el Contrato
de Fideicomiso, el Contrato de Administracién de Inversiones y los Documentos de la Emisién respectivos.

En razén de que el objetivo de la Emisidén consiste en buscar resultados de inversidén, antes de Gastos,
similares al rendimiento del Indice de Referencia, la inversidn en los Certificados supone de igual forma
el conocimiento sobre la forma como dicho Indice de Referencia opera.

Un indice es un calculo financiero tedérico, mientras que los Certificados representan una fraccidén de una
cartera de inversiones real. Es posible que existan diferencias entre el desempefio de los Certificados de
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la Emisién (de acuerdo al Valor Neto de los Activos de la misma) y el desempefio de su Indice de Referencia
por diversas razones tales como costos de transaccién (los cuales no estan contemplados en un Indice),
valuaciones de activos, variaciones de tiempo, redondeo de precios, politicas regulatorias, existencia de
dinero en la Cartera (en razén de 19 que los indices no necesariamente cuentan con un componente de dinero)
y diferencias entre la Cartera de la Emisién y su Indice de Referencia, que resultan de la utilizacién de
un muestreo representativo de las Emisiones.

E1l muestreo representativo es una estrategia de indizacién que involucra la inversidén en una muestra
representativa de los Valores incluidos en el Indice de Referencia de la Emisién que en conjunto tiene un
perfil de inversién similar al Indice de Referencia de la Emisién. Dentro de los activos de la Cuenta
General podria no haber la totalidad de los Valores que componen el Indice de Referencia de la Emisidn.
Como resultado, la Emision también se encuentra sujeta al riesgo de administracidon y al riesgo consistente
en que la estrategia de inversién del Administrador de Inversiones no produzca los resultados esperados.
Por lo anterior, no es posible garantizar que los resultados de la Emisidn sean iguales a los resultados de
indice de Referencia.

Operacidén de Mercado de los Certificados

El Emisor no puede asegurar que se desarrollard o creara un mercado secundario activo para los
Certificados. Se ha solicitado el registro de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV. Sin
embargo, si no se desarrolla un mercado de operacién activo para los Certificados, los Tenedores no podran
vender sus Certificados al precio, momento y en la cantidad deseada. La operacién del mercado secundario
podrd ser suspendida por la Bolsa debido a condiciones de mercado u otras razones, que puedan adversamente
afectar el precio de los Certificados.

En adicién, los Certificados podrdn ser operados en, por encima o por debajo del Valor Neto de los Activos
por Certificado correspondiente. E1 Valor Neto de los Activos por Certificado fluctuarda por los cambios en
el valor de mercado de los activos de la Emisién, asi como por la oferta y demanda del mercado. Asimismo,
los Certificados podrdn ser operados en el mercado secundario en dias en los que no se acepten cualesquiera
Ordenes de Creacién o Cancelacién o en condiciones de excesiva volatilidad en los mercados, resultando en
mayores primas o descuentos al Valor Neto de los Activos que los que se hubieren experimentado en dias en
los que se acepten Ordenes de Creacidén o Cancelacién de Certificados de la Emisién. Aunque el proceso de
creacién y cancelacién ha sido diseflado para aumentar la posibilidad que los Certificados de la Emisiodn
puedan ser operados a un valor que se acerque al Valor Neto de los Activos de la Emisidn, cualesquiera
interrupciones al proceso de creacién y cancelacidén pudiera resultar en precios de operacién que difieran
significativamente del Valor Neto de los Activos.

Concentracién de Mercado, Industria o Sector

Si el Indice de Referencia o Cartera de referencia de la Emisién se concentra en los valores de un mercado,
industria, grupo de industrias, sector o clase de activos, la Emisidén podria verse adversamente afectada
por el desempefio de aquellos valores y podrd estar sujeta a una mayor volatilidad de precio. En adiciédn, si
la Emisién se concentrara en una industria o sector en particular puede ser mas susceptible a cualquier
evento econdémico, de mercado, politico o regulatorio aislado que afecte la industria o sector en
particular.

Suspensién de Cotizacidn

En el caso de que se suspenda la cotizacién de alguno de los Valores por cualquiera de las razones que se
establecen en el reglamento de la Bolsa en la que coticen, podria traer como consecuencia una baja en el
precio de cotizacidén de los Certificados de la Emisién en cuya cuenta se encuentren depositados dichos
Valores, o bien la suspensién de la cotizacién de los Certificados de la Emisién. Asimismo, la cotizacidn
de los Certificados podria estar sujeta a suspensiones temporales por variaciones importantes en su precio
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durante una misma sesién de remate, de igual manera que cualquier otra accién de las que cotizan en la
bolsa de valores.

Desempeno de Clases de Activos

Los valores de un indice de referencia pueden tener un rendimiento menor que el de otros valores o indices
que replican otras industrias, grupos de industrias, mercados, clases de activos o sectores. Por ejemplo,
los Valores en el Indice de Referencia pudieran tener rendimientos menores que otras inversiones del
mercado de valores.

Derivados

Un derivado es un contrato financiero cuyo valor depende del valor de un activo de referencia tal como un
valor o indice. La Cartera de la Emisién puede invertirse en derivados. En comparacién con los valores
tradicionales, los derivados pueden ser considerablemente mas sensibles a cambios en tasas de interés o los
precios, por lo que las pérdidas de la Emisién pueden ser mayores si se hacen inversiones en derivados.

Inversion Pasiva

El Patrimonio del Fideicomiso no serd administrado activamente. La Emisién podria verse afectada por una
disminucién general en el mercado de valores o en un segmento del mercado relacionado con el Indice de
Referencia. La Emisidn invierte en Valores incluidos en o que representen el Indice de Referencia. El
Administrador de Inversiones no intentard tomar posiciones defensivas en mercados a la baja.

Amortizacién de los Certificados

Los Certificados unicamente podradn ser amortizados a través de un Participante Autorizado mediante 1la
cancelacion de Unidades enteras o sus multiplos. Los Tenedores de fracciones de Unidades no podran ejercer
el derecho de amortizacién por fracciones de una Unidad. Adicionalmente, cualquier inversionista que
amortice una Unidad podra recibir una Canasta que no corresponda exactamente a la composicién del Indice de
Referencia.

Liquidez de los Certificados

El Emisor no puede asegurar que existird un mercado secundario activo para los Certificados. De no existir
dicho mercado, los Tenedores podrian ver limitada su posibilidad de vender los Certificados al precio,
momento y en la cantidad deseada.

Régimen Fiscal

Se espera que el Fideicomiso califique como un fideicomiso cuyo fin sea la administracidén, adquisicidén o
enajenacién de acciones o de titulos con el objeto de replicar (o de certificados emitidos por fideicomisos
que repliquen directamente) el rendimiento que se obtendria mediante indices accionarios, en virtud del
cumplimiento de 1los requisitos previstos por 1las Disposiciones Fiscales en Materia de Fideicomisos
Accionarios.

En ese caso, el Fideicomiso no deberia ser considerado como un fideicomiso a través del cual se realizan
actividades empresariales de conformidad con la regla 3.1.15., fraccién II, inciso c) de la RMF.

No podemos asegurar que las disposiciones fiscales aplicables a fideicomisos <cuyo fin sea la
administracién, adquisicidén o enajenacién de acciones o de titulos con el objeto de replicar (o de
certificados emitidos por fideicomisos que repliquen directamente) el rendimiento que se obtendria mediante
indices accionarios, o su interpretacidén o aplicacidén no cambiaran en una forma que afecte adversamente el
tratamiento fiscal del Fideicomiso, de los Certificados, de 1las operaciones o Distribuciones del
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Fideicomiso. En la medida que 1las autoridades fiscales mexicanas cambien los requisitos para que un
fideicomiso califique como un fideicomiso cuyo fin sea la administracioén, adquisicidén o enajenacidén de
acciones o de titulos con el objeto (o de certificados emitidos por fideicomisos que repliquen
directamente) de replicar el rendimiento que se obtendria mediante indices accionarios, es posible que sea
necesario ajustar la estrategia del Fideicomiso y, consecuentemente, pagar impuestos que pudieran afectar
adversamente los rendimientos de los Certificados, su valor de mercado o liquidez. En caso de no cumplir
con las disposiciones fiscales aplicables, el Fideicomiso podria, entre otros supuestos, ser requerido a
cambiar la manera en que conduce sus operaciones, lo que a su vez podria afectar su desempeiio financiero,
el precio de cotizacién de los Certificados o su liquidez, y la capacidad del Fideicomiso para realizar
Distribuciones a los Tenedores.

Liquidacion del Fideicomiso

Al término del Fideicomiso por vencimiento del plazo, a su terminacién anticipada de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso o por 1la cancelacién del listado y registro de los Certificados por cualquier
causa, los activos de la Emision o el producto de su venta, se distribuiran entre los Tenedores de 1la
Emisién, después de pagar los Gastos aplicables segin se establece en el Contrato de Fideicomiso. A partir
de la terminacién del Fideicomiso, el Fiduciario realizara los actos que sean necesarios segun se
determinen en la Notificacién de Terminacién.

En caso de terminacién del Fideicomiso, los Tenedores de fracciones de Unidades podrian verse adversamente
afectados por la venta de sus Certificados en condiciones de mercado menos favorables, o por un periodo de
tiempo incierto, segin el mismo sea requerido por el Fiduciario para amortizar sus Certificados.

Consecuentemente, no existe fecha cierta para que los Tenedores de fracciones de Unidades reciban el
producto de la venta de las Unidades fraccionales o el que les corresponda por su amortizacidn.

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

Evolucioén de los activos:

Durante el ano, el crecimiento de los activos del instrumento fue de 6.00%. E1 volumen de operacién se ha
mantenido en los niveles observados en afios anteriores gracias a la participacién de "robots" que permiten
operar el ETF muy cerca de su valor intrinseco en el mercado secundario.

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
gue la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto

a los objetivos establecidos [bloque de texto]
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El QVGMEX es un ETF disefado para replicar el indice S&P/BMV IPC Calidad, Valor y Crecimiento, el cual se
compone por una sub-muestra de emisoras del indice S&P/BMV IPC. La muestra es una re-optimizacién de 1la
ponderacidn, basada en Factores de Caracter Fundamental (Calidad, Valor y Crecimiento).

En la administracién del instrumento se busca igualar el rendimiento del indice buscando generar tracking
error igual a cero.

El Fideicomiso deberd ser administrado pasivamente; por 1lo tanto, los Certificados buscardn obtener
resultados de inversién que correspondan al rendimiento (antes de Gastos) del Indice. Los Certificados no
buscaran obtener resultados de desempefio mas favorables que los resultados del Indice y, de igual forma, no
buscaran la toma de posiciones defensivas temporales en caso de caidas o sobre-valuaciones de los mercados
de valores.

El Asesor de Inversiones actuard como administrador de inversiones del Fideicomiso y debera administrar 1la
inversidn y reinversién de activos, valores y otros instrumentos financieros, coticen o no en alguna bolsa
de valores y sean o no de facil realizacidén (cada uno de dichos instrumentos un "Valor"), efectivo y otros
bienes que constituyan los activos del Fideicomiso. El Asesor de Inversiones asume la obligacidn de otorgar
al Fideicomiso el beneficio de su mejor juicio, esfuerzos y facilidades en la prestacidén de sus servicios.

La operaciéon de bursatilizacion [bloque de texto]

El objetivo de la Emisién es ofrecer instrumentos de inversién tendientes a generar, antes de Gastos,
rendimientos similares al rendimiento del Indice. En virtud de lo anterior, la operacién del Fideicomiso
tiene como propésito que la Emisidn replique el Indice.

Patrimonio del fideicomiso [bloque de texto]

o la Aportacién Inicial;
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. los activos e Ingresos derivados de la Cartera de la Emisiédn;

. los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a las Cuentas del Fideicomiso de
conformidad con las Ordenes respectivas, en la forma de Ingresos o como resultado de la venta de
activos, con el objeto de que el Fiduciario: (i) adquiera activos para la Cartera de la Emisién; o
(ii) pague los Gastos Incluidos, la Comisién del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos;

. los Valores;

. todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente sean afectadas al Patrimonio del
Fideicomiso por el Fideicomitente o, que, de conformidad con las Instrucciones del Agente
Administrativo, sean afectadas al Patrimonio del Fideicomiso por cualquier otra Persona;

. cualesquier montos de efectivo que mantenga el Fiduciario en las Cuentas del Fideicomiso, asi como
los rendimientos generados por las Inversiones Permitidas;

o en su caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades
Gubernamentales competentes o la Ley Aplicable al Fiduciario en caracter de fiduciario del
Fideicomiso, que resulten necesarias o convenientes para dar cumplimiento a los Fines del
Fideicomiso, ya sea que existan actualmente o que se obtengan en el futuro; y

o las demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en
relacién con el Contrato de Fideicomiso por cualquier causa.

El emisor de los Certificados es un Fideicomiso y su patrimonio constituye la Unica fuente de pago a los
tenedores de los Certificados, quienes tendran derecho a una parte alicuota del valor de los activos que

formen parte del patrimonio del Fideicomiso.

Adicional el Fideicomiso emisor con clave de pizarra "QVGMEX 18" al 31 de diciembre de 2023 estd conformado
por la canasta de creacidn sig:
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Emisora Clave de Pizarra ISIN # de titulos
ARCA CONTINENTAL SAS DE CV ACt MED1ACT100006 249
ALFA SAB DECV. ALFAA MxPO00511016 2,747
GRUPO AEROPORTUARIO DEL SURESTE, S AB.DECV ASURE MxPO01661018 150
BANCO DEL BAJIO, S.A | INSTITUCION DE BANCA MULTIP BEAJIOO M4 1BB000000 1,079
CEMEX, SAB DECV. CEMEXCPO MXP225611567 5,260
GRUPC COMERCIAL CHEDRAUIS ABDE CV CHDRAUI B MX01CHAT0002 593
BECLE, SABDECVW CUERVO* ME01CU010003 260
GRUPO ELEKTRA, S AB. DECV. ELEKTRA® MX01ELOO0003 47
FOMENTO ECONOMICO MEXICANG SAB DE CV FEMSAUBD MxP320321310 227
GRUPD AEROPORTUARIO DEL PACIFICO, S AB. DECV. GAPB MED1GADODO04 187
GRUPO CARSO, S AB DECV. GCARSOAT MxP461131085 341
GRUPC CEMENTOS DE CHIHUAHUA, S AB DECV. GCC* M01GC2MO006 310
GENTERA, SAB DECV GENTERA" MED1GEOEDDDS 4,092
GRUPO FINANCIERD INBURSA, S AB.DECV. GFINBURO MxP3T0e41013 1,280
GRUPC MEXICO SAB DE CV GMEXICOB MxP3T70841019 740
GRUMA SAB DE CV GRUMAB MAP4948K 1056 130
KIMBERLY - CLARK DE MEXICO S AB. DECVW KIMBERA MXP&0694117T9 S08
COCA-COLA FEMSA. SAB DECV. KOFUBL MX01K0000002 383
KIMBERLY - CLARK DE MEXICO SAB DECV LABE M01LAD10006 4,785
GRUPO AEROPORTUARIO DEL CENTRO NORTE, S.AB. D OMAB MED1OMO000 18 358
ORBIA ADVANCE CORPORATION SAB DE CV ORBIA* M010R010004 1,095
PINFRA PINFRA" M0 1PI000005 337
QUALITAS CONTROLADORA S ABDE CV. a* ME01Q0000008 239
REGIONAL SABDECV. RA MX01R000006 361
CORPORACION INMOBILIARIA VESTA, SAB DECV VESTA" MXO1VEOMODD3 558

Una canasta significa los activos correspondientes a cada Unidad, segun sea establecido en el Archivo de
Composicién de Cartera mas reciente, misma que podra ser distinta para la presentacidn de Ordenes de

Creacién y Ordenes de Cancelacién

Al 31 de diciembre de 2023 el numero de Certificados en circulacién es de 7,250,000 lo que corresponde a

145 Unidades Minimas. A continuacidn,
cuarto trimestre del 2023:

se presenta el detalle de unidades creadas y redimidas durante el
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion; QVGMEX Trimestre: 4D Afo: 2023

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

| Unidades :

ﬁl?ccij; Creadas Redimidas Saldo Final
Enero 165 - - 165
Febrero 165 - 1 164
Marzo 164 - 2 162
Abril 162 7 4 165
Mayo 165 - 15 150
Junio 150 - - 150
Julio 150 1 149
Agosto 149 - - 149
Septiembre 149 - - 149
Octubre 149 4 145
Noviembre 145 - - 145
Diciembre 145 - - 145

La informacidén con respecto al precio teérico, asi como el numero de Certificados en circulacién puede ser
consultada en el Archivo de Composicidén de Cartera que el Fiduciario da a conocer de manera diaria por los
sistemas de divulgacidén de la BMV (EMISNET) y CNBV (STIV).

Los inversionistas, a través de los Intermediarios Financieros (casas de bolsa, bancos u otras
instituciones financieras autorizadas por la CNBV para actuar en México y que estan debidamente acreditados
ante el Fideicomiso), pueden solicitar 6rdenes de Creacién o Cancelacién de Certificados de acuerdo a lo
especificado en el Contrato de Participante Autorizado en los horarios establecidos. Al cierre del horario
de Creaciones y Cancelaciones del dia, el Fiduciario, de acuerdo a la notificacién recibida por parte del
Agente Administrativo, da a conocer por los sistemas de divulgacién de la BMV (EMISNET) y CNBV (STIV) a
través del envidé Informacién Corporativa da a conocer la composicidén de la Canasta del dia, que representa
la Unidad minima creada o cancelada en el dia. Los Intermediarios Financieros cuyas o6rdenes de Creaciodn y/o
Cancelacién fueron confirmadas por el Fiduciario, transfieren en 48 horas habiles al Fideicomiso 1la
composicién de la canasta correspondiente a la creacion a cambio de los Certificados emitidos; o los
Certificados a cambio de la composicién de la canasta correspondientes en el caso de cancelacidn.

Informacion relevante del periodo [bloque de texto]
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion; QVGMEX Trimestre: 4D Afo: 2023

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Durante el cuarto trimestre 2022 no hay informacidén relevante que deba revelarse en los estados financieros
o en notas a los mismos.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

Por el periodo comprendido al cuarto trimestre del ejercicio 2023 no existen terceros obligados con el
fideicomiso.
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion; QVGMEX Trimestre: 4D Afo: 2023

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[110000] Informacion general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion: QVGMEX

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados

financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2023-12-31

Periodo cubierto por los estados financieros: 2023-01-01 al 2023-12-31
Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados

financieros:

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: SHERPA CAPITAL SAPIDE C.V.
NUmero de Fideicomiso: 3393

NUmero de Trimestre: 4D

Fecha de opinién sobre los estados financieros: 2023-01-01 al 2023-12-31

Informacion arevelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Principalmente, la informacidén financiera esta presentada de manera razonable y de conformidad con 1las
Normas Internacionales de Informacidén Financiera.

Nombre de proveedor de servicios de auditoria externa [blogue de texto]
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion; QVGMEX Trimestre: 4D Afo: 2023

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

RSM México Bogarin, S.C.

Nombre del socio que firma la opinion [bloque de texto]

C.P.C. Gustavo Reyes Ocampo

Tipo de opinidn a los estados financieros [bloque de texto]

Sin salvedades
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥xGrupoBMY

Clave de Cotizacion: QVGMEX Trimestre: 4D Ano: 2023

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

RSM

REM Meres

w Lol sy
e CDM X

Al Fideicomutente v Representante Comin del Fideicomno

Irevocable de Emesaon de Certificados Bursatles Fiducianos Indizados
Nimero 3393, y a Actinver Casade Bolsa, S A deC. WV,

Grupo Financiero Actisver, Division Fiduciana, en su caricter de Fiduciario.

Opinion

1. Hemos anditado bos estados financieros del Fideicomiso Imrevocable de Emimdn de Certificados
Buarsitiles Fiducianos Indizados ldentificado coa &) Niamero 3393 (el Fideicomiso), que comprenden
los estadon de uituacion fmancsera al 31 de dicsembre de 2023 y 2022, los estados de resultsdos, los

estados de cambaos en el patnmomo ¥ 108 estados de Nupos de efectivo correspondsentes a los epercicios
termmaados en dachas fechas, asi como las notas que cluyen un resusnen de las politicas contables

signaficativas y otra informacion explicativa.

2 En ouestra opimon, bos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspecios
materiales, la sitwcon financiera del Fidewcomiso brevocable de Emusion de Certificados Bursatiles
Fuducianos Indizados ldentificado con el Nimero 3393, al 31 de dicoembre de 2023 y 2022, asi como
sus resultadeos v sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicaos termunados en dichas fechas, de
conformsdad con Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) , eminidas por el Conseyo
de Nomus Isternacionales de Contabihidad (IASB)

Fundamento de la opinion

3. Hemos levado a cabo nuestra audstonia de conformadad con Las Normas Intermacionales de Auditoria
("NIA"). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccién
“Rezpomsobilidades de los anditores en la auditoria de los estados financieros * de este mforme. Somos
independientes del Fidescomiso de comformudad con el “Codigo de Enca pana Professonales de la
Contabibidad del Consepo de Normas Intermacsonales de Enca para Contadores” (Codago de Euca del
“IESBA"), junio con los requenmuemnios de ética que son aplacables a nuestras anditorias de bos estados
financiere en Mexco por el “Codigo de Enca Profesional del Instmuto Mexscano de Contadores
Publicos™ (“Codigo de Ebca del IMPC™) y hemos cumplido com las demis responsabilidades de ética de
conformadad coa csos requernmmientos ¥ cod €l Codigo de Etica del [ESBA ¥ coa el Codigo de Ehica del
IMPC

THE POWER OF BENG UNDERSTOOD
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

¥xGrupoBMY

Clave de Cotizacion: QVGMEX Trimestre: 4D Ano: 2023

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

RSM

BEM Ménice

Consaderamos que la evadencia de auditoria que bemos oblemdo proporciona uma base saficiente ¥
adecuada para ouestra opmsda. Conuideramos que b endencia de anditoris que bemos obtemdo
proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinsdn.

Cuestiones clave de la auditoria

4. Las cuestones clave de la auditoria son aguellas cussbones que, sefin nuestyo jucio profesional, han
sido de La mayor relevancia en nuestra anditoria de los estados fimancieros del perniodo actual Estas
cueiones han sido tratadas en ¢l contexto de nuesira snditoria de los estados fmancieros en su Conyunie

¥ en la formacitn de nuestra opimon sobfe €560s, ¥ 10 eXPresamos una opasdn pof separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado el siguente asunto clave.

Descripcién ¥ porqee s¢ considerd como asunto clave de la anditoria

5. Se comiaderd comd um asumto clave de la audsioria b valuacion a valor raronable de los instnamentos
fmancieros, detndo a L relevancia de dachos actives fmancyeros tanio en [ sifuacxin BGnanciera como en
los resultados del Fideycomso, tomando en cuenta su modelo de negocio y el mivel de jerarquia de valor
razonable para la determunacitn de su valuacién.

En las Notas 3c) v 4 de los estados financieros adjuntos, se incluyen las revelaciones sobre la politica
contable de valuacion de imstrumentos financeros v la compomcion de dichos mstrumentos,
respectvamente

Como ¢ analizé al atunto clave de la auditoria

6. Se revisd ¢l compbhmicnio del Fidescomuso con relacion a los requisios establecidos en el marco
normativo contable Evaluamos la estrategia de la admumistracion para la clasificacion de
mstrementos financieros. Analizames la politica contable v sa aplicacién en la valumcion de
matrumeniod fnamcwros, conuderando la determunacion del valor raromable de los msinemenios

diciembre de 2023, que deberd presentarse ante ka Comsnsda Nacioaal Bancaria v de Valores (CNBV)
¥ la Bolsa Mexicana de Valores (el Reporte Anual), pero no incluye los estados financieros ni nucstro
mforme de audstorias comrespondicnte

8 Nuestra opimon sobre los estados fimancieros no cubse la otra mformanién ¥ no expresaremos nmgin
tipe de conclusion ot proporcacnd um grado de seundad sobre esta.
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

¥xGrupoBMY

Clave de Cotizacion: QVGMEX Trimestre: 4D Ano: 2023

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

THE POWER OF BENG UNDERSTOOD

A

RSM

S Mo

9. Enrelacion con niestra anditoria de los estados financieros, nuestra responsabalidad es leer y consaderar
la otra mformacsén que idennficamos antenormente cuando dspongamos de ella y, al hacerlo,
considerar & eXisie und inconsistencia matenal entre la otra informacién ¥ los estados financeeros o el
COROCImento obtemido por nosotros en 1a audwornia o w parece que existe una desviacion matenal en la

10. Caando leamos ¥ consideremos ¢l Reporte Anual presentado a la CNBV vy el informe anual presentado
a los venedores, 9 conchumos que contiene una desviacion matenal, estamos obhigados a comunscar el
asunto a los responsables del gobierno corporative del Fidescomiso ¥ emutir la declaratona sobre el
Reporte Asual requenda por la CNBV, en 12 cual se descnbiri el asunto.

Responsabilidades de la Administracion v de los respensables del gobierne corporative de la entidad
o0 relacién con bos estados financieros

11. La Adoumstracién es responsable de la prepasacada ¥ presentacidn razonable de bos estados fnancieros
adjuntos de conforrmdad con Las NIIF, ¥ del control miemo que la Admmstracadn comsaderd necesano
para permutir Ls preparacion de estados financieros libres de desviacidn material, debuida 3 fraude o emor

12. En la preparacidn de los estados financieros, 1a Admimistracion es responsable de La evaluacida de la
capacidad del Fidescomuso para contimuar como negocio en marcha, revelando, segim corresponda, las
cuestiones relacionadas com negocso en marcha v whlzando ks base contable de negocio em marcha,
excepto 2 la Admimstracion tene mtencion de bgudar al Fudeicomiso o de cesar sus operaciones, o
bien mo exista otra allernativa realista

13. Loa respossiables del pobuernd corporative de 1a entidsd son responaables de 13 superviiaon del proceso
de mformaceon financiera del Fidescomiso

Respoasabilidades de bos anditores en la anditeria de los estados fimancieros

14. Nuestros obpetrvos son obtener segundad razomable de que los estados financieros en su coajumto estin
libres de desviachin material, debada a fraude o error, ¥ emitr un informe de auditoria que contenga
nuestra opmsdn. Segundad razonable es ua alto mvel de segundad, pero no gannhza que und suditoria
realizada de conformadad com las NIA siempre detecte uma desviacion matenal cuando existe. Las
desviacaones pueden deberse 3 frande o emmor v se consideran matenales 1, mdivadualmente o de forma
agregada, puede preverse razoasblemente qoe mfluyan en 135 decrisdnes eCOnOMICIS que 108 USUANOS
toman basandose en los estados financyeros

15 Como parte de una anditoria de conformidad com las NILA, aplicamos ouestro juicio professonal v
manlenamos escepticrimo profesional duramte 1oda L auditoria. Tambeén

IRAMNCE | TAX | COSNSLILTMG
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¥xGrupoBMY

Clave de Cotizacion:

QVGMEX Trimestre: 4D Ano: 2023

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

RSM

LM Merco

Identificamos ¥ evaluames los nesgos de desviackon matenial en los estados financieres, debida a
fraude o error, disefiamos v aphcamos procedimsentos de auditoria para responder a dichos nesgos
y oblenemos evidencia de anditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para mssstra
opimion. El nesgo de o detectar una desviacion material debada a fraude 4 mds elevado que en el
caso de una desviscibn matenal debwda 2 emor, ya que el frande puede implicar colusién,
falsificacson, omisiones deliberadas, mamifestaciones miencionadamente eminess o 13 clussba del
control mbermo.

Oblenemos conocimmento del confrol miemne relevanie para la suditoria con el fn de dusedlar
procedumsentos de anditoria que sean adecuadod en fimcadn de las corcunstancias ¥ oo com la
finalidad de expresar una opinsdn sobee La eficacia del control mberno del Fideicomiso.

Evalmames lo adecuado de las politicas contables aplicadas, |3 razomabaladad de las estamaciones
contables v la correspondsente informacion revelada por 1a Admimistracidn

Conchumos sobre lo adecuado de la vhilizacsdn, por la Admumstracsdn, de la base contable de
negocio en marcha v, con b evidencia de auditoria obtemda, conchumos sobre @ existe o no una
incerdumbre matenal relacionada con hechos o con condiciones que posden gemerar dudas
ugmficativas sobee la capacidad del Fidescomiso para contiouat como negocio en marcha. 54
conclumos que exyste una mcertidumbee materal, se requuere que llamemos 3 stencsdn en puestro
informe de auditoria sobre L cofrespondacnbe informacion revelads en los estados Gnancieros 0, &
conclusiones se basan en la evidencia de andstoria obtemida basta la fecha de noestro informe de
auditoria Sim embargo, hechos o condicsones futuros pueden ser camsa de que al Fudeicomiso deje
de ser um pegoce en marcha,

Evaluamos en su conjunto, 1a presentacion, la estruchara ¥ el contenido de bos estados financieros,
inclmda la informacion revelada, v 51 los estados financeeros representan Las tramsacciones ¥ hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacsdn raronable

16. Comumicamos con los responsables del gobiemo de 12 entidad, entre oftras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacbn de L sudatoria ¥ los hallargos sigmificativos de Ly suditoria, 341 como cualquer
deficsencia sugmficativa del control mberne que identificames en el transourso de la audsonia

17. Tambeén proporcionamos a los respossables del gobsemo corporative del Fideicomiso una declaracion
de que hemos cumplido bos requenmaentos de énca aplicables en relacidn con la independencia v de que
les hemos comumicado todas las relaciones vy demis cuestones de las que se puede esperar

raronablemente que pueden afectar 2 puestra mdependencia ¥y, en su caso, L correspondientes
salvaguardas

THE POWER OF BEING LNDERSTOOD
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RSM

FEM Manics

18 Los asumtos que han sido obyeto de comunscacion, que determamamos Jos que ham sado mds signaficativos

en la auditoria de los estados financieros del penodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave

de l1a auditoria Descnbimos esos asuntos en ncstro mforme de anditoria sahvo que las dispossciones

legales o reglamentanas prohiban revelar publicamente ¢l asunto o, en circunstancias extremadamente

poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunscar en nuestro informe cuando se

espera razomablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés

publsco de dacho asunto

19. El Socio responsable de 1a audstoria de Fidewcomiso Imevocable de Emisson de Certificados Bursitibes
Fidocianos Indizados ldentificado con o Nizmero 3393, al 31 de daciembre de 2023 y 2022, es quien
suscribe este informe.

RSM México Bogarin, 5. C.

Trel

Ciudad de Méxice, 22 de abril 2024,

THE POWER OF BENG UNDERSTOODD
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4D Ano: 2023

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [si sis]
Activos circulantes [sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cierre Periodo Actual
MXN
2023-12-31

203,923,000

Cierre Afio Anterior
MXN
2022-12-31

189,630,000

Cuentas por cobrar

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Cuenta liquidadora deudora por operaciones de capitales

Otros activos financieros

Otros activos no financieros

Activos en garantia

0
0
0
0
0
0

o|lojo|o|o|o

Total de activos circulantes

Activos no circulantes [sinopsis]

Cuentas por cobrar no circulantes

203,923,000

189,630,000

Cuenta liquidadora deudora por operaciones de capitales no circulantes

Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como activos no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Otros activos no financieros no circulantes

Total de activos no circulantes

o|o|lo|o|o|o

o|o|o|o|o|o

Total de activos

Activos netos atribuibles a los tenedores y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

203,923,000

189,630,000

Pasivos circulantes [sinopsis]

Cuentas por pagar a corto plazo 116,000 76,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0
Provisiones circulantes [sinopsis]
Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total de provisiones a corto plazo 0 0
Cuenta liquidadora acreedora por operaciones de capitales 0 0
Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como pasivos a corto plazo 0 0
Total de pasivos circulantes 116,000 76,000
Pasivos a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘
Cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total de provisiones a largo plazo 0 0
Cuenta liquidadora acreedora por operaciones de capitales a largo plazo 0 0
Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como pasivos a largo plazo 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 116,000 76,000
Activos netos atribuibles a los tenedores [sinopsis] ‘ ‘
Activos netos atribuibles a los tenedores 203,807,000 189,554,000
Total de activos netos atribuibles a los tenedores 203,807,000 189,554,000
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Concepto

Total de activos netos atribuibles a los tenedores

Cierre Periodo Actual
MXN
2023-12-31
203,807,000

Cierre Afio Anterior
MXN
2022-12-31
189,554,000

Total de activos netos atribuibles a los tenedores y pasivos

203,923,000

189,630,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcidén de gasto

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio Trimestre Afio Trimestre Afio
Actual Anterior Actual Anterior

MXN MXN MXN MXN
2023-10-01 - 2023- 2022-10-01 - 2022-

Resultado de periodo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Ingresos 6,969,000 6,950,000 1,911,000 1,778,000
Gastos de administracion y mantenimiento 1,178,000 1,149,000 226,000 212,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacién 5,791,000 5,801,000 1,685,000 1,566,000
Distribuciones pagadas 0 0 0 0
Ingresos financieros 57,377,000 54,235,000 31,454,000 27,201,000
Gastos financieros 24,193,000 72,734,000 7,261,000 3,627,000
Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a 38,975,000 (12,698,000) 25,878,000 25,140,000
los tenedores
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de
impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Afio | Trimestre
Afio Actual Afio Anterior Actual Anterior

MXN MXN MXN MXN

2023-01-01 - 2022-01-01 - 2023-10-01 - 2022-10-01 -
2023-12-31 2022-12-31 2 2022-12-31

~ Estado del resultado integral [sinopsis] | [smop5|s]

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados,
neto de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados,
neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles 0 0 0 0

para la venta, neta de impuestos
Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos
Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto 0 0 0 0
de impuestos
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos
Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 38,975,000 (12,698,000) 25,878,000 25,140,000
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién [sin

Ajustes para conciliar el incremento (decremento) [sinopsis]

Ingresos y gastos financieros, neto

Acumulado Afio
Actual
MXN
2023-01-01 - 2023-12-
31

(22,443,000)

Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a los tenedores 38,975,000 (12,698,000)

Acumulado Afio
Anterior

MXN

2022-01-01 - 2022-12-

31

(18,499,000)

Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Disminucién (incremento) en activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 8,159,000 249,988,000
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar 0 0
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar 40,000 (92,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversion o financiamiento 7,375,000 (238,377,000)
Emisioén de certificados, neto (24,948,000) (237,233,000)
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar el incremento (decremento) 0 0
Total ajustes para conciliar el incremento (decremento) (31,817,000) (244,213,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 7,158,000 (256,911,000)
Dividendos pagados 0 0
Dividendos recibidos 6,909,000 6,888,000
Intereses pagados 0 0
Intereses recibidos 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 14,067,000 (250,023,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Intereses pagados

Intereses cobrados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis] ‘

o|o|lo|o|o|o|jo|o|o

o|lo|lo|o|o|o|jo|o|o

Aportaciones de los fideicomitentes 226,000 36,000
Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Intereses pagados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 226,000 36,000
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la 14,293,000 (249,987,000)
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Concepto Acumulado Acumulado Afio
Actual Anterior
MXN MXN
2023-01-01 - 2023-12- 2022-01-01 - 2022-12-
31 31
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 14,293,000 (249,987,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 189,630,000 439,617,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 203,923,000 189,630,000
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[610000] Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores - Acumulado Afio Actual

Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores [sinopsis]

Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores [partidas]

Cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

H Activos netos atribuibles a los tenedores [miembro]

Componentes de los activos netos atribuibles a los tenedores [eje]

Total activos netos atribuibles a los tenedores [miembro] ‘

Activos netos atribuibles a los tenedores [miembro]

Activos netos atribuibles a los tenedores al comienzo del periodo 189,554,000 189,554,000 189,554,000

Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a los tenedores 38,975,000 38,975,000 38,975,000
Otro resultado integral 0 0 0
Resultado integral total 38,975,000 38,975,000 38,975,000
Creaciones y redenciones de certificados (24,948,000) (24,948,000) (24,948,000)
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 226,000 226,000 226,000
Total incremento (disminucién) en los activos netos atribuibles a los tenedores 14,253,000 14,253,000 14,253,000
Activos netos atribuibles a los tenedores al final del periodo 203,807,000 203,807,000 203,807,000
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[610000] Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores - Acumulado Afio Anterior

Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores [sinopsis]

Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores [partidas]

Cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

H Activos netos atribuibles a los tenedores [miembro]

Total activos netos atribuibles a los tenedores [miembro] ‘

Activos netos atribuibles a los tenedores [miembro]

Componentes de los activos netos atribuibles a los tenedores [eje]

Activos netos atribuibles a los tenedores al comienzo del periodo 439,449,000 439,449,000 439,449,000

Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a los tenedores (12,698,000) (12,698,000) (12,698,000)
Otro resultado integral 0 0 0
Resultado integral total (12,698,000) (12,698,000) (12,698,000)
Creaciones y redenciones de certificados (237,233,000) (237,233,000) (237,233,000)
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 36,000 36,000 36,000
Total incremento (disminucién) en los activos netos atribuibles a los tenedores (249,895,000) (249,895,000) (249,895,000)
Activos netos atribuibles a los tenedores al final del periodo 189,554,000 189,554,000 189,554,000
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[700004] Cuentas de orden del estado de situacion financiera

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior
MXN MXN
2023-12-31 2022-12-31

Cuentas de orden del estado de situacion financiera [sinopsis]
Linea de crédito autorizada 0 0
Valor nominal de los instrumentos derivados 0 0
Certificados autorizados 2,500,000,000 2,500,000,000
Certificados en circulacion 7,250,000 8,250,000
Certificados en tesoreria 2,492,750,000 2,491,750,000
Monto de los certificados autorizados 50,000,000,000 50,000,000,000
Monto de los certificados en circulacion 203,881,000 189,348,000
Monto de los certificados en tesoreria 49,796,119,000 49,810,652,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos y pasivos

Concepto Cierre Periodo Actual
MXN
2023-12-31

Subclasificaciones de activos y pasivos [sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0

Cierre Afio Anterior
MXN
2022-12-31

Cuentas por cobrar [sinopsis] H ‘

0
Saldos en bancos 10,000 1,000
Total efectivo 10,000 1,000
Equivalentes de efectivo [sinopsis]
Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 203,913,000 189,629,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 203,913,000 189,629,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 203,923,000 189,630,000

Deudores comerciales % Y

Pagos anticipados

Gastos anticipados

Total anticipos circulantes

Otras cuentas por cobrar circulantes

o|lo|o|o|o

Total de cuentas por cobrar

o|lo|o|o |o

Cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘

Anticipos de pagos no circulantes [sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

Total de anticipos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

o|lo|o|o |o

Total de cuentas por cobrar no circulantes

Cuentas por pagar a corto plazo [sinopsis]

Créditos bancarios a corto plazo 0

o|lo|o|o |o

Créditos bancarios a largo plazo

0
Créditos bursétiles a corto plazo 0 0
Intereses por pagar a corto plazo 0 0
Acreedores diversos 116,000 76,000
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de cuentas por pagar a corto plazo 116,000 76,000

Cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘

Créditos bursatiles a largo plazo

Intereses por pagar a largo plazo

Otras cuentas por pagar a largo plazo

o|lo|jo|o|o

Total de cuentas por pagar a largo plazo

o|lo|jo|o|o

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos 203,923,000

189,630,000

31 de 86



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!!Grupnﬂl'u'l‘u’

Clave de Cotizacion; QVGMEX

Trimestre:

4D Ano: 2023

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior
MXN MXN
2023-12-31 2022-12-31
Pasivos 116,000 76,000
203,807,000 189,554,000

Activos (pasivos) netos

Activos circulantes 203,923,000 189,630,000
Pasivos circulantes 116,000 76,000
Activos (pasivos) circulantes netos 203,807,000 189,554,000
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[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual

MXN
2023-01-01 - 2023-12-

Acumulado Afio
Anterior

MXN
2022-01-01 - 2022-12-

Trimestre Afio
Actual

MXN
2023-10-01 - 2023-12-

Trimestre Afio
Anterior

MXN
2022-10-01 - 2022-12-

Ingresos por dividendos 6,909,000 6,888,000 1,896,000 1,761,000
Ingresos por intereses 60,000 62,000 15,000 17,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 6,969,000 6,950,000 1,911,000 1,778,000

Gastos de administracién y mantenimiento [sinopsis]

Comisién por administracion 402,000 482,000 79,000 106,000
Honorarios 776,000 667,000 147,000 106,000
Cuotas y Derechos 0 0 0 0
Impuestos 0 0 0 0
Dividendos e intereses pagados 0 0 0 0
Otros gastos de administracion y mantenimiento 0 0 0 0
Total de gastos de administracion y mantenimiento 1,178,000 1,149,000 226,000 212,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacién cambiaria 2,000 0 24,000 0
Utilidad por cambios en el valor razonable de los activos 36,984,000 22,262,000 21,252,000 22,262,000
financieros

Utilidad en venta de valores 20,391,000 31,973,000 10,178,000 4,939,000
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 57,377,000 54,235,000 31,454,000 27,201,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0

Pérdida por fluctuacion cambiaria 0 0

Pérdida por cambios en el valor razonable de los activos 14,541,000 44,728,000

financieros

Pérdida en venta de valores 9,652,000 28,006,000 7,261,000 3,627,000
Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 24,193,000 72,734,000 7,261,000 3,627,000
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 que se acompanan, cumplen lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), para mostrar una presentacidn razonable de la situacidn

financiera del Fideicomiso.

El Fiduciario elabord los estados de resultados del Fideicomiso bajo el criterio de clasificacidn, con base

en la funcién de partidas.

Con el objeto de mostrar la informacidén financiera que refleje los fines del Fideicomiso, asi como la
administracién del patrimonio fideicomitido y reflejar el cumplimiento de las instruc-ciones establecidas
por el fideicomitente en los términos del Fideicomiso, los estados financieros fueron preparados de
conformidad con las politicas contables descritas en notas subsecuentes.

Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La preparacidon de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracidn
efectue juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidén de politicas contables y los importes
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el que la estimacidén es revisada y cualquier periodo subsecuente.

Las estimaciones y juicios criticos en la aplicacidn de politicas contables tienen efecto significativo en
los importes reconocidos en los estados financieros incluyen principalmente la determinacién del valor de
las inversiones a valor razonable con cambio en resultados.

Al 31 de diciembre de 2023 no existe informacidén sobre juicios y estimaciones que deban presentarse dentro
de los estados financieros o revelarse en las notas a los mismos.

Informacion a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]
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Los pasivos corresponden a las obligaciones presentes que implican una posible salida de efectivo o
equivalentes de efectivo por la operacidén normal del fideicomiso y los gastos acumulados que se registran
en las cuentas de resultados son aquellos que corresponden a los gastos originados por la propia operacién
del fideicomiso.

Los gastos en los que incurre el fideicomiso y por los que se genera un pasivo son principalmente por los
siguientes conceptos:

- Comisiones del fideicomitente
- Honorarios
- Comisiones bancarias

Los honorarios y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados conforme se prestan los
servicios relacionados.

Los gastos por servicios administrativos prestados por el Asesor Financiero se determinan considerando un
porcentaje establecido del monto maximo de los activos en administracién del Fideicomiso correspondiente al

mes anterior a la cual se calcula.

Al 31 de diciembre de 2023, los gastos operativos del fideicomiso se clasifican como sigue:

Concepto 2023 2022
Comisiones por administracion 402,000 482,000
Honorarios 776,000 667,000
Total 1,178,000 1,149,000

Informacion a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

A la fecha de preparacidén de los presentes estados financieros no existen correcciones de valor derivadas
de pérdidas crediticias que deban revelarse en las notas a los estados financieros derivado de que el
fideicomiso no contrata ni otorga créditos.

Informacion a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]
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Los auditores externos son contratados por el Fideicomiso para dictaminar los estados financieros por cada
ejercicio que termina y el gasto originado de esto es reflejandolo en cuentas de resultados en el periodo
correspondiente conforme se devenga.

Los pagos a los auditores se realizan de acuerdo con lo establecido en la carta propuesta de servicios que
en su mayoria es conforme al porcentaje de avance.

Informacion a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros son revisados y autorizados para su emision por los delegados fiduciarios
autorizados del fideicomiso.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

a) Autorizacion de emision de estados financieros-

El 22 de abril de 2024, Mauricio Rangel Laisequilla y Maria Elena Martinez Camarillo, delegados Fiduciarios
del Fideicomiso, autorizaron la emisidén de los estados financieros adjuntos y sus notas.

b) Declaracidén de cumplimiento-

Los presentes estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) (IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo
Internacional de Informacién Financiera (IASB por sus siglas en inglés), adoptadas por 1las entidades
publicas en México de conformidad con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las Disposiciones), establecidas por la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

De acuerdo a dichas disposiciones, el Fideicomiso esta obligado a preparar sus estados financieros de
acuerdo con las NIIF.

c) Base de preparacion-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con IFRS, emitidos por el IASB.
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- Nuevos pronunciamientos contables y modificaciones para el ejercicio que termino el 31 de diciembre de
2023

El Fideicomiso no ha aplicado o aplicé parcialmente, segin le fueron aplicables, nuevas NIIF y sus
modificaciones que fueron efectivas a partir del 1 de enero de 2023, las cuales corresponden a las
siguientes:

Nuevas NIIF Modificaciones
No aplicables al Fideicomiso: No aplicables al Fideicomiso:
e NIIF 17, Contratos de seguros e IAS 12, Impuestos a la utilidad

Aplicables al Fideicomiso:

e IAS 1, Presentacion de estados financieros

e Documento Declaracidén de Practica No. 2 de
NIIF, Realizacidn de juicios sobre
materialidad

e IAS 8, Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores

La Administracién del Fideicomiso concluyé que no hubo impactos significativos en los estados financieros
derivados de estas nuevas NIIF y sus modificaciones.
- Nuevos pronunciamientos contables y modificaciones para afos subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2023, se han promulgado las siguientes nuevas NIIF y sus modificaciones que pudieran
tener un impacto en los estados financieros del Fideicomiso:

Nuevas NIIF Modificaciones
No aplicables al Fideicomiso: No aplicables al Fideicomiso:
Ninguna identificada Aplicable a partir del 1 de enero de 2024

e NIIF 16, Arrendamientos
e IAS 7, Estado de flujos de efectivo
Aplicable a partir del 1 de enero de 2025

e IAS 21, Efectos de cambios en los tipos
de cambio de moneda extranjera
e NIIF 1, Adopcién por primera vez de
NIIF
Sin fecha de entrada en vigor (adopcion
anticipada permitida)

e IAS 28, Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos
e NIIF 10, Estados financieros
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consolidados.
Aplicables al Fideicomiso: Aplicables al Fideicomiso:

* Normas Internacionales de | Aplicable a partir del 1 de enero de 2024
Sostenibilidad y Clima (NIIF S1 y NIIF o IAS 1, Presentacién de estados
S2) financieros

e NIIF 7, Instrumentos financieros:
Revelaciones

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracién del Fideicomiso esta en
proceso de determinar los efectos derivados de la adopcidn de estas nuevas NIIF y sus modificaciones.

d) Moneda funcional y de presentaciodn-

Los estados financieros del Fideicomiso se miden utilizando la moneda del ambiente econdémico primario donde
opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en pesos, ya que corresponde a la
moneda de registro funcional y de presentacion del Fideicomiso.

e) Uso de juicios y estimaciones-

La preparacién de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracién realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidén de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el que la estimacidén es revisada y cualquier periodo futuro
afectado.

La informacién sobre supuestos, incertidumbres de estimacidon que tiene un riesgo significativo de resultar
un ajuste material a los importes en libros de activos, pasivos y juicios criticos en la aplicacidén de
politicas contables, que tienen el efecto mds significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros incluyen principalmente la determinacién del valor de las inversiones a valor razonable con
cambio en resultados.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existe informacidén sobre juicios y estimaciones que deban presentarse
dentro de los estados financieros o revelarse en las notas a los mismos.

Informacion a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

Dentro de los fines del fideicomiso no se encuentran el otorgamiento o la obtencién de créditos.

A la fecha de preparacién de los presentes estados financieros, no se tiene contratado ningun tipo de
préstamo que deba revelarse.

De igual manera, el fideicomiso no otorga créditos a terceros.

38 de 86



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion; QVGMEX Trimestre: 4D Afo: 2023

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacion arevelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

Los saldos que se muestran en las cuentas de bancos corresponden principalmente a inversiones a corto
plazo.

Los saldos en bancos al 31 de diciembre de 2023 se muestran respectivamente como sigue:

Concepto 2023 2022
Bancos 10,000 1,000
Total 10,000 1,000

Informacion arevelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Los saldos que se muestran en las cuentas de bancos corresponden principalmente a inversiones a corto
plazo.

El efectivo en cuentas de bancos al 31 de diciembre de 2023:

Concepto 2023 2022
Bancos 10,000 1,000
Total 10,000 1,000

Las inversiones en valores se muestran por separado dentro del rubro de inversiones en el Estado de
Posicién Financiera.

Informacion a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]
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El estado de flujos de efectivo estda preparado conforme a lo dispuesto en la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 7 "Estado de Flujos de Efectivo"

Para la preparacién del estado de flujos de efectivo se utiliza el método indirecto de tal manera que se
muestran los flujos de efectivo habidos durante el periodo y clasificados en las actividades de operacién,
inversidén y de financiamiento.

Informacion a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

Durante el periodo por el que se presenta la informacidén financiera no han existido modificaciones a las
politicas contables que afecten los estados financieros y que por tanto, deba revelarse.

Informacion a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

Durante el periodo por el que se presenta la informacién financiera no han existido modificaciones a las
politicas contables, en la mecanica para la determinacidén de estimaciones o errores que afecten los estados
financieros que deban revelarse.

Informacion a revelar sobre garantias colaterales [blogue de texto]

Durante el periodo que comprenden los estados financieros, no existe informacién a revelar sobre garantias
colaterales

Informacion arevelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

A la fecha de la presentacidén de los estados financieros, el fideicomiso no ha tenido conocimiento de algun
tipo de reclamaciones o beneficios pagados de ninguna indole.

Por otro lado, el fideicomiso no tiene personal propio.
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Informacion arevelar sobre compromisos [bloque de texto]

Durante el periodo que ampara la informacién financiera no existen compromisos que deban revelarse.

Informacion a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

Durante el periodo que ampara la informacién financiera no existen compromisos o pasivos por contingencias
que deban revelarse.

Informacion arevelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

Durante el periodo que ampara la informacidén financiera no existen pasivos por contingencias que deban
revelarse.

Informacion arevelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

El Fideicomiso estd expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una de las contrapartes de un
instrumento financiero al no cumplir una obligacién, le cause una pérdida financiera a la otra parte.

La politica del Fideicomiso por 1la estructura establecida en los Documentos de la Emisién es invertir
solamente en instrumentos listados y cotizado en la BMV. Dado que los instrumentos operan y liquidan en
mercados organizados y reconocidos, el riesgo de contraparte es minimo debido a la existencia de una
Contraparte Central de Valores (INDEVAL).

El efectivo y equivalentes de efectivo se encuentra depositado en cuentas bancarias de contrapartes con
alta calidad crediticia (AA o mayor) y en instrumentos que cuenten con alta liquidez.

Todas las transacciones en instrumentos cotizados en BMV se liquidan / pagan a su entrega mediante la
Contraparte Central de Valores (INDEVAL). Por lo tanto, el riesgo de incumplimiento se considera minimo, ya
que las cdmaras aseguran la liquidacién de las operaciones pactadas en las bolsas respectivas.
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Informacion a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023, el fideicomiso no presenta inversiones en instrumentos de deuda

Informacion a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

El Fideicomiso no posee activos fijos o personal que deba asegurarse por lo que a la fecha de la
preparacién de los estados financieros no tiene celebrados contratos de seguros.

Informacion a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]

Los principales movimientos bancarios que reciben las cuentas del fideicomiso por depdsitos se originan de
ganancias realizadas por venta de titulos, existen algunos importes por comisiones bancarias a favor y
rendimientos por inversiodn.

Los movimientos netos de 1las cuentas bancarias por el periodo correspondiente al cuarto trimestre
ascendieron a:

Movimiento neto de bancos 2023 2022
Disminucidn
Incremento 9,000 1,000
Total 9,000 1,000
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Informacion arevelar sobre instrumentos financieros derivados [blogue de texto]

El fideicomiso no posee instrumentos financieros derivados por el periodo que termindé al 31 de diciembre de
2023

Informacion arevelar sobre dividendos [bloque de texto]

Durante el periodo se recibieron dividendos en efectivo.

Los dividendos cobrados corresponden a los decretados por las empresas emisoras de los valores los cuales
se registran directamente en resultados cuando se trata de dividendos en efectivo.

Tratandose de dividendos recibidos en acciones, las acciones son valuadas a valores razonables y
registrados en las cuentas de patrimonio del fideicomiso en virtud de que se mantienen para negociar y no

para venta.

El importe de los dividendos recibidos correspondientes a la posicién de acciones al 31 de diciembre de
2023 y 2022 son los que se muestran a continuaciodn:
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Emisora 2023 2022

Banco del Bajio, S.A. $ 736 $ 649
Gentera, S.A.B. de C.V. 593 -
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. 465 -
Grupo México, S.A.B. de C.V. 437 740
Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. 406 358
Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S.A.B. de

c.V. 384 60
Coca-Cola Femsa, S.A.B. de C.V. 362 470
Grupo Aeroportuario del Sureste, S.A.B. de C.V. 361 190
Orbia Advance Corporacioén, S.A.B. de C.V. 304 607
Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V. 298 591
Alfa, S.A.B. de C.V. 273 -
Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V. 265 -
Arca Continental, S.A.B. de C.V. 259 379
E?STOtOPa y Operadora de Infraestructura, S.A.B. de 237 186
Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C.V. 234 156
Kimberly Clark de México, S.A.B de C.V. 173 76
Corporacién Inmobiliaria Vesta, S.A.B. de C.V. 152 391
Qualitas Controladora, S.A.B de C.V. 149 550
Controladora Axtel, S.A.B de C.V. 143 -
Gruma, S.A.B. de C.V. 118 177
América M6évil, S.A.B. de C.V. 109 97
Fomento Econémico Mexicano, S.A.B. de C.V. 107 150
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El Puerto de Liverpool, S.A.B. de C.V. 104 321
Grupo Cementos de Chihuahua, S.A.B. de C.V. 79 78
Grupo Carso, S.A.B. de C.V. 75 80
Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. 53 157
Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. 33 -
Becle, S.A.B. de C.V. - 48
Grupo Televisa, S. A. B. de C. V. - 54
Sitios Latinoamérica, S. A. de C. V. - 123

$ 6,909 $ 6,888

Las distribuciones de efectivo pagados que sean decretados por el Agente Administrativo respecto de 1los
certificados (QVGMEX 18) se registran en resultados.

Durante el periodo que amparan los estados financieros, no se han realizado distribuciones de efectivo.

Dichos dividendos fueron utilizados por el Fiduciario para reinversién en Valores, en cumplimiento de las
instrucciones recibidas por el Agente Administrativo.

Informacidon arevelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

El Fideicomiso no cuenta con activos en moneda extranjera por lo que no es sujeto de los efectos por
variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera de conformidad con lo establecido en la NIC 21.

Cuando se reciben dividendos en ddélares, la valuacidn se realiza conforme a lo establecido en la NIC 21.

Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

Del 31 de diciembre de 2023 a la presentacién de esta informacién, no hay hechos posteriores que tengan
efecto en las cifras de los estados financieros reportadas o que deba revelarse y que pudieran desvirtuar
los mismos.
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Informacion arevelar sobre gastos [bloque de texto]

Los gastos erogados durante el periodo que amparan los estados financieros reflejados en el estado de
resultados son los gastos derivados de la operacién del fideicomiso tales como honorarios y comisiones
principalmente asi como las pérdidas derivadas de la valuacién a valor razonable.

Los gastos en los que incurre el fideicomiso y por los que se genera un pasivo son principalmente por los
siguientes conceptos:

- Comisiones del fideicomitente
- Honorarios
- Comisiones bancarias

Concepto 2023 2022
Comisiones por administracion 402,000 482,000
Honorarios 776,000 667,000
Total 1,178,000 1,149,000

Informacion arevelar sobre gastos por naturaleza [blogue de texto]

Los gastos erogados durante el periodo que amparan los estados financieros reflejados en el estado de
resultados son los gastos derivados de la operacién del fideicomiso tales como honorarios y comisiones
principalmente asi como las pérdidas derivadas de la valuacidn a valor razonable.

Los gastos en los que incurre el fideicomiso y por los que se genera un pasivo son principalmente por los
siguientes conceptos:

- Comisiones del fideicomitente
- Honorarios
- Comisiones bancarias

Concepto 2023 2022
Comisiones por administracion 402,000 482,000
Honorarios 776,000 667,000
Total 1,178,000 1,149,000
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Informacion arevelar sobre activos para exploracion y evaluaciéon [blogue de texto]

Dentro de los fines del fideicomiso no se encuentra la exploracidén y evaluacién de recursos minerales como
lo establece la NIIF 6 por lo que no aplica.

Informacion arevelar sobre medicion del valor razonable [blogue de texto]

Los activos y/o pasivos que son sujetos a medicién del valor razonable son los instrumentos financieros
(Activos y/o pasivos financieros) por lo que se valuan conforme a lo establecido en la NIIF 9 "Instrumentos
Financieros™”

Informacion a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Los activos y pasivos financieros que posee el fideicomiso se valuan conforme a lo establecido en la NIIF 9
"Instrumentos Financieros"

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacidn, que es la fecha en la
que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y los costos de la transaccién se reconocen como gasto en el estado de
resultados. Los activos financieros se cancelan cuando el derecho a recibir los flujos de efectivo
relacionados expira o es transferido y asimismo el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los activos financieros medidos a su valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen posteriormente a su valor razonable.

Las pérdidas y ganancias que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros medidos
a su valor razonable, con cambios reconocidos en resultados, se incluyen en el estado de resultados, en el
periodo en el que se devengan.

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]
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E1l Fideicomiso no tiene ingresos por los conceptos de primas y comisiones.
Las comisiones que se pagan son:

- Bancarias las cuales se pagan por el uso de la cuenta, tales como las comisiones por
transferencias, etc. Las cuales no representan un importe material.

- Por la intermediacidén y manejo de los instrumentos financieros

El total de comisiones al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ascendieron a:

Concepto 2023 2022
Comisiones por administracion 402,000 482,000
Total 402,000 482,000

Informacion a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

Los principales gastos financieros son por las pérdidas realizadas con cambios en resultados por 1la
valuacién de activos y/o pasivos financieros y por la venta de titulos.

Los gastos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ascendieron respectivamente a:

Concepto 2023 2022
Pérdida en venta de valores 9,652,000 28,006,000
Perdida en fluctuacién cambiaria -

Pérdida por cambios en el valor
] 14,541,000 44,728,000
razonable de los activos

Total 24,193,000 72,734,000

Informacion arevelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]
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Los principales gastos financieros son por 1las pérdidas realizadas con cambios en resultados por 1la
valuacidén de activos y/o pasivos financieros y por la venta de titulos.

Los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ascendieron respectivamente a:

Concepto 2023 2022
Utilidad en venta de valores 20,391,000 31,973,000
Utilidad por cambios en el valor
razonable de los activos 22,262,000
36,985,000
Total 57,375,000 54,235,000

Los gastos financieros por el mismo periodo ascendieron a:

Concepto 2023 2022
Pérdida en venta de valores 9,652,000 28,006,000
Perdida en fluctuacion cambiaria -

Pérdida por cambios en el valor
razonable de los activos 14,541,000 44,728,000

Total 24,193,000 72,734,000

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

Los principales ingresos financieros son por los intereses o por las pérdidas realizadas con cambios en
resultados por la valuacién de activos y/o pasivos financieros y por la compra - venta de titulos

Los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ascendieron a:

Concepto 2023 2022
Utilidad en venta de valores 20,391,000 31,973,000
Utilidad por cambios en el valor
razonable de los activos 22,262,000
36,984,000
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Total 57,375,000 54,235,000

Informacion arevelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

El Fideicomiso clasifica como activos financieros dentro de los cuales incluyen a los instrumentos
financieros con cambios en resultados a las inversiones en valores, en este caso se decididé que sean
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, mismos que inicialmente se registran a su
costo de adquisicién y posteriormente se valuan a su valor de mercado y el efecto de valuacidén se reconoce
en el estado de resultados del Fideicomiso. E1 valor razonable es la cantidad por 1la que puede
intercambiarse un activo financiero o liquidarse un pasivo financiero, entre partes interesadas vy
dispuestas, en una transaccién en libre competencia.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Los activos y pasivos financieros que posee el fideicomiso se valuan conforme a lo establecido en la NIIF 9
"Instrumentos Financieros"

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacidn, que es la fecha en la
que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y los costos de la transaccién se reconocen como gasto en el estado de
resultados. Los activos financieros se cancelan cuando el derecho a recibir los flujos de efectivo
relacionados expira o es transferido y asimismo el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los activos financieros medidos a su valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen posteriormente a su valor razonable.

Las pérdidas y ganancias que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros medidos
a su valor razonable, con cambios reconocidos en resultados, se incluyen en el estado de resultados, en el
periodo en el que se devengan.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

a) Integracién
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se

integran como se muestra a continuacion:

Instrumentos financieros designados
a valor razonable:
Costo de adquisicién de instrumentos
financieros
negociables
Aumento por valuaciodn a valor razonable

Total instrumentos financieros negociables

2023 2022
$ 172,433 $ 180,592

31,480 9,037
$ 203,913 $ 189,629

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la composicién de la cartera se compone de las siguientes emisoras:

2023
Clave de No. Valor
Emisora pizarra ISIN titulos razonable

Gentera, S.A.B. de C.V. GENTERA* MXQ1GEOEQ004 586,377 $ 13,827
Grupo Aeroportuario Del Sureste, S.A.B. de C.V. ASURB MXP001661018 22,264 11,075
Grupo México, S.A.B de C.V. GMEXICOB MXP370841019 107,066 10,083
Cemex, S.A.B. de C.V. CEMEXCPO MXP225611567 760,291 10,051
Genomma Lab International, S.A.B. de C.V. LABB MX01LA010006 696 9,855
Grupo Carso, S.A.B. de C.V. GCARSOA1 MXP461181085 49,583 9,400
Grupo Aeroportuario Del Centro Norte, S.A.B. de

C.V. OMAB MX010M000018 50,904 9,151
Banco Del Bajio, S.A., Institucién de Banca

Miltiple BBAJIOO MX41BB00000O 158,849 9,023
Grupo Cementos de Chihuahua, S.A.B. de C.V. GCC* MX01GC2M0006 45,036 9,011
Coca-Cola Femsa, S.A.B. de C.V. KOFUBL MX01K0000002 55,824 8,986
Promotora y Operadora de Infraestructura, S.A.B.

de C.V. PINFRA* MX©1PI000005 48,906 8,985
Grupo Comercial Chedraui, S.A.B de C.V. CHDRAUI B MX©1CH170002 86,120 8,834
Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. GFINBURO MXP370641013 186,032 8,690
Regional, S.A.B de C.V. R A MX©1R000006 52,007 8,439
Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. ELEKTRA* MXO©1ELO0O0O3 6,821 8,002
Grupo Aeroportuario Del Pacifico, S.A.B. de C.V. GAPB MX01GA000004 26,423 7,833
Fomento Econdémico Mexicano, S.A.B. de C.V. FEMSAUBD MXP320321310 33,155 7,327
Arca Continental, S.A.B de C.V. AC* MX©1AC100006 36,427 6,754
Qudalitas Controladora, S.A.B. de C.V. Q* MX01Q0000008 34,982 6,002
Orbia Advance Corporation, S.A.B. de C.V. ORBIA* MX010R010004 159,085 5,985
Gruma, S.A.B. de C.V. GRUMAB MXP4948K1056 18,982 5,906
Corporacién Inmobiliaria Vesta, S.A.B. de C.V. VESTA* MX@1VEOMO003 81,561 5,500
Alfa, S.A.B. de C.V. ALFAA MXP000511016 400,975 5,469
Kimberly - Clark de México, S.A.B. de C.V. KIMBERA MXP606941179 132,088 5,042
Becle, S.A.B. de C.V. CUERVO* MX01CU©@10003 124,851 4,154
Certificados de la Tesoreria de la Federaciédn MBONOM270603 5,698 529
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% 203,913
2022
Emisora Cléve de ’No. Valor
pizarra ISIN titulos razonable

Gentera, S.A.B. de C.V. GENTERA* MXO@1GEOEQO04 538,073 $ 11,805
Grupo México, S.A.B de C.V. GMEXICOB MXP370841019 137,392 9,399
Alfa, S.A.B. de C.V. ALFAA MXP000511016 713,115 8,850
Orbia Advance Corporation, S.A.B. de C.V. ORBIA* MX010R0©10004 253,895 8,759
Coca-Cola Femsa, S.A.B. de C.V. KOFUBL MX01K0000002 64,435 8,495
Grupo Aeroportuario Del Sureste, S.A.B. de
c.vV. ASURB MXP001661018 18,362 8,349
Grupo Cementos de Chihuahua, S.A.B. de C.V. GCC* MX01GC2Mo006 62,342 8,129
Bolsa Mexicana De Valores, S.A.B. de C.V. BOLSAA MX©1BM1B00©0O 212,957 8,012
El Puerto De Liverpool, S.A.B. de C.V. LIVEPOLC MXP369181377 69,239 7,957
sggizpzzl Bajio, S.A., Institucion de Banca BBAJIOO MX41BB00000O 128,793 7,927
Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. MEGACPO MX01ME©90003 147,525 7,639
Arca Continental, S.A.B. de C.V. AC* MX01AC100006 46,814 7,408
Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. ELEKTRA* MX001EL000003 6,445 7,088
Promotora y Operadora de Infraestructura,
S.A.B. de C.V. PINFRA* MX0@1PI000005 43,906 7,006
Grupo Carso, S.A.B. de C.V. GCARSOA1 MXP461181085 83,567 6,833
jgug?véeroportuarlo Del Centro Norte, S.A.B. OMAB MXO10MO00018 42,036 6,308
Gruma, S.A.B. de C.V. GRUMAB MXP4948K1056 23,490 6,125
Corporacidén Inmobiliaria Vesta, S.A.B. de C.
V. VESTA* MX@1VEOMO003 130,809 6,084
Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. BIMBOA MXP495211262 72,927 6,006
Industrias Pefioles, S.A.B. de C.V. PEQOLES* MXP554091415 24,803 5,944
Becle, S.A.B. de C.V. CUERVO* MX@1CUP10003 136,230 5,772
Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V. GFNORTEO MXP370711014 40,628 5,684
Qualitas Controladora, S.A.B. de C.V. Q* MX010Q0000008 59,406 5,104
Fomento Econdémico Mexicano, S.A.B. de C.V. FEMSAUBD MXP320321310 30,327 4,599
América Mévil, S.A.B. de C.V. AMXL MXP001691213 249,965 4,419
Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. GFINBURO MXP370641013 132,982 4,367
Alsea, S.A.B. de C.V. ALSEA* MXP001391012 117,635 4,336
Certificados de la Tesoreria de la Federacién BICETES241003 145,956 1,225
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$189,629

b) Resultado por valuaciéon de instrumentos financieros

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el resultado neto por valuacién a valor
razonable de instrumentos financieros reconocido por el Fideicomiso en el estado de resultado corresponde a
un ingreso por $22,443 y a un egreso por $22,466, respectivamente.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

Los activos y pasivos financieros que posee el fideicomiso se valuan conforme a lo establecido en la NIIF 9
"Instrumentos Financieros"

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacidn, que es la fecha en la
que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y los costos de la transaccién se reconocen como gasto en el estado de
resultados. Los activos financieros se cancelan cuando el derecho a recibir los flujos de efectivo
relacionados expira o es transferido y asimismo el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los activos financieros medidos a su valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen posteriormente a su valor razonable.

Las pérdidas y ganancias que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros medidos
a su valor razonable, con cambios reconocidos en resultados, se incluyen en el estado de resultados, en el
periodo en el que se devengan.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

El Fideicomiso clasifica como activos financieros dentro de los cuales incluyen a 1los instrumentos
financieros con cambios en resultados a las inversiones en valores, en este caso se decidié que sean
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, mismos que inicialmente se registran a su
costo de adquisicién y posteriormente se valuan a su valor de mercado y el efecto de valuacién se reconoce
en el estado de resultados del Fideicomiso. El valor razonable es la cantidad por 1la que puede
intercambiarse un activo financiero o 1liquidarse un pasivo financiero, entre partes interesadas y
dispuestas, en una transaccion en libre competencia.
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Informacion a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

El fideicomiso no posee pasivos financieros mantenidos para negociar.

Informacion a revelar sobre gestion del riesgo financiero [blogque de texto]

La gestidn de estos riesgos es llevada a cabo por el Agente Administrativo y cubre dreas especificas, tales
como: riesgo de crédito y la situacidén del aumento abrupto de los Activos en Administracion.

Informacion a revelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

Desde el inicio del fideicomiso se ha presentado la informacién financiera con base en las NIIF por lo que
no hay informacién a revelar sobre el proceso de adopcidén o conversién de NIF a NIIF.

Informacion a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Los gastos en los que incurre el fideicomiso y por los que se genera un pasivo son principalmente por los
siguientes conceptos:

- Comisiones del fideicomitente
- Honorarios

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los gastos ascendieron respectivamente a:

Concepto 2023 2022
Comisiones por administracion 402,000 482,000
Honorarios 776,000 667,000
Total 1,178,000 1,149,000
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Informacion a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Principalmente, 1la informacion financiera esta presentada de manera razonable y de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Informacion arevelar sobre la hipotesis de negocio en marcha [bloque de texto]

El fideicomiso ha cumplido con los fines para los cuales fue constituido, dado que los instrumentos que
maneja y de conformidad con las condiciones del mercado, no se considera que exista un riesgo de negocio en
marcha.

Informacion a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

El Fiduciario evalua al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de ellos estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados si y solo si existe evidencia objetiva del deterioro, como
consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
evento que causa la pérdida) y ese evento causante de la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de ellos que puede ser estimado de manera
razonable.

Al 31 de diciembre de 2023 no se tienen identificados indicios de deterioro.

Informacion a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

El fideicomiso no tiene dentro de sus fines la celebracién de contratos de seguros ademds de que no posee
activos fijos ni cuenta con personal propio que pudiera obligar a celebrar este tipo de contratos.
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Informacion arevelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

Entre los fines del Fideicomiso no esta prevista la celebracién de contratos de seguro por lo cual no se
obtienen ingresos por primas de seguros.

Informacion arevelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No hubo intereses devengados a cargo al 31 de diciembre de 2023.

Informacion a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Durante el periodo reportado se generaron $60,000 por concepto de intereses.

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

Durante el periodo reportado no existen intereses devengados.

Informacion arevelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

El fideicomiso no tiene pasivos por contratos de inversiodn.

Informacion a revelar sobre los activos netos atribuibles a los tenedores [bloque de
texto]

56 de 86



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion; QVGMEX Trimestre: 4D Afo: 2023

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

E1l patrimonio del Fideicomiso consiste con los recursos provenientes de la colocacién de los Certificados
colocados el dia de la emisién, asi como con los Certificados aportados mediante el proceso de creacién de
acuerdo al Manual de Creaciones y Redenciones y disminuye mediante el proceso de redencidén de acuerdo al
Manual de Creaciones y Redenciones. Tanto las creaciones, como las redenciones se llevan a cabo de acuerdo
a la notificacién diaria del Asesor Financiero del precio tedérico de los Certificados que el Fiduciario da
a conocer por los sistemas de divulgacién de la BMV (EMISNET) y de la CNBV (STIV) a través de la
composicién de la Canasta del dia de la orden de creacidén y/o redencién.

Asimismo, el patrimonio del Fideicomiso aumenta con 1las aportaciones adicionales del Fideicomitente
realizadas en los términos del Fideicomiso y los documentos de la emisidn.

Concepto 2023 2022
Total de activos netos
atribuibles a los tenedores 203,807,000 189,554,000
Total neto 2023,807,000 189,554,000

Informacion arevelar sobre riesgo de liquidez [blogue de texto]

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso pudiera no ser capaz de generar suficientes
recursos de efectivo para cubrir sus obligaciones en su totalidad a su vencimiento, o si sd6lo lograra
hacerlo en condiciones que fueran materialmente en desventaja.

Los pasivos financieros no derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen principalmente,
documentos y cuentas por pagar (Honorarios Fiduciarios, entre otros), cuenta liquidadora acreedora por
operaciones de capitales.

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

A la fecha de la presentacién de la informacién financiera, el fideicomiso no tiene contratados préstamos
ni realiza anticipos a bancos por tal efecto por lo que no hay informaciodon a revelar a este respecto.

Informacion a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]
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El Fideicomiso estd expuesto al riesgo del precio de los instrumentos de capital (los Valores) vy
representan el riesgo de precio del Fideicomiso. La mayoria de las inversiones de capital del Fideicomiso
se negocian publicamente. La politica del Fideicomiso requiere que la posicién de mercado global sea
monitoreada diariamente por el Asesor Financiero.

Informacion arevelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

El fideicomiso no presenta activos netos atribuibles a los tenedores en unidades de inversidn.

El patrimonio del Fideicomiso consiste con los recursos provenientes de la colocacidén de los Certificados
colocados el dia de la emisidén, asi como con los Certificados aportados mediante el proceso de Creaciones y
Cancelaciones. Tanto las creaciones, como las cancelaciones se llevan a cabo de acuerdo a la notificaciodn
diaria del Agente Administrativo del precio tedérico de los Certificados que el Fiduciario da a conocer por
los sistemas de divulgacion de la BMV (EMISNET) y de la CNBV (STIV) a través de la composicién de la
Canasta del dia de la orden de creacién y/o cancelacién.

Asimismo, el patrimonio del Fideicomiso aumenta con 1las aportaciones adicionales del Fideicomitente
realizadas en los términos del Fideicomiso y los documentos de la emisidn.

Informacion a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

El fideicomiso no posee otros activos que deban revelarse en la informacidén financiera.

Informacion a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

El fideicomiso no posee otros activos circulantes que deban revelarse en la informacidén financiera.

Informacion a revelar sobre otros pasivos circulantes [blogue de texto]
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El fideicomiso no posee otros pasivos circulantes que deban revelarse en la informacién financiera, posee
cuentas por pagar a acreedores las cuales se muestran a detalle en el anexo 800100.

Informacion a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

El fideicomiso no posee otros pasivos que deban revelarse en la informacidén financiera.

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

El fideicomiso no posee otros activos no circulantes que deban revelarse en la informacién financiera.

Informacion a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

El fideicomiso no posee otros pasivos no circulantes que deban revelarse en la informacién financiera.

Informacion a revelar sobre otros gastos de operacion [blogue de texto]

El fideicomiso no posee otros gastos de operacién posee "Costos de Transaccién" los cuales son los costos
incurridos para la adquisicidén de ciertos activos o pasivos que incluyen las comisiones pagadas a los
agentes, asesores, intermediarios y comerciantes. Los costos de transaccién, cuando se incurren, son
reconocidos inmediatamente en resultados.

Informacion arevelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

El fideicomiso no posee otros ingresos de operacién que deban revelarse en la informacién financiera.
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Informacion arevelar sobre otros resultados de operaciéon [blogue de texto]

El fideicomiso no determina otros resultados de operacidén que deban revelarse en la informacidn financiera.

Informacion a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

El fideicomiso no efectua pagos por concepto de anticipos ni posee otros activos que deban revelarse en la

informacioén financiera.

Informacion a revelar sobre el incremento (decremento) por actividades de operacién
[bloque de texto]

La variacién principal que pueden presentar las actividades de operacidén se derivan de las creaciones y
redenciones que se efectuan diariamente y que al final de cada periodo pueden variar, dependiendo del
comportamiento del mercado lo que puede generar un incremento o una disminucidén en estas actividades.

Informacion a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Las provisiones que realiza el fideicomiso son principalmente por gastos recurrentes y derivados de 1la

operacién diaria tal como honorarios o comisiones, mismos que para efecto de determinar el importe mas real

y presentarlo en la informacidén financiera, se consideran los lineamientos de conformidad con establecido

en la NIC 37 "Provisiones, Pasivos contingentes y Activos Contingentes".

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ascendieron a:

Concepto 2023 2022
Cuentas por pagar
a corto plazo 116,000 76,000
Total neto 116,000 76,000
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Informacion arevelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

A la fecha de la informacidén financiera presentada, no han existido reclasificaciones de instrumentos
financieros que deban revelarse.

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica en virtud de que el fideicomiso no contempla dentro de sus fines el celebrar contratos de
construccion.

Informacion a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

El fideicomiso no realiza reaseguros por lo que no hay informacién financiera que se deba revelar.

Informacion a revelar sobre reservas dentro de los activos netos atribuibles a los
tenedores [bloque de texto]

A la fecha, no se han establecido ni determinado reservas dentro de los activos netos que deban revelarse
en la informacién financiera.

Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

Al a fecha de presentacién de la informacién financiera el fideicomiso no presenta efectivo y equivalentes
de efectivo restringidos.
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Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

Los ingresos que se obtienen son principalmente por las ganancias realizadas por venta de titulos, por los
intereses ganados y generados por las inversiones en valores y por los resultados de las valuaciones a
valor razonable de los activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los ingresos totales del fideicomiso se integran por los siguientes
importes y conceptos respectivamente:

Concepto 2023 2022

Ganancias realizadas 20,391,000 31,974,000
Dividendos cobrados 6,909,000

6,888,000
Ingresos por intereses 60,000 62,000
Cambios netos de activos financieros a valor razonable con

] (22,466,000)

cambios en resultados 22,443,000
Total 49,803,000 16,457,000

Informacion a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

E1l fideicomiso no tiene celebrados acuerdos de concesidén de servicios.

Informacion a revelar sobre los activos netos atribuibles a los tenedores, reservas y
otras participaciones [bloque de texto]

Los principales rubros que integran los activos netos atribuibles a los tenedores son las aportaciones
patrimoniales, los movimientos de creaciones y redenciones y los resultados acumulados y del ejercicio.

Informacion arevelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
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El fideicomiso no presenta pasivos subordinados que deba revelar en la informacién financiera del periodo

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Las principales politicas contables del Fideicomiso seguidas en 1la preparacién de estos estados
financieros, las cuales estan de acuerdo con las NIIF se resumen como sigue:

a) Preparacion de estados financieros-

Los presentes estados financieros se han preparado sobre la base del costo histérico con excepcidn de los
activos financieros valuados a valor razonable, el cual se asemeja al valor de mercado.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo se integra en su totalidad por depdsitos bancarios denominados en
moneda nacional. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo de este rubro asciende a $10 y ¢$1,
respectivamente.

c) Activos financieros-

Los activos financieros que posee el fideicomiso se valuan conforme a lo establecido en 1la
NIIF-9, "Instrumentos Financieros". Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacién, que es la fecha en la que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los
activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y los costos de la transaccién se
reconocen como gasto en el estado de resultados.

Los activos financieros se cancelan cuando el derecho a recibir los flujos de efectivo relacionados expira
o es transferido y asimismo el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de su propiedad. Los activos financieros medidos a su valor razonable con cambios en resultados
se reconocen posteriormente a su valor razonable.

Las pérdidas y ganancias que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros medidos
a su valor razonable, con cambios reconocidos en resultados, se incluyen en el estado de resultados, en el
periodo en el que se devengan.

d) Instrumentos financieros negociables-

Como parte del equivalente de efectivo, las inversiones en instrumentos financieros se clasifican de
acuerdo al modelo de negocio (intencidén) del Fideicomiso en alguna de las siguientes categorias: (1) con
fines de negociacién, cuando son instrumentos de deuda o capital, y se tiene el propdésito de negociarlos a
corto plazo y antes de su vencimiento, se valian a su valor razonable y se reconocen las fluctuaciones en
valuacién en los resultados del ejercicio; (2) conservadas a vencimiento, son instrumentos de deuda y se
tiene la intencidén y la capacidad financiera de mantenerlas durante toda su vigencia; se reconocen a su
costo amortizado; y (3) disponibles para la venta, las que no son clasificadas en algunas de las categorias
anteriores; se valuan a su valor razonable y las ganancias y pérdidas por realizar, netas de impuestos a la
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utilidad, se registran en el resultado integral dentro del capital contable, y se aplican a los resultados
al momento de su venta.

e) Pasivos-

Las cuentas por pagar, a cargo del Fideicomiso reconocidos en el estado de situacidén financiera representan
obligaciones presentes en las que es probable la salida de recursos econdémicos para liquidar la obligaciédn.
Estas provisiones se han registrado contablemente bajo la mejor estimacién razonable efectuada por 1la
Administracidén para liquidar la obligacidn presente; sin embargo, los resultados reales podrian diferir de
las provisiones reconocidas.

f) Patrimonio-

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacién inicial y 1los recursos
derivados de la emisidén de los certificados bursatiles fiduciarios netos de los gastos de emisiodn, asi como
los resultados acumulados. La creacién y redencién de los certificados bursatiles es ordenada por 1los
inversionistas a través de los intermediarios financieros, los cuales de registran al costo en la fecha de
transaccion

g) Dividendos-

Los dividendos cobrados que sean decretados por 1las empresas emisoras de los valores, se registran
directamente en resultados.

h) Distribuciones en efectivo-

Las distribuciones de efectivo pagadas que sean decretadas por el Agente Administrativo respecto de los
certificados bursatiles (QVGMEX 18) se registran en resultados.

i) Operaciones en moneda extranjera-

El Fideicomiso no cuenta con activos en moneda extranjera. En caso de recibir dividendos en moneda
extranjera, se valuardn de conformidad con lo establecido en la NIC 21 "Efecto de las variaciones en las
tasas de cambio de la moneda extranjera"”, al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre. Las diferencias
cambiarias derivadas de las fluctuaciones en el tipo de cambio entre la fecha en que se concertaron las
transacciones y la de su liquidacién o valuacién a la fecha del estado de situacién financiera, se
registran dentro del resultado integral de financiamiento.

j) Honorarios y gastos por comisiones-

Los honorarios y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados conforme se presta el
servicio relacionado.

Los gastos por servicios administrativos prestados por el Asesor Financiero se determinan considerando un
porcentaje establecido del monto maximo de los activos de los activos en administracién del Fideicomiso
correspondiente al mes anterior al cual se calcula.

k) Obligaciones fiscales-

El Fideicomisos, por ser de administracién, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no
tiene personalidad juridica propia, por lo que no se considera contribuyente de impuesto sobre la renta
(ISR), de acuerdo con la legislacién fiscal vigente. Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones
fiscales que se derivan de la operacién del Fideicomiso sera responsabilidad de cada una de las partes que
sefiala el Contrato del Fideicomiso.
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1) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que
sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacidén. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que exista certeza de su
realizacion.

m) Cuentas de orden-

Las cuentas de orden tienen un caracter informativo para los tenedores de los Certificados Bursatiles y
para el publico inversionista en general:

. E1l ndmero de Certificados Bursdtiles autorizados, el nidmero de Certificados Bursdtiles en circulacién y
en tesoreria; y

. E1l monto total autorizado de la emisidn, especificando el monto de los Certificados Bursatiles en
circulacién y en tesoreria.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los Certificados Bursatiles emitidos se muestran a continuacién (cifras
en pesos, excepto valor de mercado total):

2023
Valor de
Certificados Certificados mercado
Clave de L. valor L. . . Valor de
cotizacién Bursatiles . Bursatiles en unitario mercado total
por unidad nominal circulacion (pesos)
QVGMEX 50,000 $ 28.12 7,250 $ 28.12 $ 49,796,119
2022
Valor de
Certificados Certificados mercado
Clave de L. L. ) ) Valor de
. .. Bursatiles Valor Bursatiles en unitario
cotizacion R . . .. mercado total
por unidad nominal circulacién (pesos)
QVGMEX 50,000 $ 22.95 8,250 $ 22.95 $ 49,810,652

Informacion arevelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [blogue de
texto]

Durante el periodo que abarcan los estados financieros no se tienen activos ni pasivos por recuperacién o
pago de impuestos respectivamente
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Informacion a revelar sobre cuentas por pagar [bloque de texto]

Los pasivos, Documentos y Cuentas por Pagar, a cargo del Fideicomiso reconocidos en el balance general
representan obligaciones presentes en las que es probable la salida de recursos econdmicos para liquidar la
obligacién. Estas provisiones se han registrado contablemente bajo la mejor estimacidén razonable efectuada
por la Administracidén para liquidar la obligacidén presente; sin embargo, los resultados reales podrian
diferir de las provisiones reconocidas.

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son las siguientes:

Concepto 2023 2022
Cuentas por pagar
a corto plazo 116,000 76,000
Total neto 116,000 76,000

Informacion a revelar sobre cuentas por cobrar [blogue de texto]

La Cuenta por Cobrar por Liquidacién de Operaciones, asi como la cuenta de Acreedores por Liquidacidn de
Operaciones refleja el efectivo por recibir o por pagar por las operaciones pactadas con Valores en el
mercado de capitales, asi como el valor de los Certificados por entregar o por recibir derivado de

Creaciones y Redenciones.

El plazo de liquidacidén de dichas operaciones es de un mdximo de 48 horas hdbiles a partir de la fecha de
su celebracién.

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son las siguientes:

Concepto 2023 2022

Cuentas por cobrar

Total - -
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Informacion arevelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

Las ganancias y pérdidas realizadas por la compra- venta de instrumentos financieros se registra como un
ingreso o como un gasto dependiendo su naturaleza dentro del estado de resultados asi como también los
intereses cobrados o pagados, los dividendos recibidos o pagados y las comisiones.

El total de los ingresos y gastos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son los siguientes:

INGRESOS:
Concepto 2023 2022
Ganancias realizadas 20,391,000 31,973,000
Dividendos cobrados 6,909,000
6,888,000
Ingresos por intereses 60,000 62,000
Cambios netos de activos financieros a valor razonable con
. (22,466,000)
cambios en resultados 22,443,000
Total 49,803,000 16,457,000
GASTOS :
Concepto 2022 2021
Pérdidas realizadas 9,652,000 28,006,000
Cambios netos de activos financieros a valor razonable con cambios
44,728,000
en resultados 14,541,000
Comisiones
402,000 482,000
Honorarios 667,000
776,000
Total 25,371,000 73,883,000
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Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados [bloque
de texto]

Los cambios por valuacion a valor de mercado al cierre de cada periodo o al momento de liquidar la
operacién generan una utilidad o pérdida por valuacidén con cambios en resultados misma que se refleja en el
estado de resultados del periodo

Los cambios en resultados por los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son:

Concepto 2023 2022

Utilidad por cambios en el valor

. 36,984,000 22,262,000
razonable de los activos
Perdida por cambios en el valor

. 14,541,000 44,728,000
razonable de los activos
Total neto 22,443,000 (22,466,000)

Cuentas de orden [bloque de texto]

Las cuentas de orden tienen un caracter informativo para los tenedores de los Certificados Bursatiles y
para el publico inversionista en general:

e El ndmero de Certificados Bursatiles autorizados, el nidmero de Certificados Bursatiles en circulacidén y

en tesoreria; y
e El monto total autorizado de la emisién, especificando el monto de los Certificados Bursatiles en

circulacién y en tesoreria.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los Certificados Bursatiles emitidos se muestran a continuacién (cifras
en pesos, excepto valor de mercado total):

2023
Valor de
Certificados Certificados mercado
Clave de L. Valor . . A Valor de

. L. Bursatiles Bursatiles en unitario

cotizacion . nominal A . mercado total
por unidad circulacion (pesos)

QVGMEX 50,000 $ 28.12 7,250 $ 28.12 $ 49,796,119
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2022
Valor de
Certificados Certificados mercado
Clave de L. L. ) R Valor de

. L. Bursatiles Valor Bursatiles en unitario

cotizacion R . . .. mercado total
por unidad nominal circulacién (pesos)

QVGMEX 50,000 $ 22.95 8,250 $ 22.95 $ 49,810,652

Distribuciones pagadas [bloque de texto]

Las distribuciones de efectivo pagados que sean decretados por el Agente Administrativo respecto de los
certificados (QVGMEX 18) se registran en resultados.

Durante el presente reporte no existieron distribuciones

Inversiones para negociar, acciones [bloque de texto]

Las Inversiones en Valores, representan titulos de capital y se clasifican de acuerdo con la intencién del
uso que la Administracidon les asigna al momento de su adquisicién. En este caso se decidié que sean
disponibles para la venta, mismos que inicialmente se registran a su costo de adquisicién y posteriormente
se valuan a su valor de mercado y el efecto de valuacion se reconoce dentro del patrimonio del Fideicomiso
como una partida del resultado integral.

El valor razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un activo financiero o liquidarse un
pasivo financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una transaccién en libre competencia.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Las principales politicas contables del Fideicomiso seguidas en 1la preparacién de estos estados
financieros, las cuales estan de acuerdo con las NIIF se resumen como sigue:

a) Preparacion de estados financieros-

Los presentes estados financieros se han preparado sobre la base del costo histérico con excepcién de los
activos financieros valuados a valor razonable, el cual se asemeja al valor de mercado.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo se integra en su totalidad por depdésitos bancarios denominados en
moneda nacional. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo de este rubro asciende a $10 y $1,
respectivamente.

c) Activos financieros-

Los activos financieros que posee el fideicomiso se valuan conforme a 1lo establecido en 1la
NIIF-9, "Instrumentos Financieros". Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacién, que es la fecha en la que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los
activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y los costos de la transaccién se
reconocen como gasto en el estado de resultados.

Los activos financieros se cancelan cuando el derecho a recibir los flujos de efectivo relacionados expira
o es transferido y asimismo el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de su propiedad. Los activos financieros medidos a su valor razonable con cambios en resultados
se reconocen posteriormente a su valor razonable.

Las pérdidas y ganancias que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros medidos
a su valor razonable, con cambios reconocidos en resultados, se incluyen en el estado de resultados, en el
periodo en el que se devengan.

d) Instrumentos financieros negociables-

Como parte del equivalente de efectivo, las inversiones en instrumentos financieros se clasifican de
acuerdo al modelo de negocio (intencidén) del Fideicomiso en alguna de las siguientes categorias: (1) con
fines de negociacién, cuando son instrumentos de deuda o capital, y se tiene el propdésito de negociarlos a
corto plazo y antes de su vencimiento, se valuan a su valor razonable y se reconocen las fluctuaciones en
valuacién en los resultados del ejercicio; (2) conservadas a vencimiento, son instrumentos de deuda y se
tiene la intencidén y la capacidad financiera de mantenerlas durante toda su vigencia; se reconocen a su
costo amortizado; y (3) disponibles para la venta, las que no son clasificadas en algunas de las categorias
anteriores; se valuan a su valor razonable y las ganancias y pérdidas por realizar, netas de impuestos a la
utilidad, se registran en el resultado integral dentro del capital contable, y se aplican a los resultados
al momento de su venta.
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e) Pasivos-

Las cuentas por pagar, a cargo del Fideicomiso reconocidos en el estado de situacién financiera representan
obligaciones presentes en las que es probable la salida de recursos econdmicos para liquidar la obligacion.
Estas provisiones se han registrado contablemente bajo la mejor estimacién razonable efectuada por 1la
Administracion para liquidar la obligacidn presente; sin embargo, los resultados reales podrian diferir de
las provisiones reconocidas.

f) Patrimonio-

El patrimonio del Fideicomiso estda integrado principalmente por 1la aportacién inicial y los recursos
derivados de la emisién de los certificados bursdtiles fiduciarios netos de los gastos de emisién, asi como
los resultados acumulados. La creacién y redencién de los certificados bursatiles es ordenada por los
inversionistas a través de los intermediarios financieros, los cuales de registran al costo en la fecha de
transaccion

g) Dividendos-

Los dividendos cobrados que sean decretados por 1las empresas emisoras de los valores, se registran
directamente en resultados.

h) Distribuciones en efectivo-

Las distribuciones de efectivo pagadas que sean decretadas por el Agente Administrativo respecto de los
certificados bursatiles (QVGMEX 18) se registran en resultados.

i) Operaciones en moneda extranjera-

El Fideicomiso no cuenta con activos en moneda extranjera. En caso de recibir dividendos en moneda
extranjera, se valuaran de conformidad con lo establecido en la NIC 21 "Efecto de las variaciones en las
tasas de cambio de la moneda extranjera"”, al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre. Las diferencias
cambiarias derivadas de las fluctuaciones en el tipo de cambio entre la fecha en que se concertaron las
transacciones y la de su liquidacién o valuacién a la fecha del estado de situacién financiera, se
registran dentro del resultado integral de financiamiento.

j) Honorarios y gastos por comisiones-

Los honorarios y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados conforme se presta el
servicio relacionado.

Los gastos por servicios administrativos prestados por el Asesor Financiero se determinan considerando un
porcentaje establecido del monto maximo de los activos de los activos en administracion del Fideicomiso
correspondiente al mes anterior al cual se calcula.

k) Obligaciones fiscales-

El Fideicomisos, por ser de administracién, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no
tiene personalidad juridica propia, por lo que no se considera contribuyente de impuesto sobre la renta
(ISR), de acuerdo con la legislacién fiscal vigente. Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones
fiscales que se derivan de la operacién del Fideicomiso sera responsabilidad de cada una de las partes que
sefiala el Contrato del Fideicomiso.

1) Contingencias-
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Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que
sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que exista certeza de su
realizaciodn.

m) Cuentas de orden-

Las cuentas de orden tienen un caracter informativo para los tenedores de los Certificados Bursatiles y
para el publico inversionista en general:

e El ndmero de Certificados Bursdtiles autorizados, el nidmero de Certificados Bursdatiles en circulacién y
en tesoreria; y

. E1l monto total autorizado de la emisiodn, especificando el monto de los Certificados Bursatiles en
circulacién y en tesoreria.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los Certificados Bursdtiles emitidos se muestran a continuacién (cifras
en pesos, excepto valor de mercado total):

2023
Valor de
Certificados Certificados mercado
Clave de L. Valor . . . Valor de
. . Bursatiles Bursatiles en unitario
cotizacion | nominal A . mercado total
por unidad circulacion (pesos)
QVGMEX 50,000 $ 28.12 7,250 $ 28.12 $ 49,796,119
2022
Valor de
Certificados Certificados mercado
Clave de . s . . Valor de
. L. Bursatiles Valor Bursatiles en unitario
cotizaciédn R . . L. mercado total
por unidad nominal circulacién (pesos)
QVGMEX 50,000 $ 22.95 8,250 $ 22.95 $ 49,810,652

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

El fideicomiso no ha obtenido préstamos desde su constitucidon hasta la emisidén de la presente informacidn
financiera por lo que no ha considerado conveniente establecer una politica para tal efecto la cual, en
caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluara la implementaciodn de la misma.
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Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

El fideicomiso no ha otorgado ni recibido préstamos desde su constitucién hasta la emisién de la presente
informacion financiera por lo que no ha considerado conveniente establecer una politica para tal efecto la
cual, en caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluara la implementacién de las politicas
aplicables con base en las NIIF especifica respectiva.

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El estado de flujos de efectivo considera lo establecido en la NIC 7 "Estado de Flujos de Efectivo" para su
preparacién es decir, considera las definiciones de efectivo y equivalentes asi como los apartados en los
que debe de presentarse las aplicaciones y obtenciones del efectivo y sus equivalentes, como son las
actividades de operacidén, actividades de inversidén y actividades de financiamiento.

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

El fideicomiso no ha celebrado ningun tipo de contrato de seguros que implique el diferimiento de costos de
adquisicidén desde su constitucién hasta la emisidén de la presente informacién financiera por lo que no ha
considerado conveniente establecer una politica para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho
que le aplique, evaluarda la implementacién de las politicas aplicables con base en las NIIF especificas
respectiva.

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

El fideicomiso no ha realizado baja en cuentas de instrumentos financieros que implique el diferimiento de
costos de adquisicidn desde su constitucidén hasta la emisidon de la presente informacién financiera por lo
que no ha considerado conveniente establecer una politica para tal efecto la cual, en caso de presentarse
un hecho que le aplique, evaluard la implementacién de las politicas aplicables con base en las NIIF
especificas respectivas.
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Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

El fideicomiso no ha operado instrumentos financieros derivados hasta la emisidén de la presente informacidn
financiera por lo que no ha considerado conveniente establecer una politica para tal efecto la cual, en
caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluara la implementacién de las politicas aplicables con
base en las NIIF especificas respectivas.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

El fideicomiso no ha operado instrumentos financieros derivados ni ha realizado operaciones de cobertura a
la emisidén de la presente informacidén financiera por lo que no ha considerado conveniente establecer una
politica para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho que 1le aplique, evaluara 1la
implementacidén de las politicas aplicables con base en las NIIF especificas respectivas.

Descripcion de la politica contable para la determinacion de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El efectivo y equivalentes de efectivo estan integrados principalmente por el efectivo en bancos el cual
estd valuado a su valor nominal. Los equivalentes de efectivo son por las inversiones en instrumentos de
deuda y de capital.

Descripcion de la politica contable para dividendos [bloque de texto]

Los dividendos cobrados que sean decretados por 1las empresas emisoras de los valores, se registran
directamente en resultados.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]
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El fideicomiso no ha realizado erogaciones relacionadas con el medio ambiente desde su constitucidén hasta
la emisién de la presente informacién financiera por lo que no ha considerado conveniente establecer una
politica para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluard la
implementacioén de las politicas aplicables con base en las NIIF especificas respectivas.

Descripcion de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Los gastos se registran cuando se conocen y se valian a su valor nominal o a la estimacién mas cercana con
base en un andlisis de la administracidén y con base en la experiencia y conocimiento del negocio, reflejado
asi, los sucesos que tengan alta probabilidad de ocurrir. Estos gastos son reconocidos dentro de 1los
resultados del periodo

Los gastos realizados se aplican directamente a los resultados del periodo una vez que se conocen,
tratandose de gastos provisionados, se considera la mejor estimacién posible.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracidon y evaluacion
[bloque de texto]

El fideicomiso no ha realizado desembolsos relacionados con 1la exploracién y evaluacién de recursos
minerales desde su constitucidon hasta la emisidon de la presente informacidon financiera por lo que no ha
considerado conveniente establecer una politica para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho
que le aplique, evaluara la implementacién de las politicas aplicables con base en las NIIF especificas
respectivas.

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacidén, que es la fecha en la
que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y los costos de la transaccién se reconocen como gasto en el estado de
resultados. Los activos financieros se cancelan cuando el derecho a recibir los flujos de efectivo
relacionados expira o es transferido y asimismo el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los
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riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los activos financieros medidos a su valor razonable con

cambios en resultados, se reconocen posteriormente a su valor razonable.
Las pérdidas y ganancias que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros medidos

a su valor razonable con cambios reconocidos en resultados, se incluyen en el estado de resultados, en el
periodo en el que se devengan.

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

El fideicomiso no ha recibido ingresos por primas ni ingresos o gastos por comisiones desde su constituciodn
hasta la emisién de la presente informacién financiera por lo que no ha considerado conveniente establecer
una politica para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluara la
implementacidén de las politicas aplicables con base en las NIIF especificas respectivas.

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

Los gastos financieros que se obtienen son principalmente derivados de los cambios en el valor razonable de
los activos financieros medidos a su valor razonable con cambios reconocidos en resultados, se incluyen en

el estado de resultados, en el periodo en el que se devengan.

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

Los principales ingresos financieros que se obtienen principalmente son derivados de los cambios en el
valor razonable de 1los activos financieros medidos a su valor razonable con cambios reconocidos en
resultados, se incluyen en el estado de resultados, en el periodo en el que se devengan.

Tratandose de los ingresos por intereses, los intereses cobrados se registran directamente en resultados
cuando se realizan.

Descripcion de la politica contable para activos financieros [blogue de texto]
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El Fideicomiso clasifica como activos financieros con cambios en resultados a las inversiones en valores y
se clasifican de acuerdo con la intencién del uso que la Administracién les asigna al momento de su
adquisicién. En este caso se decidié que sean activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, mismos que inicialmente se registran a su costo de adquisicién y posteriormente se valldan a su
valor de mercado y el efecto de valuacidén se reconoce en el estado de resultados del Fideicomiso. E1 valor
razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un activo financiero o liquidarse un pasivo
financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una transaccién en libre competencia.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

El fideicomiso no presenta garantias financieras a la emisidén de la presente informacién financiera por 1lo
que no ha considerado conveniente establecer una politica para tal efecto la cual, en caso de presentarse
un hecho que le aplique, evaluard la implementacién de las politicas aplicables con base en las NIIF
especificas respectivas.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [blogue de texto]

En su reconocimiento inicial y con base en su naturaleza y caracteristicas, el Fiduciario clasifica sus
activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, partidas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y activos financieros
disponibles para venta. La clasificacién se va determinando de acuerdo a la operacién del Fideicomiso.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

El Fideicomiso clasifica como activos financieros con cambios en resultados a las inversiones en valores y
se clasifican de acuerdo con la intencién del uso que la Administracién les asigna al momento de su
adquisicién. En este caso se decididé que sean activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, mismos que inicialmente se registran a su costo de adquisicién y posteriormente se valldan a su
valor de mercado y el efecto de valuacién se reconoce en el estado de resultados del Fideicomiso. E1 valor
razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un activo financiero o liquidarse un pasivo
financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una transaccién en libre competencia.
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Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

El fideicomiso no ha presentado pasivos financieros por lo que no ha considerado conveniente establecer una
politica para tal efecto, sin embargo, se consideraria una politica similar a la de activos financieros. En
caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluara la implementacién de las politicas aplicables con
base en las NIIF especificas respectivas.

Descripcion de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

El fideicomiso no efectla operaciones en moneda extranjera por lo que no ha considerado conveniente
establecer una politica para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluara
la implementacién de las politicas aplicables con base en las NIIF especifica respectiva sin embargo, en
los casos en que ha recibido dividendos en moneda extranjera, se valuan de conformidad con lo establecido
en la NIC 21 "Efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera"

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [blogue de texto]

El peso mexicano es la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso, ya que es la moneda propia del
ambiente econdémico primario para los propdésitos del mismo; debido a esto, no fue necesario realizar proceso
de conversioén alguno.

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

El fideicomiso no presenta operaciones de cobertura a la emisién de la presente informacién financiera por
lo que no ha considerado conveniente establecer una politica para tal efecto la cual, en caso de
presentarse un hecho que le aplique, evaluara la implementacién de las politicas aplicables con base en las
NIIF especificas respectivas.

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]
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Las Inversiones en Valores, representan titulos de capital y se clasifican de acuerdo con la intencién del
uso que la Administracidén les asigna al momento de su adquisicién. En este caso se decidié que sean
disponibles para la venta, mismos que inicialmente se registran a su costo de adquisicién y posteriormente
se valuan a su valor de mercado y el efecto de valuacién se reconoce dentro del patrimonio del Fideicomiso
como una partida del resultado integral. E1 valor razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse
un activo financiero o 1liquidarse un pasivo financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una
transaccioén en libre competencia.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

El Fiduciario evalua al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de ellos estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados si y solo si existe evidencia objetiva del deterioro, como
consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
evento que causa la pérdida) y ese evento causante de la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de ellos que puede ser estimado de manera
razonable.

El fideicomiso no posee activos fijos sujetos a reglas de deterioro.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

El Fiduciario evalua al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de ellos estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados si y solo si existe evidencia objetiva del deterioro, como
consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
evento que causa la pérdida) y ese evento causante de la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de ellos que puede ser estimado de manera
razonable.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]
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El fideicomiso no posee activos fijos sujetos a reglas de deterioro por lo que no ha considerado
conveniente establecer una politica para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho que le
aplique, evaluara la implementacién de 1las politicas aplicables con base en 1las NIIF especificas
respectivas.

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

El fideicomiso no ha celebrado contratos de seguro por lo que no ha considerado conveniente establecer una
politica para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluara la
implementacién de las politicas aplicables con base en las NIIF especificas respectivas.

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses se registran directamente en resultados cuando se realizan, en caso de intereses
a cargo, se reflejan en cuentas de resultados cuando estos se conocen.

Descripcion de la politica contable para los activos netos atribuibles a los tenedores
[bloque de texto]

Los ingresos no distribuidos se incluyen en el activo neto atribuibles a los tenedores. El movimiento de
los activos netos atribuible a los tenedores es reconocido en el estado de resultados integralmente. E1
movimiento esta representado por el valor de los Valores depositados en el patrimonio del Fideicomiso
(incluyendo ingresos devengados, pero no pagados) menos los pasivos (incluyendo los gastos devengados pero
no pagados).

Dentro de los activos netos se encuentran los Certificados emitidos el dia de la oferta publica, asi como
los Certificados creados o redimidos en el periodo. La creacidon (emisidn) y redencidén de Certificados es
ordenada por los inversionistas a través de los intermediarios financieros, estas se registran al costo del
valor de la canasta vigente a la fecha de la transaccién. Los Certificados son reconocidos a su valor
razonable.
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Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [blogue de
texto]

Las cuentas por cobrar se generan principalmente por liquidacién de operaciones de capitales y reflejan el
valor de los Certificados por entregar o por recibir en consecuencia de creaciones y redenciones.

Se incluyen como activos circulantes, excepto por activos con vencimiento mayor a 12 meses. Se reconocen a
su valor razonable utilizando el método de interés efectivo.

El plazo de liquidacién de dichas operaciones es de 48 horas después de la fecha de su celebracidn.

El fideicomiso no otorga préstamos por lo que no tiene establecida una politica para deudores diversos.

Descripcion de la politica contable para la compensacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

El fideicomiso no efectia compensacién de activos y pasivos financieros por lo que no ha considerado
conveniente establecer una politica para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho que le
aplique, evaluara la implementacién de 1las politicas aplicables con base en 1las NIIF especificas
respectivas.

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

El fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la Administracidén, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacidn de servicios es virtualmente
ineludible y surge como consecuencia de eventos pasados.

Descripcion de la politica contable para la reclasificacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

El fideicomiso no realiza reclasificaciones entre los activos y pasivos financieros por lo que no ha
considerado conveniente establecer una politica para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho
que le aplique, evaluara la implementacién de las politicas aplicables con base en las NIIF especificas
respectivas.
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Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

Los resultados del periodo derivado de las diferencias entre el valor razonable del reconocimiento inicial
y el final surgen derivado de que el Fideicomiso clasifica como activos financieros con cambios en
resultados a las inversiones en valores y la clasificacidén se va determinando de acuerdo a la operativa del
Fideicomiso. En este caso se decidié que sean activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, mismos que inicialmente se registran a su costo de adquisicién y posteriormente se valuan a su
valor de mercado y el efecto de valuacidén se reconoce en el estado de resultados del Fideicomiso. E1 valor
razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un activo financiero o liquidarse un pasivo
financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una transaccién en libre competencia.

Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

Los ingresos se reconocen conforme se devengan en las cuentas de resultados del periodo por el flujo normal
de operaciones del fideicomiso

Los ingresos por intereses se reconocen en resultados y se obtienen de las inversiones

Descripcion de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

El fideicomiso no posee reaseguros que lo obliguen a establecer una politica para tal efecto la cual, en
caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluara la implementacién de las politicas aplicables con
base en las NIIF especificas respectivas.

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]
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El fideicomiso no presenta efectivo restringido por lo que no ha considerado conveniente establecer una
politica para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluard la
implementacién de las politicas aplicables con base en las NIIF especificas respectivas.

Descripcion de la politica contable para cuentas por pagar [blogue de texto]

Los pasivos, Documentos y Cuentas por Pagar a cargo del Fideicomiso reconocidos en el balance general,
representan obligaciones presentes en las que es probable la salida de recursos econdmicos para liquidar la
obligacién. Estas provisiones se han registrado contablemente bajo la mejor estimacidén razonable efectuada
por la Administracién para liquidar la obligacidén presente; sin embargo, los resultados reales podrian
diferir de las provisiones reconocidas.

Descripcion de la politica contable para cuentas por cobrar [blogue de texto]

Las principales cuentas por cobrar se originan por liquidacidén de operaciones de capitales reflejando el
valor de los Certificados por entregar o por recibir en consecuencia de creaciones y redenciones.

Se incluyen como activos circulantes, todos los activos con vencimiento menor a 12 meses. Inicialmente se

reconocen a su valor razonable mas cualquier costo de transaccidén directamente atribuible, posteriormente
se valorizan al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

El plazo de liquidacién de dichas operaciones es de 48 horas a posteriores a la fecha de su celebracidn.

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos[blogue de texto]

Los ingresos se reconocen conforme se devengan en las cuentas de resultados del periodo por el flujo normal
de operaciones del fideicomiso

Los ingresos por intereses se reconocen en resultados y se obtienen de las inversiones.

En el caso de los gastos por honorarios y comisiones se reconocen en el estado de resultados conforme se
prestan los servicios relacionados.

Los gastos por servicios administrativos prestados por el asesor financiero se determinan considerando un
porcentaje establecido del monto maximo de los activos en administracidn del Fideicomiso correspondiente al
mes anterior a la cual se calcula, después del pago de los Gastos incluidos y excluidos.
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Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

Costos de transaccion

Los costos de transaccidén son los costos incurridos para la adquisicidén de ciertos activos o pasivos que
incluyen las comisiones pagadas a los agentes, asesores, intermediarios y comerciantes.

Los costos de
transaccion, cuando se incurren, son reconocidos inmediatamente en resultados.
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[813000] Notas - Informacion financiera intermedia de conformidad con la NIC
34

Informacion a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Notas - Lista de Notas y [800600] Notas -
Lista de Politicas contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

Descripcion de las politicas contables y métodos de célculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Notas - Lista de Notas y [800600] Notas -
Lista de Politicas contables.

Explicacion de la estacionalidad o caréacter ciclico de operaciones intermedias

Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, activos netos, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por
su naturaleza, importe o incidencia

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores
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Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuday capital

Explicacion de sucesos ocurridos despues del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

Descripcion del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacion financiera
intermedia

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final
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