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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracion [bloque de texto]

Ciudad de México, México, 26 de enero de 2024
Estimados inversionistas,

Por este medio les hacemos llegar nuestro reporte trimestral del Fideicomiso Irrevocable FID/5556, con claves de pizarra GPI 23 y GPI 23-2 correspondiente
al tercer trimestre de 2023.

Todos los términos definidos que no se definan expresamente en el presente, tienen el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.
Atentamente,

G Structure, S.C.

Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Los fines del Contrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con cada una de las obligaciones descritas
en el Contrato de Fideicomiso y cualesquier otros Documentos de la Emisién, incluyendo (i) llevar a cabo la Colocacion Inicial y la oferta publica restringida
de los Certificados de Series Iniciales de conformidad con las instrucciones del Administrador, y la Colocacién Inicial de Certificados de Series Subsecuentes,
asi como llevar a cabo Colocaciones Adicionales de cualquier Serie, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar
Inversiones (incluyendo sin limitacion, Inversiones Requeridas en México); (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en la Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomiso; y
(v) realizar todas aquellas actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso
o del Titulo correspondiente tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el Representante Comun y aquellas Personas a las cuales se
les hayan delegado o cedido dichas facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracién), en cada caso, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, que el Administrador o dicha otra Persona considere que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso.

Informacion a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para alcanzar
esos objetivos [bloque de texto]

Fines del Fideicomiso.

Los fines del Contrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con las obligaciones descritas, incluyendo:
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(a) ser el unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados;

(b) establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar y disponer de
todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y,
de conformidad con las instrucciones del Administrador, posteriormente abrir, administrar y mantener una o mas cuentas bancarias, ya sean
de cheques o de inversion, denominadas en Pesos, Doélares o en cualquier otra moneda a nombre del Fiduciario, segun sea requerido o
conveniente para los Fines del Fideicomiso;

(c) de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar
todos aquellos documentos, solicitudes, informacion y notificaciones necesarias o convenientes para registrar los Certificados de cualquier
Serie en el RNV, llevar a cabo la Colocacidn Inicial y oferta publica restringida de los Certificados de Series Iniciales (incluyendo la celebracion
de cualquier contrato de colocacion), realizar la Colocacion Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, y llevar a cabo Colocaciones
Adicionales de Certificados de cualquier Serie de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(d) de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar
y entregar todos aquellos documentos, solicitudes, informacion y notificaciones necesarias o convenientes para listar los Certificados en la
Bolsa Autorizada;

(e) de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar
todos aquellos documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para mantener y/o actualizar el registro y/o,
en su caso, solicitar la toma de nota del registro(s) relacionado con la suscripcién y pago de los Certificados en el RNV vy el listado de los
Certificados en la Bolsa Autorizada;

(f) mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados conforme a los términos
y sujeto a las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

(g) celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir cada Titulo en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

(h) realizar Inversiones (incluyendo, sin limitacion, Inversiones Requeridas en México) de conformidad con lo establecido en la Clausula VII del
Contrato de Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados, y de conformidad con las instrucciones del Administrador, cumplir todas
y cada una de las obligaciones previstas en los documentos corporativos (governing documents) de los Vehiculos de Inversion o Inversiones
Requeridas en México, segun sea el caso, en los cuales invierta el Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos disponibles del Patrimonio del
Fideicomiso que sean parte de la Serie de Certificados correspondiente, de cualesquier llamadas de capital o avisos de fondeo (funding
notices) emitidos por dichos Vehiculos de Inversién o Inversiones Requeridas en México en relacidon con inversiones, gastos, comisiones por
administracion y cualesquier otros fines previstos en dichos documentos;

(i) conforme a las instrucciones de Administrador, llevar a cabo Colocaciones Adicionales de conformidad con la Clausula VIII del Contrato de
Fideicomiso;

(j) mantener, a través y con la asistencia del Administrador, un registro del Monto de la Colocacidn Inicial de cada Serie de Certificados y cualesquier
otros montos recibidos de cada Colocacion Adicional de cualquier Serie de Certificados en particular, identificando los montos aportados por
cada Tenedor; en el entendido, que en ningun caso, el monto total agregado de las Emisiones de Certificados de Series Iniciales y de la
Emisién de Certificados de Series Subsecuentes, tomados en conjunto, pueden exceder el Monto Total de la Emision;

(k) llevar a cabo la desinversion y liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula XVII del Contrato de
Fideicomiso;

(I) llevar a cabo el aumento del Monto Total de la Emisién con la aprobacion previa de la Asamblea General de Tenedores, del Monto Total de la
Serie de cualquier Serie de Certificados, con la aprobacién previa de la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente, respectivamente,
de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(m) contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en la CUAE,
de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(n) contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al Proveedor de Precios de conformidad con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;

(o) contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento, segun sea instruido por la Asamblea General de Tenedores, de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso, estableciendo de manera clara el plazo por el cual dicho Oficial de Cumplimiento estara en funciones;

(p) conforme a las instrucciones de Administrador, pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier
obligacién del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la Emisién,
incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la obligacién de hacer Distribuciones a los Tenedores conforme a lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso, asi como utilizar dichos recursos para realizar Pagos del Fideicomiso (incluyendo Gastos de Administracién) conforme a los
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términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, incluyendo para realizar reembolsos de Gastos del Fideicomiso al
Administrador o cualquiera de sus Afiliadas;

(q) preparar y proporcionar toda la informacion relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, asi como toda la informacién que sea requerida de conformidad con otras disposiciones del Contrato de Fideicomiso
y cualesquier otros contratos de los que el Fiduciario sea parte, de conformidad con la informacion proporcionada por el Administrador;

(r) que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcione al Representante Comun, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento
de sus obligaciones, segun le sea instruido por el Representante Comun en términos de la Clausula 5.4 del Contrato de Fideicomiso;

(s) preparar y proporcionar, de conformidad con la informacion proporcionada por el Administrador, cualesquier otros reportes requeridos por, o
solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y competencia econémica,
previa instruccion por escrito del Administrador;

(t) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las instrucciones del Administrador, abrir y mantener una o mas cuentas bancarias denominadas
en Pesos o Délares, a nombre del Fiduciario, segun se requiera en términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(u) de conformidad con las instrucciones del Administrador en términos de la Clausula 14.1 del Contrato de Fideicomiso, celebrar las operaciones
cambiarias necesarias a fin de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Délares, segun sea necesario
para cumplir con los Fines del Fideicomiso y para administrar las Inversiones del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en
términos de mercado por casas de cambio o instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio (usando el Administrador esfuerzos
razonables para obtener las tasas de interés mas favorables disponibles en el mercado y salvaguardando los intereses del Fideicomiso en
todo momento), en la fecha de las operaciones cambiarias respectivas;

(v) de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y de los individuos designados por el
Administrador, para ser ejercido conjunta o separadamente, un poder general para actos de administracién, de conformidad con lo establecido
en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada
una de las Entidades Federativas de México, incluyendo la Ciudad de México, limitado Unica y exclusivamente para los efectos de llevar a
cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones
fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacion, la obtencion y modificacion del Registro Federal
de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y obtencion de la Firma Electrénica Avanzada (e.firma) ante el Servicio de Administracion
Tributaria, de la SHCP, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

(w) celebrar el Contrato de Administracién con el Administrador, y otorgar y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato;

(x) otorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, para la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Personas que le instruya el Administrador, o el Representante Comdn, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(y) segun sea el caso, celebrar un Contrato de Administraciéon Sustituto con un administrador sustituto, de conformidad con los términos establecidos
en el Contrato de Administracién y en el Contrato de Fideicomiso;

(2) previa instruccién por escrito del Administrador, incurrir en deuda, directamente o a través de Vehiculos de Inversion, de conformidad con la
Clausula IX del Contrato de Fideicomiso, asi como otorgar garantias o constituir gravamenes (incluyendo, sin limitacién, la creaciéon de
gravamenes sobre la Cuenta General o sobre las Cuentas de Aportaciones, segun corresponda, para garantizar los derechos de un acreedor
bajo una Linea de Suscripcién), en cada caso, de conformidad con las instrucciones previas del Administrador;

(aa) llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dispuesto en la Clausula XllII del Contrato de Fideicomiso;
(bb) contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador;
(cc) celebrar operaciones con partes relacionadas de conformidad con los términos establecidos en la Clausula 10.1 del Contrato de Fideicomiso;

(dd) en la fecha de liquidacién relacionada con la Fecha de Oferta Publica de los Certificados de Series Iniciales, o en cualquier otra fecha a
discrecion del Administrador, pagar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los Gastos de Colocacién Inicial de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(ee) llevar a cabo, con la asistencia del Administrador, cualquier acto necesario para inscribir el Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacion
al mismo en el RUG, incluyendo la contratacion de un fedatario publico que lleve a cabo la inscripcidn, cuyos honorarios deberan ser cubiertos
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(ff) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso Asesores Independientes previa instruccion del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;
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(g9) llevar a cabo todos los actos necesarios para revisar, a través de la informacion y documentos que se le hubiere proporcionado por los
responsables a cargo o por las Personas obligadas para tales efectos, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(hh) obtener directamente una o mas Lineas de Suscripcion, y celebrar Convenios de Lineas de Suscripcion de conformidad con las instrucciones
del Administrados en los términos dispuestos en el Contrato de Fideicomiso;

(i) cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en los Convenios de Lineas de Suscripcién que se celebren, incluyendo sin limitacion,
la obligacién de realizar Colocaciones Adicionales con el Unico fin de proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes para realizar los pagos
al acreedor correspondiente respecto de una Linea de Suscripcién de conformidad con las instrucciones que para dicho efecto reciba;

(jj) cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el
consejo de administracion y el director general de emisoras seran realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico, respectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE;

(kk) en general, llevar a cabo cualquier otra accion que sea necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con
cualquier disposicion de los Documentos de la Emisién, en cada caso, previas instrucciones del Administrador, el Comité Técnico, o de la
Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial de Tenedores, segun corresponda, de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso y la Ley Aplicable;

(Il) pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, cualquier obligacién del Fideicomiso, incluyendo
cualquier obligacién de indemnizacién, asumida de conformidad con lo establecido en el o los contratos de colocaciéon que sean celebrados
con el o los intermediarios colocadores correspondientes; y

(mm) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y pagadas todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados, distribuir
todos los derechos y activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, y
proceder a la extincién del mismo.

El Fideicomiso invierte en Vehiculos de Inversion que inviertan en Activos Reales y en Vehiculos de Inversion que inviertan en Capital de Crecimiento, que
siguen los siguientes Lineamientos de Inversion:

Con el fin de implementar la estrategia de inversion, los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso, estaran sujetos a los siguientes
lineamientos de inversion con respecto a las empresas o activos en las que inviertan, los cuales no podran ser modificados sin el consentimiento previo de
la Asamblea de Tenedores a propuesta del Administrador.

Lineamientos de Inversién de Vehiculos de Inversién que inviertan en Activos Reales

Sectores Objetivo

Los Vehiculos de Inversidn que inviertan en Activos Reales tendran la flexibilidad de invertir en las mejores oportunidades de inversion sin importar el sector
en el que se encuentren los proyectos. Los Vehiculos de Inversién no tendran un enfoque particular en un sector, y buscaran limitar su exposicién a cualquier
proyecto especifico al 15% del capital que tengan comprometido. En general, buscaran invertir en proyectos de bienes raices con un foco principal mas no
limitante en: (i) vivienda residencial en las principales ciudades de México, (ii) vivienda residencial plus en las principales ciudades de México, (iii)
propiedades en los principales destinos vacacionales de México y fuera de México (“second homes”), incluyendo Los Cabos, Riviera Maya, Puerto Vallarta,
Riviera Nayarit, Mar de Cortés, entre otros, y (iv) hoteleria en los principales destinos vacacionales de México y fuera de México (incluyendo Los Cabos,
Riviera Maya, Puerto Vallarta, Riviera Nayarit, Mar de Cortés, entre otros), los cuales en algunos casos iran de la mano con desarrollo de vivienda vacacional,
con posibilidad de desarrollar “branded residences” y tiempos compartidos (“time shares”), entre otros. En adicién, los Vehiculos de Inversién que inviertan
en Activos Reales podran de forma oportunistica invertir en: (i) la adquisicién de activos productivos subvaluados, incluyendo “trophy assets” y vivienda en
renta, con la finalidad de remodelarlos, mejorar su administracion y aumentar su valor para venderlos, (ii) proyectos de vivienda residencial plus y
propiedades en destinos vacacionales en los Estados Unidos, Europa y otros paises selectos, (iii) proyectos de vivienda media en principales ciudades de
México, (iv) centros comerciales y propiedad comercial en general, usualmente acompafando desarrollos de vivienda (residencial, residencial plus o de
propiedad vacacional) como parte de un plan maestro, (v) desarrollo de y préstamos estructurados para propiedades que generan rentas y (vi) en propiedad
y proyectos industriales con flujos de efectivo definidos.

Los Vehiculos de Inversion podran desarrollar proyectos de infraestructura solamente en el caso de que estos se encuentren directamente relacionados con
otros proyectos de Activos Reales. Adicionalmente, en ningun caso el desarrollo de dichos proyectos de infraestructura podra representar mas del 10% de
cada proyecto individual de Activos Reales, ni mas del 5% del monto total de la inversién del Vehiculo de Inversién respectivo.

Constantemente, el equipo de Glisco actualiza sus perspectivas de las tendencias de mercados, con un enfoque particular en sectores que se beneficien
de las tendencias de consumo.

Tipo de Inversion

Los Vehiculos de Inversion realizaran inversiones de capital o deuda por participaciones econémicas generalmente mayoritarias en empresas o proyectos
ligados a Activos Reales, aunque podran invertir ocasionalmente en posiciones minoritarias. Estas empresas o proyectos estaran principalmente localizadas
en México, pero también podran llevar a cabo inversiones o proyectos localizados en los Estados Unidos, en Europa u otros paises selectos de
Latinoamérica. Los Vehiculos de Inversién buscaran invertir en empresas o proyectos con una clara estrategia de salida, incluyendo la venta organizada de
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unidades construidas o la venta del activo completo a un comprador estratégico o financiero, entre otros. En algunos casos podran cobrar rentas durante
un cierto periodo de tiempo ligado al mejoramiento del activo para aumentar su valor al momento de una venta.

En el caso de que el Vehiculo de Inversion pretenda enajenar cualquier proyecto o activo a las mismas Personas de quienes adquirié dicho proyecto o
activo, dicha enajenacion debera realizarse tomando un precio minimo compuesto equivalente a la suma de (i) el costo original de dicho proyecto o activo;
mas (ii) el retorno preferente anual que ofrezca dicho Vehiculo de Inversion.

Tenencia

Los Vehiculos de Inversion buscaran tener una participacion generalmente mayoritaria en empresas o proyectos ligados a Activos Reales, aunque podran
invertir ocasionalmente en posiciones minoritarias.

Estructura

Los Vehiculos de Inversion podran invertir directamente en proyectos, empresas o bien mediante vehiculos de inversion especificos.

Lineamientos de Inversién de Vehiculos de Inversién que inviertan en Capital de Crecimiento

Sectores Objetivo

Los Vehiculos de Inversién que inviertan en Capital de Crecimiento tendran la flexibilidad de invertir en las mejores oportunidades de inversién sin importar
la industria en la que se encuentren las empresas. Los Vehiculos de Inversidon no tendran un enfoque particular en una industria, y buscaran limitar su
exposicién a cualquier sector especifico al 40% del capital que tengan comprometido. En general, buscaran invertir en empresas, incluyendo sin
limitacion, con alguna o algunas de las siguientes caracteristicas: (i) que tengan un modelo de negocios disruptivo, usualmente basado en tecnologia, (ii)
que sean de alto crecimiento y/o que tengan buena parte de sus ventas denominadas en Ddlares (u otra moneda fuerte como el Euro), o (iii) que se enfoquen
en nuevas tendencias de consumo, ya sea en México, Latinoamérica o atendiendo el mercado de los Estados Unidos, incluyendo empresas cross-border
y/o que atiendan al mercado hispano de los Estados Unidos en particular, asi como empresas ligadas al nearshoring. En cuanto al significado de disrupcién
para estos fines, Glisco la visualiza de cuatro formas principales: (i) incrementos en productividad basados en tecnologia, (ii) nuevas tendencias de consumo,
(iii) ventajas competitivas operativas sostenibles, y (iv) cambios regulatorios.

Podran invertir en empresas localizadas tanto en México como fuera de México (ej. los Estados Unidos, resto de Latinoamérica, Europa, entre otros).
Constantemente, el equipo de Glisco actualiza sus perspectivas de las tendencias de mercados y de tecnologia con un enfoque particular en sectores que
se beneficien de las tendencias de consumo y de las disrupciones tecnoldgicas.

Tipo de Inversion

Los Vehiculos de Inversién realizaran inversiones de Capital de Crecimiento (incluyendo un componente de adquisicidn parcial) generalmente en posiciones
minoritarias, asi como inversiones en la forma de deuda estructurada. Estas inversiones seran principalmente en compafias privadas localizadas o que
tengan la mayoria de su negocio en México, el resto de Latinoamérica y en los Estados Unidos, pero también podran llevar a cabo inversiones en compafias
privadas localizadas o que tengan negocios relevantes en Europa, Asia y Brasil. También podran llevar a cabo inversiones en empresas publicas, siempre
y cuando éstas se lleven a cabo para formar parte de un grupo de control. Los Vehiculos de Inversidon buscaran invertir en compafias con una clara estrategia
de salida, incluyendo una oferta publica inicial, la venta a un comprador estratégico, o la venta a un comprador financiero.

Tenencia

Los Vehiculos de Inversién buscaran tener una participacion accionaria de entre el 5% y el 49% en cada una de las empresas en las que inviertan, sin
embargo, podran llevar a cabo algunas inversiones en las que tengan un porcentaje menor al 5%, o bien en las que tengan el control de la empresa.

Estructura

Los Vehiculos de Inversién podran invertir directamente en empresas o bien mediante vehiculos de inversion especificos.

Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Ausencia de obligacion de pago: Las Distribuciones dependeran de la disponibilidad de rendimientos generados por las Inversiones. Dichos rendimientos
dependeran de la capacidad del Administrador para identificar, negociar, implementar y cerrar tanto oportunidades de Inversion como de Desinversion.
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Asimismo, las distribuciones dependen del rendimiento de las Inversiones. No hay certeza de que el Administrador sera capaz de identificar dichas
oportunidades de una manera efectiva, que sera capaz de implementarlas o cerrarlas exitosamente o que el rendimiento de las inversiones generara
Distribuciones. Cualquier monto que se invierta indirectamente en las Inversiones puede perderse en su totalidad. Los posibles inversionistas deben
considerar la posibilidad que el Fideicomiso no pueda hacer distribuciones en lo absoluto o que el monto de dichas Distribuciones no se compare con otras
oportunidades de inversion alternas.

Distribuciones, periodicidad y procedimiento de pago: El Administrador instruira al Fiduciario la Distribucion de los ingresos del Fideicomiso con respecto
a cada Serie en aquellos tiempos y montos que el Administrador determine a su entera discrecion.

No hay recurso: No existe obligaciéon de pago de principal ni de intereses a los Tenedores. Solo se haran Distribuciones a los Tenedores en la medida en
que existan recursos distribuibles suficientes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. Glisco, el Administrador, el Fiduciario (excepto por montos
que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso), el Representante Comun, el Intermediario Colocador, y sus respectivas subsidiarias o Afiliadas, no tienen
responsabilidad alguna de pago conforme a los Certificados. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para hacer Distribuciones
conforme a los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los mismos no tendran derecho de reclamar a Glisco, al Administrador, al Fiduciario, al
Representante Comun, al Intermediario Colocador ni a sus respectivas subsidiarias o Afiliadas, el pago de dichas cantidades. Asimismo, ante un
incumplimiento y en un caso de falta de liquidez en el Patrimonio del Fideicomiso, los Tenedores podrian verse obligados a recibir los activos no liquidos
que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.

No se pueden ofrecer, vender o entregar los Certificados dentro de los Estados Unidos: Los Certificados ofrecidos en el Prospecto de Colocacién no
han sido, ni seran, registrados bajo la Ley de Valores de los Estados Unidos de 1933, segun la misma sea modificada (U.S. Securities Act of 1933) (la "Ley
de Valores"). La informacién contenida en el Prospecto de Colocaciéon se proporciona unicamente con fines informativos y para cumplir con las leyes
mexicanas aplicables en relacion con una oferta publica restringida en México, y sin estar dirigida a la oferta, venta o entrega, directa o indirecta, de los
Certificados dentro de los Estados Unidos o a o para la cuenta o beneficio de una persona de Estados Unidos (U.S. Person) bajo la regulacion S (segun
dicho término se define en la regla 902(k) de la regulacién S (Regulation S) de la Ley de Valores). Todas las ofertas de venta y las ofertas de compra de los
Certificados soélo se realizaran y aceptaran cuando el inversionista no se encuentre en los Estados Unidos.

Riesgos de inversidon: No hay garantia alguna de que los Tenedores recuperaran cualquier parte del monto invertido o que recibiran cualesquiera
Distribuciones al amparo de los Certificados. La inversidn en los Certificados Bursatiles implica invertir en instrumentos con diferentes caracteristicas que
aquellas de instrumentos de deuda y conlleva riesgos asociados a la estrategia de inversiéon descrita en el Prospecto de Colocacién. La estrategia de
inversion se encuentra sujeta a ciertos riesgos que podrian afectar el rendimiento sobre la inversion en los Certificados. Adicionalmente, el Fideicomiso no
tiene antecedentes operativos. Las Distribuciones a los Tenedores de los Certificados y el monto de las mismas estan sujetos a ciertos riesgos derivados
de la estructura de la operacion y las inversiones respectivas, cuyos términos especificos no se conocen actualmente y podrian no conocerse al momento
de llevar a cabo la emision de Certificados. Adicionalmente, cualesquiera Distribuciones podrian ser objeto de retenciones de impuestos u otros pagos de
impuestos que podrian afectar significativamente los montos a recibirse por los inversionistas. Las Distribuciones también podrian verse afectadas por el
pago de comisiones y por el pago de obligaciones de indemnizacién como resultado de disposiciones. Antes de tomar una decisién de inversion respecto
de los certificados. Los inversionistas deben considerar los riesgos descritos en la seccion “i. Informacién General — 3. Factores de Riesgo” del Prospecto
de Colocacion.

Adicionalmente, los inversionistas, previo a la inversién en los Certificados, deberan considerar que (i) el régimen fiscal relativo al gravamen o exencién
aplicable a los ingresos derivados de las disposiciones o compraventa de los Certificados no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria
competente; (ii) el Fideicomiso no cuenta con un calendario de Inversidon o Desinversion previamente establecido; (iii) en caso de que el Administrador sea
destituido de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, éste contara con ciertos derechos sobre las Inversiones; vy (iv) el
Fideicomiso Emisor puede contratar deuda al amparo de la cual los Tenedores podrian estar subordinados a los acreedores del Fideicomiso Emisor conforme
a los términos de dicha deuda.

El riesgo crediticio de la emisién de los Certificados no ha sido objeto de analisis o dictamen por parte de alguna institucién calificadora de valores, por lo
que dichos Certificados no son comparables a una inversion en cualquier instrumento de renta fija.

Los Certificados estan sujetos al mecanismo de derechos de suscripcién. Unicamente los Tenedores que sean titulares de Certificados Bursétiles en la
fecha de registro establecida en cualquier notificacion de colocacion adicional, podran suscribir los Certificados de una Serie en particular que se emitan en
cada Colocacion Adicional.

Existe la posibilidad de que uno o mas de los Tenedores no atiendan a las Colocaciones Adicionales, lo que pudiera impedir el cumplimiento del plan de
negocios conforme a lo establecido en el Prospecto de Colocacién, e incidir negativamente en la rentabilidad de los Certificados. Este hecho constituye un
riesgo adicional a aquellos derivados de las Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de negocios. No existe garantia alguna en
que las Colocaciones Adicionales seran atendidas en tiempo y forma. No existe obligacion alguna por parte de Glisco, el Administrador, el Fiduciario, el
Representante Comun, ni de cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas de cubrir el faltante que se genere si un Tenedor no atiende a las Colocaciones
Adicionales.

Los Certificados (i) podrian no tener liquidez en el mercado; (ii) otorgan el derecho a recibir la parte de los rendimientos de las Inversiones los cuales seran
variables e inciertos (pudiendo no existir); (i) no tienen valuacion crediticia y no son comparables a una inversion en deuda; y (iv) a pesar de que el
Fideicomiso ha establecido Lineamientos de Inversion, ni el Administrador ni el Fiduciario tienen conocimiento de la naturaleza o las caracteristicas de las
Inversiones a ser realizadas por el Fideicomiso.

El Fideicomiso es un instrumento de inversion sin antecedentes operativos que puede no alcanzar sus objetivos de inversién. Los Certificados Bursatiles
podrian no tener rendimiento alguno e inclusive ser este negativo. Los Tenedores pueden perder la totalidad del monto invertido.

En caso de que cualquier persona adquiera Certificados de una Serie en particular de cualquier Tenedor que transmita, sin haber obtenido la autorizacion
previa del Comité Técnico, entonces (1) la persona adquirente no sera considerada como Tenedor, y el Tenedor que transfiera continuara obligado a cumplir
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con todas las obligaciones derivadas de emisiones adicionales y que puedan surgir en el futuro como si dicha transferencia no se hubiere realizado; y (2)
los Certificados de la Serie en particular transferidos no otorgaran al adquirente de los mismos derechos corporativos, incluyendo, sin limitacién, el derecho
de asistir y votar en Asamblea de Tenedores asi como designar miembros del Comité Técnico.

El Administrador y sus asesores negociaran los términos de los instrumentos a través de los cuales se implementen las inversiones y buscaran que dichos
términos reflejen las practicas de mercado para ese tipo de inversiones considerando las caracteristicas de las mismas, asi como los términos negociados.
La naturaleza de dichos instrumentos dependera del tipo de inversién, de las caracteristicas de la contraparte o contrapartes, de las particularidades de la
propia inversion, entre otros factores. De igual forma, los mecanismos para implementar las disposiciones podran variar. El plazo para realizar la disposicion
dependera de diversos factores, incluyendo factores macroeconémicos, compromisos contractuales y factores relativos al sector especifico en el que se
haya realizado la Inversion. Dichos términos y mecanismos variaran para cada ocasion y no se puede asegurar que los mismos se apeguen a lineamientos
determinados.

En el supuesto que el Administrador sea removido sin causa, el Administrador tendra ciertos derechos tales como (a) recibir el pago de todos los Gastos de
Administracién insolutos y pagaderos por el Fidecomiso, acumulados y debidos desde la fecha de Oferta Publica hasta la fecha de remocion del
Administrador; (b) recibir el pago de ciertas Comisiones por Administracion (Management Fees) que hubieran sido pagaderas por el Fideicomiso de forma
indirecta, en favor de cualesquier Afiliadas Glisco, de conformidad con los términos previstos en el Contrato de Administracion. Conforme a lo previsto en el
Contrato de Administracion, el Fiduciario debera llevar a cabo las emisiones adicionales necesarias a los Tenedores y/o desembolsar fondos de las Cuentas
del Fideicomiso para pagar los montos descritos en los incisos (a) a (b) anteriores. El Fiduciario debera utilizar todas las cantidades disponibles que se
encuentren en depdsito en las cuentas del Fideicomiso (excepto por la Reserva para Gastos de Asesoria) para pagar las cantidades mencionadas
anteriormente al Administrador o a sus respectivas Afiliadas, segun lo instruya el Administrador, conforme a lo previsto en el Contrato de Administracion, y
el Fiduciario no haréa ninguna distribucién a los Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso hasta en tanto no hayan sido pagados al Administrador
0 a sus respectivas Afiliadas en su totalidad dichos montos adicionales, segun resulte aplicable.

Eventualmente, el Administrador pudiere estar involucrado en situaciones en las cuales sus intereses difieran de los intereses del Fideicomiso. No se puede
garantizar que los mecanismos para evitar conflictos de interés, incluidos en el Contrato de Fideicomiso sean suficientes para mitigar dicho riesgo.

Ciertas actividades de Glisco, los Funcionarios Glisco, y los Vehiculos de Inversion pueden dar origen a conflictos de interés que sean relevantes para el
Fideicomiso y para los Tenedores.

No se puede asegurar que Glisco resuelva todos los conflictos de interés en una manera favorable para el Fideicomiso. Mediante la adquisicién de los
Certificados, se considerara que cada Tenedor ha reconocido y consentido especificamente la existencia de conflictos de interés actuales, aparentes y
potenciales relacionados con Glisco, incluyendo sin limitar, aquellos descritos en el Prospecto de Colocacion, y para la operacién del Fideicomiso respecto
de aquellos conflictos, y de las acciones a ser tomadas por Glisco para hacer frente a aquellos conflictos, en la medida en que, el Administrador ha conducido
las actividades del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion y actuado de buena fe y en los mejores
intereses de los Tenedores.

Invertir en los Certificados implica riesgos significativos, asi como posibles conflictos de interés con las demas actividades de Glisco y sus Afiliadas. La
inversion en Certificados sélo es adecuada para inversionistas sofisticados y requiere la capacidad financiera y la voluntad de aceptar los elevados riesgos
y la falta de liquidez inherentes a los mismos. Los inversionistas deben estar preparados para soportar dichos riesgos durante un periodo de tiempo
prolongado. No se puede garantizar que se alcancen los objetivos de inversion del Fideicomiso o que los inversionistas reciban Distribuciones.

No se ha autorizado a ninguna persona en relacion con esta oferta a facilitar ninguna informacion ni a realizar ninguna manifestacion relativa al Fideicomiso
o a la oferta de los Certificados distinta de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién y en los documentos de la emision definitivos, y si se
facilita o realiza, no se debe confiar en que dicha informacién o manifestaciéon haya sido autorizada por el Fiduciario, el Intermediario Colocador, el
Administrador, Glisco o sus respectivas Afiliadas.

Salvo que se indique lo contrario, cierta informacién contenida en el presente documento relativa a las tendencias econémicas y resultados se basa o deriva
de informacion facilitada por fuentes independientes de terceros, cuyas identidades estan a disposicion de los posibles inversionistas que las soliciten. El
Fiduciario, el Intermediario Colocador, el Administrador, Glisco y sus respectivas Afiliadas consideran que dicha informacion es exacta y que las fuentes de
las que se ha obtenido son fiables; no obstante, no asumen ninguna responsabilidad por la exactitud de dicha informacion y no han verificado de forma
independiente la exactitud o integridad de la misma ni las hipétesis en las que se basa. Ademas, las fuentes independientes de terceros citadas en el
Prospecto de Colocacion no ofrecen ninguna garantia en relacion con la informacion que se les atribuye y no tendran ninguna responsabilidad ante ninguin
inversionista en relacién con el uso de dicha informacién en el Prospecto de Colocacién.

Las declaraciones contenidas en el Prospecto de Colocacién que no se traten de hechos histéricos, se basan en las expectativas, estimaciones,
proyecciones, opiniones y/o creencias actuales del administrador. Dichas afirmaciones no son hechos y conllevan riesgos conocidos y desconocidos,
incertidumbres y otros factores. Los posibles inversionistas no deben confiar en estas declaraciones como si fueran hechos. Cierta informacién contenida
en el Prospecto de Colocaciéon constituye "declaraciones prospectivas"’, que pueden identificarse por el uso de terminologia prospectiva como "puede”,
"puede”, "serd", "seria", "busca", "deberia", "espera", "anticipa", "proyecta", "apunta”, "estima", "pretende", "espera”, "continda", "pronostica" o "cree", o sus
negativos u otras variaciones de la misma, u otra terminologia comparable. Debido a diversos riesgos e incertidumbres, incluidos los descritos en el
Prospecto de Colocacion, los acontecimientos o resultados o el rendimiento real del fideicomiso pueden diferir sustancialmente de los reflejados o
contemplados en dichas declaraciones prospectivas. No se ofrece ninguna garantia en cuanto a los resultados futuros o a dichas declaraciones prospectivas.
Ademas, las declaraciones prospectivas y los debates sobre el entorno empresarial y la estrategia de inversién del Fideicomiso incluidos en el Prospecto
de Colocacion (por ejemplo, con respecto a los mercados financieros, las oportunidades de negocio, la demanda, el portafolio de inversiones y otras
condiciones) se prepararon en general durante una etapa incierta del Covid-19 (tal y como se define mas adelante) y no reflejan sus efectos potenciales
actuales y definitivos, todos los cuales pueden afectar sustancial y negativamente a la ejecucion de la estrategia de inversién del Fideicomiso.

El incumplimiento de una inversién con los Lineamientos de Inversion podria afectar adversamente a los Tenedores, y podria contravenir el régimen de
inversion de ciertos inversionistas, o el incumplimiento con legislacion fiscal aplicable.
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El Administrador no sera responsable ni asumira obligacién alguna en relacién con la obligacién del Fideicomiso de satisfacer las inversiones requeridas en
México y no se considerara como una violacién o un incumplimiento del Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracion si, por alguna razén, el
Fideicomiso no cumple con las inversiones requeridas en México o si la inversion en el Fideicomiso computa como una inversién en valores extranjeros
respecto de cualquier Siefore. Los Tenedores de los Certificados por la mera adquisicion de los Certificados expresamente liberan al Administrador de
cualquier obligacion relacionada con la obligacién del fideicomiso para satisfacer las inversiones requeridas en México.

Factores de Riesgo

La adquisicion de los Certificados de cualquier Serie por un Tenedor conlleva un alto grado de riesgo. Al evaluar la posible adquisicién de los Certificados,
los posibles Tenedores deben analizar y evaluar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion y tomar en consideracion,
entre otras cosas, los riesgos que podrian afectar al Administrador y / o al Fideicomiso y, por lo tanto, las Distribuciones efectuadas a los Tenedores,
incluyendo los factores de riesgo descritos a continuacion. Los riesgos descritos en esta Seccion no son los unicos que podrian afectar a los Certificados.
Las inversiones en los Certificados estan sujetas a otros riesgos, incluyendo, sin limitacién, riesgos que actualmente se desconocen, no estan previstos o
no se consideran significativos, pero que aun asi podrian tener un efecto adverso sobre los Certificados, sobre el Patrimonio del Fideicomiso o sobre la
situacion financiera del Administrador, sus Afiliadas y /o del Fideicomiso, por tanto, sobre la capacidad de efectuar Distribuciones a los Tenedores.

No existe garantia de que el Fideicomiso sera rentable o de que, en caso de serlo, generara una determinada tasa de rendimiento. Los posibles Tenedores
unicamente deben adquirir los Certificados si estan preparados para asumir la pérdida total de su inversion.

Los inversionistas deben basar la decisioén en cuanto a si invertir en los Certificados con base en su propio analisis de las consideraciones legales, fiscales,
financieras y de otro tipo que pudieren aplicar, incluyendo las ventajas de dicha inversion, los riesgos relacionados con la misma y los objetivos de cada
inversionista. Los inversionistas no deben considerar el contenido del Prospecto de Colocaciéon como una recomendacién en materia legal, fiscal o de
inversion, y se les recomienda consultar a sus propios asesores con respecto a la adquisicion o enajenacion de los Certificados o su participacion en los
mismos.

Riesgos relacionados con la situacion econémica y politica de México
Situacion Politica en México y administracion actual.

El 1 de julio de 2018, se realizaron elecciones federales, estatales y municipales en México. A nivel federal, los ciudadanos eligieron nuevo presidente, 500
miembros de la Camara de Diputados y 128 miembros del Senado, en adicién a miles de puestos estatales y municipales. En total, mas de 3,400 cargos
fueron objeto de las elecciones, haciendo de la eleccién de 2018 un proceso politico sin precedentes tanto en su enfoque como en su impacto en el ambito
politico. Andrés Manuel Lépez Obrador de la coalicion del Partido Movimiento de Regeneracién Nacional (“MORENA”), Partido Encuentro Social y el PT
recibié mas de 53% de los votos en la eleccidn presidencial, mas del doble de su rival mas cercano y se convirtié en el presidente nimero 58 de México por
un periodo de casi seis afios comenzando el 12 de diciembre de 2018 (debido a una reforma constitucional el periodo presidencial terminara el 30 de octubre).

Las politicas sociales y econémicas de la nueva administracion son distintas a las implementadas recientemente y no existe certeza alguna en la continuacion
o en la modificacién de las reformas estructurales aprobadas durante la administracién pasada, sin embargo, un cambio de direccion es factible. No obstante
lo anterior, posteriormente a las elecciones y desde el cambio de gobierno. Algunas medidas controversiales han sido anunciadas, incluyendo la suspension
de la construccion del Nuevo Aeropuerto de la Ciudad de México, y en su reemplazo la reciente inauguracion del Aeropuerto de Santa Lucia ubicado en
Zumpango, Estado de México, lo cual tiene un impacto en los mercados financieros, ya que se experimentan incrementos en las tasas de interés y una
depreciacion del peso. La nueva administraciéon tomé posesion el 1 de diciembre y el presupuesto para el 2019 fue aprobado. El presupuesto se basé en
supuestos macroeconémicos realistas y se adhiri6 a las estrategias de finanzas publicas seguidas por la administracion anterior, estableciendo una deuda
publica estable como porcentaje del PIB como una meta a corto plazo. Aunque la reaccion del mercado financiero al presupuesto del 2019 fue favorable,
detalles clave en relacién con los planes de la administracién y las acciones de las politicas econdmicas siguen pendientes y traen como consecuencia la
incertidumbre econémica. En cuanto al presupuesto aprobado para el 2022, se mantuvo una posicién optimista y conservadora derivado del consistente
aumento de la inflacion y tasas de interés, adicionalmente, se consider6é un aumento en la inversion fisica del pais en el rubro de gasto corriente, por lo que
en el largo plazo podria ser un impulsor de crecimiento.

Es imposible asegurar que el futuro desarrollo politico o econémico de México, sobre el que no se tiene control, no tendra un efecto desfavorable en los
resultados del Fideicomiso. En concreto, el gobierno actual podria implementar cambios significativos a las leyes, politicas publicas y demas normativas que
pudieran afectar la situacion politica y econémica en México, lo cual podria tener un efecto adverso significativo en el Fideicomiso.

Elecciones intermedias (2021 — 2022) y presidenciales en México

Las politicas sociales y econémicas de la nueva administracién son distintas a las implementadas recientemente y no existe certeza alguna en la continuacion
de las reformas estructurales aprobadas durante la administracién pasada. Aunando a lo anterior, el pasado 6 de junio de 2021 se llevaron a cabo elecciones
intermedias en los 32 estados del pais mediante las cuales se renové en su totalidad la cdmara de diputados de México y de 15 de las entidades federativas
cambiaran de gobernador, lo cual ha incrementado la incertidumbre politica y econémica que circunda en México. Es imposible asegurar que el futuro
desarrollo politico o econdmico de México, incluyendo sin limitacion las venideras elecciones, sobre el que no se tiene control, no tendra un efecto
desfavorable en los resultados del Fideicomiso. En concreto, el gobierno actual podréa implementar cambios a las leyes, politicas publicas y demés normativas
que pudieran afectar la situacion politica y econémica en México, lo cual podra tener como resultado modificaciones en los Documentos de Emision o incluso
un efecto adverso en la operacion y los negocios del Fideicomiso, el Administrador o los Vehiculos de Inversion, potencialmente afectando el desempefio
de los Certificados.

Ademas, se llevaron a cabo las elecciones locales en junio del 2022, en las que se renovaron 6 gubernaturas en los estados de Aguascalientes, Durango,
Hidalgo, Oaxaca, Quintana Roo y Tamaulipas, también, se renovaron cargos en presidenciales municipales y legislaturas locales en dichas regiones. Como
resultado, Morena aument6 su mayoria a nivel estatal, al tener sus candidatos electos 4 de las 6 contiendas de gubernatura, otorgando un total de control
de gubernaturas en 22 de 32 estados del pais.
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Cabe mencionar que las elecciones presidenciales de México se efectuaran en el 2024, a la fecha existe intencién de una serie de partidos politicos por
contender a través de coaliciones electorales.

Los efectos en materia politica derivados de las elecciones electorales en México pueden generar cambios en reformas y disposiciones legales de acuerdo
a la agenda politica de la gestiéon correspondiente en turno, por lo que podria generar un efecto material en el desempefio de los Certificados.

Riesgos politicos, econdomicos, legales y regulatorios en México

Los resultados derivados de las operaciones del Fideicomiso en México dependeran de las condiciones econdémicas del pais. En el pasado, México ha
experimentado periodos prolongados de crisis econémicas, ocasionados por factores internos y externos. Estos periodos se han caracterizados por la
contraccion econdmica, inestabilidad en el tipo de cambio, alta inflacién, altas tasas de interés domésticas, reduccion de los flujos de capital internacionales,
controles de tipo de cambio, reduccién de liquidez en el sector bancario, altas tasas de desempleo e inestabilidad social. Aunque México ha demostrado
ciertos indicadores de mercado positivos en términos de crecimiento del PIB en los ultimos afos, las tasas de interés a largo plazo, inflacion, déficit de
cuenta corriente, exportaciones e inversion extranjera. No existe ninguna garantia de que las tendencias antes descritas se presentaran en el futuro. En el
pasado, la economia mexicana ha experimentado devaluaciones del Peso, importantes incrementos de inflacién y tasas de interés domésticas, asi como
inestabilidad en otros indicadores econdmicos, por lo que no puede haber ninguna garantia acerca de la estabilidad de la economia. De llegarse a presentar
los eventos antes descritos, el desempefio financiero del Fideicomiso podria verse afectado, toda vez que el Fideicomiso no tiene control sobre dichos
eventos. La disminucién en la tasa de crecimiento de la economia mexicana o en las economias locales de los lugares en los que se ubiquen los donde los
activos de las inversiones, periodos de crecimiento negativo, asi como incrementos en la inflacién o en las tasas de interés, pudieran resultar en un menor
gasto en infraestructura y en una menor demanda para el Fideicomiso y/o las inversiones de productos y servicios. Considerando se espera que un alto
porcentaje de los costos y gastos del Fideicomiso y/o de las inversiones sean fijos, ello podria implicar cierta dificultad para reducir ante la ocurrencia de
cualquiera de los eventos antes descritos. No existe ninguna garantia de que las condiciones econémicas en México no empeoraran, o de que éstas no
tendran un efecto adverso sobre el desempefio financiero del Fideicomiso. Dichas condiciones econémicas también podrian impactar la capacidad del
Fideicomiso para realizar Inversiones, las valuaciones de las mismas o los términos de financiamiento al momento en que se deban realizar las Inversiones.

Las inversiones en México pueden ser riesgosas, el gobierno mexicano ha ejercitado y continda ejerciendo, una influencia importante en la economia
mexicana

Las inversiones en México conllevan riesgos significativos, incluyendo el riesgo de que se decreten leyes expropiatorias o se impongan controles cambiarios,
impuestos, u otras restricciones gubernamentales. El Fideicomiso estara constituido de conformidad con las leyes de México y practicamente todas sus
operaciones y parte de sus activos estaran ubicados en México. Como consecuencia de lo anterior, la situacion financiera y los resultados de operacion del
Fideicomiso podrian verse afectados en forma negativa.

El gobierno federal mexicano ha ejercitado, y continda ejercitando, una fuerte influencia en la economia del pais. En consecuencia, las acciones y politicas
gubernamentales federales mexicanas relativas a la economia, a las empresas propiedad y controladas por el estado y a las instituciones financieras
financiadas o influenciadas, podrian llegar a tener un impacto importante sobre las entidades del sector privado en general, sobre el Fideicomiso en particular
y sobre las condiciones de mercado, precios y rendimientos sobre valores mexicanos. El gobierno federal mexicano ha realizado cambios importantes en
politicas y reglamentos, y puede volverlo a hacer en el futuro. Las acciones para controlar la inflacién y otros reglamentos y politicas han involucrado, entre
otras medidas, un aumento en las tasas de interés, cambios en las politicas fiscales, controles de precio, devaluaciones de moneda, controles de capital y
limites en importaciones. La legislacion fiscal, en particular, en México se encuentra sujeta a cambios continuos, y el Administrador no puede garantizar que
el gobierno mexicano podra mantener vigentes las politicas econémicas u otras o si los cambios pudieran llegar a tener un efecto material adverso sobre el
desempefnio financiero del Fideicomiso y/o sus inversiones. Las medidas adoptadas por el gobierno podrian tener un efecto significativo en las entidades del
sector privado en general, asi como en la situacion de los mercados y en la rentabilidad de los valores emitidos por sociedades mexicanas, incluyendo el
valor de los Certificados.

Riesgo de la inflacion

La inflacién y las rapidas fluctuaciones de las tasas de inflacion han tenido en el pasado, y podrian tener en el futuro, efectos negativos en las economias y
los mercados financieros, que podrian afectar a su vez a los mercados en los que invierte el Fideicomiso. Por ejemplo, los salarios y los precios de los
insumos aumentan durante los periodos de inflacién, lo que podria repercutir negativamente en el rendimiento de las Inversiones. Los esfuerzos
gubernamentales para frenar la inflacién suelen tener efectos negativos en el nivel de actividad econémica. No se puede asegurar que la inflacién no se
convertirda en un problema grave en el futuro y que no tendra un impacto adverso en los rendimientos del Fideicomiso.

Contingencias de Salud Publica podrian resultar en pérdidas significativas para el Fideicomiso; COVID-19

Las pandemias y otras contingencias de salud publica generalizadas, incluyendo los brotes de enfermedades infecciosas como el sindrome respiratorio
agudo severo (SARS), la gripe H1N1/09, la gripe aviar, el Ebola, la viruela del mono, y el actual brote de COVID-19 (segun se define mas adelante), han
resultado, y contintan resultando en volatilidad y perturbaciéon de los mercados; las futuras contingencias de esta indole podrian repercutir material y
adversamente en la produccién y actividad econémica de una manera impredecible, lo cual puede resultar en importantes pérdidas para el Fideicomiso.

COVID-19

Actualmente, continta el brote contagioso de coronavirus (“COVID-19”) que la Organizacion Mundial de la Salud declaré formalmente en marzo de 2020
como una “pandemia”. Este brote ha provocado una emergencia de salud publica a nivel mundial, poniendo a prueba los recursos sanitarios y provocando
un amplio y creciente nimero de infecciones, hospitalizaciones y muertes. En un esfuerzo por contener el COVID-19, los gobiernos nacionales, regionales
y locales, asi como las empresas privadas y otras organizaciones, han tomado severas medidas restrictivas, incluyendo el establecimiento de cuarentenas
locales y regionales, la restriccion de los viajes (incluyendo el cierre de ciertas fronteras internacionales), la prohibicion de la actividad publica (incluyendo
6rdenes de “quedarse en casa” y similares) y la orden de cierre de un gran nimero de oficinas, empresas, escuelas y otros lugares publicos. Como resultado,
el COVID-19 ha disminuido significativamente la produccién y la actividad econédmica mundial de todo tipo y ha contribuido tanto a la volatilidad como a un
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grave descenso de todos los mercados financieros. Entre otras cosas, estos acontecimientos sin precedentes han dado lugar a reducciones importantes de
la demanda en la mayoria de las categorias de consumidores y empresas, trastorno econémico (o en algunos casos la paralizacién total) de los mercados
de crédito y de capitales, la mano de obra y las interrupciones operativas, la desaceleracion o la paralizacién total de ciertas cadenas de suministro y de la
actividad manufacturera, asi como tensiones e incertidumbres para las empresas y los hogares, con un impacto especialmente agudo en los sectores que
dependen de los viajes y de la accesibilidad publica, tales como el transporte, la hoteleria, el turismo, el comercio minorista, los deportes y el entretenimiento.

Es imposible predecir el impacto final del COVID-19 -y el precipitado declive resultante de la actividad econédmica y comercial en varias de las mayores
economias del mundo- sobre las condiciones econdmicas mundiales, y sobre las operaciones, la situacion financiera y el rendimiento de cualquier industria
0 negocio en particular, aunque es posible que se produzcan efectos materiales adversos adicionales y continuos, incluida una nueva recesién econémica
mundial o regional de duracion y gravedad indeterminadas. El alcance del impacto del COVID-19 dependera de muchos factores, tales como la duracién y
el alcance definitivos de la emergencia de salud publica y las contramedidas restrictivas que se adopten, asi como la eficacia de otras intervenciones
gubernamentales, legislativas y de politica financiera y monetaria destinadas a mitigar la crisis y hacer frente a sus externalidades negativas, todas las
cuales estan evolucionando rapidamente y pueden tener resultados imprevisibles. Aunque la propagacion del virus COVID-19 se contenga sustancialmente,
sera dificil evaluar cudles seran las repercusiones a largo plazo de un periodo prolongado de trastorno y perturbacién econémica sin precedentes en la
futura evolucién macro y microeconémica, y en la salud de determinadas industrias y empresas, y el comportamiento comercial y del consumidor.

La actual crisis del COVID-19 y cualquier otra emergencia de salud publica, incluyendo sin limitacién, la viruela del mono, podria tener un impacto adverso
significativo y resultar en pérdidas importantes para el Fideicomiso. El alcance del impacto en el desempefo operativo y financiero del Fideicomiso y de sus
inversiones dependera de muchos factores, los cuales resultan altamente inciertos y no pueden predecirse, y este impacto podria incluir reducciones
significativas en los ingresos y el crecimiento, pérdidas operativas y pasivos inesperados, deterioros en la calidad del crédito y reducciones en la
disponibilidad de capital.

Estos mismos factores podrian limitar la capacidad del Fideicomiso para obtener, negociar y ejecutar nuevas inversiones y para administrar, financiar y salir
de las inversiones en el futuro, y las acciones gubernamentales de mitigacién podrian restringir o alterar los marcos financieros, legales y regulatorios
existentes de manera adversa a la estrategia de inversion que el Fideicomiso pretende seguir, lo cual podria afectar negativamente la capacidad del
Fideicomiso para cumplir con sus objetivos de inversiéon. También podrian perjudicar la capacidad de las inversiones o de sus contrapartes para cumplir con
sus respectivas obligaciones en virtud de los instrumentos de deuda y otros acuerdos comerciales (incluyendo su capacidad para pagar las obligaciones a
su vencimiento), lo que podria dar lugar a incumplimientos con consecuencias inciertas. Ademas, las operaciones del Fideicomiso, de sus inversiones y del
Administrador podrian verse significativamente afectadas, o incluso detenidas temporal o permanentemente, como resultado de las medidas
gubernamentales de cuarentena, las restricciones a los viajes y movimientos, los requisitos de trabajo a distancia y otros factores relacionados con una
emergencia de salud publica, incluyendo su potencial impacto adverso en la salud del personal de cualquiera de dichas entidades. Estas medidas también
podrian obstaculizar la capacidad de dichas entidades para llevar a cabo sus asuntos y actividades como lo harian normalmente, entre otras cosas, al
perjudicar los canales y métodos de comunicacion habituales, dificultar el desempefio de funciones administrativas como la tramitacién de pagos y facturas,
y disminuir su capacidad para realizar proyecciones precisas y oportunas del desempefio financiero.

Alfos niveles de actividad criminal en México

Desde 2006, México ha experimentado un incremento significativo en la violencia relacionada con el narcotrafico y otro tipo de crimen organizado. Los
carteles de drogas han llevado a cabo un gran nimero de ataques, en la mayoria de los casos, en contra de otros carteles y agentes del estado; sin embargo,
en el pasado también se han dirigido en contra de empresas y sus empleados, pudiendo seguir haciéndolo en el futuro, a través de la extorsion, robo de
camiones o de los sitios industriales, secuestros y otras formas de crimen y violencia. Existe la posibilidad de que los recursos gubernamentales destinados
para usos productivos, como el desarrollo econémico e iniciativas relacionadas, pudieran llegar a ser desviados para utilizarse para el combate a la violencia.
Adicionalmente, este incremento en la violencia ha aumentado los gastos de las companias, como resultado del robo de productos y la necesidad de
aumentar la seguridad. Estas actividades, sobre las que el Fideicomiso no tiene control, su posible aumento y la violencia asociada con estas, podrian tener
un impacto negativo en el ambiente de negocios en zonas en las que operen las inversiones, y, en consecuencia, podria afectar de manera adversa el
desempefio financiero del Fideicomiso.

No podemos asegurar que los cambios en las politicas gubernamentales en México no afectardn adversamente las actividades y los resultados de operacion
del Fideicomiso y de las Sociedades Elegibles que lo conforman.

La reciente aprobada reforma laboral podria afectar las operaciones del Fideicomiso y de los Vehiculos de Inversion.

El 12 de noviembre de 2020, el poder ejecutivo propuso ante el Congreso de la Unién, diversas reformas a las disposiciones laborales, incluyendo a la Ley
Federal del Trabajo, respecto a la sub-contratacién, y especificamente al outsourcing. Esta reforma fue aprobada por el Congreso de la Unién y publicada
en el Diario Oficial de la Federacion el pasado 23 de abril de 2021, entrando en vigor el dia siguiente a su publicacién con ciertas excepciones. La reforma
laboral tiene tres principales objetivos: (i) limitar severamente la contratacion indirecta (conjuntamente al outsourcing y el insourcing), (i) limitar el monto de
la participacion de los trabajadores en las utilidades de las empresas (“PTU”) que estan obligados a pagar los empleadores; vy (iii) la inclusiéon de nuevas
sanciones respecto a la deduccién de impuestos y multas.

Especificamente, en relacién a la limitacién en la contratacion indirecta, la reforma prohibe cualesquier modalidad de contratacion indirecta, con excepcion
de aquellas modalidades de contratacidon que sean de caracter puramente intermediaria (como el reclutamiento), y servicios especializados o labores que
refieren a servicios o trabajos que no se encuentran previstos en el objeto social o la actividad econdmica principal de la sociedad, requiriendo una
autorizacion especifica e inscripcién por parte de la autoridad laboral. Es posible que esta prohibicién pueda abarcar tanto a terceros prestadores de servicios
de outsourcing, como a sociedades del mismo grupo empresarial (insourcing). En relacién con la reforma a la obligacion del reparto de PTU de las sociedades
mexicanas, la reforma laboral establece un monto limite de pago de las sociedades respecto del pago a los empleados de la PTU (siendo el mas alto tres
meses de salario o el monto promedio de las cantidades pagadas por concepto de reparto de utilidades durante los ultimos tres afos), esta limitacion puede
reducir los montos pagados de diversas companias por concepto de PTU; no obstante, las sociedades que realizan, en su mayoria contrataciones indirectas,
tendran la obligacion de hacer pagos por concepto de PTU, a partir de los tres meses siguientes a la fecha en que la reforma entré en vigor. Finalmente, la
reforma laboral establece que no se permitird deduccion alguna en relacién con servicios de contratacion indirecta (outsourcing) y la simulacion de servicios
de contratacion indirecta (outsourcing) seran considerados delitos fiscales.
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Como consecuencia de la aprobacion y promulgacion de la reforma laboral, diversas sociedades mexicanas, incluyendo las sociedades que formen parte
del Patrimonio del Fideicomiso, podran estar obligadas a reformar su estructura laboral vigente, los costos laborales podran aumentar y el nimero de
obligaciones laborales que las sociedades mexicanas tendran que cumplir podran cambiar significativamente. No podemos predecir exactamente como la
legislacion laboral, segun la misma fue reformada, podra afectar las actividades y los resultados de operacion del Fideicomiso y de las Sociedades Elegibles
que lo conforman.

Las altas tasas de interés en México podrian incrementar los costos de financiamiento

Adicionalmente, es posible que el Banco de México continiue aumentando la tasa de interés de referencia. Por lo tanto, si el Fideicomiso, directa o
indirectamente, incurre en endeudamiento denominado en Pesos en el futuro, podria ser a una tasa de interés elevada, lo cual podria tener un efecto
adverso en el desempefio financiero del Fideicomiso.

Elecciones intermedias en EUA

En noviembre 2022 se llevaron a cabo las elecciones intermedias en EUA en el que el Partido Republicano gané 8 bancas obteniendo mayoria con 220
lugares en la Camara de Representantes. Lo anterior, podria tener un impacto negativo en México al enfrentar cuellos de botella, implicaciones negativas
para las relaciones bilaterales, inversién extranjera y comercio exterior. Las politicas y directrices que dicho partido siga podrian no ser favorables para
México, e inclusive afectarlo de manera adversa.

Elecciones presidenciales en Latinoamérica

Las condiciones econdmicas de México podrian ser sensibles a los recientes acontecimientos politicos regionales, por ejemplo, al resultado de elecciones
en (i) Brasil; cuyas elecciones generales y presidenciales se llevaran a cabo en octubre, (ii) Colombia; que celebré sus elecciones presidenciales en junio,
y (i) Costa Rica; en donde se llevaron a cabo elecciones presidenciales y generales en el primer trimestre del afio. Derivado de lo anterior, la estrategia
politica de cada una de las nuevas administraciones en los respectivos paises podria generar efectos y cambios materiales en la region.

Acontecimientos en otros palses podrian tener un efecto adverso en la economia mexicana, el desemperio de sus inversiones, asi como el desemperio
financiero del Fideicomiso

La economia mexicana podria ser, en diversos grados, afectada por las condiciones de mercado y econémicas a nivel global, por las condiciones de mercado
y econdmicas en otros paises con economias emergentes, asi como por las condiciones de mercado y econémicas de socios comerciales importantes, en
particular representa mas del 80% de las exportaciones de México. Incluso cuando las condiciones econémicas en otros paises pueden variar
significativamente respecto de las condiciones econémicas en México, las reacciones de los inversionistas frente a los acontecimientos en otros paises
podrian tener un efecto adverso en el valor de mercado de las inversiones del Fideicomiso. En afios recientes, por ejemplo, los precios de la deuda y los
valores mexicanos cayeron sustancialmente como resultado de acontecimientos en Rusia, Ucrania, Asia, y Brasil.

Condiciones econémicas adversas en Estados Unidos, o cualquier otra circunstancia que surja del T-MEC, u otros eventos relacionados, podrian llegar a
tener un efecto adverso en la economia mexicana. Ademas, el impacto negativo de dichos eventos en la economia mexicana podria afectar de forma
adversa los negocios del Fideicomiso y, en consecuencia, reducir las cantidades disponibles para pagar Distribuciones bajo los Certificados.

Los eventos en otros paises podrian impactar la economia mexicana, la situacion financiera y los resultados operativos del Administrador, de los Vehiculos
de Inversion y/o del Fideicomiso.

En los ultimos afos, las condiciones econémicas de México estan creciendo correlativamente con las condiciones econémicas del T-MEC y el aumento de
la actividad econdmica entre estos paises.

Las condiciones econdmicas adversas en los Estados Unidos de América y en Europa y otras regiones del mundo, las tensiones comerciales entre los
Estados Unidos y China, o eventos similares, podrian tener un efecto adverso sustancial en la economia mexicana y, por lo tanto, en el desempefio de las
inversiones realizadas por el Fideicomiso. No podemos asegurar que el T-MEC no tendra efectos adversos en la economia mexicana al aplicarse los nuevos
términos comerciales. No podemos asegurar que los eventos en otros mercados emergentes, en los Estados Unidos de América o en cualquier otra parte
del mundo no afectaran adversamente al Administrador, a los Vehiculos de Inversion y/o al Fideicomiso.

Confiicto entre la Federacion de Rusia y Ucrania

Las recientes intervenciones militares de la Federacion de Rusia en Ucrania han provocado, y pueden provocar, la imposiciéon de nuevas sanciones por
parte de Estados Unidos, la Union Europea, Japdn y otros paises contra Rusia. La incursion militar de la Federacion de Rusia y las sanciones resultantes
podrian afectar negativamente a los mercados financieros mundiales y, por lo tanto, podrian afectar al valor de las inversiones del Fideicomiso sin perjuicio
de que el Fideicomiso no tiene ni espera tener exposicion directa a los emisores rusos o a las regiones geograficas colindantes. El alcance y la duracién de
la accién militar, las sanciones y las perturbaciones del mercado resultantes son imposibles de predecir, pero podrian ser sustanciales. Cualquiera de estas
perturbaciones causadas por la accién militar rusa o las sanciones resultantes pueden magnificar el impacto de otros riesgos descritos en esta seccion.

La cercania econémica y geogréfica de México a Estados Unidos, pais que encabeza las sanciones econdmicas a Rusia, podria llevar a sucesos no
anticipados para la economia mexicana.

Perfodos de recesion y/o inflacion acelerada en la economia Mexicana y/o mundial

Actualmente, los mercados financieros alrededor del mundo se encuentran presionados por un constante clima de nerviosismo motivado principalmente por
los altos niveles de inflacion y por las medidas adoptadas con la finalidad de contrarrestar la inflaciéon acelerada, mismas que no logran tener un efecto en
el corto plazo. Dichas medidas se traducen fundamentalmente en politicas monetarias restrictivas que pudiesen provocar consecuencias negativas en el
crecimiento econémico futuro, pudiendo a su vez generar periodos de recesion prolongados en diversas economias globales, incluida la mexicana.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 12 de 127
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




CONTRATO DE FIDEICOMISO No consolidado

IRREVOCABLE 5556 Bolsa Institucional B l V A
Clave de Cotizacion: GPI Trimestre: 3 Afho: 2023 de Valores

Adicionalmente, la guerra entre Rusia y Ucrania, la incertidumbre que lo rodea y la desaceleracion de la economia China alimentan dichas presiones
inflacionarias alrededor del mundo.

La tendencia actual en México apunta a la continua accién gubernamental de seguir aumentando las tasas de interés, propiciar cambios en las politicas
fiscales y aduaneras y llevar a cabo controles de precio, sin embargo, el Administrador no puede garantizar que el gobierno mexicano mantendra vigentes
las politicas econdmicas antes sefialadas u otras o si los cambios en estas pudieran llegar a tener un efecto material adverso sobre el desempefio financiero
del Fideicomiso y/o sus Inversiones. Las medidas adoptadas por el gobierno mexicano podrian tener un efecto significativo en las entidades del sector
privado en general, asi como en la situacion de los mercados y en la rentabilidad de las inversiones en el pais.

Efectos de una desglobalizacion de la economia mundial y/o de las cadenas de suministro

El peligro aun latente del COVID-19, sobre todo por los recientes repuntes de casos en Asia y el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania han traido como
consecuencia lo que algunos economistas han denominado la desglobalizacién de la economia mundial. Lo anterior podria implicar una afectacion seria a
las cadenas de suministro mundiales a causa del rompimiento de las relaciones comerciales internacionales con Rusia y la continua imposicién de barreras
0 sanciones comerciales a productos exportados por Rusia que ha derivado en la escasez de materias primas y su encarecimiento. De igual manera, las
estrictas medidas sanitarias que China ha implementado para contener el COVID-19 continian amenazando con nuevas disrupciones a las cadenas de
suministro globales.

Finalmente, la acumulacion y estancamiento de contenedores en puertos maritimos, los aumentos en los costos de transporte, la creciente necesidad de
aumentar la seguridad de los puertos, las condiciones meteorolégicas imprevisibles, los problemas laborales en los puertos, podrian alterar, suspender,
ralentizar o interrumpir las actividades portuarias o afectar al comercio exterior pudiendo causar un efecto material adverso en la cadena de suministro de
las entidades del sector privado en general.

Los cambios inesperados en /as leyes fiscales y de otro tipo podrian tener un impacto adverso en el Fideicomiso

La legislacién fiscal en México es constantemente modificada y/o adicionada, por lo que no existe certeza de que el marco legal, incluyendo, pero sin
limitarse a la materia fiscal, no sea modificado en el futuro de manera que pueda impactar el desempefio de los Vehiculos de Inversion, la utilidad de los
Certificados o las operaciones del Fideicomiso resultando en un perjuicio para los Tenedores y el Fideicomiso o que de otra manera resulte en un efecto
material adverso para los Tenedores y el Fideicomiso.

Adicionalmente, no existe certeza de que el marco legal aplicable a los Certificados, los bienes y los derechos que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso y las Inversiones o el régimen de inversion de ciertos inversionistas, en dicho caso, se modifique y pueda tener un impacto adverso.

Variaciones del tipo de cambio del peso frente a otras divisas

El tipo de cambio del peso frente a otras divisas ha sufrido movimientos importantes en el pasado por diversos factores internos y externos; incluso en los
ultimos meses derivados de la inestabilidad en los mercados financieros internacionales. Dichas variaciones pueden tener un efecto adverso significativo
en el desempefio Fideicomiso, del Administrador, y/o de los Vehiculos de Inversion y, por tanto, en las Distribuciones a los Tenedores.

Riesgos relacionados con el Administrador y sus Afiliadas
Ausencia de recursos en contra del Administrador

El Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion contienen disposiciones exculpatorias e indemnizatorias que limitan los casos en que el
Administrador y sus Afiliadas son responsables frente al Fideicomiso o los Tenedores. Como resultado de ello, en ciertos casos los Tenedores contaran con
recursos limitados o nulos para interponer acciones contra el Administrador.

El Administrador es una sociedad de reciente creacion y no tiene antecedentes operativos y, por lo tanto, depende indirectamente de sus Afiliadas en cuanto
a necesidades operativas, financieras, técnicas y legales que pudieran surgir durante la vigencia del Fideicomiso

El Administrador es G Structure, S.C., una entidad de reciente creacién que no cuenta con antecedentes operativos, afiliada de Glisco Partners Inc. Por lo
tanto, el Administrador dependera de la experiencia y antecedentes de sus Afiliadas para alcanzar las metas de Inversién del Fideicomiso. Los posibles
inversionistas deben considerar los riesgos que conlleva esta experiencia indirecta. El desempefio histérico de fondos administrados o promovidos por
Glisco, podria no ser indicativa del desempefio futuro del Fideicomiso, y el mismo podria no alcanzar sus objetivos de Inversién de manera general o evitar
pérdidas. El desempenio histérico no debe considerarse como un indicador del desempefio o de los retornos futuros esperados para el Fideicomiso, asi
como tampoco existe garantia alguna que las condiciones futuras del mercado sean iguales a las del pasado.

No existe garantia de que el Fideicomiso logre sus objetivos

A pesar de que los fines del Fideicomiso se han establecido razonablemente con base en la experiencia del Administrador y sus Afiliadas, no existe garantia
de que este Ultimo lograra dichos objetivos.

El Fideicomiso no cuenta con un calendario de inversion o desinversion

El Fideicomiso no tiene un calendario de inversién o desinversion previamente establecido. Asimismo, es posible que el Fideicomiso no pueda cumplir con
el plan de negocios contenido en el Prospecto de Colocacion. Lo anterior podria afectar de manera adversa y significativa el rendimiento a ser obtenido por
los Tenedores.
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El Administrador puede ser removido de su cargo, siempre que se cumplan las condiciones establecidas en el Contrato de Administracion y el Contrato de
Fideicomiso.

El Administrador puede ser removido, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion a través de resolucion de la Asamblea
de Tenedores. En caso de que el Administrador sea removido, el Fiduciario debera realizar ciertos pagos en favor del Administrador, en términos del Contrato
de Administracion.

Podlria ser dificil obtener la mayoria necesaria para remover o sustituir al Administrador con Causa

El Contrato de Fideicomiso establece que el Administrador podra ser removido o sustituido con Causa, en una Asamblea de Tenedores que se considerara
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias cuando los Tenedores que representen 66.6% de los Certificados en circulaciéon con
derecho a voto estén presentes, y en donde la determinacion respectiva sea tomada por lo menos por el 66.6% de los certificados en circulaciéon con derecho
a voto en dicha Asamblea de Tenedores. Por lo tanto, podria ser dificil alcanzar los quérums de votacidon antes mencionados y remover el Administrador, a
pesar de la ocurrencia de una Causa.

Podria ser dificil obtener la mayoria necesaria para remover o sustituir al Administrador sin Causa

Los Tenedores podran remover o sustituir al Administrador sin Causa en una Asamblea de Tenedores que se considerara validamente instalada en virtud
de primera o ulteriores convocatorias cuando los Tenedores que representen 85% de los Certificados en circulacion con derecho a voto estén presentes, y
en donde la determinacién respectiva sea tomada por lo menos por el 90% de los Certificados con derecho a votar representados en dicha Asamblea de
Tenedores. Por lo tanto, podria ser dificil alcanzar los quérums de votacidon antes mencionados y remover el Administrador.

Dependencia en la capacidad del Administrador y en equipo directivo

Los resultados operativos del Fideicomiso dependeran de las decisiones que tome el Administrador en relacién con las oportunidades de inversion, las
Inversiones y las Desinversiones que se realicen en cada momento, asi como de las condiciones del mercado y del rendimiento de los activos que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia del Fideicomiso. El Administrador, a su vez, dependera de los esfuerzos del equipo directivo. Sin
embargo, el desempeiio del Fideicomiso podria verse afectado de manera adversa y significativa si uno o mas de los miembros del equipo directivo
abandonaran dicho equipo. En tal caso, no hay certeza de que se vayan a encontrar sustitutos adecuados y competentes que puedan cumplir las mismas
funciones. No existen requisitos para que el equipo directivo dedique un nivel particular de tiempo al Fideicomiso o al Administrador y sus Afiliadas o para
que permanezca empleado con el Administrador o sus Afiliadas. Por lo tanto, el desempefio del Fideicomiso (y por lo tanto, las Distribuciones a los
Tenedores) podria verse material y adversamente afectado si uno o mas de los miembros del equipo directivo dejara el equipo o fuera reemplazado.

No se puede asegurar que el rendimiento del Fideicomiso sea similar al de Glisco o al de cualquier empresa perteneciente al mismo grupo empresarial

La informacion existente en el Prospecto de Colocacion sobre el Administrador, Glisco y sus respectivas Afiliadas, accionistas, directores y funcionarios, no
asegura el desempefio del Fideicomiso, la existencia de liquidez en el Fideicomiso o el pago de las Distribuciones. Cualquier estimacién de los resultados
del Fideicomiso podria resultar diferente a la realidad, dado que no se puede asegurar que el Fideicomiso tenga un desempefio similar al de otras inversiones
administradas por Afiliadas del Administrador o que cualquier condicién favorable proyectada en las estrategias o sectores objetivo de los Vehiculos de
Inversién ocurra. Por lo anterior, se recomienda a los potenciales inversionistas no basar su decision de invertir en los Certificados en el desempenfo histérico
descrito en el Prospecto de Colocacion.

Conlfiictos de interés en Asambleas de Tenedores.

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de Certificados que sean Partes Relacionadas del Administrador o del Fideicomitente, o que
de otra manera tengan un conflicto de interés deberan abstenerse de participar en las deliberaciones y votaciones de aquellos asuntos respecto de los
cuales dichos Tenedores tengan un conflicto de interés; en el entendido, que si una Persona no esta facultada para votar derivado de dicho conflicto de
interés, dicha Persona no computara para el célculo del quorum de instalacién y votacion del punto del orden del dia de la Asamblea General de Tenedores
correspondiente; en el entendido, ademas, que si derivado de dichas abstenciones, no pudiera conformarse el quorum de instalacién correspondiente, dicho
asunto podra someterse a la aprobacion del Comité Técnico. Dichos conflictos de interés no pueden ser previstos, y no es posible asegurar que los
Tenedores se abstendran de participar en las deliberaciones y votaciones, segun se describe anteriormente.

Sustitucion del Administrador y dificultad para reemplazario

El Administrador podra ser removido de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion. Lo anterior, como consecuencia del
nivel de especializacion con el que debe contar el Administrador del Fideicomiso, en el supuesto de remocién, reemplazarlo podria llegar a ser dificil y
costoso. Ademas, en caso de remocién del Administrador, y debido al grado de especializacién que éste requiere, no existe garantia de que sera posible
encontrar a un administrador sustituto, o que dicho administrador sustituto aceptara ser administrador sustituto en términos econémicos sustancialmente
similares a los acordados inicialmente por el Administrador y aquellos contenidos en el Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso, lo cual
podria tener un efecto material adverso sobre el Fideicomiso, afectando las Distribuciones recibidas por los Tenedores.

La capacidad del Fideicomiso para alcanzar su objetivo de inversion depende del Administrador

El éxito de las actividades de inversion del Fideicomiso depende de la capacidad del Administrador, directa o indirectamente a través de sus Afiliadas, para
identificar oportunidades de inversion que puedan ofrecer una atractiva tasa de retorno ajustada por riesgo, asi como de su capacidad para evaluar el
impacto que ciertas noticias y eventos relevantes pudieren tener sobre dichas oportunidades de inversion. La identificacion y el andlisis de las oportunidades
de inversion que busque el Fideicomiso implican un alto grado de incertidumbre. No se puede asegurar que el Administrador o sus Afiliadas, seran capaces
de identificar oportunidades de inversion adecuadas en las cuales se puedan llevar a cabo todas las inversiones del Fideicomiso o que sera capaz de
aprovechar las oportunidades de inversién en las que el Fideicomiso pueda invertir y, por lo tanto, no existe garantia de que se pueda cumplir con el objetivo
de inversion del Fideicomiso o que la estrategia de inversién del Fideicomiso sea exitosa.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 14 de 127




CONTRATO DE FIDEICOMISO No consolidado

IRREVOCABLE 5556 Bolsa Institucional B l V A
Clave de Cotizacion: GPI Trimestre: 3 Afho: 2023 de Valores

El incumplimiento de las obligaciones por parte del Administrador u otro tercero que preste servicios al Fideicomiso, podria tener un efecto material adverso
sobre el desemperio del Fideicomiso

El Fideicomiso no tiene empleados, por lo tanto, el Fideicomiso dependera del desempefo del Administrador o de los equipos de administracion de las
inversiones correspondientes para realizar sus funciones ejecutivas, asi como de terceros que presten servicios, para realizar otras funciones operativas y
administrativas. En particular, el Administrador llevara a cabo servicios de administraciéon que resultaran integrales para las operaciones y el desempefio
financiero del Fideicomiso. El incumplimiento como resultado de insolvencia, bancarrota u otras causas, por parte del Administrador, u otro tercero que
preste servicios de sus obligaciones con el Fideicomiso de acuerdo con los términos de su nombramiento, podria tener efecto negativo sustancial en el
desempenio del Fideicomiso. La terminacion de la relacion del Fideicomiso con el Administrador, o con cualquier otro tercero que preste servicios, o cualquier
retraso en la designaciéon de un sustituto, podria interrumpir el negocio del Fideicomiso y podria tener un efecto negativo sustancial en el rendimiento del
Fideicomiso.

Los acuerdos entre el Fideicomiso y el Administrador fueron negociados en el contexto de una relacion de afiliacion y podrian contener términos que sean
menos favorables para el Fideicomiso que aquellos que de otfro modo podrian haber sido obtenidos por partes no relacionadas

El Contrato de Administracion y las politicas y procedimientos internos del Fideicomiso para negociar con el Administrador, fueron negociadas bajo el
contexto del establecimiento del Fideicomiso y la emision de Certificados, por las personas que se encontraban, en el momento de la negociacion,
contratados por las Afiliadas del Administrador. Debido a que estos acuerdos fueron negociados entre partes Afiliadas, sus términos, incluyendo los
relacionados con honorarios, asignacion de incentivos, deberes contractuales o fiduciarios, conflictos de interés y limitaciones de responsabilidad y de
indemnizacion, podrian ser menos favorables para el Fideicomiso, que los que de otro modo podrian haber resultado si en las negociaciones hubiesen
participado partes no relacionadas desde el principio.

La Asamblea General de Tenedores podria discutir y aprobar asuntos relacionados con una Serie de Certificados en particular; se podria reflejar un nimero
mayor de Certificados de una Serie en particular en los derechos de voto de las Asambleas Generales de Tenedores.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de Certificados de cada Serie de Certificados podran reunirse en una
Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie de Certificados; en el entendido, que los Tenedores de Certificados de dicha Serie solo podran celebrar
Asambleas Especiales a fin de discutir asuntos relacionados a dicha Serie de Certificados, y por lo tanto, dicha Asamblea Especial no podra relacionarse
con otras Series de Certificados, o relacionarse con Inversiones llevadas a cabo por el Administrador con los recursos derivados de Emisiones de otras
Series de Certificados.

No obstante lo anterior, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de Certificados de todas las Series podran celebrar una Asamblea
General de Tenedores para discutir y aprobar asuntos relacionados con todas las Series de Certificados (e.g. aprobar la remocién y/sustitucion del
Administrador, del Representante Comun o del Fiduciario, aprobar modificaciones a la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, o aprobar el
incremento del Monto Total de la Emision), o asuntos relacionados a una Serie de Certificados (e.g. aprobar cualquier incremento en el Monto Total de la
Serie para cada Serie de Certificados).

Por lo tanto, en la medida que el niumero de Certificados de una Serie en particular sea mayor comparado con cualquier otra Serie de Certificados emitidos
por el Fideicomiso (como resultado ya sea del Monto Total de la Emisién de dicha Serie o del numero de Certificados emitidos a través de Colocaciones
Adicionales) dicha diferencia en el nimero de Certificados en circulacion entre Series se vera reflejada en los derechos de voto de las Asambleas Generales
de Tenedores y en otros derechos relacionados con las Asambleas Generales de Tenedores, toda vez que las resoluciones de las Asambleas Generales
de Tenedores y los derechos relacionados con las Asambleas Generales de Tenedores dependen del nimero de Certificados en circulaciéon a la fecha de
celebracion de dichas asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos.

Potenciales Confiictos de Interés

Es de esperar que se produzcan confilictos reales y potenciales entre Glisco y sus afiliadas por un lado, y el Fideicomiso y sus sociedades promovidas, por
otro.

Glisco administra otros fondos y cuentas (“Otros Fondos Glisco”) que presentan la posibilidad de superposicién de inversiones, y por lo tanto la posibilidad
de conflictos de interés. Muchas de las inversiones a las que apunta el Fideicomiso pueden ser apropiadas para Otros Fondos Glisco, y en retrospectiva o
en diferentes momentos del ciclo de mercado, las inversiones que fueron hechas por el Fideicomiso pueden parecer mas apropiadas para Otro Fondo
Glisco, y viceversa.

En determinadas circunstancias, se puede ofrecer al Fideicomiso la oportunidad de realizar una inversion en una operacion en la que se espera que uno o
mas Otros Fondos Glisco realicen una inversion. Como resultado, el Fideicomiso y Otro Fondo Glisco pueden tener intereses en conflicto al negociar los
términos de dichas inversiones. Al negociar la compra de dichas inversiones, la naturaleza de los acuerdos y otros términos y condiciones de dichos valores,
los Otros Fondos Glisco pueden tener intereses que entren en conflicto con los del Fideicomiso. Dichos conflictos también pueden existir en las
negociaciones de las modificaciones o renuncias o en un proceso de liquidacion o quiebra. Es posible que en un procedimiento de quiebra, los intereses del
Fideicomiso se vean subordinados o afectados de manera adversa en virtud de la participacion y las acciones de dichos Otros Fondos Glisco en relacion
con su inversion. Glisco buscara manejar dichos conflictos de buena fe y de una manera que considere consistente con sus deberes para con el Fideicomiso
y los Otros Fondos Glisco.

Ademas, el Fideicomiso, junto con uno o mas terceros, puede ser oferente competidor de vez en cuando con Otros Fondos Glisco para una oportunidad de
inversion especifica. En el momento de fijar el precio de dicha transaccién y en otros momentos, cierto personal de Glisco que no participa en la
administracién del Fideicomiso puede estar restringido a revelar al Fideicomiso la informacién que reciba sobre dicha inversién de Otros Fondos Glisco.

Operaciones con Afiliadas
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Sujeto a la legislacion aplicable, los Documentos de la Emision permiten al Fideicomiso participar en operaciones en las que el Administrador, Glisco,
cualquiera de sus respectivas afiliadas, miembros, funcionarios, directores, empleados o cualquier Socio Limitado (Limited Partner) esté directa o
indirectamente interesado. En relacién con dichas operaciones, el Fideicomiso, por un lado, y el Administrador, Glisco, sus respectivas afiliadas, miembros,
funcionarios, directores, empleados o Socios Limitados (Limited Partners), por otro lado, pueden tener intereses en conflicto. Los Documentos de la Emisién
no prohiben al Administrador a Glisco o a sus respectivas afiliadas, empleados, directivos, consejeros, o socios comprar o vender valores o participaciones
por cuenta propia. Los registros de dichas operaciones realizadas por el Administrador, Glisco o sus respectivas afiliadas, empleados, funcionarios,
directores, o miembros, no podran ser inspeccionados por los Socios Limitados (Limited Partners). Con respecto a dichas cuentas personales, el
Administrador, Glisco o sus respectivos empleados, funcionarios, directores, 0 miembros podran, en la medida en que no esté prohibido por la politica de la
firma, adoptar posiciones de inversion diferentes o contrarias a las adoptadas por el Fideicomiso.

Comisfones por administracion, comisiones por desemperio y otras comisiones y pagos

Sujeto a lo establecido en el Contrato de Administracion, las Afiliadas del Administrador, recibiran, y el Fideicomiso indirectamente pagara, comisiones por
administracion, comisiones por desempefio y otras comisiones y pagos en relacion con la asesoria, administracion y operacion de los Vehiculos de Inversién
en los que el Fideicomiso invierta y las inversiones mantenidas en dichos Vehiculos de Inversion (seguin sea el caso).

Riesgos relacionados con las inversiones del Fideicomiso
Ambiente de Inversion

Son muchos los factores que afectan al atractivo y la disponibilidad de las inversiones en empresas y los valores y obligaciones en los que se centran los
Vehiculos de Inversion en los que el Fideicomiso puede invertir. El éxito de las actividades del Fideicomiso podria verse materialmente afectado de manera
adversa por las condiciones econémicas y de mercado generales, tales como las tasas de interés, la disponibilidad de crédito, los incumplimientos crediticios,
las tasas de inflacion, la incertidumbre econdmica, los cambios en las leyes (incluidas las leyes relacionadas con la tributacion de las inversiones del
Fideicomiso), las barreras comerciales y los controles de cambio de divisas, y las circunstancias politicas, ambientales y socioecondmicas nacionales e
internacionales (incluidas las guerras, los actos terroristas o las operaciones de seguridad) con respecto a los paises en los que el Fideicomiso puede invertir
indirectamente, asi como por numerosos otros factores que estan fuera del control del Administrador, de Glisco o de sus respectivas afiliadas. Estos factores
pueden afectar el nivel y la volatilidad de los precios de los valores y la liquidez de las inversiones del Fideicomiso, lo que podria perjudicar la rentabilidad
del Fideicomiso o resultar en pérdidas. Ademas, las fluctuaciones generales de los precios de mercado de los valores y las tasas de interés pueden afectar
a las oportunidades de inversion de los Vehiculos de Inversion y al valor de las inversiones del Fideicomiso.

La situacion financiera de Glisco puede verse afectada negativamente por una recesion econémica general significativa y puede estar sujeta a riesgos
legales, regulatorios, de reputacion y otros imprevistos que podrian tener un efecto material adverso en el negocio y las operaciones de Glisco y, por lo
tanto, podrian afectar al Fideicomiso. Ademas, una recesion, desaceleracion y/o caida sostenida de la economia estadounidense o mundial (o de cualquier
segmento particular de la misma) o el debilitamiento de los mercados crediticios afectaran negativamente la rentabilidad del Fideicomiso, obstaculizaran la
capacidad de los emisores del Fideicomiso para cumplir o refinanciar sus obligaciones existentes y perjudicaran la capacidad del Fideicomiso para salir
efectivamente de las inversiones en condiciones favorables. Cualquiera de los eventos anteriores podria resultar en pérdidas sustanciales o totales para el
Fideicomiso con respecto a ciertas inversiones.

Ademas, los problemas econémicos en un solo pais estan afectando cada vez mas a otros mercados y economias. La continuacién de esta tendencia podria
afectar negativamente las condiciones econdmicas globales y los mercados mundiales y, a su vez, podria afectar negativamente el rendimiento del
Fideicomiso. Las economias de determinados paises de mercados emergentes pueden diferir favorable o desfavorablemente entre si en aspectos como el
crecimiento del producto interno bruto, la tasa de inflacion, la depreciacion de la moneda, la reinversion de capital, la autosuficiencia de recursos y la posicion
de la balanza de pagos. Los gobiernos de muchos paises con mercados emergentes han ejercido y siguen ejerciendo una influencia significativa sobre
muchos aspectos del sector privado, incluida la propiedad o el control de las grandes empresas de esos paises.

Incluso antes del COVID-19, los mercados financieros mundiales seguian experimentando condiciones de mercado no favorables que incluian, entre otras
cosas, quiebras bancarias, pérdidas extremas y volatilidad en los mercados de valores y la falta de funcionamiento de los mercados de crédito. Como
reaccion a estos acontecimientos, los reguladores y las autoridades monetarias de Estados Unidos y de varios otros paises emprendieron acciones
reguladoras y monetarias sin precedentes, y los reguladores de Estados Unidos y de muchas otras jurisdicciones siguen estudiando y aplicando medidas
para estabilizar los mercados financieros estadounidenses y mundiales. Sin embargo, a pesar de estos esfuerzos, los mercados financieros estadounidenses
y mundiales siguen siendo volatiles.

El Fideicomiso puede verse afectado negativamente por los eventos anteriores, que pueden ser exacerbados por el COVID-19 o por eventos similares u
otros en el futuro. A mas largo plazo, puede haber nuevas regulaciones significativas que podrian limitar las actividades y oportunidades de inversion del
Fideicomiso o cambiar el funcionamiento de los mercados de capital, y existe la posibilidad de que continde la grave recesion econémica mundial. En
consecuencia, es posible que el Fideicomiso no sea capaz de preservar el valor de sus activos, generar rendimientos de inversion positivos o administrar
eficazmente los riesgos, o que no lo consiga.

Administracion de riesgos en relacion con las Inversiones

El Fideicomiso invertira, indirectamente a través de los Vehiculos de Inversiéon, en una serie de valores, obligaciones y otros instrumentos financieros que
conllevan riesgos inherentes sustanciales, incluidos los riesgos derivados de la volatilidad de los mercados mundiales de renta variable, divisas y renta fija;
los riesgos soberanos, politicos y macroeconédmicos; los riesgos de apalancamiento; la posible iliquidez de los instrumentos derivados y otras inversiones
del portafolio; y el riesgo de pérdida por incumplimiento de las contrapartes. Los riesgos de dichas inversiones de los Vehiculos de Inversién se describen
con mayor detalle en la documentacion de oferta relativa a dichos Vehiculos de Inversion. Aunque Glisco intentara administrar estos riesgos a través de una
cuidadosa investigacién, un seguimiento continuo de las inversiones, una participacion activa en el proceso de quiebra y técnicas de cobertura adecuadas,
no se puede garantizar que los valores y otros instrumentos adquiridos por el Fideicomiso aumenten de valor o que el Fideicomiso no incurra en pérdidas
significativas. Ademas, la naturaleza de las inversiones del Fideicomiso puede dar lugar a que el Fideicomiso incurra en honorarios y gastos significativos,
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tales como honorarios y gastos legales, de asesoria financiera y de consultoria. Los resultados pasados de Otros Fondos Glisco no son necesariamente
indicativos de los resultados futuros que pueda obtener el Fideicomiso.

Glisco, en general, adopta un enfoque integral de administracién de riesgos y dicha infraestructura comprende numerosos comités y profesionales
individuales. El enfoque sectorial de Glisco y la supervisién disciplinada del portafolio son fundamentales para una administracion eficaz del riesgo. Como
se describe a mayor detalle en el Contrato de Fideicomiso, existen restricciones de inversién que se aplican con respecto al Fideicomiso. Ademas, se pedira
a todos los inversionistas que declaren que invierten basandose en sus propios asesores fiscales, juridicos y financieros y no en ningun consejo o
recomendacién de Glisco o del Administrador.

El Fideicomiso asumird de forma indirecta las comisiones por administracion, distribuciones por desemperio y ofras comisiones.

El Administrador y/o sus Afiliadas recibiran, y el Fideicomiso asumira de forma indirecta, las comisiones por administracion pagaderas al nivel de los
Vehiculos de Inversién como contraprestacion por la promocidn, la administracion y la operacién del Fideicomiso, los Vehiculos de Inversién en los que el
Fideicomiso invierta y las inversiones mantenidas por dichos Vehiculos de Inversién. En consecuencia, las distribuciones hechas a los Tenedores podrian
reducirse materialmente.

Riesgos de mercado y de divisas

Glisco prevé que algunas de las inversiones del Fideicomiso podrian realizarse en paises distintos de México y, en consecuencia, se espera que el
Fideicomiso realice ciertas inversiones denominadas en monedas distintas del Peso. Las variaciones en los tipos de cambio entre el Peso y otras monedas
tendran un efecto, que podria ser adverso, sobre el rendimiento del Fideicomiso, los montos disponibles para su distribucion y el valor de las inversiones
distribuidas por el Fideicomiso. Ademas, un determinado pais extranjero puede imponer controles de cambio, devaluar su moneda o tomar otras medidas
relacionadas con su moneda que podrian afectar negativamente al Fideicomiso. Por ultimo, el Fideicomiso incurrirda en costos en relaciéon con las
conversiones entre diversas monedas. No se puede garantizar que los instrumentos adecuados para la cobertura de los cambios de mercado estén
disponibles en el momento en que el Fideicomiso desee utilizarlos o que cualquier cobertura reduzca los riesgos aplicables. Especificamente, si el
Fideicomiso cubre el riesgo de divisas, no espera que el riesgo total de las fluctuaciones monetarias pueda ser eliminado debido a la complejidad de las
caracteristicas de inversion del portafolio y las limitaciones en el mercado de divisas extranjeras. El Fideicomiso llevara a cabo sus operaciones de cambio
de divisas extranjeras en antelacion al fondeo de los compromisos de inversiéon o de la recepcion de los ingresos tras las desinversiones. Ademas, para
protegerse de los cambios adversos en el mercado de valores, el Fideicomiso puede comprar opciones de compra y venta sobre acciones y suscribir
opciones de compra cubiertas sobre acciones.

Dependencia de los administradores del portafolio; no hay derecho a controlar las operaciones del Fideicomiso

El éxito del Fideicomiso depende en gran medida de la administracién, habilidad y perspicacia de los administradores de los Vehiculos de Inversion y sus
profesionales. Los Certificados son inversiones pasivas, y los inversionistas no tendran la oportunidad de controlar las operaciones diarias del Fideicomiso
o de los Vehiculos de Inversion, incluyendo las decisiones de inversion y desinversion. Las decisiones subjetivas tomadas por Glisco pueden hacer que el
Fideicomiso incurra en pérdidas o pierda oportunidades de ganancia que de otro modo habria capitalizado. Con el fin de salvaguardar su responsabilidad
limitada por los pasivos y obligaciones del Fideicomiso, los inversionistas deben confiar totalmente en el Administrador para dirigir y administrar los asuntos
del Fideicomiso. Los inversionistas no tendran derechos directos frente a terceros contratados por el Administrador o por Glisco en relacién con el
Fideicomiso. No se puede garantizar que los administradores de los Vehiculos de Inversién y los demas profesionales sigan siendo contratados por el
Administrador o por Glisco durante toda la vida del Fideicomiso. La pérdida de los administradores de los Vehiculos de Inversién y de los demas profesionales
podria tener un efecto material adverso en el Fideicomiso. Ademas, algunos de los administradores de los Vehiculos de Inversion también son responsables
de invertir y administrar el capital de ciertos Otros Fondos Glisco, lo que requiere que los administradores dediquen un tiempo considerable a esos Otros
Fondos Glisco en lugar de al Fideicomiso.

Riesgos relacionados con el Fideicomiso y sus operaciones
El Fideicomiso fue constituido recientemente y no cuenta con un historial operativo

El Fideicomiso y el Administrador no tienen antecedentes operativos. El Fideicomiso esta sujeto a los riesgos de negocios, incluyendo el riesgo de que no
logre cumplir con sus objetivos de inversion. No obstante que las Afiliadas del Administrador cuentan con una amplia experiencia en la industria que el
Fideicomiso pretende promover, no existe garantia de que las inversiones realizadas por estos tendran éxito. Ademas, no se han definido las inversiones
concretas que realizara el Fideicomiso y no hay un portafolio existente en el que invertiran los Tenedores. El Fideicomiso invertira, directa o indirectamente,
en vehiculos privados de reciente constitucion, cuya informacion es limitada, no auditada y respecto de los cuales no habra informacion publica, por lo que
no existe certeza respecto del éxito de las inversiones realizadas por el Fiduciario. El Fideicomiso esta sujeto a todos los riesgos e incertidumbres comerciales
asociados a cualquier fondo nuevo, incluido el riesgo de que no logre sus objetivos de inversién y de que el valor de una participacion en el Fideicomiso
disminuya sustancialmente. Ademas, no se puede asegurar que el Fideicomiso sera capaz de implementar su estrategia de inversion y enfoque de inversién
o lograr su objetivo de inversién o que un Tenedor recibira Distribuciones. Cualquier rendimiento de inversiéon pasado descrito en este documento, al igual
que todos los datos de rendimiento, no puede proporcionar ninguna garantia de resultados futuros. El desempefio pasado de otros Vehiculos de Inversién
y otras entidades de inversion asociadas con Glisco no es necesariamente indicativo de resultados futuros y no se puede asegurar que el Fideicomiso vaya
a lograr resultados comparables o que se vayan a alcanzar los rendimientos previstos. En consecuencia, los inversionistas no deben sacar ninguna
conclusioén del rendimiento de otras inversiones de Glisco y no deben esperar obtener rendimientos similares.

Responsabilidad limitada
Sujeto a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de Certificados Unicamente podran repetir y tendran recurso en contra de los activos y
recursos comprendidos en el Patrimonio del Fideicomiso, y ni el Fiduciario ni el Administrador seran responsables bajo ninguna circunstancia del pago de

las cantidades reclamadas por los Tenedores de Certificados.

Ausencia de la obligacion de efectuar Distribuciones, subordinacion de las Distribuciones
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Ni el Administrador, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comdun, ni sus respectivas subsidiarias y Afiliadas, tienen obligacién de efectuar
Distribuciones o de pagar cualesquiera otras cantidades a los Tenedores. En el supuesto de que los activos y recursos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso resulten insuficientes para devolver a cada Tenedor una cantidad igual a su inversion en los Certificados, los Tenedores no tendran derecho de
reclamar el pago de dicha cantidad al Fiduciario, al Administrador o el Intermediario Colocador, o a sus respectivas Afiliadas. El Administrador no puede
garantizar y no puede predecir si se pagaran Distribuciones a los Tenedores, el importe de las mismas o la disponibilidad de efectivo distribuible, dado que
la capacidad del Fideicomiso para efectuar Distribuciones dependera de sus flujos de efectivo, su situacién financiera y otros factores relacionados con sus
inversiones. Dichos factores incluyen la capacidad del Fideicomiso para generar una cantidad de efectivo suficiente para pagar gastos, cubrir cualquier
servicio de deuda y liquidar otros pasivos en la fecha en que los mismos se vuelvan exigibles. Ademas, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, se
deben crear y reponer ciertas reservas de gastos, durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, las cuales podrian ser significativas. Por tanto, el pago
de Distribuciones dependera en gran medida de las decisiones discrecionales del Administrador. Ni el Administrador, ni sus Afiliadas tienen obligacion de
mantener o garantizar un determinado nivel de Distribuciones. El Fideicomiso incurre en gastos esenciales para llevar a cabo sus operaciones y cumplir con
las leyes aplicables. Los gastos del Fideicomiso incluyen, entre otros, los honorarios pagaderos al Fiduciario, al Administrador, al Representante Comun, al
Auditor Externo y al Proveedor de Precios, asi como gastos necesarios para mantener el registro de los Certificados en el RNV y el listado de los mismos
en la Bolsa. El Fiduciario pagara los gastos relacionados con el Fideicomiso antes de efectuar cualquier Distribuciones a los Tenedores.

Dependencia de las inversiones subyacentes y la gestion de tales inversiones

La operacién de las inversiones puede ser responsabilidad del equipo de administracion de cada inversiéon. Aunque dichos equipos de administracion
monitorearan el desempefio de sus inversiones, no puede asegurarse que dichos equipos de administraciéon puedan operar las inversiones de conformidad
con los planes u objetivos del Fideicomiso.

Operacion del Fideicomiso

La operacién adecuada del Fideicomiso dependera en gran medida del desempefio del Fiduciario, el Administrador y el Representante Comun. Si cualquiera
de dichas Personas o cualesquiera otras personas obligadas con el Fideicomiso, incumplen con sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso (o cualquier
documento relacionado), el Fideicomiso no operara como esta contemplado, lo cual podria resultar en dafios, pérdidas o retrasos hacia los Tenedores.

Adicionalmente, los Tenedores deberan tener en cuenta que dependeran del Administrador para encabezar y administrar los asuntos del Fideicomiso. De
conformidad con los términos del Fideicomiso, los Tenedores no estaran involucrados activamente en la administraciéon y los negocios del Fideicomiso
(excepto por aquellos casos contemplados en el Contrato de Fideicomiso).

Las Inversiones se realizardn de acuerdo con los Lineamientos de Inversion

El régimen de inversion del Fideicomiso se define genéricamente, por lo que la aprobacién de la Asamblea General de Tenedores o Asamblea Especial de
Tenedores, segun corresponda, no sera necesaria para que el Fideicomiso, realice Inversiones que cumplan con los Lineamientos de Inversion de la Serie
de Certificados que corresponda, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Lineas de Suscripcién

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra, solicitar préstamos de terceros o incurrir en deuda, incluyendo Lineas de
Suscripcion, las cuales daran el derecho al acreedor correspondiente de instruir al Fiduciario directamente para llevar a cabo Colocaciones Adicionales con
el objeto de que se efectue el pago de los montos adeudados bajo dichas Lineas de Suscripcion, en caso de que el Administrador no cumpla con sus
obligaciones de pago

Distribuciones, periodicidad y procedimiento de pago

El Administrador instruira al Fiduciario la distribucién de los ingresos del Fideicomiso con respecto a cada Serie en aquellos tiempos y montos que el
Administrador determine a su entera discrecién. El Administrador debera calcular el monto distribuible a los Tenedores de la Serie correspondiente de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Pago de montos adeudados

El Administrador podra realizar Colocaciones Adicionales en cualquier momento durante la existencia del Fideicomiso para pagar montos adeudados
conforme a cualquier financiamiento.

Inscripcion del Contrato de Fideicomiso en el RUG

En caso de que el Contrato de Fideicomiso y/o cualquiera de sus modificaciones no se inscriban en el RUG, los mismos no surtiran efectos frente a terceros.
Ausencia de valuaciones respecto a las operaciones con partes relacionadas

Al realizar Inversiones el Fideicomiso no contara con una valuacion de terceros independientes respecto al precio o términos de la Inversion respectiva; las
Inversiones que haga el Fideicomiso se haran al costo y conforme a la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas; en el entendido, en que dichas
Inversiones cumplan con los Lineamientos de Inversién para la Serie de Certificados correspondiente.

El Representante Comun y el Fiduciario podrdn contar con informacion limitada

El Representante Comun y el Fiduciario tendran las facultades y obligaciones que se contemplan en los articulos aplicables de la LMV y en los articulos

aplicables de la LGTOC, incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en cada Titulo y en el Contrato de Fideicomiso. Como parte de dichas
obligaciones, el Representante Comun y el Fiduciario deberan, entre otras cosas, verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso, segun resulte
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aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso. Dichas actividades de verificacion unicamente podran ser realizadas a través de la informacion que se les
proporcione al Representante Comun y al Fiduciario para tales fines.

Reconstitucion de la Reserva para Gastos

En la Fecha de Oferta Publica, el Administrador calculara el monto inicial de la Reserva para Gastos la cual sera inicialmente fondeada de los Recursos
Netos de la Colocacion Inicial de las Series Iniciales de Certificados, y posteriormente, el Administrador podra re-calcular la Reserva para Gastos en cualquier
momento mediante notificacion por escrito al Fiduciario. El Administrador en cualquier momento, podra instruir al Fiduciario a transferir de cualquier Cuenta
del Fideicomiso, cualquier monto necesario para reconstituir, a su entera discrecion, la Reserva para Gastos.

El Administrador poadra instruir que el Fideicomiso incurra en endeudamiento, otorgue garantias, o de cualquier otra forma grave los activos del Fideicomiso

El Administrador podra instruir que el Fideicomiso incurra en endeudamiento a efecto de financiar la adquisicién de Inversiones conjuntamente con, en
ausencia de, o previo a recibir fondos provenientes de una Colocacion Adicional. No obstante que el Administrador buscara utilizar el apalancamiento de
forma que considere prudente, la asuncién de endeudamiento podria aumentar de manera general las oportunidades de ganancia asi como el riesgo de
cualquier activo. El costo y disponibilidad de financiamiento es altamente variable y, por lo tanto, podria ser dificil obtener o mantener el nivel deseado de
apalancamiento. El apalancamiento también causara que el Fideicomiso incurra en gastos por intereses y otros costos que pudieren no ser cubiertos por
las distribuciones realizadas al Fideicomiso mediante los Vehiculos de Inversién o bien por la apreciacién de sus inversiones; un incremento en las tasas de
interés podria reducir el margen de utilidad del Fideicomiso. Adicionalmente, ademas del costo financiero de realizar pagos bajo el servicio de deuda, el uso
de financiamiento podria imponer obligaciones de no hacer operativas y financieras sobre el Fideicomiso, lo que a su vez podria afectar la capacidad de los
mismos de llevar a cabo sus operaciones de negocio o de financiar operaciones futuras y satisfacer sus necesidades de capital.

Garantias del Fideicomiso

El Administrador a su propia discrecion, podra causar que el Fideicomiso, garantice financiamientos u otras extensiones de crédito, asi como garantizar con,
constituir garantias o gravdmenes sobre, o de cualquier otro modo grave los activos del Fideicomiso en relacién con financiamientos y otras obligaciones
del mismo (incluyendo cualesquier obligaciones contingentes tales como, pagos por ganancias futuras, acuerdos de custodia, cartas de crédito, hipotecas
o prendas). El pago de dichas garantias podria tener prelacién sobre los derechos de los Tenedores. Ademas, en caso de incumplimiento por parte del
Fideicomiso, cualquiera de sus acreedores podra iniciar demandas o reclamaciones en contra del Fideicomiso, las cuales podrian resultar en gravamenes
respecto del Patrimonio del Fideicomiso. Dichos gravamenes pudieran tener prelacion sobre los derechos de los Tenedores. Lo anterior podria disminuir los
recursos disponibles para fondear Inversiones y para realizar Distribuciones a los Tenedores.

Recurso contra los Activos del Fideicomiso

Sujeto a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, cualesquier responsabilidades y obligaciones del Fideicomiso seran satisfechas con los activos del
Fideicomiso, incluyendo las inversiones realizadas por el Fideicomiso y cualquier capital que mantenga. Cualesquier partes o terceros que busquen el pago
de dichas obligaciones o responsabilidades podran repetir y tendran recurso en contra todos los activos y recursos comprendidos en el Patrimonio del
Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso podrd ser utilizado para pagar indemnizaciones, en cuyo caso los recursos disponibles para realizar Inversiones y
Distribuciones a los Tenedores sera reducido

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso indemnizara al Administrador, sus Afiliadas, y cada uno de sus respectivos miembros,
funcionarios, directores, empleados, accionistas y socios, y cualquier otra persona que, a solicitud del Administrador, actie en nombre del Fideicomiso, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

El incumplimiento de las obligaciones de divulgacion previstas en el Contrato de Fideicomiso y en el Reglamento de CNBV podria tener un efecto adverso
significativo en los Tenedores y en su Derecho a recibir Distribuciones

En caso de que el Fiduciario y/o los vehiculos de inversion no consolidados, cuya inversion represente el 10% o mas del Patrimonio del Fideicomiso
incumplan con las obligaciones de revelacion de informacion establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Circular Unica, el Fideicomiso podria estar
sujeto a diversas sanciones, entre las cuales se encuentran la imposicién de multas e incluso la suspensién de la cotizacion de los Certificados en la Bolsa.
Como consecuencia, un incumplimiento de esta naturaleza podria traducirse en un efecto adverso significativo en los Tenedores y en su derecho a recibir
Distribuciones

La inexistencia de formas predeterminadas de acuerdos para llevar a cabo inversiones, desinversiones y co-inversiones crea incertidumbre en cuanto a sus
términos

A la Fecha de Colocacion Inicial, no existen formatos preestablecidos de contratos para la realizaciéon de inversiones, desinversiones o co-inversiones,
debido a que la estructura final de cualquier inversién o desinversion sera determinada caso por caso y estaran sujetas a las negociaciones que se lleven a
cabo con las contrapartes respectivas. Lo anterior, genera incertidumbre respecto de los términos que contendran los contratos definitivos, y los términos
de los contratos respectivos podrian varias sustancialmente.

El Fideicomiso no cuenta con un esquema de pago de distribucion completamente establecido

De conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, a la fecha no se cuenta con un esquema de pago de distribuciones plenamente establecido.
En términos del Fideicomiso, Administrador se encuentra facultado para determinar los tiempos e intervalos en los que el Fideicomiso llevara a cabo
distribuciones. Las distribuciones dependeran de la existencia de efectivo disponible; en el entendido, que dichos montos Unicamente seran distribuidos en
la medida que no sean de otra manera aplicados de conformidad con los términos del Fideicomiso.
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Juicio y litigios

El Fideicomiso y sus inversiones podrian estar sujetos a regulaciones y leyes complejas, y cualquier incumplimiento a las mismas, incluyendo como resultado
de actos llevados a cabo por el Administrador, podria exponer dichas entidades a juicios o litigios en el curso de su negocio. En caso de que, como resultado
de cualquier juicio o litigio, se determine que el Fideicomiso es responsable de cualquier incumplimiento, el mismo podria ser sujeto al pago de dafos, segun
lo determine un tribunal o un panel arbitral. Cualquier pago de dafos y perjuicios podria ser sustancial y podria tener un efecto adverso en las operaciones
del Fideicomiso.

El Fidelcomiso no cuenta con un calendario de inversiones predeterminado

El Fideicomiso tiene por objeto realizar inversiones (o compromisos respecto a las mismas) durante el Periodo de Inversion. El monto a invertirse y el ritmo
al que el mismo se invertira dependeran del tipo de operacion, las condiciones del mercado y otras circunstancias imperantes en el momento de la inversion,
todo lo cual sera evaluado por el Administrador. No es posible asegurar que el monto destinado a inversiones sea invertido, en su totalidad o parcialmente.
En este sentido, el Fideicomiso no cuenta con un calendario de inversién predeterminado, y por lo tanto, el Administrador podra modificar a su discrecion
los plazos de desinversién de cualquier Inversién realizada por el Fideicomiso y no esta obligado a completar la desinversién de todas las inversiones en
una fecha determinada.

El Patrimonio del Fideicomiso podiria verse afectado foda vez que contratard polizas de seguros de responsabilidad de funcionarios y consejeros del
Administrador y miembros del Comité Técnico por incumplimientos de sus respectivas responsabilidades

El Fideicomiso podra tener dificultades para obtener, en términos razonables y a un costo razonable, en su caso, el seguro necesario contra riesgos
operativos, respecto al cumplimiento de las obligaciones del Administrador y de los miembros del Comité Técnico. El costo de los seguros ha incrementado
significativamente en afios recientes y podra continuar incrementandose. Algunos paises requieren que las sociedades ubicadas dentro de su jurisdiccion
obtengan seguros por parte de sociedades aseguradoras locales. Es probable que las aseguradoras locales no cuenten con capacidad crediticia, y podria
ser dificil para una sociedad o entidad promovida adquirir seguros adicionales en otros paises.

El Fiduciario no serd responsable por la autenticidad ni veracidad de cualquier informacion, reporte o documento que le sea entregado

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion, la informacién o
los reportes que, en su caso, llegue a proporcionarle el Administrador, el Contador del Fideicomiso, el Representante Comun o cualquier tercero contratado
por el Fideicomiso, siempre y cuando dicha informacién, no sea formulada o preparada directamente por el Fiduciario. El Fiduciario no asume responsabilidad
alguna respecto a cualquier declaracion hecha por las demas partes en el Fideicomiso o en los demas Documentos de la Emision.

Visitas del Representante Comun

Con el objeto de cumplir con sus obligaciones al amparo del Contrato de Fideicomiso, el Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las
personas sefialadas en el Contrato de Fideicomiso de manera anual, durante horas habiles, previa notificacién entregada por escrito realizada con por lo
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, salvo que se trate de casos
excepcionales, en cuyo caso, considerando la urgencia e importancia de los mismos, el Representante Comun debera entregar una notificacion por escrito
con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva ; en el entendido, que la notificacion
enviada por el Representante Comun, se debera de incluir la documentacién que requiere para llevar a cabo de la visita.

Riesgos relacionados con la estructura de la operacion
El Fideicomiso invertird fuera de México

Se espera que el Fideicomiso haga inversiones en México en los montos necesarios para evitar que la inversion en el Fideicomiso por cualesquier Siefore
se compute dentro de los limites de inversion establecidos en la disposicién decima sexta fraccion | inciso d) de las Disposiciones de caracter general que
establecen el régimen de inversién al que deberan sujetarse las sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro que esté en vigor en la
fecha del presente o cualquier monto menor que sea requerido conforme a cualquier modificacion subsecuente a dichas Disposiciones. Muchas de las
inversiones seran llevadas a cabo en inversiones extranjeras, respecto de los cuales los Tenedores podrian no tener experiencia, incluyendo con respecto
a las politicas, leyes y regulaciones que apliquen a dichos proyectos.

Inversiones conforme a los Lineamientos de Inversion

El régimen de inversion del Fideicomiso se encuentra definido de una forma genérica, y no sera necesaria la aprobaciéon de la Asamblea General de
Tenedores o de la Asamblea Especial de Tenedores de una Serie de Certificados en especifico para que el Fideicomiso lleve a cabo Inversiones que
cumplan con los Lineamientos de Inversion de cada Serie de Certificados conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. En consecuencia, el
Administrador podra, a su entera discrecion, determinar las Inversiones en las cuales invertira el Fideicomiso; en el entendido, que salvo que se cuente con
la autorizacion previa de la Asamblea de Tenedores, todas las Inversiones que lleve a cabo el Fiduciario deberan cumplir con los Lineamientos de Inversion
aplicables a cada Serie de Certificados y la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, segun resulte aplicable.

No se han identificado las inversiones especificas que realizara el Fideicomiso

La existencia y montos de los recursos que, en su caso, seran distribuidos a los Tenedores dependen (entre otros factores) de la capacidad del Administrador
para identificar, implementar, ejecutar y cerrar oportunidades de inversion. No hay garantia de que el Administrador podra ubicar dichas oportunidades de
inversion, de que podra implementarlas, ejecutarlas y lograr que concluyan con éxito. De conformidad con lo anterior, los Tenedores deberan tener en cuenta
que las inversiones podrian no generar flujo ni retorno alguno, o no generarlo en los niveles esperados, o que incluso dichos flujos o retornos podrian
perderse en su totalidad.
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Ademas, a pesar de que el Fideicomiso ha establecido ciertas politicas de inversion, con el fin de realizar las inversiones, ni el Administrador ni el Fiduciario
tienen conocimiento sobre las caracteristicas de las inversiones a ser realizadas. Los inversionistas no tendran la oportunidad de evaluar por si mismos o
aprobar las posibles inversiones. En virtud de que dichas inversiones podran efectuarse a lo largo de un periodo de tiempo considerable, el Fideicomiso
estara expuesto a los riesgos relacionados con las fluctuaciones de las tasas de interés y cambios desfavorables en la industria energética. Aun cuando las
inversiones efectuadas por el Fideicomiso sean exitosas, es posible que las mismas no generen rendimientos a los inversionistas durante varios afos.

No hay rendimientos preestablecidos y podrian no existir rendimientos de las Inversiones

Las inversiones del Fideicomiso pueden o no generar rendimientos. Los rendimientos generados por las inversiones seran canalizados al Fideicomiso para
hacer Distribuciones a los Tenedores en la medida en que el Administrador lo considere apropiado. Sin embargo, es posible que, por diversas razones,
incluyendo el rendimiento de las inversiones o la ausencia de liquidez respecto a las inversiones, entre otras, no se generen rendimientos en relacién con
las inversiones, en cuyo caso el Fideicomiso podria no contar con recursos para realizar Distribuciones a los Tenedores.

Los ingresos del Fideicomiso pueden depender de los resulfados financieros de los Vehiculos de Inversion y / o las inversiones subyacentes

Los ingresos fiduciarios se derivan de los flujos generados por los Vehiculos de Inversion, que a su vez reciben ingresos de las inversiones subyacentes. El
buen desempefio de tales inversiones influye directamente en los ingresos futuros del Fideicomiso y, por lo tanto, en las Distribuciones a los Tenedores.
Existe el riesgo de que los resultados financieros de los Vehiculos de Inversién no sean favorables y, por lo tanto, reduzcan los flujos de efectivo al
Fideicomiso. Esto puede afectar el patrimonio del Fideicomiso y, por lo tanto, cualesquier Distribuciones a los Tenedores.

Pérdida de /a Inversion

Aun cuando el grupo corporativo del que forma parte el Administrador cuenta con experiencia en la originacién, estructuracion, monitoreo y enajenacion de
inversiones del tipo que el Fideicomiso pretende llevar a cabo, no existe certeza en relaciéon con el éxito de dichas inversiones. Existen varios factores,
incluyendo los que se enuncian en la presente Seccion, que pueden afectar el desempefio de las Inversiones e inclusive ocasionar la pérdida de las mismas,
lo cual podria afectar significativamente el Patrimonio del Fideicomiso y, en consecuencia, las Distribuciones a los Tenedores y el valor de los Certificados.

Incapacidad de cumplir con los objetivos en materia de rendimientos

El Fideicomiso generalmente hara inversiones basadas, entre otros factores, las proyecciones realizadas por el Administrador y los equipos de
administracion de las Inversiones del Fideicomiso, respecto a las tasas internas de retorno y multiplos, que a su vez se basaran en proyecciones de tasas
de crecimiento y tasas de interés futuras del FMI. Las inversiones del Fideicomiso y el mercado aplicable, el desarrollo, el tiempo de maduracién y disposicién
e ingresos, todos los cuales son intrinsecamente inciertos. No puede garantizarse que las tasas de rendimiento interno reales logradas por el Fideicomiso
igualaran o superaran los rendimientos establecidos para los Tenedores.

Acceso limitado a /a informacion

El derecho de los Tenedores a la informacion relacionada al Fideicomiso estara limitado segun se especifica en los Documentos de la Emision. En particular,
se prevé que el Administrador obtenga cierto tipo de informacién relevante con respecto a las inversiones del Fideicomiso que no sera divulgada a los
Tenedores porque dicha divulgacion esta prohibida por obligaciones contractuales, legales o similares, que pueden estar fuera del control del Administrador,
o porque el nivel de detalle es considerado inapropiado o innecesario por el Administrador a su entera discrecion. Las decisiones del Administrador de no
presentar determinada informacién pueden tener consecuencias negativas para los Tenedores en diversas circunstancias. Las decisiones de no presentar
informacion también pueden dificultar a los Tenedores el seguimiento del Administrador y su desempenio.

También es posible que el Fideicomiso o sus inversiones sean contrapartes o participantes en acuerdos, transacciones u otros arreglos con un Tenedor o
una afiliada de un Tenedor. Por lo tanto, los Tenedores descritos en las oraciones anteriores pueden tener informacion diferente sobre Glisco y el Fideicomiso
que los Tenedores que no tienen una posicién similar. Asimismo, no todos los Tenedores monitorean sus inversiones en vehiculos como el Fideicomiso de
la misma manera. Por ejemplo, algunos Tenedores pueden solicitar periédicamente al Administrador informacion relativa al Fideicomiso y a sus inversiones
o a las empresas de su portafolio, que no esté establecida en (o0 que aun no esté establecida en) los informes y otra informacion que se requiere entregar a
todos los Tenedores. En tales circunstancias, el Administrador podra proporcionar dicha informacién a dicho Tenedor, pero el hecho de que el Administrador
haya proporcionado dicha informacion a solicitud de uno o mas Tenedores no necesariamente obliga al Administrador a proporcionar afirmativamente dicha
informacién a todos los Tenedores (aunque el Administrador generalmente proporcionara la misma informacion a solicitud de otros Tenedores, excepto
cuando el Administrador determine que la divulgacién de informacion a un Tenedor que esté sujeto a las leyes de informacion publica podria afectar
adversamente al Fideicomiso al poner en riesgo la divulgacion publica de informacién confidencial). En consecuencia, ciertos Tenedores podrén tener méas
informacion sobre el Fideicomiso que otros Tenedores, y el Administrador no tendra la obligacion de asegurar que todos los Tenedores busquen, obtengan
o procesen la misma informacion respecto del Fideicomiso y sus inversiones y/o sociedades promovidas.

Ademas, en respuesta a preguntas y solicitudes y en relacion con las reuniones de auditoria y otras comunicaciones, el Fideicomiso y el Administrador
pueden proporcionar informacién adicional a ciertos Tenedores y posibles Tenedores que no se distribuye a otros Tenedores y posibles Tenedores. Dicha
informacion puede afectar la decision de un posible Tenedor de invertir en el Fideicomiso o tomar acciones o decisiones como Tenedor.

Reinversiones

Durante el Periodo de Inversion, el Administrador tiene el derecho de llamar distribuciones (o retener y reinvertir montos que de otra manera serian
distribuibles) que hayan sido recibidas de inversiones permitidas, a menos que dichas distribuciones sean designadas por el Administrador como no sujetas
a retiro. En consecuencia, durante la vigencia del Fideicomiso, un Tenedor puede verse obligado a realizar aportaciones de capital en exceso de su
Compromiso de Capital y en la medida en que dichos montos retirados o retenidos sean reinvertidos por el Fideicomiso, el Tenedor seguira sujeto a los
riesgos de inversion y otros riesgos asociados a dichas inversiones. Como cuestion general, el reciclaje y la reinversion tendran el efecto de ampliar la tasa
interna de retorno del Fideicomiso, ya sea negativa o positivamente, dependiendo del desempefio de las inversiones.
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Involucramiento de terceros

El Fideicomiso puede coinvertir con terceros a través de fondos, joint ventures u otras entidades. Dichas inversiones pueden implicar riesgos que no estan
presentes en las inversiones en las que no interviene un tercero, incluyendo la posibilidad de que un co-inversionista o socio del Fideicomiso pueda tener
en cualquier momento otros intereses comerciales e inversiones distintas de la coinversiéon con el Fideicomiso, o pueda tener objetivos econémicos o
comerciales diferentes a los del Fideicomiso. Ademas, el Fideicomiso puede ser responsable de las acciones de sus co-inversionistas o socios. La capacidad
del Fideicomiso para ejercer el control o una influencia significativa sobre la administracién en estos esfuerzos de cooperacién dependera de la naturaleza
del contrato de joint venture. Ademas, es probable que dichos acuerdos impliquen restricciones a la reventa de la participacion del Fideicomiso en la
empresa.

Violaciones de ciberseguridad

Los incidentes de ciberseguridad y los ciberataques se han producido en todo el mundo con mayor frecuencia y gravedad y se espera que sigan aumentando
en frecuencia y gravedad en el futuro. Los sistemas de informacion y tecnologia de Glisco, sus afiliadas, sociedades promovidas, emisores y prestadores
de servicios pueden ser vulnerables a los dafios o interrupciones provocados por violaciones de la ciberseguridad, virus informaticos u otros cédigos
maliciosos, fallos de la red, fallos informaticos y de telecomunicaciones, infiltracién de personas no autorizadas y otras violaciones de la seguridad, errores
de uso 0 mala conducta de sus respectivos profesionales o prestadores de servicios, cortes de energia, comunicaciones u otros servicios, y acontecimientos
catastréficos como incendios, tornados, inundaciones, huracanes, terremotos o incidentes terroristas. Si partes no autorizadas obtienen acceso a dichos
sistemas de informacion y tecnologia, o si el personal abusa o hace un mal uso de sus privilegios de acceso, pueden ser capaces de robar, publicar, borrar
o modificar informacién privada y sensible, incluyendo informacién personal no publica relacionada con los Tenedores (y sus beneficiarios finales) e
informacion material no publica. Aunque Glisco ha implementado, y las sociedades promovidas, los emisores y los prestadores de servicios pueden
implementar, varias medidas para administrar los riesgos relacionados con este tipo de eventos, tales sistemas podrian resultar inadecuados vy, si se ven
comprometidos, podrian quedar inoperantes durante largos periodos de tiempo, dejar de funcionar correctamente o no proteger adecuadamente la
informacién privada. Glisco no controla los planes y sistemas de ciberseguridad establecidos por terceros prestadores de servicios, y dichos terceros
prestadores de servicios pueden tener obligaciones limitadas de indemnizacién en relacion con Glisco, sus afiliadas, el Fideicomiso, los Tenedores y/o una
sociedad promovida o emisor, cada uno de los cuales podria verse afectado negativamente como resultado de lo anterior. Las violaciones, como las que
implican la introduccién encubierta de malware, la suplantacion de usuarios autorizados y el espionaje industrial o de otro tipo, pueden no ser identificadas
a tiempo o en absoluto, incluso con sistemas sofisticados de prevencion y deteccidn. Esto podria dar lugar a un dafio mayor e impedir que dichas violaciones
se aborden adecuadamente. La falla de estos sistemas y/o de los planes de recuperacion de desastres por cualquier razén podria causar interrupciones
significativas en las operaciones de Glisco, sus afiliadas, el Fideicomiso y/o una sociedad promovida o emisor y resultar en una falla para mantener la
seguridad, confidencialidad o privacidad de los datos sensibles, incluyendo la informacién personal relacionada con los Tenedores (y sus beneficiarios
finales), informaciéon material no publica y la propiedad intelectual y los secretos comerciales y otra informacion sensible de Glisco y/o las sociedades
promovidas o los emisores. Glisco, el Fideicomiso y/o una sociedad promovida o emisor podrian verse obligados a realizar una inversion significativa para
remediar los efectos de cualquiera de estos fallos, el dafio a su reputacion, las demandas legales a las que ellos y sus respectivas afiliadas puedan verse
sometidos, las acciones regulatorias o de ejecucion derivadas de la privacidad aplicable y otras leyes de publicidad adversa, y otros eventos que puedan
afectar su negocio y desempefio financiero.

La disponibilidad de seguros contra determinadas pérdidas catastrdficas es nula o limitada

Algunos siniestros de caracter catastréfico, como las guerras, los terremotos, los tifones, los atentados terroristas u otros sucesos similares, pueden no ser
asegurables o serlo a un precio tan elevado que el mantenimiento de dicha cobertura tendria un impacto negativo en las inversiones correspondientes. En
general, las pérdidas relacionadas con el terrorismo son cada vez mas dificiles y costosas de asegurar. Algunas aseguradoras estan excluyendo la cobertura
de terrorismo de sus pdlizas de todo riesgo. En algunos casos, las aseguradoras estén ofreciendo una cobertura significativamente limitada contra los actos
terroristas a cambio de primas adicionales, lo que puede aumentar en gran medida el costo total del seguro de dafos para una propiedad. En consecuencia,
es posible que todas las inversiones no estén aseguradas contra el terrorismo. Si se produce un siniestro importante no asegurado, el Fideicomiso podria
perder tanto el capital invertido en las inversiones afectadas como los beneficios previstos.

Las fluctuaciones de las divisas y de los tjpos de cambio pueden afectar negativamente al valor de las inversiones y a los importes de las distribuciones que,
en su caso, deba realizar el Fideicomiso

Las inversiones del Fideicomiso, y los ingresos recibidos por el Fideicomiso con respecto a dichas inversiones, pueden estar denominados en doélares
estadounidenses. Las variaciones en los tipos de cambio pueden afectar negativamente al valor de las inversiones y a los importes de las distribuciones
que, en su caso, deba realizar el Fideicomiso. Ademas, el Fideicomiso incurrird en costos al convertir los ingresos de las inversiones de una moneda a otra.

Los Certificados solamente podrdn ser vendidos a inversionistas institucionales mexicanos y calificados para participar en ofertas publicas restringidas,
cuando su régimen de inversion expresamente lo prevea

Debido a la naturaleza restringida de la oferta publica que se describe en el presente, los Certificados Unicamente podran ser ofrecidos a inversionistas
institucionales y calificados para participar en ofertas publicas restringidas.

Los Certificados son instrumentos de reciente creacién con caracteristicas complejas, por lo tanto, no es posible anticipar el comportamiento de dichos
instrumentos. Dichos instrumentos no son aptos para inversionistas adversos al riesgo y estan disefiados para satisfacer necesidades de inversionistas que
comprenden la estructura de los Certificados y conozcan los riesgos inherentes a realizar inversiones en activos iliquidos para los que no existen
rendimientos garantizados.

La decision de invertir en los Certificados requiere, entre otras cosas, de un andlisis detallado de los lineamientos de inversion, la estrategia de inversién y
los términos del Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién y los demas Documentos de la Emision.

Fluctuacion en las tasas de interés
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Las tasas de interés en México han sido variables en el pasado. Por lo tanto, la inflacion y volatilidad en las tasas de interés podria llegar a causar efectos
negativos en los retornos reales y nominales a los Tenedores de los Certificados.

Las fluctuaciones de las divisas y de los tjpos de cambio pueden afectar negativamente al valor de las inversiones y a los importes de las distribuciones que,
en su caso, realice el Fideicomiso

Las inversiones del Fideicomiso, y los ingresos recibidos por el Fideicomiso con respecto a dichas inversiones, pueden estar denominados en Ddlares. Las
variaciones en los tipos de cambio pueden afectar negativamente al valor de las inversiones y los importes de las distribuciones que, en su caso, realice el
Fideicomiso. Ademas, el Fideicomiso incurrira en costos derivados de la conversion de divisas.

Ausencia de un dictamen de calificacion crediticia

Los Certificados no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emisién expedida por una institucion calificadora de valores, los potenciales
Tenedores deberan tomar esto en consideracion al tomar decisiones de inversion.

Inexistencia de pagos requeridos bajo los Certificados

Los Certificados no garantizan el pago de cantidad alguna a los Tenedores, ni la obtencién de rendimiento alguno. Las Distribuciones, que estan sujetas a
las limitantes descritas en esta Seccién, representan los Gnicos montos que los Tenedores podrian llegar a recibir.

La identificacion de los Tenedores que tengan derecho a recibir Distribuciones o cualquier otro pago conforme a los Certificados, y que tengan derecho a
suscribir Certificados de conformidad con una Colocacion Adiicional, podria ser dificil

Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera Certificados de una Serie correspondiente con posterioridad a la
Fecha Ex-Derecho especificada en la Colocacién Adicional respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la Colocacion
Adicional de la Serie correspondiente. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados de la Serie correspondiente en o con posterioridad a dicha
Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados de la Serie correspondiente que le corresponda suscribir
conforme a dicha Colocacién Adicional con base al nimero de Certificados de la Serie correspondiente de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho,
aun si en la fecha de la Colocacién Adicional ya no es titular de los mismos.

Un incumplimiento con una Colocaciéon Adicional podria provocar que el Fideicomiso incumpla con sus obligaciones en la fecha en que las mismas se
vuelvan exigibles y no realice Inversiones.

En caso de que cualquier Tenedor incumpla con cualquier Colocacién Adicional y el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para cubrir la Aportacion
de capital incumplida, el Fideicomiso podria verse en la imposibilidad de cumplir con sus obligaciones en la fecha en que las mismas se vuelvan exigibles y
podria no ser capaz de cumplir con el plan de negocios contenido en el Prospecto de Colocacion. Lo anterior podria exponer al Fideicomiso a sanciones
considerables que podrian afectar en forma adversa y significativa los rendimientos obtenidos por los Tenedores. Estos hechos constituyen un riesgo
adicional a aquellos derivados de las Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de negocios.

No puede asegurarse que todos los Tenedores acudiran a las Colocaciones Adicionales y suscriban y paguen los Certificados que se emitan en una
Colocacion Adicional. No existe obligacion alguna por parte del Representante Comun, el Fiduciario, el Administrador ni de cualesquiera de sus Afiliadas o
subsidiarias de cubrir el faltante que se genere si un Tenedor no atiende a las Colocaciones Adicionales.

El Fiduciario podra realizar Colocaciones Adicionales para fondear las reservas y pagar comisiones y honorarios

El Fiduciario realizara Colocaciones Adicionales después de que termine el Periodo de Inversién, siempre que no sea para fondear nuevas Inversiones; en
el entendido, ademas, que el Fiduciario unicamente podra realizar Colocaciones Adicionales con el propdsito de fondear reservas y pagar gastos y
honorarios, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

Los rendimientos recibidos por los inversionistas seran inferiores a los rendimientos brutos generados por las Inversiones

Los Tenedores deben estar conscientes de que los rendimientos generados por las inversiones no les seran distribuidos integramente. El Patrimonio del
Fideicomiso se utilizara, entre otras cosas, para pagar gastos, y el pago de los Gastos de Administracion al Administrador, de conformidad con el Contrato
de Administracion, lo cual reducira los rendimientos recibidos por los Tenedores ya que las Distribuciones realizadas a los Tenedores seran netas de dichos
gastos, asi como de impuestos pagados por los Tenedores, considerando el régimen particular aplicable a los Tenedores segun se describe en el presente.

Inversiones Permitidas

Antes de realizar las Inversiones, los recursos del Fideicomiso podran ser invertidos en Inversiones Permitidas. En la medida que dichas inversiones generen
ganancias bajas o negativas, la capacidad de Fideicomiso para realizar Inversiones podria verse afectada negativamente.

El mercado para los Certificados es limitado

Los Tenedores deberan tomar en consideracion que no existe actualmente un mercado secundario para los Certificados. No se prevé que existira un
mercado secundario para los Certificados y, en caso de que exista, que el mismo se desarrollara con amplitud y profundidad. Se ha solicitado la inscripcion
de los Certificados en el RNV y su listado en la Bolsa Autorizada. No obstante, no se prevé que surgirda un mercado de negociacion activa para los Certificados
0 que los mismos seran negociados a un precio igual o superior al de oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de los Tenedores para vender los
Certificados al precio y en el momento deseado. Ademas, el Contrato de Fideicomiso contiene ciertas restricciones de transmisién. Por tanto, los posibles
inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo de su inversion en los Certificados hasta el vencimiento de los mismos.
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Posibles dificultades para liquidar el Patrimonio del Fideicomiso

El Administrador podra llevar a cabo la disolucién del Patrimonio del Fideicomiso, en su totalidad o en parte, en cualquier momento durante la duracién del
Contrato de Fideicomiso. Ademas, los acreedores del Fideicomiso tendran derecho a recibir el producto de la liquidaciéon en forma preferente a los
Tenedores. El Fideicomiso no podra liquidarse totalmente sino hasta que se hayan saldado todas las cantidades adeudadas a sus acreedores.

Multjples niveles de gastos

El Fideicomiso y sus Inversiones (incluyendo los Vehiculos de Inversién) incurrirdn y/o impondran costos de administracién, gastos y asignacién de
incentivos. Los tenedores, y mas especificamente, cada Serie de Certificados, deberan asumir, directa o indirectamente, su parte proporcional de dichos
honorarios, costos y gastos.

La valuacion de las Inversiones podria ser dificil e imprecisa

El valor razonable de cualquier Vehiculo de Inversién sera determinado por el Administrador conforme a las politicas internas de valuacién del Administrador
en los términos previstos en dicho Vehiculo de Inversion. Los resultados de dicha valuacion deberan ser entregados posteriormente al Valuador
Independiente de manera confidencial. El Valuador Independiente utilizara dichas valuaciones y cualquier otra informacion que considere necesaria para
realizar una valuacion trimestral (o una valuacién a una fecha intermedia segun sea acordado entre el Administrador y el Valuador Independiente) del
Fideicomiso y sus Inversiones utilizando normas de valuacion reconocidas internacionalmente con la finalidad de determinar el valor razonable de cada
Serie de Certificados sobre una base por Certificado. Ni el Fiduciario, ni el Representante Comdn, ni el Intermediario Colocador, ni ninguna de las Afiliadas
o subsidiarias estaréa obligada a verificar o revisar dichas valuaciones de los Vehiculos de Inversion o los procedimientos utilizados. En virtud de la naturaleza
de las Inversiones, la valuacion de dichas Inversiones podria ser dificil e imprecisa derivado de una posible falta de informacién comparable de mercado y
esto podria resultar en una valuacion incorrecta de las Inversiones.

El analisis realizado por el Valuador Independiente se basa en un nimero de factores, incluyendo informacion presunciones y valuaciones de los Vehiculos
de Inversion recibidas del Administrador y fuentes externas, y que el Valuador Independiente considera como correctos sin hacer alguna verificacion previa.
Adicionalmente, incluso cuando el Valuador Independiente podra utilizar informaciéon de fuentes externas en adicion a las valuaciones internas del
Administrador de las Inversiones del Fideicomiso a efecto de llevar a cabo sus valuaciones, es posible que el Valuador

Independiente elija utilizar Unica o predominantemente la informacién proporcionada por el Administrador. Todas las presunciones, opiniones y estimados
del Valuador Independiente son a cierta fecha y estan sujetas a cambio sin previo aviso. En ningun caso, el Valuador Independiente, sus partes relacionadas,
empleados o agentes, seran responsables ante los Tenedores o ante cualquier tercero por cualquier monto, bajo cualquier teoria, por dafos relacionados
con los servicios o asesoria del Valuador Independiente. El Valuador Independiente no esta haciendo alguna recomendacion, y no sera responsable, ante
cualquier tercero con respecto a hacer una decision de inversion relacionada con los Certificados.

Participacion del Administrador en la valuacion de las Inversiones

De conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Valor Razonable de cualquier Vehiculo de Inversién en el cual hubiere invertido el
Fideicomiso, sera determinado por el Administrador conforme a las politicas internas de valuacion del Administrador, segun sea aplicable, en los términos
previstos en dicho Vehiculo de Inversién. Los resultados de dicha valuaciéon deberan ser entregados posteriormente al Valuador Independiente de manera
confidencial.

Valuacion de activos

El valor de los activos utilizado para calcular los AUM no tiene en cuenta ningin acontecimiento posterior, como el estallido del COVID-19, cuyos efectos
Glisco espera que sean significativamente adversos para los valores de los activos agregados de sus fondos. El célculo de Glisco de los AUM puede diferir
de los calculos de otros administradores de activos y, como resultado, las mediciones de Glisco de los AUM pueden no ser comparables con medidas
similares presentadas por otros administradores de activos. La definicion de AUM de Glisco no se basa en las definiciones de AUM que pueden establecerse
en los acuerdos que rigen los fondos de inversién, vehiculos o cuentas que administra y no se calcula de acuerdo con las definiciones reglamentarias.

Riesgos Relacionados con la industria inmobiliaria
Los rendimientos generados por las Inversiones estan sujetos a diversos factores.

Los rendimientos generados por las inversiones de capital en el sector inmobiliario dependen en gran medida de los costos relacionados con el desarrollo
y la adquisicién de los proyectos, de los ingresos provenientes de los pagos de rentas, de la apreciacion del valor de las propiedades, y de los gastos de
operacion y de otro tipo relacionados con las mismas. Si las propiedades no generan suficientes ingresos para cubrir los gastos de operacion, incluyendo el
servicio de la deuda y las necesidades de inversién de capital, la capacidad del Fideicomiso para efectuar Distribuciones a los Tenedores podria verse
afectada. Histéricamente, el mercado inmobiliario ha experimentado fluctuaciones materiales y ciclos respecto del valor de los inmuebles, que pudieran
resultar en reducciones en el valor de inversiones inmobiliarias. Las inversiones inmobiliarias estan sujetas a riesgos de grados variables. Algunos de los
factores que pueden afectar en forma negativa las utilidades generadas por las inversiones y/o el valor de las mismas son, entre otros: (i) las caracteristicas,
el atractivo y ubicacién de las propiedades; (ii) las condiciones a nivel local (tales como la sobreoferta en la zona); (iii) la contraccién de la demanda de
propiedades; (iv) la competencia en materia de precios de venta y arrendamiento de las propiedades; (v) la situacion econémica de los compradores,
vendedores e inquilinos de las propiedades; (vi) la calidad y el precio de los servicios relacionados con las propiedades, incluyendo los servicios de
administracion, de mantenimiento y de seguros; (vii) el aumento de los costos de operacién y mantenimiento de las propiedades, incluyendo los impuestos
prediales; (viii) el caracter ciclico de las inversiones en bienes raices y los cambios en el entorno econémico en general; (ix) las pérdidas no aseguradas y
demoras en las indemnizaciones; (x) las fluctuaciones de las tasas de interés y la disponibilidad de financiamiento; (xi) la calidad y filosofia de administracion;
(xii) defectos estructurales u otros defectos ocultos de las propiedades; (xiii) riesgos y problemas operativos que surjan de la presencia de ciertos materiales
de construccion; (xiv) la expropiacion de las propiedades y otros actos de autoridad o medidas reglamentarias con respecto a las propiedades; (xv) escasez
de energia y otros servicios; (xvi) las posibles responsabilidades derivadas de la legislacion en materia ambiental y en otras materias, que cambia
continuamente; (xvii) regulaciones gubernamentales (incluyendo aquellas relativas al uso, mejoras, zonificacién e impuestos) y politicas fiscales; y (xviii) los
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acontecimientos que constituyen caso fortuito o fuerza mayor, actos de guerra (declarada o no declarada), actos terroristas, huelgas y otros factores fuera
del control del Administrador y sus afiliadas. Inversiones en entidades existentes (por ejemplo, la compra (buy- out) de un socio en crisis o la adquisiciéon de
un interés en una entidad propietaria de inmuebles) también puede acarrear riesgos de sucesion o causahabiencia.

El desemperio del Fideicomiso depende de la situacion de los mercados locales

El Fideicomiso esta expuesto a los riesgos relacionados con la situacién de los distintos mercados inmobiliarios en regiones especificas de México. Las
operaciones pueden verse afectadas por la situacion de los mercados locales donde se ubican las propiedades del Fideicomiso. Por ejemplo, el exceso de
oferta de espacio rentable puede reducir el atractivo de las propiedades y tener un efecto negativo en los ingresos del Fideicomiso. Los factores que pueden
influir en la situacion de los mercados inmobiliarios a nivel regional incluyen, entre otros, las tendencias demogréficas y de poblacion, el desempleo y el nivel
de ingreso personal disponible, la legislacion fiscal y los costos de construccion.

Competencia en el mercado inmobiliario en México podria impactar en las tasas de ocupacion de las propiedades que sean propiedad, directa o indirecta,
del Fideicomiso

El Fideicomiso competira con otros participantes en el mercado que ofrezcan a los posibles clientes proyectos inmobiliarios similares o mas competitivos,
afectando los niveles de ocupacién de las propiedades del Fideicomiso y, por tanto, las utilidades del mismo. Ademas, la identificacion y estructuracion de
adquisiciones del tipo de las que el Fideicomiso pretende realizar es altamente competitiva e involucra un alto grado de incertidumbre; si el Fideicomiso
decidiera buscar nuevos terrenos y propiedades para efectuar nuevas Inversiones, podria competir con otros inversionistas o compradores que cuenten con
mayores recursos disponibles y mayor capacidad financiera que el Fideicomiso. Podria tomar un periodo considerable de tiempo para que el Fideicomiso
identifique y consume las inversiones apropiadas. No se puede asegurar que el Fideicomiso podra identificar y completar inversiones atractivas o que las
inversiones del Fideicomiso seran exitosas.

Imposibilidad de arrendar el espacio disponible en los proyectos de generacion de ingresos

El Fideicomiso podria verse en la imposibilidad de arrendar el espacio disponible en los proyectos concebidos para generar ingresos. Es posible que los
arrendatarios no renueven sus contratos tras el vencimiento de los mismos, en cuyo caso existe la posibilidad de que los espacios respectivos no se renten
en los mismos términos que los de los contratos anteriores o, inclusive, que no vuelvan a rentarse. En el supuesto de que las propiedades el Fideicomiso
se renten en términos menos favorables que los proyectados, o de que no se rente el total de espacio disponible, la capacidad del Fideicomiso para efectuar
Distribuciones a los Tenedores podria verse afectada en forma negativa.

Los ingresos del Fideicomiso dependen en gran medida de la situacion de los arrendatarios

La mayor parte de los ingresos del Fideicomiso se deriva de los pagos de rentas efectuados por los arrendatarios de las propiedades concebidas para
generar ingresos. La situacion financiera del Fideicomiso podria verse afectada en el supuesto de que los contratos de arrendamiento no se renueven, de
que los pagos de rentas disminuyan tras la renovacion de los contratos, o de que ocurran retrasos o incumplimientos respecto de dichos pagos.

Los negocios de los arrendatarios podrian experimentar en cualquier momento un cambio que afecte su situacion financiera. Como resultado de ello, cabe
la posibilidad de que un arrendatario no pague sus rentas en los términos y condiciones pactados o entre en concurso mercantil, lo cual podria dar lugar a
la terminacion de su contrato de arrendamiento y afectar las operaciones del Fideicomiso. No existe garantia de que, en el supuesto de que un arrendatario
que tenga adeudos pendientes se vuelva insolvente, el Fideicomiso o el Vehiculo de Inversion respectivo lograra recuperar el importe adeudado por dicho
arrendatario.

Los resultados de operacion del Fideicomiso dependen del cumplimiento de las obligaciones de los arrendatarios. En el supuesto de que los arrendatarios
incumplan con sus obligaciones de pago, el Patrimonio del Fideicomiso se vera afectado por la falta de pago de rentas y por los gastos relacionados con
los procedimientos legales que haya que emprender para recuperar las cantidades adeudadas.

Los bienes raices no son activos liquidos

Las inversiones en bienes raices carecen de liquidez y las inversiones pueden no estar garantizadas o estar subordinadas a montos sustanciales de deuda
preferente. Las inversiones pueden no estar protegidas por obligaciones financieras o limitaciones respecto de deuda adicional. La falta de liquidez puede
resultar tanto de la ausencia de un mercado estabilizado para las inversiones, como de restricciones legales o contractuales para su venta por parte del
Fideicomiso. Esta falta de liquidez puede afectar la flexibilidad del Fideicomiso para formar un portafolio adecuado ante las cambiantes condiciones del
mercado. En el supuesto de que haya necesidad de vender alguna propiedad o de que el Fideicomiso experimente una falta de liquidez, es posible que el
Fideicomiso pudiese verse forzado a efectuar desinversiones a precios inferiores a los imperantes en el mercado y a pagar impuestos por transmision de
dominio, derechos de inscripcién y otros gastos, lo cual podria tener un efecto adverso en el Patrimonio del Fideicomiso y, en consecuencia, en el monto de
las Distribuciones.

Tanto por el nivel de riesgo que conllevan como por su iliquidez, las inversiones en bienes raices estan orientadas a inversionistas diversificados y de largo
plazo. Existe la posibilidad de pérdida parcial o total de capital y los inversionistas no deberan adquirir Certificados Bursatiles a menos que puedan soportar
las consecuencias de dicha pérdida. Aun cuando las inversiones efectuadas por el Fideicomiso tengan éxito, es posible que las mismas no les generen
rendimientos a los Tenedores durante varios afos.

El Fideicomiso y los Vehiculos de Inversion estdan expuestos a riesgos en materia ambiental

El Administrador tiene la intencién de causar que el Fideicomiso y los Vehiculos de Inversién cumplan con todas las leyes y los reglamentos federales y
locales en materia ambiental. Sin embargo, el Fideicomiso y los Vehiculos de Inversién podrian verse expuestos a un considerable riesgo de sufrir pérdidas
como resultado de la presentacion de demandas o reclamaciones ambientales relacionadas con los inmuebles adquiridos por los mismos que resulten tener
contingencias ambientales desconocidas o que no les hayan sido reveladas. De conformidad con dichas leyes y reglamentos, el Fideicomiso y los Vehiculos
de Inversién podrian resultar responsables de, entre otros, los costos de remediacion o remocion de ciertas sustancias peligrosas. Ademas, las reformas de
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las leyes y reglamentos en materia ambiental podrian afectar las operaciones del Fideicomiso y/o de los Vehiculos de Inversién, y el Fideicomiso y/o los
Vehiculos de Inversién podrian ser objeto de sanciones administrativas.

Necesidad de obtener autorizaciones y permisos de uso de suelo y de ofro tipo

Las actividades de inversion del Fideicomiso estan sujetas a la regulacion en materia de uso de suelo aplicable, lo cual involucra la obtencion de
autorizaciones, licencias y permisos de parte de las autoridades correspondientes. En el supuesto de que no se obtengan las autorizaciones necesarias de
parte de las autoridades competentes o de que ocurran demoras en la obtencion de las mismas, las actividades del Fideicomiso podrian verse afectadas
en forma negativa. Ademas, las reformas de las leyes y reglamentos aplicables podrian afectar los ingresos y, por tanto, los flujos disponibles para efectuar
Distribuciones.

Expropiacion podria afectar adversamente los rendimientos esperados del Fideicomiso

El gobierno mexicano tiene la facultad de expropiar bienes bajo ciertas circunstancias. Aunque el gobierno esta obligado a indemnizar al propietario de los
bienes, en ocasiones la cantidad pagada es inferior al precio de mercado de los mismos. En el supuesto de expropiacién de alguno de los inmuebles del
Fideicomiso, la Inversién en el inmueble respectivo podria perderse total o parcialmente, afectando en forma adversa los rendimientos esperados de dicho
inmueble y, en consecuencia, el monto disponible para efectuar Distribuciones.

Fluctuacion de los mercados financieros podrian afectar potencialmente el valor de /as inversiones efectuadas por el Fideicomiso o los Vehiculos de Inversion

Las fluctuaciones en los precios de mercado de los valores en general pueden afectar el valor de las inversiones efectuadas por el Fideicomiso y los
Vehiculos de Inversién. La inestabilidad de los mercados de valores también podria incrementar los riesgos inherentes a las inversiones del Fideicomiso.
La capacidad de las empresas o negocios en que invierta el Fideicomiso, para refinanciar su deuda, dependera de su capacidad para vender nuevos valores
a través de los mercados publicos de deuda de alto rendimiento, asi como de otros factores.

Las propiedades del Fideicomiso y los Vehiculos de Inversion estan expuestas a moho nocivo y otros aspectos respecto de la calidad del aire

Cuando un exceso de humedad se acumula en edificios 0 en materiales de los mismos, puede crecer moho, particularmente si el problema de humedad no
es identificado o atacado durante cierto tiempo. Algunos tipos de moho pueden producir toxinas o irritantes en el aire. La mala calidad del aire al interior
también puede generarse por ventilacion inadecuada, contaminacion quimica por fuentes internas o externas y otros contaminantes biolégicos como polen,
virus y bacterias. La exposicion interna a toxinas o irritantes en el aire por encima de ciertos niveles puede ser considerada como causa de una gran variedad
de efectos adversos de salud y sintomas, incluyendo reacciones alérgicas. Como resultado, la presencia significativa de moho o de otros contaminantes del
aire en cualquiera de las propiedades del Fideicomiso pudiera requerir que el Fideicomiso tome medidas y programas de remediacion costosos para contener
o remover la humedad o dichos otros contaminantes o para aumentar la ventilacion interna. Adicionalmente, la presencia de niveles significativos de moho
o contaminantes en el aire podria exponer al Fideicomiso a cierta responsabilidad frente a sus arrendatarios, empleados de sus arrendatarios, compradores
de la propiedad y otros, en caso de que surjan problemas de dafios en la propiedad o en la salud.

Dominio Inminente

Los municipios y otras subdivisiones gubernamentales podrian, en determinadas circunstancias, tratar de adquirir ciertos activos del Fideicomiso mediante
procedimientos de expropiacion. A pesar de que el Fideicomiso podria intentar impugnar estos procedimientos, lo cual podria resultar costoso y desviar la
atencion del Administrador, no se puede garantizar que un municipio u otra subdivisién gubernamental no consiga adquirir activos del Fideicomiso. En tal
caso, existe el riesgo de que el Fideicomiso no reciba una compensacion adecuada por los activos adquiridos, o que el Fideicomiso no pueda recuperar
todos los gastos asociados a la desinversion de estos activos.

Factores de Riesgo relacionados con la estructura fiscal
Impuestos en paises distintos de México

Las inversiones subyacentes que, en su caso, los Vehiculos de Inversion lleven a cabo en otros paises podrian estar sujetas a tributacion en el extranjero;
lo cual podria afectar adversamente el desempefio del Fideicomiso. Los Tenedores solamente podran acreditar los impuestos pagados indirectamente en
el extranjero, contra el ISR a su cargo en México, en términos de lo sefialado en la seccién “4 Acreditamiento de ISR pagado en el extranjero” del apartado
“IX. CONSIDERACIONES FISCALES” del Prospecto de Colocacion.

Disposiciones fiscales en materia de fideicomisos pasivos

Se espera que el Fideicomiso califique como un fideicomiso a través del cual no se realizan actividades empresariales conforme a la regla 3.1.15., fraccién
| de la RMF, por lo que éste calificara como un fideicomiso pasivo para efectos fiscales.

El régimen fiscal vigente aplicable a fideicomisos pasivos y las interpretaciones correspondientes a dicho régimen, son relativamente nuevos y estan
evolucionando constantemente. No podemos asegurar que la Ley Aplicable en materia fiscal aplicable a fideicomisos pasivos, o su interpretacion o
aplicacion, no cambiaran en una forma que afecte adversamente el tratamiento fiscal del Fideicomiso, de los Certificados, las operaciones del Fideicomiso
o Distribuciones a los Tenedores. En la medida que las autoridades fiscales mexicanas establezcan lineamientos mas especificos al respecto, o0 cambien
los requisitos para que un fideicomiso califique como un fideicomiso pasivo, es posible que sea necesario ajustar la estrategia del Fideicomiso vy,
consecuentemente, causar impuestos que pudieran afectar adversamente los rendimientos de los Certificados, su valor de mercado o liquidez. En caso de
no cumplir con la Ley Aplicable, el Fideicomiso podria, entre otros supuestos, ser requerido a cambiar la manera en que conduce sus operaciones, lo que a
su vez podria afectar su desempenfio financiero, el precio de cotizaciéon de los Certificados o su liquidez, y la capacidad del Fideicomiso para realizar
Distribuciones a los Tenedores.

Los impuestos mexicanos y las reformas hacendarias podrian tener un efecto adverso sobre el desempenio financiero del Fideicomiso
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Las Autoridades Gubernamentales de México podrian imponer, o suspender, diversos impuestos. El Administrador no puede asegurar que las Autoridades
Gubernamentales mexicanas no impondran nuevos impuestos 0 que no incrementaran los impuestos aplicables a la industria o industrias en la o las que el
Fidecomiso invierte; lo cual podrian tener un efecto adverso sobre el negocio, condicién financiera y resultados de la operacion.

Reformas fiscales y legales inesperadas

La legislacion fiscal en México y en otras jurisdicciones (incluyendo los beneficios previstos en tratados fiscales) es continuamente modificada y/o adicionada,
por lo que no hay garantia que en el futuro el régimen legal vigente, incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, en materia fiscal, no sufrira
modificaciones que puedan afectar el desempefio del Fideicomiso, los Vehiculos de Inversion, los rendimientos de los Certificados o los ingresos de las
operaciones del Fideicomiso, perjudicando a los Tenedores o al Fideicomiso, o generandoles consecuencias adversas significativas. En particular, no es
posible garantizar que el régimen fiscal previsto en la regla 3.1.15., fraccién | de la RMF, y las demas disposiciones fiscales aplicables no sufriran
modificaciones en el futuro, y que dichas modificaciones no afecten adversamente a los Tenedores.

Concurso Mercantil

En caso de que las Autoridades Gubernamentales consideraran que se realizan actividades empresariales a través del Fideicomiso, el Patrimonio del
Fideicomiso podria ser objeto de un procedimiento de concurso mercantil.

De ser este el caso, si por cualquier razén los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso resultasen insuficientes para cumplir con las obligaciones de
pago del Fiduciario, dicho Patrimonio del Fideicomiso podria ser declarado en concurso mercantil y, entre otras cosas, los Tenedores tendrian que
comparecer al procedimiento de concurso mercantil para solicitar el reconocimiento de sus créditos y su prelacién en el pago con relacion a cualquier importe
pendiente de pago. Ademas, las disposiciones previstas en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la distribucién de los recursos liquidos del Patrimonio
del Fideicomiso podrian verse afectadas por las disposiciones de la Ley de Concursos Mercantiles, incluyendo la posible ineficacia de Distribuciones a los
Tenedores por parte del Fiduciario.

Si el Fideicomiso es considerado un fideicomiso empresarial, podria ser sujefo de impuestos

Existe la posibilidad de que el Fideicomiso sea considerado un fideicomiso empresarial si (a) las autoridades fiscales consideran al Fideicomiso como un
fideicomiso a través del cual se realizan actividades empresariales en México; o (b) se incumple con el requisito previsto en la regla 3.1.15., fraccion | de la
RMF, relativo a que los ingresos pasivos representen al menos el 90% de los ingresos totales del Fideicomiso.

De ser asi, el Fideicomiso tributaria conforme al articulo 13 de la LISR (fideicomiso empresarial) y las demas disposiciones fiscales aplicables, y el Fiduciario
estaria obligado a cumplir por cuenta de los Tenedores, ciertas obligaciones fiscales, tal como la de efectuar pagos provisionales de ISR y determinar el
resultado fiscal de cada ejercicio, lo cual podria afectar el Patrimonio del Fideicomiso y, en consecuencia, las Distribuciones a los Tenedores.

La estructura fiscal del Fideicomiso no ha sido revisada por las autoridades fiscales competentes

Los posibles inversionistas, antes de invertir en los Certificados, deberan tomar en consideracion que la interpretacién o aplicacion de las disposiciones
fiscales aplicables a los Tenedores, el Fideicomiso o los ingresos derivados de las Distribuciones a los Tenedores o la adquisicion, tenencia o enajenacion
de los Certificados, no ha sido revisada o confirmada por las autoridades fiscales competentes. Los inversionistas deben consultar a sus propios asesores
fiscales.

Retenciones de impuestos

Existe la posibilidad de que el Fideicomiso sea sujeto de retenciones de impuestos en México y en el extranjero, respecto de las Inversiones que realice. Al
respecto, no es posible asegurar que el Fideicomiso o los Tenedores podran acreditar o, en su caso, obtener la devolucion de las retenciones de Impuestos
que se llegaran a realizar.

VA

En caso de que el Fiduciario y los Fideicomisarios opten por aplicar el procedimiento previsto en el articulo 74 del Reglamento LIVA, los Fideicomisarios no
podran considerar como acreditable el IVA acreditado por el Fiduciario ni podran considerar como acreditable el IVA transferido al Fideicomiso, con
independencia de que dicho IVA esté acreditado por el Fiduciario o no. Asimismo, los Fideicomisarios no podran compensar, acreditar o solicitar la devolucion
del saldo a favor de IVA generado por las operaciones del Fideicomiso o por los impuestos a los que se refiere el Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario, en
su caso, solicitara las devoluciones del IVA correspondiente; sin embargo, la posibilidad de obtener dicha devolucién dependeréa de diversos factores que
son inciertos a esta fecha.

Ni Glisco, ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Intermediario Colocador, ni sus respectivas subsidiarias y Afiliadas tienen responsabilidad alguna de pago
de las cantidades adeudadas bajo los Certificados. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para pagar integramente las cantidades
adeudadas bajo los Certificados, los Tenedores de los mismos no tendran derecho de reclamar a Glisco, ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el
Intermediario Colocador, 0 a sus respectivas subsidiarias y Afiliadas el pago de dichas cantidades.
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Informacion a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

Durante el tercer trimestre de 2023, la Serie A del Fideicomiso (GPI 23) comprometié una inversion por la cantidad de MXN $2,543,985,616.00 en el Vehiculo
de Inversion GPI Real Assets, L.P., mientras que la Serie B del Fideicomiso (GPI 23-2) comprometié una inversién por la cantidad de MXN $1,695,990,410.00
en el Vehiculo de Inversion GPI Growth Equity, L.P.

Durante el tercer trimestre de 2023, se liquidaron los siguientes gastos de Administracién y Mantenimiento del Fideicomiso (gastos en MXN $):

Integracion 3Q

Gastos generales (MXN $)

Honorarios 316,166.00
Gastos de colocacion 868,524.00
Publicidad 17,052.00
Total 1,201,742

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores que la
administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto a los objetivos
establecidos [bloque de texto]

El Administrador calcula los retornos del Fideicomiso utilizando la tasa interna de retorno (TIR) y multiplo de inversién en Pesos.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

En el tercer trimestre de 2023, el Comité Técnico del Fideicomiso se reunié de conformidad con lo siguiente:

o Con fecha 1 de septiembre de 2023, el Comité Técnico del Fideicomiso se reunié y aprobé el plan de negocios para realizar una Inversién de
hasta US$35,000,000.00 (treinta y cinco millones de Délares 00/100 Moneda de Curso Legal en los Estados Unidos) o su equivalente en moneda nacional,
a través de su compromiso en el Vehiculo de Inversion GPI Real Assets, L.P., para el desarrollo de un proyecto inmobiliario de producto residencial de lujo.

o Con fecha también 1 de septiembre de 2023, el Comité Técnico del Fideicomiso se reunié y aprobd el plan de negocios para realizar una Inversion
de hasta US$30,000,000.00 (treinta millones de Délares 00/100 Moneda de Curso Legal en los Estados Unidos) o su equivalente en moneda nacional, a
través de su compromiso en el Vehiculo de Inversion GPI Real Assets, L.P., respecto de cierta inversién para el desarrollo de proyectos inmobiliarios de
producto multifamily.

. Con fecha 7 de septiembre de 2023, el Comité Técnico del Fideicomiso aprobd el plan de negocios para realizar una Inversién de hasta
US$20,000,000.00 (veinte millones de Délares 00/100 Moneda de Curso Legal en los Estados Unidos) o su equivalente en moneda nacional, a través de
su compromiso en el Vehiculo de Inversiéon GPI Growth Equity, L.P., en una compafia de comercio conversacional.
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El propésito de la constitucion del Fideicomiso es la emision certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién a través de una oferta publica
restringida en México, que buscara invertir en, entre otros, Vehiculos de Inversién administrados o promovidos por Glisco.

El Fideicomiso es administrado externamente por G Structure, S.C., que es una entidad con domicilio en México. EI Administrador es una sociedad civil
constituida en México. Glisco es una firma independiente de principal investment con méas de 19 afos de historia, enfocada en llevar a cabo inversiones de
Capital de Crecimiento y en Activos Reales, principalmente en México pero con un mandato de invertir también internacionalmente. El equipo senior de
Glisco tiene mas de 75 afos de experiencia conjunta haciendo principal investment, asi como una trayectoria larga y exitosa en la inversién y desinversion
de empresas que se benefician del capital o financiamiento y del apoyo estratégico aportado por Glisco durante la vida de la inversién. Glisco se apalanca
de su extensa red de contactos para originar operaciones que generalmente no son accesibles para otras firmas de principal investment en México.
Anteriormente, Glisco o miembros del equipo de Glisco han levantado cuatro fondos con un capital comprometido acumulado de aproximadamente USD
$525 millones (aprox. $10,500,000,000.00 Pesos) y han invertido el capital en 20 compaiiias de las cuales 2 han sido listadas en la BMV (i.e. Volaris y
Casas Javer) y 6 han sido vendidas a jugadores estratégicos y/o financieros. Basandose en el éxito de sus fondos previos, los cuales en su mayoria han
sido totalmente invertidos, Glisco busca levantar capital a través de la emision de Certificados Bursatiles.

La siguiente grafica muestra la estructura propuesta para el Fideicomiso:

Tenedores V

GLISCO
PARTNERS

— Administrador

Vehiculo o W

[ et s |

Capital de Crecimiento

Activos Activos

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Desempeiio de los valores emitidos

El dia 19 de mayo de 2023, se emitieron 10,155 certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion
Serie A, asi como 6,770 certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcidon Serie B. El precio de
colocacién fue de MXN $2,000 cada uno. El Monto de la Emisién Inicial de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al mecanismo
de derechos de suscripcién fue de MXN $33,850,000 (de los cuales MXN $20,310,000 corresponden a la Serie A y MXN $13,540,000 corresponden a la
Serie B).

El dia 15 de septiembre de 2023, se llevé a cabo la Primera Colocacion Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién sujetos al
mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, en la cual se emitieron 208,660 certificados con un precio de colocacién de MXN $2,000 cada uno. El monto
de la Primera Colocacién Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie
A fue de MXN $417,320,000.00.
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Asimismo, el dia 22 de septiembre de 2023, se llevo a cabo la Primera Colocacion Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion
sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B, en la cual se emitieron 190,740 certificados con un precio de colocacién de MXN $2,000 cada
uno. El monto de la Primera Suscripciéon Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de
suscripcion Serie B fue de MXN $381,480,000.00.

Contratos y Acuerdos
Resumen del Contrato de Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso fue celebrado el 12 de mayo de 2023, entre G Structure. S.C. como fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo
lugar; Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver como el Fiduciario; y CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple como
el Representante Comun.

Constitucion del Fideicomiso; Nombramiento del Fiduciario

El Fideicomitente, transfiri6 la cantidad de $1.00 (un Peso 00/100) al Fiduciario, como aportacion inicial (la “Aportacion Inicial”), a ser recibida en la Cuenta
General a mas tardar al Dia Habil siguiente en que la misma sea aperturada, para la constituciéon del Fideicomiso, y el Fideicomitente, nombré a Banco
Actinver, S.A., Institucién de Banca Mudiltiple, Grupo Financiero Actinver, como fiduciario del Contrato de Fideicomiso, para ser propietario y titular del
Patrimonio del Fideicomiso para los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como para
cumplir con las obligaciones del Fiduciario establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable .

Patrimonio del Fideicomiso

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso que se constituyé se conforma o conformard, segun sea el caso, de los
siguientes activos (conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso”):

(a) la Aportacion Inicial;

(b) el Monto de la Colocacion Inicial para los Certificados de Series Iniciales, el Monto de Colocacion Inicial de cualquier Serie Subsecuente,
cualesquier montos que resulten de las Colocaciones Adicionales de cada Serie de Certificados y todas y cada una de las cantidades depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso;

(c) cualesquier derechos fideicomisarios, acciones, participaciones de capital o participaciones sociales (limited partner interests) o cualesquier otras
participaciones de o derivadas de cualesquier Inversiones (incluidas las Inversiones Requeridas en México) realizadas por el Fideicomiso, directamente o
por medio de cualquier Vehiculo de Inversion, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como los ingresos y rendimientos derivados de las
mismas;

(d) todos y cada uno de los derechos de crédito derivados de o en relacién con cualquier préstamo o financiamiento otorgado por el Fiduciario,
incluyendo cualquier derecho de crédito derivado de los créditos otorgados por el Fiduciario a cualquier Vehiculo de Inversién de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso, y todos y cada uno de los documentos de crédito derivados de o relacionados con los mismos (incluyendo, sin limitacién, cualquier pagaré
e instrumento de garantia relacionados con los mismos);

(e) cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como consecuencia de las Inversiones (incluidas las Inversiones
Requeridas en México), o derivado de una Desinversion de las mismas;

(f) las Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas;

(9) los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(h) en su caso, los contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de conformidad con la Clausula 14.2 del Contrato de Fideicomiso;

(i) todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos al, y/o adquiridos por el Fiduciario, asi como las obligaciones que asuma para los Fines

del Fideicomiso de conformidad con, o segun lo previsto en, el Contrato de Fideicomiso;

@) todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos, productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos
en los incisos anteriores, incluyendo los derechos derivados de, o relacionados con, la inversion u operacion del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion, el
cobro de indemnizaciones, multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares; y

(k) en su caso, los recursos derivados de las Lineas de Suscripcion

Conforme a la Circular 1/2005, se hace constar que el inventario de los bienes que a la fecha de celebracién del Contrato de Fideicomiso integran el
Patrimonio del Fideicomiso son aquellos que se describen en el inciso (a) de la Clausula 2.2 del Contrato de Fideicomiso para todos los efectos legales a
que haya lugar. Asimismo, las partes reconocen que el inventario del Patrimonio del Fideicomiso se ira modificando de tiempo en tiempo; en el entendido,
que dichas modificaciones seran reflejadas en los estados financieros preparados por el Administrador o el Contador del Fideicomiso, asi como en los
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estados de cuenta a ser entregados por el Fiduciario. Asimismo, las partes del Contrato de Fideicomiso acusaron de recibido, en la fecha de firma del
Contrato de Fideicomiso, de una copia de dicho contrato, junto con sus anexos.

Las partes del Contrato de Fideicomiso reconocen que el Patrimonio del Fideicomiso se le transmite o se le transmitira al Fiduciario exclusivamente para
cumplir con los Fines del Fideicomiso, sin perjuicio de sus obligaciones y deber de cuidado conforme al Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso o la Ley
Aplicable.

En caso que cualquier Autoridad Gubernamental sancione de cualquier forma al Fiduciario por la falta de actualizacién del estado financiero del Patrimonio
del Fideicomiso o por la omisién o falta de datos financieros asentada en los registros del Fideicomiso y dichas omisiones deriven de un incumplimiento por
parte del Administrador a su obligacién de proporcionar el reporte mensual y el Reporte Anual del Administrador, conforme al Contrato de Fideicomiso de
Fideicomiso, el Fiduciario sera indemnizado con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por el monto de la multa o sancién impuesta.

Fines del Fideicomiso

Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”) son que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con cada una
de las obligaciones descritas en la Clausula 2.4 del Contrato de Fideicomiso, en el Contrato de Fideicomiso y cualesquier otro Documentos de la Emision,
incluyendo (i) llevar a cabo la Colocacion Inicial y la oferta publica restringida de los Certificados de Series Iniciales de conformidad con las instrucciones
del Administrador, y la Colocacion Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, asi como llevar a cabo Colocaciones Adicionales de cualquier Serie, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones (incluyendo sin limitacién, Inversiones Requeridas en
México); (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones
de conformidad con lo establecido en la Clausula 13.1; y (v) realizar todas aquellas actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona
que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o del Titulo correspondiente tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacion, el
Representante Comun y aquellas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas facultades del Administrador de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Administracion), en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, que el Administrador o dicha
otra Persona considere que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. En
relacién con lo anterior, el Fiduciario debera, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(a)ser el unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados;

(b)establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar y disponer de todos
los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y, de
conformidad con las instrucciones del Administrador, posteriormente abrir, administrar y mantener una o mas cuentas bancarias, ya sean de
cheques o de inversién, denominadas en Pesos, Ddlares o en cualquier otra moneda a nombre del Fiduciario, segun sea requerido o conveniente
para los Fines del Fideicomiso;

(c)de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar
todos aquellos documentos, solicitudes, informacion y notificaciones necesarias o convenientes para registrar los Certificados de cualquier Serie
en el RNV, llevar a cabo la Colocacion Inicial y oferta publica restringida de los Certificados de Series Iniciales (incluyendo la celebracién de
cualquier contrato de colocacion), realizar la Colocacion Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, y llevar a cabo Colocaciones Adicionales
de Certificados de cualquier Serie de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(d)de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y
entregar todos aquellos documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para listar los Certificados en la Bolsa
Autorizada;

(e)de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar
todos aquellos documentos, solicitudes, informacion y notificaciones necesarias o convenientes para mantener y/o actualizar el registro y/o, en su
caso, solicitar la toma de nota del registro(s) relacionado con la suscripcién y pago de los Certificados en el RNV vy el listado de los Certificados
en la Bolsa Autorizada;

(fi/mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados conforme a los términos y
sujeto a las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

(g)celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir cada Titulo en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

(h)realizar Inversiones (incluyendo, sin limitacién, Inversiones Requeridas en México) de conformidad con lo establecido en la Clausula VII del Contrato
de Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados, y de conformidad con las instrucciones del Administrador, cumplir todas y cada una
de las obligaciones previstas en los documentos corporativos (governing documents) de los Vehiculos de Inversién o Inversiones Requeridas en
México, segun sea el caso, en los cuales invierta el Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos disponibles del Patrimonio del Fideicomiso que
sean parte de la Serie de Certificados correspondiente, de cualesquier llamadas de capital o avisos de fondeo (funding notices) emitidos por
dichos Vehiculos de Inversion o Inversiones Requeridas en México en relacién con inversiones, gastos, comisiones por administracion y
cualesquier otros fines previstos en dichos documentos;

(i)conforme a las instrucciones de Administrador, llevar a cabo Colocaciones Adicionales de conformidad con la Clausula VIII del Contrato de
Fideicomiso;

(j)mantener, a través y con la asistencia del Administrador, un registro del Monto de la Colocacion Inicial de cada Serie de Certificados y cualesquier
otros montos recibidos de cada Colocacion Adicional de cualquier Serie de Certificados en particular, identificando los montos aportados por cada
Tenedor; en el entendido, que en ningun caso, el monto total agregado de las Emisiones de Certificados de Series Iniciales y de la Emisién de
Certificados de Series Subsecuentes, tomados en conjunto, pueden exceder el Monto Total de la Emision;

(k)llevar a cabo la desinversion y liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula XVII del Contrato de
Fideicomiso;

(llevar a cabo el aumento del Monto Total de la Emisién con la aprobacién previa de la Asamblea General de Tenedores, del Monto Total de la Serie
de cualquier Serie de Certificados, con la aprobacién previa de la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente, respectivamente, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;
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(m)contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en la CUAE, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(n)contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al Proveedor de Precios de conformidad con los términos establecidos en el Contrato
de Fideicomiso;

(o)contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento, segun sea instruido por la Asamblea General de Tenedores, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso, estableciendo de manera clara el plazo por el cual dicho Oficial de Cumplimiento estara en funciones;
(p)conforme a las instrucciones de Administrador, pagar, Unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier
obligacién del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la Emisién, incluyendo
de forma enunciativa mas no limitativa, la obligacién de hacer Distribuciones a los Tenedores conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,
asi como utilizar dichos recursos para realizar Pagos del Fideicomiso (incluyendo Gastos de Administracion) conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, incluyendo para realizar reembolsos de Gastos del Fideicomiso al Administrador o cualquiera de

sus Afiliadas;

(g)preparar y proporcionar toda la informacion relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso, asi como toda la informacion que sea requerida de conformidad con otras disposiciones del Contrato de Fideicomiso y cualesquier
otros contratos de los que el Fiduciario sea parte, de conformidad con la informacién proporcionada por el Administrador;

(r)que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcione al Representante Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
los recursos necesarios para realizar contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus
obligaciones, segun le sea instruido por el Representante Comun en términos de la Clausula 5.4 del Contrato de Fideicomiso;

(s)preparar y proporcionar, de conformidad con la informacion proporcionada por el Administrador, cualesquier otros reportes requeridos por, o
solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y competencia econémica,
previa instruccion por escrito del Administrador;

(t)de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las instrucciones del Administrador, abrir y mantener una o mas cuentas bancarias denominadas
en Pesos o Délares, a nombre del Fiduciario, segun se requiera en términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(u)de conformidad con las instrucciones del Administrador en términos de la Clausula 14.1 del Contrato de Fideicomiso, celebrar las operaciones
cambiarias necesarias a fin de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Ddlares, segun sea necesario
para cumplir con los Fines del Fideicomiso y para administrar las Inversiones del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos
de mercado por casas de cambio o instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio (usando el Administrador esfuerzos razonables
para obtener las tasas de interés mas favorables disponibles en el mercado y salvaguardando los intereses del Fideicomiso en todo momento),
en la fecha de las operaciones cambiarias respectivas;

(v)de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y de los individuos designados por el
Administrador, para ser ejercido conjunta o separadamente, un poder general para actos de administracién, de conformidad con lo establecido en
el segundo y cuarto parrafos del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo correlativo en los Cddigos Civiles de todas y cada una de
las Entidades Federativas de México, incluyendo la Ciudad de México, limitado Unica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar
todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del
Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacién, la obtencién y modificacién del Registro Federal de Contribuyentes
del Fideicomiso, y la tramitacion y obtencion de la Firma Electrénica Avanzada (e.firma) ante el Servicio de Administracion Tributaria, de la SHCP,
asi como revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

(w)celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador, y otorgar y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato;

(x)otorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Personas que le instruya el Administrador, o el Representante Comun, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(y)segun sea el caso, celebrar un Contrato de Administraciéon Sustituto con un administrador sustituto, de conformidad con los términos establecidos
en el Contrato de Administracién y en el Contrato de Fideicomiso;

(z)previa instruccion por escrito del Administrador, incurrir en deuda, directamente o a través de Vehiculos de Inversién, de conformidad con la Clausula
IX del Contrato de Fideicomiso, asi como otorgar garantias o constituir gravamenes (incluyendo, sin limitacion, la creaciéon de gravamenes sobre
la Cuenta General o sobre las Cuentas de Aportaciones, segun corresponda, para garantizar los derechos de un acreedor bajo una Linea de
Suscripcion), en cada caso, de conformidad con las instrucciones previas del Administrador;

(aa)llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dispuesto en la Clausula XlII del Contrato de Fideicomiso;

(bb)contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador;

(cc)celebrar operaciones con partes relacionadas de conformidad con los términos establecidos en la Clausula 10.1 del Contrato de Fideicomiso;

(dd)en la fecha de liquidacion relacionada con la Fecha de Oferta Publica de los Certificados de Series Iniciales, o en cualquier otra fecha a discrecion
del Administrador, pagar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los Gastos de Colocacién Inicial de conformidad con los términos establecidos
en el Contrato de Fideicomiso;

(ee)llevar a cabo, con la asistencia del Administrador, cualquier acto necesario para inscribir el Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacién al
mismo en el RUG, incluyendo la contratacion de un fedatario publico que lleve a cabo la inscripcidn, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(ff)contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso Asesores Independientes previa instruccion del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores,
de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(gg)llevar a cabo todos los actos necesarios para revisar, a través de la informaciéon y documentos que se le hubiere proporcionado por los responsables
a cargo o por las Personas obligadas para tales efectos, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(hh)obtener directamente una o mas Lineas de Suscripcion, y celebrar Convenios de Lineas de Suscripcion de conformidad con las instrucciones del
Administrados en los términos dispuestos en el Contrato de Fideicomiso;

(if)cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en los Convenios de Lineas de Suscripcidn que se celebren, incluyendo sin limitacién, la
obligacién de realizar Colocaciones Adicionales con el unico fin de proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes para realizar los pagos al
acreedor correspondiente respecto de una Linea de Suscripcion de conformidad con las instrucciones que para dicho efecto reciba;

(ij)cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el
consejo de administracion y el director general de emisoras seran realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico, respectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE;

(kk)en general, llevar a cabo cualquier otra accion que sea necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con
cualquier disposicién de los Documentos de la Emisién, en cada caso, previas instrucciones del Administrador, el Comité Técnico, o de la
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Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial de Tenedores, segun corresponda, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso y la Ley Aplicable;

(Il)pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, cualquier obligacion del Fideicomiso, incluyendo
cualquier obligacién de indemnizacién, asumida de conformidad con lo establecido en el o los contratos de colocacién que sean celebrados con
el o los intermediarios colocadores correspondientes; y

(mm)una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y pagadas todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados, distribuir todos
los derechos y activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, y proceder a la
extincion del mismo.

Emision de Certificados de Series Iniciales

De conformidad con los articulos 62, 63, 64, 68 y otros articulos aplicables de la LMV, y el articulo 7 fraccién IX de la Circular Unica, y de conformidad con
los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso y cada Titulo, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del Administrador, debera emitir
Certificados de Series Iniciales en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, hasta por el Monto Total de la Serie de los Certificados Serie A
y el Monto Total de la Serie de los Certificados Serie B, de conformidad con lo siguiente, y segun lo instruya el Administrador:

(a) Oferta Publica Inicial

En relacién con los Certificados de Series Iniciales, el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Administrador, realizara una oferta publica
restringida de Certificados Serie A y Serie B no amortizables en la Fecha de Oferta Publica, y los Tenedores se obligan a suscribir y pagar el Monto de la
Colocacion Inicial de los Certificados Serie A y el Monto de la Colocacion Inicial de los Certificados Serie B, segun sea el caso, de conformidad con las
instrucciones del Administrador (mismas que deberan incluir como minimo: el nimero de Certificados a ser colocados en la Colocacion Inicial, el Monto de
la Colocacion Inicial, la fecha de pago de los Certificados correspondientes a la Colocacion Inicial, el precio por Certificado de la Colocacion Inicial, asi como
el numero de Certificados pendientes de suscripcion y pago en relacion con la Serie A y Serie B), la cual debera ser fondeada en Pesos. En el entendido,
que una vez realizada la oferta publica restringida inicial, los Compromisos Restantes de los Tenedores deberan ser pagados en las Colocaciones
Adicionales a través del mecanismo de derechos de suscripcion previsto en el Contrato de Fideicomiso, los cuales deberan ser fondeada en Pesos. El
Fiduciario debera informar a la CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa y al publico inversionista a través de una publicaciéon en Emisnet o DIV, segun sea el
caso, la informacién sobre el resultado de la Colocacion Inicial a través de la publicacién del aviso de colocacién correspondiente; en el entendido, que en
relacion con aquellos Certificados que sean emitidos pero no suscritos en la Colocacién Inicial, los mismos seran cancelados por el Fiduciario; en cuyo caso
dicha situacién se hara del conocimiento de la CNBV, mediante la solicitud de la toma de nota correspondiente exclusivamente para fines informativos de
los registros correspondientes con el objeto de dar a conocer dicha situacion.

(b) Colocaciones Adicionales

De conformidad con las instrucciones previas del Administrador, el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Administrador, llevara a cabo
Colocaciones Adicionales de Certificados de Series Iniciales conforme al mecanismo de derechos de suscripcion que se establece en la Clausula VIII del
Contrato de Fideicomiso hasta por el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores
o la celebracién de una Asamblea de Tenedores; en el entendido, que cada Colocacién Adicional debera ser fondeada en Pesos (salvo que se disponga lo
contrario en el Contrato de Fideicomiso). El Fiduciario no podra llevar a cabo Colocaciones Adicionales de Certificados de Series Iniciales cuyo monto
acumulado, junto el Monto de la Colocacién Inicial de dichos Certificados de Series Iniciales, exceda del Monto Total de la Serie de dichos Certificados de
Series Iniciales en su conjunto. Una vez que se haya llevado a cabo cualquier Colocacion Adicional de Certificados de Series Iniciales, el Fiduciario, debera
solicitar a la CNBV la toma de nota correspondiente a dicha asignacién, Unicamente para fines informativos de las inscripciones correspondientes en relacién
con la suscripcion y pago de los Certificados de Series Iniciales producto de dicha Colocacién Adicional.

Titulos de los Certificados

Los Certificados de Series Iniciales emitidos por el Fiduciario estaran documentados en un solo titulo global que ampare todos los Certificados Serie Ay en
un solo titulo global que ampare todos los Certificados Serie B, segln sea el caso, que representen el Monto Total de la Serie de los Certificados Serie Ay
el Monto Total de la Serie de los Certificados Serie B, segun sea el caso, los cuales estaran regidos conforme a las leyes de México. Los Titulos que
representen los Certificados de Series Iniciales emitidos por el Fiduciario deberan ser depositados en Indeval y cumplir con todos los requisitos legales de
conformidad con la LMV, la Circular Unica y cualquier otra Ley Aplicable. Los Titulos que documenten los Certificados de Series Iniciales que se emitan en
la Fecha de Oferta Publica de Certificados de Series Iniciales deberan ser depositados por el Fiduciario en Indeval en o antes de la Fecha de Oferta Publica
de los Certificados de Series Iniciales. No obstante lo anterior, no existira limitaciéon para realizar cualesquier otras modificaciones a los Titulos y a los
Documentos de la Emisién, en la medida que se hayan obtenidos las autorizaciones corporativas correspondientes, segun resulte necesario de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso.

Asambleas Generales de Tenedores
Procedimientos para Asambleas Generales de Tenedores

Las Asambleas Generales de Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:

(i)Cada Asamblea General de Tenedores representara al conjunto de todos los Tenedores de todas las Series de Certificados en circulacion (y por
lo tanto, todas las Series con derecho a voto en dicha Asamblea General de Tenedores se llamaran bajo la misma convocatoria) y, en
todo lo que no contravenga lo previsto en la Clausula 5.1 del Contrato de Fideicomiso y/o el Titulo correspondiente, se regira por el
articulo 68 y demas disposiciones contenidas en la LMV y en el articulo 7, seccién IX de la Circular Unica, y en lo no previsto, por los
articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demas articulos correlativos y aplicables de la LGTOC, y conforme al articulo 68 y demas articulos
aplicables de la LMV, siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de todas las Series de Certificados, aun respecto
de los ausentes y disidentes. A menos que se indique lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, las referencias a los Certificados en
Clausula 5.1 del Contrato de Fideicomiso, se refieren a los Certificados en circulacion de todas las Series.
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(il)Los Tenedores se reuniran en Asamblea General de Tenedores cada vez que sean convocados por el Representante Comun. Tanto el
Administrador como la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico, de acuerdo a lo descrito en el inciso (iv) siguiente,
podran solicitar en cualquier momento al Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores para tratar cualquier tema
que competa a la misma. Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y, a falta o
imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del domicilio social del Fiduciario.

(iii)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, los Tenedores
de una Serie de Certificados en particular que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los
Certificados en circulacion de dicha Serie, el Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea General de Tenedores, especificando
los puntos del orden del dia que deberan tratarse en dicha Asamblea General de Tenedores. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para la Asamblea General de Tenedores dentro del término de 10 dias naturales a partir de la fecha en que se reciba la
solicitud respectiva. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacién, el juez competente del domicilio social del Fiduciario,
a peticion de los Tenedores solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva. El orden del dia de una Asamblea General de
Tenedores no podra contener ningun punto que haga referencia a “asuntos generales” y cualquier punto que no haya sido incluido en el
orden del dia de una Asamblea General de Tenedores no podra ser sometido a votacién, salvo que se encuentren representados en la
Asamblea General de Tenedores la totalidad de los Certificados en circulacion con derecho a voto, y todos ellos acuerden de forma
unanime que se desahogue algun asunto que no haya sido incluido en el orden del dia correspondiente.

(iv)Las convocatorias para las Asambleas Generales de Tenedores se publicaran con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha
en que la Asamblea General de Tenedores deba reunirse, por lo menos una vez, en cualquier periédico de amplia circulacién nacional y
en Emisnet o DIV, segun sea el caso, y deberan ser enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo electrénico. Las convocatorias
deberan incluir el orden del dia para las Asambleas Generales de Tenedores.

(v)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, tendran el
derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién en una Asamblea General de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se
consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudacion de una
Asamblea General de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el Representante Comun debera dejar
constancia y el secretario asentara en el acta respectiva la ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados en circulacion de dichos
Tenedores no computaran para el quérum de instalacién y el quérum de votacidn de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea
General de Tenedores respectiva; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse los quérums de instalacion y votacién
previstos en la Clausula 5.1(c) del Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la Emisién para el desahogo de los puntos
que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se procedera a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria para adoptar
cualquier resolucién respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera Unicamente para los efectos sefialados en la Clausula V
del Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese momento y de
conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes en la Asamblea General de Tenedores; lo anterior, sin
perjuicio de lo previsto en los articulos 220, ultimo parrafo, y 223, fraccién | de la LGTOC.

(vi)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, tendran el
derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea General de Tenedores, siempre y cuando los
Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea General de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella,
hayan votado en contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15
(quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la
disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacion. La ejecucion de las resoluciones impugnadas
podra suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir
los dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucion de dichas resoluciones, en caso de
que la sentencia fuere declarada infundada o la oposicién fuere declarada improcedente. Previa notificacion judicial, el Administrador
debera suspender la realizacion de cualquier Inversion que, en su caso, hubiere sido aprobada en las resoluciones impugnadas hasta
que dicha situacion sea resuelta. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtira efectos respecto de todos los Tenedores.
Todas las oposiciones en contra de una misma resolucion deberan decidirse en una sola sentencia.

(vii)Para concurrir a una Asamblea General de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun sus constancias de deposito
que expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados en circulacion, asi como el listado de titulares que para tal efecto expida
el intermediario financiero correspondiente, segun sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas tardar 1 (un) Dia
Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en
la Asamblea General de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro medio
autorizado por la Ley Aplicable.

(viiijLa Asamblea General de Tenedores sera presidida por el Representante Comun. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las
Asambleas Generales de Tenedores, se tomara como base el nimero de Certificados en circulacién con derecho a voto, sin distincién
de Serie, y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados en circulacién de
los que sean titulares, computandose un voto por cada Certificado en circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en cuestion. En
caso de que el orden del dia contenga asuntos para los que se requiera un quérum especial conforme a el Contrato de Fideicomiso, y no
se retina dicho quérum, la Asamblea General de Tenedores podra considerarse validamente instalada y con quérum suficiente para
resolver los asuntos en los que se reuna el quérum suficiente y excluir aquellos asuntos en los que no se reuna. El Representante Comun
designara a las personas que actuaran como secretario y escrutador(es) en las Asambleas Generales de Tenedores correspondientes.

(ix)El secretario de la Asamblea General de Tenedores debera levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En las
actas se incluird una lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por los escrutadores. El Representante Comun sera
responsable de conservar las actas firmadas de la Asamblea General de Tenedores, asi como copia de todos los documentos
presentados a la consideraciéon de la Asamblea General de Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores en todo
momento. Los Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran derecho a recibir del Representante Comun una copia de todas las actas levantadas
respecto de todas y cada una de las Asambleas Generales de Tenedores (incluyendo sus anexos y la lista de asistencia de dicha
asamblea).
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(x)La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea General de Tenedores deberan estar disponibles de manera
gratuita, en las oficinas del Representante Comun para revision por parte de los Tenedores con por lo menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha de celebracion de dicha Asamblea General de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores podran solicitar al
Representante Comun la entrega de dicha informacién y documentos en cualquier momento durante dicho plazo previo a la fecha de
celebracion de dicha Asamblea General de Tenedores, y a su vez, el Representante Comun estara obligado a proporcionar dicha
informacion y documentos a los Tenedores que lo soliciten.

(xi)Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea General de Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados en circulacion con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas
en Asamblea General de Tenedores, siempre que dichas resoluciones unanimes consten por escrito y las mismas sean notificadas al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

(xii)El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea General de
Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna relacionada con las
resoluciones adoptadas por dichas Asambleas Generales de Tenedores.

(xiii)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, podran ejercer
acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emision o en la Ley Aplicable; en el entendido, que dicha accion prescribira en 5
(cinco) afos contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafo patrimonial correspondiente.

Facultades de la Asamblea General de Tenedores

La Asamblea General de Tenedores tendra las siguientes facultades:
(i)discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del Administrador con Causa o sin Causa conforme a los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion;

(ii)discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustituciéon del Representante Comun de conformidad con lo establecido en la Clausula 5.4 del
Contrato de Fideicomiso;

(iii)discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del Fiduciario de conformidad con lo establecido en la Clausula 5.5 del Contrato de
Fideicomiso;

(iv)discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser realizadas directamente entre el Fideicomiso y Partes Relacionadas del
Administrador, o que de otra manera representen un conflicto de interés respecto del Fideicomitente y/o del Administrador, que no estén
previstas en, o contempladas por la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas;

(v)discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas;

(vi)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Contrato de Fideicomiso (incluyendo la modificacion de los Fines del Fideicomiso),
Contrato de Administracion y los Titulos, sujeto a las disposiciones establecidas en la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso, (excepto
por cualesquier modificaciones que afecten Unicamente a una Serie en particular, en cuyo caso, se requerira que dichas modificaciones
sean aprobadas por la Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie), asi como cualesquier modificaciones o cualquier incremento
en los esquemas de compensacion, comisiones por administracion o cualquier otro concepto pagadero directamente por el Fideicomiso
en favor del Administrador o a quien se le encomienden dichas funciones, de los miembros del Comité Técnico o cualquier otro tercero;

(vii)discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Miembros Independientes del Comité Técnico en los términos establecidos en el Contrato
de Fideicomiso;

(viii)discutir y, en su caso, aprobar cualquier ampliacion del Monto Total de la Emision o al numero de Certificados;
(ix)discutir y, en su caso, aprobar cualquier extension a la vigencia del Fideicomiso de conformidad con la Clausula 17.1 del Contrato de Fideicomiso;
(x)discutir y, en su caso, aprobar la terminacion anticipada del Fideicomiso de conformidad con la Clausula 18.1 del Contrato de Fideicomiso;

(xi)discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion del registro de todos los Certificados en el RNV, conforme a lo previsto en el parrafo Il del articulo
108 de la LMV;

(xii)discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador, respecto de un incumplimiento a las restricciones de inversion,
de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso;

(xiii)discutir y, en su caso, designar a un Miembro Independiente del Comité Técnico (asi como su o sus suplentes respectivos), en la medida en
que dicho Miembro Independiente hubiere sido propuesto por cualquier Tenedor, asi como los honorarios de éste, lo anterior sin
menoscabo del derecho de los Tenedores para individual o conjuntamente nombrar Miembros Independientes derivado de su tenencia
de Certificados conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xiv) discutir y aprobar la contratacién del Oficial de Cumplimiento para los efectos descritos en el Contrato de Administracion, asi como en su
caso discutir y aprobar su remocion y sustitucion;

(xv)discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos presentados a la Asamblea General de Tenedores por el Administrador, el Fiduciario,
el Representante Comun, la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico o cualquier otra parte autorizada para presentar
asuntos a la Asamblea General de Tenedores conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;
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(xvi) discutir y, en su caso, aprobar el nombramiento inicial y cualquier sustitucion del Valuador Independiente, asi como confirmar la
independencia del Valuador Independiente y del Proveedor de Precios;

(xvii)discutir y, en su caso, aprobar la emisién de Series Subsecuentes de Certificados y las modificaciones a los Documentos de la Emisién que
resulten necesarios para llevar a cabo dichas emisiones;

(xviii)discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Asesores Independientes, cuando la Asamblea General de Tenedores instruya al
Fiduciario la contratacion de los mismos;

(xix) discutir y, en su caso, aprobar a los Funcionarios Clave sustitutos de conformidad con lo establecido en la Clausula 6.2(2)(i) del Contrato
de Fideicomiso; y

(xx)cualesquier otras facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso, cualquier otro Documento de la Emisién y/o la Ley Aplicable.
Quorums de Instalacion y Votacion

(i)Quérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (ix) siguientes, para que una Asamblea General de Tenedores se considere
validamente instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores los Tenedores que
representen al menos la mayoria de los Certificados en circulacién con derecho a voto en la Asamblea General de Tenedores respectiva,
y para que una Asamblea General de Tenedores se considere validamente instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea
General de Tenedores se considerara validamente instalada cuando estén presentes cualquier numero de Certificados en circulacién con
derecho a votar. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulaciéon con derecho a votar
representados en dicha Asamblea General de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberan
abstenerse de votar en las decisiones respecto a modificaciones al Contrato de Administracion y no computaran para la determinacién
del quorum de instalacién y votacion del punto del orden del dia que trate respecto de dichas modificaciones en la Asamblea General de
Tenedores correspondiente.

(ii)Remocidén o Sustitucion del Administrador con Causa. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o
sustitucién del Administrador con Causa de conformidad con en el numeral (i) de la Clausula 5.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se
considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66.6%
(sesenta y seis punto seis por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea
General de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se aprueben
por el voto favorable de por lo menos el 66.6% (sesenta y seis punto seis por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a
voto en dicha Asamblea General de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberan abstenerse de votar
en las decisiones respecto de la remocion del Administrador en términos del presente numeral (ii).

(iii)Remocién o Sustitucion del Administrador sin Causa. La Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la remocion o sustitucion del
Administrador sin Causa de conformidad con en el numeral (i) de la Clausula 5.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se considerara
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, si los Tenedores que representan al menos el 80% (ochenta por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto estan presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las resoluciones
de dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el
80% (ochenta por ciento) de los Certificados en circulacidon con derecho a voto en dicha Asamblea General de Tenedores; en el entendido,
que los Tenedores que sean Competidores deberan abstenerse de votar en las decisiones respecto de la remocién del Administrador en
términos del presente numeral (iii).

(iv)Remocion o Sustitucion del Representante Comun. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la remocion o
sustitucion del Representante Comun de conformidad con en el numeral (ji) de la Clausula 5.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere
validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Certificados en circulacion con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que una
Asamblea General de Tenedores se considere validamente instalada en segunda y ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes
cualquier nimero de Certificados en circulacién con derecho a voto. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones
en dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados en circulaciéon con derecho a votar representados en dicha Asamblea General de Tenedores.

(v)Modificaciones a los Titulos. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre cualquier modificaciéon a los Titulos de
conformidad con en el numeral (vi) de la Clausula 5.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de
primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulaciéon con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que una Asamblea General de Tenedores se
considere validamente instalada en segunda y ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes cualquier nimero de Certificados en
circulacion con derecho a voto. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de
Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulacion con
derecho a votar representados en dicha Asamblea General de Tenedores. Para cualquier otra modificacién al resto de los Documentos
de la Emision, que no repercuta a los Titulos, incluyendo sin limitacion el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion,
prevalecera el quérum general previsto en el numeral (i) anterior, sujeto a lo establecido en la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso
y salvo modificaciones que afecten Unicamente a una Serie en particular, las cuales requeriran ser aprobadas unicamente por la Asamblea
Especial de Tenedores de la Serie respectiva.

(vi)Modificaciones o incrementos a los esquemas de compensacion. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre
cambios o incrementos en los esquemas de compensacion, comisiones de administracién o cualquier otra comisién pagadera
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directamente por el Fideicomiso al Administrador se considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores
que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulaciéon con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que una Asamblea General de Tenedores se considere validamente
instalada en segunda y ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes cualquier nimero de Certificados en circulacién con derecho
a voto. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulacién con derecho a votar representados
en dicha Asamblea General de Tenedores.

(vii)Ampliacién del Monto Total de la Emisién. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre cualquier ampliacion del
Monto Total de la Emision conforme al numeral (viii) de la Clausula 5.1(b) del Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo
después de que ocurra la primera Colocacién Adicional se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias,
los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto deberan
estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las resoluciones seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el
voto favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea General de
Tenedores; en el entendido, que cualquier Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre cualquier ampliacion del Monto
Total de la Emision previo a que ocurra la primera Colocaciéon Adicional, debera estar sujeta a los quérums de instalacion y votacion
descritos en el numeral (v) anterior.

(viii)Ampliacion de la Vigencia del Fideicomiso. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la ampliacién de la vigencia
del Fideicomiso de conformidad con en el numeral (ix) de la Clausula 5.1(b) se considere validamente instalada en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulaciéon con derecho
a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que una Asamblea General de Tenedores se considere
validamente instalada en segunda y ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes cualquier nimero de Certificados en circulacion
con derecho a voto. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulacién con derecho a votar
representados en dicha Asamblea General de Tenedores.

(ix)Cancelacioén del registro en el RNV. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre el asunto previsto en el numeral
(xi) de la Clausula 5.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias,
los Tenedores que representen al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados
en circulacién con derecho a voto.

Asambleas Especiales de Tenedores

Procedimientos para Asambleas Especiales de Tenedores

Los Tenedores de Certificados de cada Serie de Certificados podran reunirse en Asambleas Especiales de Tenedores de dicha Serie de Certificados de
conformidad con las siguientes disposiciones; en el entendido, que los Tenedores de Certificados de una Serie correspondiente Unicamente deberan celebrar
Asambleas Especiales de Tenedores con el fin de discutir asuntos relacionados con dicha Serie de Certificados segun se establece en el Contrato de
Fideicomiso, y por lo tanto, dichas Asambleas Especiales de Tenedores no estaran relacionadas con otras Series de Certificados o con las Inversiones
realizadas por el Fideicomiso con el producto derivado de otras Emisiones de otras Series de Certificados:

(i)Cada Asamblea Especial de Tenedores representa a la totalidad de los Tenedores de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente,
y en todos los aspectos que no contradigan la presente Seccion y/o el Titulo correspondiente, se regiran por lo dispuesto en la LMV, y
en lo no dispuesto en ella por los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y otros articulos relacionados de la LGTOC, por lo que todos los
acuerdos son validos para todos los Tenedores de los Certificados de dicha Serie, incluyendo aquellos ausentes y disidentes en las
asambleas; en el entendido, que sus resoluciones no seran vinculantes para los Tenedores de Certificados de cualquier otra Serie.

(ii)Los Tenedores de la Serie correspondiente se reuniran en Asamblea Especial de Tenedores cada vez que sean convocados por el Representante
Comun. Las Asambleas Especiales de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y, a falta o imposibilidad para
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del domicilio social del Fiduciario.

(iiij)Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados
en circulaciéon de la Serie correspondiente, el Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea Especial de Tenedores, especificando
los puntos del orden del dia que deberan tratarse en dicha Asamblea Especial de Tenedores. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para la Asamblea Especial de Tenedores dentro del término de 10 (diez) dias naturales a partir de la fecha en que se
reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez competente del domicilio social del
Fiduciario, a peticién de los Tenedores solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva. El orden del dia de una Asamblea Especial
de Tenedores no podra contener ningin punto que haga referencia a “asuntos generales” y cualquier punto que no haya sido incluido en
el orden del dia de una Asamblea Especial de Tenedores no podra ser sometido a votacién, salvo que se encuentren representados en
la Asamblea Especial de Tenedores la totalidad de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente, y todos ellos acuerden de
forma unanime que se desahogue algun asunto que no haya sido incluido en el orden del dia correspondiente.

(iv)Las convocatorias para las Asambleas Especiales de Tenedores se publicaran con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha
en que la Asamblea Especial de Tenedores deba reunirse, por lo menos una vez, en cualquier periédico de amplia circulacién nacional y
en Emisnet o DIV, segun sea el caso, y deberan ser enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo electrénico. Las convocatorias
deberan incluir el orden del dia para las Asambleas Especiales de Tenedores.
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(v)Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados
en circulacion de la Serie correspondiente, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3
(tres) dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votaciéon en una Asamblea Especial de Tenedores de cualquier asunto
respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que
no concurran a la reanudacion de una Asamblea Especial de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el
secretario de dicha Asamblea Especial de Tenedores asentara en el acta respectiva la ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados
en circulaciéon de dichos Tenedores no computaran para el quérum de instalacion y el quérum de votacion de los puntos pendientes a
tratar en dicha Asamblea Especial de Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse los quérums de instalacion
y votacion previstos en la Clausula 5.2 del Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la Emision para el desahogo de los
puntos que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se procedera a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria para
adoptar cualquier resolucion respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera unicamente para los efectos sefialados en la
Clausula V del Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese momento
y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes en la Asamblea Especial de Tenedores.

(vi)Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados
en circulacion de la Serie correspondiente, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea
Especial de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea Especial de
Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de
violacion. La ejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los Tenedores
impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores
por la inejecucién de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la oposicién fuere declarada
improcedente. Previa notificacion judicial, el Administrador debera suspender la realizacién de cualquier Inversiéon que, en su caso,
hubiere sido aprobada en las resoluciones impugnadas hasta que dicha situacion sea resuelta. La sentencia que se dicte con motivo de
la oposicion surtira efectos respecto de todos los Tenedores de la Serie correspondiente. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucion deberan decidirse en una sola sentencia.

(vii)Para concurrir a una Asamblea Especial de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun sus constancias de depdsito
que expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados en circulacién de dicha Serie, asi como el listado de titulares que para
tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, segun sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas
tardar 1 (un) Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea Especial de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la Asamblea Especial de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por
cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

(viilLa Asamblea Especial de Tenedores sera presidida por el Representante Comun. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las
Asambleas Especiales de Tenedores, se tomara como base el nimero de Certificados en circulacion de la Serie correspondiente en
circulacion con derecho a voto, y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
en circulacion de la Serie correspondiente de los que sean titulares, computandose un voto por cada Certificado en circulaciéon con
derecho a voto, respecto al asunto en cuestion. En caso de que el orden del dia contenga asuntos para los que se requiera un quérum
especial conforme al Contrato de Fideicomiso, y no se redna dicho quérum, la Asamblea Especial de Tenedores podra considerarse
vélidamente instalada y con quérum suficiente para resolver los asuntos en los que se reuna el quérum suficiente y excluir aquellos
asuntos en los que no se reuna. El Representante Comun designara a las personas que actuaran como secretario y escrutador(es) en
las Asambleas Especiales de Tenedores correspondientes. El Representante Comun designara a las personas que actuaran como
secretario y escrutador(es) en las Asambleas Especiales de Tenedores correspondientes.

(ix)El secretario de la Asamblea Especial de Tenedores debera levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En las
actas se incluird una lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por los escrutadores. El Representante Comun sera
responsable de conservar las actas firmadas de la Asamblea Especial de Tenedores, asi como copia de todos los documentos
presentados a la consideracion de la Asamblea Especial de Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores de dicha
Serie en todo momento. Los Tenedores de dicha Serie tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran derecho a recibir del Representante Comun una copia de
todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas Especiales de Tenedores.

(x)La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea Especial de Tenedores deberan estar disponibles de manera
gratuita, en las oficinas del Fiduciario y/o del Representante Comun para revision por parte de los Tenedores de la Serie de Certificados
correspondiente con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracion de dicha Asamblea Especial de
Tenedores en el entendido, que los Tenedores podran solicitar al Representante Comun la entrega de dicha informacién y documentos
en cualquier momento durante dicho plazo previo a la fecha de celebracion de dicha Asamblea Especial de Tenedores, y a su vez, el
Representante Comun estara obligado a proporcionar dicha informacién y documentos a los Tenedores que lo soliciten.

(xi)Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea Especial de Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a voto, tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que
si hubieran sido aprobadas en Asamblea Especial de Tenedores, siempre que dichas resoluciones unanimes consten por escrito y las
mismas sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

(xii)El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea Especial de
Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna relacionada con las
resoluciones adoptadas por dichas Asambleas Especiales de Tenedores.
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(xiii)Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados
en circulacion de la Serie correspondiente, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento
de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emisién o en la Ley Aplicable; en
el entendido, que dicha accion prescribira en 5 (cinco) afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio
patrimonial correspondiente.

Autoridad de la Asamblea Especial de Tenedores
La Asamblea Especial de Tenedores de Certificados de cada Serie se reunira para discutir y, en su caso, aprobar:

(i)discutir, y en su caso, aprobar la extensiéon o terminacion anticipada, del Periodo de Inversion de la Serie de Certificados correspondiente,
conforme a lo previsto en la Clausula 7.2 del Contrato de Fideicomiso;

(i)discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién que afecte Unicamente a la Serie correspondiente, sujeto a las disposiciones establecidas
en la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, cualquier modificacién al Titulo de la Serie correspondiente, asi
como cualquier prorroga al término de la Emision establecido en el Titulo respectivo de la Serie de Certificados correspondiente;

(iii)discutir, y en su caso, aprobar la contratacién de una Linea de Suscripcién que se encuentre relacionada con dicha Serie de Certificados, asi
como el otorgamiento de cualesquier garantias o constitucion de cualesquier gravamenes en relacién con dicha Linea de Suscripcion;

(iv)discutir, y en su caso, aprobar la celebracién de un Contrato de Linea de Suscripcion relacionado con dicha Serie de Certificados;

(v)previa propuesta del Administrador, discutir y, en su caso, aprobar los Lineamientos de Inversién que aplicaran a dichas Series de Certificados,
incluyendo, en su caso, los limites de concentracion por estrategia y grados de diversificacion, con excepcion de los Certificados de
Series Iniciales, cuyos Lineamientos de Inversién se adjuntan como Anexo “A” al Contrato de Fideicomiso;

(vi)unicamente por lo que respecta a cada Asamblea Especial de Tenedores de los Certificados de Series Iniciales, segun sea el caso, discutir, y
en su caso, aprobar cualquier modificacion a las estrategias de Inversion propuestas por el Administrador de conformidad con los
Lineamientos de Inversién aplicables a los Certificados de Series Iniciales;

(vii)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion a los Lineamientos de Inversidn aplicables a cada Serie de Certificados, incluyendo, sin
limitacion, cualquier incremento o dispensa a los esquemas de compensacién, comisiones por administraciéon o cualesquier otras
comisiones pagaderas por el Fideicomiso descritas en los Lineamientos de Inversion correspondientes a dicha Serie;

(viii)discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones o dispensas a los lineamientos de endeudamiento de cada Serie de Certificados
conforme a la Clausula 9.1 Contrato de Fideicomiso;

(ix)discutir y, en su caso, aprobar la designacién de quien actie como representante del Fideicomiso en el comité de asesoria de la sociedad de
responsabilidad limitada (limited partner advisory committee) o cualquier otro érgano corporativo similar de cualquier Vehiculo de
Inversién en representacion de dicha Serie de Certificados, en el cual dicha Serie de Certificados haya invertido, segun sea aplicable, en
la medida en que dicha Serie de Certificados este facultado para designar a dicho representante;

(x)discutir y, en su caso, aprobar decisiones en relaciéon con aquellos asuntos que requieran el voto, consentimiento u otra determinacién de los
inversionistas de los Vehiculos de Inversiéon en representacion de cada Serie de Certificados en los que dicha Serie de Certificados
inviertan, y en los cuales dicha Serie de Certificados tengan derecho a participar en dicha votacién, consentimiento o determinacion, y
que el asunto respectivo represente un conflicto de interés del Administrador o sus Afiliadas, que sea inconsistente con los Fines del
Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, aumentos en las comisiones pagaderas a Glisco o sus Afiliadas, en caso de que y segun se
requiera en los documentos del Vehiculo de Inversion subyacente;

(xi)discutir, y en su caso, aprobar cualquier aumento en el Monto Total de la Serie para cada Serie de Certificados; en el entendido, que el Monto
Total de la Serie, considerado en conjunto para todas las Series en circulacién, no debera exceder del Monto Total de la Emisién o el
Monto Total de la Serie que corresponda;

(xii)discutir y, en su caso, instruir al Fiduciario para que realice las Inversiones Requeridas en México, directamente o a través de cualquier Vehiculo
de Inversion, estrictamente de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso;

(xiii)discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Asesores Independientes, cuando la Asamblea Especial instruya al Fiduciario la
contratacion de los mismos;

(xiv) discutir y, en su caso, instruir al Fiduciario para que realice Distribuciones en especie;

(xv)discutir y, en su caso, aprobar la continuacién del Periodo de Inversién o la terminacién anticipada del mismo de conformidad con lo establecido
en la Clausula 6.2 del Contrato de Fideicomiso; y

(xvi) cualquier otro asunto presentado ante dicha Asamblea Especial de Tenedores por el Administrador, el Representante Comun o por los
Tenedores que, en lo individual o en conjunto, sean titulares de al menos 25% (veinticinco por ciento) de todos los Certificados en
circulacion de dicha Serie, la mayoria de los miembros del Comité Técnico o cualquier otra persona facultada para presentar asuntos a
la Asamblea Especial de Tenedores, siempre y cuando dicho asunto esté relacionado con una Inversion realizada exclusivamente con
los recursos derivados de las Emisiones de dichas Series de Certificados;
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Quorums de Instalacion y Votacion

Qudrum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (vi) siguientes, para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere validamente
instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores los Tenedores que representen al menos la mayoria
de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere validamente
instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea Especial de Tenedores se considerara validamente instalada cuando estén presentes cualquier
numero de Certificados en circulacion de dicha Serie con derecho a votar. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea Especial de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulacion de
la Serie respectiva con derecho a votar representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

Modiificaciones. Para que una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre modificaciones a las que se refiere la Clausula 5.2(b)(ii) del Contrato
de Fideicomiso, incluyendo a la extensién del Periodo de Inversién de la Serie respectiva, se considere validamente instalada en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente
con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere
validamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores convocatorias, deberan estar presentes cualquier nimero de Certificados en circulacion de la
Serie correspondiente con derecho a voto. Las resoluciones seran véalidamente adoptadas en la primera y ulteriores convocatorias, cuando se apruebe por
el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto representados en dicha Asamblea Especial
de Tenedores.

Modificaciones a los Lineamientos de Inversion. Para que una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre cualquier modificaciéon a los
Lineamientos de Inversion de cada Serie conforme a la Clausula 5.2(b)(vii) del Contrato de Fideicomiso, se considere validamente instalada en virtud de
primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulaciéon de la Serie
correspondiente con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores
se considere validamente instalada en virtud de una segunda y ulteriores convocatorias, deberan estar presentes cualquier nimero de Certificados en
circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las resoluciones seran validamente adoptadas en la primera y ulteriores convocatorias, cuando
se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto representados en dicha
Asamblea Especial de Tenedores.

Dispensas a los Lineamientos de Inversion. Para que una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre cualquier Inversidon que se pretenda
realizar con recursos de dicha Serie y que no cumpla con los Lineamientos de Inversion de dicha Serie conforme a la Clausula 5.2(b)(vii) del Contrato de
Fideicomiso, se considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores,
y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere validamente instalada en virtud de una segunda y ulteriores convocatorias, deberan estar
presentes cualquier niumero de Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las resoluciones seran validamente adoptadas
en la primera y ulteriores convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente
con derecho a voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

Modificaciones a los limites de endeudamiento. Para que una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre cualquier modificacién o dispensa
a los limites de endeudamiento de cada Serie conforme a la Clausula 5.2(b)(viii), del Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud
de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion de la Serie
correspondiente con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores
se considere validamente instalada en virtud de una segunda y ulteriores convocatorias, deberan estar presentes cualquier nimero de Certificados en
circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las resoluciones seran validamente adoptadas en la primera y ulteriores convocatorias, cuando
se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto representados en dicha
Asamblea Especial de Tenedores.

Ampliacion del Monto Total de /a Serie. Para que una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre cualquier aumento en el Monto Total de la
Serie para cada Serie de Certificados conforme al numeral (xi) de la Clausula 5.2(b) del Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo después de
que ocurra la primera Colocacién Adicional de la Serie respectiva se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores, y las resoluciones seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a voto representados en dicha
Asamblea Especial de Tenedores; en el entendido, que cualquier Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre cualquier ampliacion del Monto
Total de la Serie de una Serie en particular previo a que ocurra la primera Colocacién Adicional de dicha Serie, debera estar sujeta a los quérums de
instalacion y votacion descritos en el numeral (ii) anterior.

Convenios de Votacion.

Los Tenedores de una Serie de Certificados correspondiente podran celebrar convenios en relacidon con el ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas
Especiales de Tenedores, los cuales podran contener acuerdos relacionados con el voto o derechos econémicos respecto a sus Certificados. La ejecucion
de dichos acuerdos y sus términos deberan ser notificados al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador por los Tenedores que formen parte
de dichos convenios, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracién, para que el Fiduciario revele dicha informacion al publico
en general a través de Emisnet o DIV, segun sea el caso, asi como la existencia de dicho acuerdo en el Reporte Anual.

No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto asunto debe ser sometido a consideracion y resuelto por una Asamblea Especial de Tenedores
o una Asamblea General de Tenedores, dicho asunto serd sometido a consideracion de, y resuelto por, una Asamblea General de Tenedores.

Comité Técnico
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De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, en el Contrato de Fideicomiso se establecié un comité técnico (el “Comité Técnico”) que
permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.

Integracion del Comité Técnico

El Comité Técnico estara integrado por hasta 21 (veintitin) miembros, de los cuales, por lo menos la mayoria deberan ser Miembros Independientes. A fin
de que el Fiduciario reconozca las designaciones y, en su caso, miembros propietarios y suplentes del Comité Técnico, la Persona o Personas que hayan
designado a dicho miembro, deberan de entregar al Fiduciario la informacion requerida por dicho Fiduciario al amparo de las Politicas de Identificacion y
Conocimiento de Clientes, y en términos de lo dispuesto por las Disposiciones de caracter general a que se refiere el parrafo cuarto del articulo 115 de la
LIC.

Designacion de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores

Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién, tendran el derecho de
designar y, en su caso, revocar la designacién de un miembro del Comité Técnico por cada 25% (veinticinco por ciento) de tenencia. Los Tenedores que
tengan el derecho de designar un miembro del Comité Técnico, de conformidad con este inciso (b), tendran también el derecho a designar uno o mas
miembros suplentes quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico en ausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se
designa a mas de un miembro suplente, el Tenedor que haga la designacion debera indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan sustituir al
miembro designado por dicho Tenedor en caso de que dicho miembro se ausente. La designacién que hagan los Tenedores de miembros del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este inciso (b) estara sujeta a lo siguiente:

(i)Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) que sean designados por los Tenedores conforme a este inciso (b) que califiquen
como Personas Independientes al momento de su designacion deberan ser designados como Miembros Independientes. La Asamblea
General de Tenedores en la que se realice dicha designacién debera calificar la independencia de dichos Miembros Independientes
respecto del Fideicomitente y Administrador.

(ii)La designacién de un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso (b) Unicamente podra
ser revocada por los demas Tenedores cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el entendido, que
los miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos hayan sido revocados no podran ser nombrados nuevamente para formar parte
del Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a dichas revocaciones.

(iii)El derecho que tengan los Tenedores a nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por su tenencia, ya sea individual
o conjunta, de 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién a que se refiere el presente inciso (b), podra ser
renunciado por dichos Tenedores en cualquier momento mediante notificacion por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun; en el entendido, que dicha renuncia sera temporal, y posteriormente dichos Tenedores podran ejercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) en una Asamblea General de Tenedores
posterior, en la que se prevea dicho punto, en la medida en que los mismos continlen manteniendo al menos una tenencia de 25%
(veinticinco por ciento) de los Certificados en circulacion.

(iv)Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité Técnico por los Tenedores, deberan realizarse (1) a través de notificacién previa
por escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun; en el entendido, que la Asamblea General de Tenedores que se
celebre con posterioridad a la fecha de dicho nombramiento debera incluir en su orden del dia la calificacién de la independencia de los
miembros designados como Miembros Independientes; o (2) en un Asamblea General de Tenedores en cuyo orden del dia se prevea
dicha situacion.

Miembros Adlicionales Designados por el Administrador

El Administrador podra, en cualquier momento, designar a miembros adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun; en el entendido, que el Administrador debera designar a las Personas Independientes como Miembros Independientes que sean
necesarias para que por lo menos la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros Independientes. El Administrador también tendra el
derecho de revocar la designacion de los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador mediante previo aviso por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun; en el entendido, que la Asamblea General de Tenedores también tendra el derecho a revocar dichas designaciones cuando todos
los miembros del Comité Técnico sean destituidos; y en el entendido, ademas, que los miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos hayan sido
revocados no podran ser designados nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la revocacion de dichos
nombramiento. Respecto de los Miembros Independientes designados por el Administrador, la Asamblea General de Tenedores que se lleve a cabo
inmediatamente después de dicha designacioén, en cuyo orden del dia se prevea dicha situacion, debera confirmar la independencia de dichos Miembros
Independientes, surtiendo efectos la designacion hasta dicho momento. Por cada miembro designado del Comité Técnico, el Administrador tendra también
el derecho de designar uno o mas miembros suplentes, que tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la ausencia de dichos
miembros; en el entendido, que si mas de un miembro suplente es designado, el Administrador debera indicar el orden en que dichos miembros suplentes
deberan sustituir a los miembros designados por el Administrador en ausencia de dichos miembros.

Designacion de Miembros por la Asamblea de Tenedores.

Segun lo establecido en la Clausula 5.1(b)(xiii) del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea General de Tenedores tendra el derecho de designar un Miembro
Independiente del Comité Técnico (asi como su o sus suplentes respectivos), en la medida que dicho Miembro Independiente sea propuesto por cualquier
Tenedor, asi como respecto de los honorarios correspondientes a éste, sin perjuicio del derecho de los Tenedores para designar individualmente a Miembros
Independientes como consecuencia de los Certificados de los cuales sean titulares, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Pérdida de Tenencia.
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En el supuesto que, en cualquier momento, cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan designado a un miembro del Comité Técnico
de conformidad con el inciso (b) anterior, dejen de ser propietarios del 25% (veinticinco por ciento) requerido de los Certificados en circulacién, porcentaje
que les daba derecho a designar a dicho miembro, dicho miembro sera removido automaticamente del Comité Técnico. Para tales efectos, dicho Tenedor
debera notificar por escrito al Administrador (con copia para el Fiduciario y al Representante Comun), el dia en que deje de ser propietario del 25% (veinticinco
por ciento) de los Certificados en circulacién. Asimismo, (i) el Administrador y el Representante Comun tendran el derecho, en cualquier momento durante
la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los Tenedores la entrega del listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente que evidencien la cantidad de Certificados de los cuales dicho Tenedor es propietario al Administrador (con copia para el Fiduciario y al
Representante Comun); y (ii) el Representante Comun y el Administrador, segun corresponda, deberan notificar por escrito al Administrador o al
Representante Comun, segun corresponda, (con copia al Fiduciario) en el momento en que cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente,
designaron a un miembro del Comité Técnico, le notifiquen por escrito conforme al numeral (i) anterior que dejaron de ser propietarios del 25% (veinticinco
por ciento) requerido de los Certificados.

Duracion del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico

(i)Miembros Designados por el Administrador. El nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador tendra una
vigencia de 1 (un) afio, y sera renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afo salvo que el Administrador disponga
lo contrario mediante notificacion por escrito al Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que el Administrador podra remover
y/o substituir a los miembros del Comité Técnico que hayan sido nombrados por el Administrador en cualquier momento, mediante
notificacién por escrito al Fiduciario y al Representante Comun.

(i)Miembros Designados por los Tenedores. El nombramiento de los miembros del Comité Técnico (y de sus respectivos suplentes) por los
Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién tendra una
vigencia de 1 (un) afo, y sera renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que sean removidos o sustituidos
conforme a lo previsto en la Clausula 5.3 del Contrato de Fideicomiso.

Duracion, Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros del Comité Técnico sélo podran ser sustituidos en su ausencia por sus
respectivos suplentes; en el entendido, que la muerte, incapacidad o renuncia de un miembro o suplente del Comité Técnico resultara en la revocacion
automatica de la designacién de dicho miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y el Administrador o el Tenedor o Tenedores que hayan
designado a dicho miembro o suplente, segun corresponda, tendran el derecho de designar a un nuevo miembro o suplente del Comité Técnico.

Planes de Compensacion. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera presentar a la Asamblea General de Tenedores para
su aprobacion, los planes de compensacion para los miembros del Comité Técnico (independientemente de si dichos miembros son designados por el
Administrador, o los Tenedores, o son Miembros Independientes); en el entendido, ademas, que dichos planes de compensacién unicamente surtiran efecto
con la aprobacion de la Asamblea General de Tenedores. Cualquier compensacion pagada a los miembros del Comité Técnico de conformidad con los
planes de compensacién propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea General de Tenedores debera ser pagada por el Fideicomiso como
parte de los Gastos del Fideicomiso.

Informacion Confidencial. Por la mera aceptacion de su encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico estaran sujetos a
las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las sesiones del
Comité Técnico. La celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al Representante Comun dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean revelados por el Fiduciario al Administrador y al publico inversionista a través de Emisnet
o DIV, segun sea el caso, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. El Administrador podra en cualquier momento presentar un
convenio de voto a la consideracion de los miembros del Comité Técnico que podra prever, entre otras cosas, (i) que los miembros que celebren dicho
convenio acordaran ejercer sus derechos de voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobacién previa del Comité Técnico de conformidad con
las recomendaciones hechas por el Administrador; (ii) que los miembros no independientes del Comité Técnico acuerden ejercitar su voto de conformidad
con las decisiones tomadas por el Administrador en el asunto respectivo; y (iii) cualesquiera otros asuntos que el Administrador decida que podran ser
atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico

(i)Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de los miembros del Comité Técnico podran convocar a una sesiéon del Comité Técnico mediante
la entrega de notificacion previa y por escrito a todos los miembros del Comité Técnico, al Administrador, al Fiduciario, y al Representante
Comun, segun resulte aplicable con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesion; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico podran renunciar por escrito a dicha notificacion previa. La convocatoria debera
establecer (1) el orden del dia que se pretendan tratar en dicha sesion; (2) el lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la
sesion; y (3) todos los documentos considerados necesarios 0 convenientes por la parte que hubiere convocado la sesion para que los
miembros puedan deliberar en relacién a los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los miembros del
Comité Técnico podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesidn de que se trate, sujeto a la previa notificacidn por escrito al
resto de los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante Comun, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesién respectiva.

(ii)Qudérum de Instalacion y Votacion. Para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera convocatoria, la
mayoria de los miembros (o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesidn deberan estar presentes; en
el entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una segunda o ulterior
convocatoria, la sesion se considerara validamente instalada con cualquier nimero de miembros presentes (0 sus respectivos suplentes)
que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién. En cualquier caso, todas las resoluciones del Comité Técnico seran adoptadas por
mayoria de votos de los miembros presentes (0 sus respectivos suplentes) en dicha sesiéon que tengan derecho a votar, salvo por
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cualquier asunto que requiera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

(iii)Designacion de Presidente y Secretario. Al inicio de la sesién inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico designaran a un
miembro del Comité Técnico como presidente del Comité Técnico (el “Presidente”), y a una Persona que podra no ser miembro del
Comité Técnico, como secretario del Comité Técnico (el “Secretario”). En caso de que, respecto de alguna sesion posterior del Comité
Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no asistan a dicha sesién o, si dicha Persona es un miembro del Comité
Técnico, y dicha Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesion conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o
en la Ley Aplicable, al inicio de dicha sesién, los miembros del Comité Técnico presentes que tengan derecho a votar en dicha sesién
designaran a un miembro del Comité Técnico que tenga derecho a votar en dicha sesién como Presidente de dicha sesién Unicamente,
y/o a una Persona que podra no ser miembro del Comité Técnico como Secretario de dicha sesién Unicamente, segun sea aplicable. El
Fiduciario en ningun caso podra ser designado como Secretario ni miembro del Comité Técnico, ni ocupar ningun puesto y/o ejercer
funciones dentro del mismo.

(iv)Actas de Sesioén. El Secretario de una sesion del Comité Técnico o la Persona que sea designada para dicho propdsito preparara un acta
respecto de dicha sesién, en la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesion. A dicha acta se agregara la lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la
sesion. El Secretario de la sesidn sera el responsable de conservar el acta firmada de dicha sesién y los demas documentos que hayan
sido presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario y al Representante Comun. Los Tenedores tendran
derecho a que, a su costa, el Secretario les expida copias certificadas de dichos documentos.

(v)Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio que permita la
comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que dichas comunicaciones deberan ser registradas por medio de un
acta por escrito firmada por el Presidente y el Secretario de la sesién correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito
la asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) para verificar que exista quérum suficiente.

(vi)Resoluciones Unanimes. EI Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de sesion del Comité Técnico; en el entendido, que dichas
resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan
tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una
sesion del Comité Técnico; en el entendido, ademas, que el Secretario deberd mantener dichas resoluciones y enviar una copia de las
mismas al Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun.

(vii)Otros Representantes. Cada uno del Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendra en todo momento el derecho de designar a
una Persona para que asista en su representacion a cualquier sesion del Comité Técnico, asi como para participar en cualesquiera sesion
del Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se consideraran como miembros del Comité
Técnico por participar en dichas discusiones, por lo que ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni el Representante Comun ni dichas Personas
tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico ni tendran deber alguno relacionado
con el Comité Técnico y/o los actos y actividades del Comité Técnico. Para dichos efectos, el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comun, deberan ser notificados previamente y por escrito respecto de cualquier convocatoria a una sesion del Comité
Técnico o a cualquier junta de los miembros del Comité Técnico fuera de sesidn con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién
a dicha sesion o junta, segun corresponda; en el entendido, que el Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun, podran
renunciar por escrito a dicha notificacion previa.

(viii)Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico no tendra derecho a emitir su voto en cualquier asunto en que dicho miembro (o la
persona que lo designod) tenga un conflicto de interés. En caso de que dicho miembro (o las personas que lo designaron) tenga un conflicto
de interés, éste podra asistir a la sesion del Comité Técnico correspondiente para informar o explicar dicho conflicto de interés (o ausencia
del mismo), pero debera abstenerse de participar y estar presente en la votacion y deliberacion de dicho asunto, y no sera considerado
para efectos de determinar el quorum de instalacién y votacion de la sesién del Comité Técnico correspondiente.

Funciones del Comité Técnico
El Comité Técnico tendra las siguientes funciones:
(i)supervisar el cumplimiento de las disposiciones de los Documentos de la Emision;

(ii)proponer a la Asamblea General de Tenedores o a la Asamblea Especial de Tenedores, segun corresponda, modificaciones a los Documentos
de la Emision;

(iiiyrevisar el desempefio del Administrador en términos del Contrato de Administraciéon y de los demas Documentos de la Emision;

(iv)revisar el reporte trimestral proporcionado por el Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion, segun
sea el caso;

(v)solicitar dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico establezca, informacion y documentacion del Administrador que sean necesarias
para que el Comité Técnico desempefie sus funciones;

(vi)la mayoria de los Miembros Independientes podran solicitar al Representante Comun que convoquen a la Asamblea General de Tenedores o a
la Asamblea Especial de Tenedores, segun corresponda, y podran solicitar incluir en el orden del dia aquellos asuntos que consideren
apropiados;

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 43 de 127




CONTRATO DE FIDEICOMISO No consolidado

IRREVOCABLE 5556 Bolsa Institucional B l V A
Clave de Cotizacion: GPI Trimestre: 3 Afho: 2023 de Valores

(vii)la mayoria de los Miembros Independientes podran solicitar al Fiduciario que publique eventos relevantes y otra informacion que estimen que
debe hacerse publica; en el entendido, que el Fiduciario no tendra obligacion de revelar dicha informacion si (1) se trata de informacion
estratégica en términos de la Circula Unica y la LMV, o si debe divulgarse en una fecha posterior en los términos de dichas disposiciones,
o si esta impedido a revelarla en términos de disposiciones de confidencialidad aplicables, en cada caso, segun lo instruido por el
Administrador a su entera discrecion; (2) dicha publicacién puede ser diferida en términos de la Circular Unica y la LMV; o (3) si es
legalmente imposible revelar dicha informacién derivado de obligaciones de confidencialidad aplicables;

(viii)discutir y, en su caso, aprobar por la mayoria de los Miembros Independientes, cualquier asunto presentado por la Asamblea General de
Tenedores en el que todos los Tenedores tengan un conflicto de interés, de conformidad con la Clausula 5.1(f) del Contrato de
Fideicomiso, salvo aquellos asuntos que en términos de la Ley Aplicable deban ser resueltos por la Asamblea General de Tenedores de
que se trate.

(ix)discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucién del Auditor Externo;

(x)discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Asesores Independientes, cuando el Comité Técnico instruya al Fiduciario la contratacion
de los mismos;

(xi)discutir y, en su caso, aprobar cualquier inversion de un Vehiculo de Inversién, asi como el Plan de Negocios que apruebe el comité de inversién
de dicho Vehiculo de Inversion; y

(xii)discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido al Comité Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades establecidas en el articulo 7, fraccion IX, inciso (a), numeral 4 de la Circular Unica, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en los incisos (i) a (xi) anteriores, no podran
ser delegadas.

Contrato de Administracion

En adicion a las obligaciones del Administrador establecidas en el Contrato de Fideicomiso, y a efecto de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, el
Administrador debera celebrar con el Fiduciario, un contrato de administracién cuyo formato se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “D” (el
“Contrato de Administracién”). Todas las obligaciones, asi como los términos y condiciones a los que se encuentra sujeto el Administrador se encuentran
contenidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracion.

El Administrador, en todo momento, debera desempenfiar sus funciones y deberes diligentemente, de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los
Tenedores, anteponiendo en primera instancia y en todo momento los intereses de los Tenedores, para la realizacion de los Fines del Fideicomiso, en cada
caso, segun dichos deberes sean restringidos o modificados de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

Las partes del Contrato de Fideicomiso y los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, expresamente reconocen y aceptan que han leido y
entendido la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como la seccion “Ill. Estructura de la Operaciéon — 12. Operaciones con Partes
Relacionadas y Conflictos de Interés” del Prospecto de Colocacién utilizado para la oferta publica restringida de los Certificados de Series Iniciales, y en el
Contrato de Fideicomiso aceptaron la designacién del Administrador con pleno conocimiento de los conflictos de interés que pudieren suscitarse y que se
encuentran descritos en dicha seccion; en el entendido, que salvo que se cuente con la autorizacion previa de la Asamblea Especial de Tenedores
correspondiente, las inversiones que realice el Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados en Vehiculos de Inversién deberan cumplir con los
Lineamientos de Inversion respectivos previstos en el Contrato de Fideicomiso, asi como a los establecidos en las Disposiciones.

En relacién con la resolucién de cualquier conflicto de interés, en la medida mas amplia permitida por la Ley Aplicable, no obstante cualquier obligacion
(incluyendo obligaciones fiduciarias) que de otra forma seria aplicable conforme a la Ley Aplicable, se considerara que el Administrador y sus Afiliadas han
cumplido satisfactoriamente con cualquier obligacién debida al Fideicomiso y a los Tenedores, y en la medida mas amplia permitida por la Ley Aplicable, no
tendré responsabilidad alguna frente a ningun Tenedor o el Fideicomiso, siempre y cuando el Administrador haya actuado de conformidad con las
resoluciones de la Asamblea General de Tenedores o con la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas.

El Administrador debera instruir al Fiduciario para que publique cualquier “evento relevante” al publico inversionista (segun dicho término se define en la
LMV y en la Circular Unica) segun se requiera conforme a la LMV y la Circular Unica

Funcionarios Clave

(a)Evento de Funcionario Clave. Si en cualquier momento, durante el Periodo de Inversién de cualquier Serie, ocurriese un Evento de Funcionario
Clave, el Administrador debera entregar, tan pronto como sea posible pero dentro de un plazo que no exceda de 15 dias hébiles, una notificacién
por escrito al Fiduciario y al Representante Comun, en la que informe que ha ocurrido y continda dicho Evento de Funcionario Clave.

(b)Consecuencias de un Evento de Funcionario Clave. En caso de que ocurra un Evento de Funcionario Clave, cada Periodo de Inversién sera
suspendido automaticamente hasta que: (x) la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente apruebe la continuaciéon de dicho Periodo de
Inversién; o (y) que dicho Evento de Funcionario Clave sea subsanado de conformidad con lo siguiente:

()En caso de que ocurra un Evento de Funcionario Clave, el Administrador debera solicitar al Representante Comun para que convoque una
Asamblea General de Tenedores para proponer al sustituto o sustitutos correspondientes para su aprobacion. La Asamblea General de
Tenedores tendra un plazo de 10 Dias Habiles contados a partir de que el Administrador someta su propuesta para rechazar o aceptar
la misma; en el entendido, que de no emitir resolucién alguna dentro de dicho plazo, la propuesta se considerara irrevocablemente
aceptada y el sustituto o sustitutos propuestos como nuevos Funcionarios Clave electos. Si la propuesta es rechazada, el Administrador
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podra continuar proponiendo hasta 4 candidatos mas a la Asamblea General de Tenedores para la sustitucién de cada Funcionario
Clave.

(i)En caso de que el Evento de Funcionario Clave, no sea subsanado dentro de 180 dias naturales, de conformidad con el proceso establecido
en el inciso (i) anterior, el Representante Comun debera convocar a una Asamblea Especial de Tenedores respecto a cada Serie, en la
que se resolvera sobre la continuacién o terminacion anticipada del Periodo de Inversién respectivo.

Inversiones

El Fideicomiso de conformidad con las instrucciones del Administrador utilizara los compromisos y los recursos obtenidos de cada Serie de Certificados
para realizar inversiones directamente o indirectamente en Vehiculos de Inversion dentro o fuera de México (las “Inversiones”) que proporcionen una
exposicion diversificada y que se encuentren abiertos para suscripcion durante el Periodo de Inversion; en el entendido, que salvo que se cuente con la
autorizacion previa de la Asamblea de Tenedores correspondiente, todas las Inversiones en Vehiculos de Inversién que lleve a cabo el Fiduciario deberan
cumplir con los Lineamientos de Inversién aplicables a cada Serie de Certificados y la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como con las
Disposiciones, segun resulte aplicable; en el entendido, ademas, que todas las Inversiones que lleve a cabo el Fiduciario deberan cumplir con la Ley
Aplicable, incluyendo sin limitacién, con lo establecido en las Disposiciones y la CUF. Las Partes reconocen que sera obligacion del Administrador el revisar,
validar e instruir que las Inversiones realizadas por el Fideicomiso cumplan con los Lineamientos de Inversién aplicables a cada Serie de Certificados y la
Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como con cualquier disposiciéon al respecto dentro del Contrato de Fideicomiso, documento
relacionado con la Emisién.

En caso de que el Fideicomiso invierta en cualquier Vehiculo de Inversién en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, o celebre directamente
contratos de co-inversién con otros inversionistas para invertir conjuntamente con el Fideicomiso, el Administrador debera causar que dichas inversiones y
contratos de co-inversion le otorgaran al Fideicomiso los mismos derechos econémicos y de voto que a otros inversionistas en situaciones similares que
inviertan en la misma cantidad, tiempo, términos y condiciones que el Fideicomiso. Los Lineamientos de Inversién aplicables a los Certificados de Series
Iniciales se describen en el documento que se adjuntd al Contrato de Fideicomiso como Anexo “A” (los “Lineamientos de Inversion de Series Iniciales”). Los
Lineamientos de Inversién aplicables a cualquier Serie Subsecuente de Certificados se determinaran en una Asamblea Especial de Tenedores de dicha
Serie Subsecuente de Certificados.

El Fideicomiso de conformidad con las instrucciones del Administrador debera realizar Inversiones, directa o indirectamente (incluyendo a través de
Vehiculos de Inversion), en actividades o proyectos en México (cada una, una “Inversion Requerida en México”), por una cantidad al menos igual al 10%
del Monto Total de la Serie para cada Serie de Certificados, que es el monto requerido segun sea determinado por el Administrador, a efecto de que la
inversion realizada por cada Siefore en el Fideicomiso no compute como parte del limite aplicable a dicha Siefore a que se refiere la Disposicion Décimo
Sexta, fraccion |, inciso d) de las “Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversién al que deberan sujetarse las sociedades de
inversion especializadas de fondos para el retiro” (las “Disposiciones”), o cualquier otra cantidad menor en la medida prevista en cualesquier modificaciones
a dichas disposiciones, segun se determine en las mismas.

Vehiculos de Inversion.

Todas las Inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso en Vehiculos de Inversiéon deberan llevarse a cabo de forma directa o indirecta. Para tales efectos, el
Fideicomiso podra realizar Inversiones a través de la adquisicion o tenencia de derechos fideicomisarios, acciones, partes sociales, o cualesquier otros
valores emitidos por dichos Vehiculos de Inversion. Los términos en que el Fideicomiso adquiera una participacion directa o indirecta en un Vehiculo de
Inversién seran determinados por los documentos corporativos de dicho Vehiculo de Inversién (incluyendo, en su caso, cualquier valor neto de activos u
otro precio determinado conforme a los documentos corporativos del Vehiculo de Inversion aplicable); en el entendido, que dichos documentos corporativos
de los Vehiculos de Inversion deberan prever que la aprobacién del Comité Técnico correspondiente sera necesaria para que los mismos puedan realizar
inversiones. Cada Tenedor reconoce y acepta mediante la adquisicion de los Certificados, que el Fideicomiso deberda pagar o soportar directa o
indirectamente todas las comisiones, compensaciones de incentivos y otras cantidades segun sean requeridas conforme a los documentos corporativos de
los Vehiculos de Inversion en los que el Fideicomiso invierta directa o indirectamente y que los documentos corporativos de dichos Vehiculos de Inversion
contienen disposiciones relacionadas con cuestiones sobre reembolsos y/o retornos de distribuciones, incumplimientos, confidencialidad y otras cuestiones
que pudieran afectar de manera adversa al Fideicomiso y su participacion directa o indirecta en los Vehiculos de Inversién en caso de que el Fideicomiso
incumpliera sus obligaciones directas o indirectas con los Vehiculos de Inversion, ya sea porque un Tenedor incumpla con sus obligaciones de fondeo
conforme al Contrato de Fideicomiso o por cualquier otra forma de incumplimiento. Los Vehiculos de Inversion pueden imponer recursos contra la
participacion directa o indirecta del Fideicomiso en dicho Vehiculo de Inversién, incluyendo, sin limitacién, el incumplimiento de sus obligaciones conforme
a los documentos corporativos de los Vehiculos de Inversion. Cada Tenedor reconoce y conviene que los documentos corporativos de los Vehiculos de
Inversién seran aplicables respecto de las participaciones directas e indirectas del Fideicomiso en los Vehiculos de Inversién. Cada Tenedor, por virtud de
la adquisicion de Certificados conforme al Contrato de Fideicomiso, acepta cooperar con el Administrador, segun lo solicite el mismo, para permitir que el
Fideicomiso (o sus subsidiarias directas o indirectas) cumpla con sus obligaciones frente a los Vehiculos de Inversion, incluyendo sin limitacion,
proporcionando informacién solicitada por cualquier socio general (general partner) o administrador de un Vehiculo de Inversién.

Asimismo, los documentos corporativos de los Vehiculos de Inversién deberan contar con un proceso para la aprobacién de inversiones de conformidad
con lo siguiente:

(i)El Administrador o alguna de sus Afiliadas, deberan investigar, analizar y estructurar las potenciales inversiones. El Administrador o alguna de
sus Afiliadas, estardn a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las potenciales inversiones de conformidad con los
procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente en sus practicas usuales y las mejores practicas de las
industrias de capital privado y bienes raices.

(i)Una vez que, el Administrador o alguna de sus Afiliadas, hayan concluido con su proceso de investigacion, andlisis y estructuracion de las
potenciales inversiones, someteran la realizacién de la potencial inversion al Comité Técnico, para su aprobacién. Para dichos efectos,
el Administrador o alguna de sus Afiliadas, presentaran al comité de inversion del Vehiculo de Inversién correspondiente, un plan de
negocios (el “Plan de Negocios”), que incluira la informacién que sea necesaria, incluyendo sin limitacién, la estructura de capital de la
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inversion potencial correspondiente, el tipo de proyecto y, en su caso, los reportes de terceros que hubieran sido preparados al respecto,
para que dicho comité de inversién esté en posibilidad de tomar decisiones informadas respecto de las potenciales inversiones; en el
entendido, que una vez que dicho Plan de Negocios haya sido aprobado por el comité de inversién del Vehiculo de Inversién
correspondiente, el mismo serd sometido a la aprobacién del Comité Técnico junto con la inversion correspondiente. Adicionalmente, el
Plan de Negocios debera incluir al menos los siguientes elementos: (i) evaluacion y analisis de mercado/ubicacion geografica en la que
se pretenda invertir; (ii) evaluacion financiera y dinamicas del mercado competitivo; (iii) términos generales de la inversién, los costos de
desarrollo y re-desarrollo, analisis de ingresos y costos de operacion; (iv) riesgos de la inversion (operativos, legales, financieros, técnicos,
medioambientales y sociales) y sus mitigantes, en caso de existir; (v) asesores que participaron en la auditoria (due diligence) de la
Inversién; (vi) si existe Conflicto de Interés o servicios u operaciones con Partes Relacionadas del Administrador o Partes Relacionadas
de algun Tenedor; (vii) retorno estimado en base a proyeccién de flujos y analisis de sensibilidad; (viii) coinversionistas y/o socios que
participan en la inversion y justificacion de la seleccion de los mismos; (ix) desempefio de proyectos comparables; (x) confirmacion de
que cualquier construccion que se realice se llevara a cabo conforme a las normas aplicables de la localidad en la que se construya vy,
en el caso de adquisicion de obras ya construidas, un estudio de la condicidn fisica del inmueble correspondiente; y (xi) o cualquier
informacion que sea relevante para la Inversién o requerida en términos de la CUF vigente. Dicha informacién debera ser enviada con
cuando menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la sesion correspondiente del comité de inversion.

(iii)En el caso que el Comité Técnico apruebe la realizacién de la potencial inversion y el Plan de Negocios, emitira una aprobacion de inversion (la
“Aprobacion de Inversién”). Cualquier Aprobacion de inversion podra sefialar los montos estimados a ser invertidos de manera inicial y
abarcar cantidades adicionales que deban comprometerse respecto de cada inversion y que deban ser liberadas con posterioridad a la
inversion inicial, asi como los Gastos del Fideicomiso correspondientes al a dicha inversion

Politica de Operaciones con Partes Relacionadas. El Fideicomiso podra invertir, directa o indirectamente, en Vehiculos de Inversion sin el consentimiento
previo de la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores, en la medida que dichas Inversiones cumplan con la Politica de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Restricciones de Inversion

(i)En el supuesto que el Fideicomiso, tenga la intencién de adquirir acciones o valores que representen acciones inscritas en el RNV o emitidas por
sociedades mexicanas que hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero, las inversiones o adquisiciones que realice el Fideicomiso
deberan ser de por lo menos el 20% (veinte por ciento) del capital social del emisor de que se trate; en el entendido, que el Fideicomiso
podra adquirir un porcentaje menor del capital social del emisor de que se trate, siempre que (1) exista un convenio de coinversién con
otros inversionistas que le permita al Fideicomiso adquirir conjuntamente con dichos inversionistas al menos el 20% (veinte por ciento)
del capital social del emisor de que se trate; y (2) el Fideicomiso forme parte de la administracion del emisor correspondiente.

(ii)En el supuesto que el Fideicomiso, adquiera acciones o valores que representen acciones inscritas en el RNV o emitidas por sociedades
mexicanas que hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero, por un porcentaje menor al 20% (veinte por ciento) del capital social
del emisor de que se trate, y no cumpla con los sub-incisos (1) y (2) del parrafo anterior, el Administrador debera presentar a la Asamblea
General de Tenedores un informe de tal situacion, asi como un plan correctivo en el que se establezca la forma, términos, y en su caso,
plazo para cumplir con el limite; en el entendido, que previo a su presentacion a la Asamblea General de Tenedores, el plan debera ser
aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico en un plazo no mayor a 20 (veinte) Dias Habiles contados
desde la fecha en que se dio a conocer el exceso al limite sefialado en el inciso (i) anterior.

(i) Tratandose de inversiones en instrumentos distintos de los sefalados en los incisos (i) y (ii) anteriores e inscritos en el RNV o valores emitidos
por sociedades mexicanas que hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero, el Fideicomiso solo podra invertir en ellos siempre
que se trate de valores de corto plazo y sean inversiones temporales efectuadas en tanto se realicen las inversiones a las que se
encuentren destinados los recursos de la emision, por lo que dicha inversién se debera llevar a cabo como una Inversiéon Permitida, de
conformidad con la Clausula 11.2 del Contrato de Fideicomiso.

Inversiones Permitidas. Todos los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso y no asignados para realizar Inversiones seran invertidos en
Inversiones Permitidas, de conformidad con la Clausula 11.2 del Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso.

Periodo de Inversion

Los Certificados de Series Iniciales tendran un periodo de inversidon de 5 afios contados a partir de la Fecha de Oferta Publica. Durante dicho periodo, el
Fideicomiso debera realizar compromisos para llevar a cabo Inversiones en beneficio de cada una de dichas Series.

Cada Serie de Certificados Subsecuente tendra el periodo de inversién que se describa en la Notificacion de Emisién de Serie Subsecuente, el cual
comenzara en la Fecha de la Colocacion Inicial de la Serie Subsecuente correspondiente, durante el cual, el Fideicomiso se comprometera a realizar
Inversiones en la medida que resulte aplicable en beneficio de cada una de dichas Series.

Colocaciones Adicionales

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una oferta publica restringida, en cualquier Emision realizada en términos del Contrato de
Fideicomiso, o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los términos del Contrato de Fideicomiso y del Titulo correspondiente, y asume todas las
obligaciones y derechos derivados de los mismos; y (ii) conviene y se compromete con el Fiduciario a realizar aportaciones al Fideicomiso en cada ocasion
en que el Fiduciario efectie una Colocacion Adicional, por los montos, en las fechas y conforme a los demas términos previstos a continuacion:

(2)El Fiduciario podra, mediante instrucciéon previa del Administrador, en cualquier momento durante el Periodo de Inversion correspondiente,
requerir a los Tenedores que realicen aportaciones de capital al Fideicomiso, para realizar Pagos del Fideicomiso, segun sea determinado
por el Administrador de conformidad con el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el Fiduciario podra realizar Colocaciones
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Adicionales después de que termine el Periodo de Inversidn correspondiente para realizar Pagos del Fideicomiso, pero no podra utilizar
los recursos derivados de dichas Colocaciones Adicionales para fondear nuevos compromisos de inversion en Vehiculos de Inversion
que se realicen una vez concluido el Periodo de Inversion correspondiente; en el entendido, ademas, que el Fiduciario unicamente podra
realizar Colocaciones Adicionales de Certificados de Series Iniciales en caso de que los Recursos Netos de la Colocacién Inicial hayan
sido utilizados para Pagos del Fideicomiso, o bien, en caso de que dichos Recursos Netos de la Colocacion Inicial no fueren suficientes
para realizar Pagos del Fideicomiso que sean requeridos. En relacién con cada Colocacion Adicional, el Fiduciario debera, con la previa
instruccion del Administrador, (i) solicitar la toma de nota del registro (s) correspondiente en relacién con la suscripcién y pago de los
Certificados de la Serie correspondiente, segun corresponda en el RNV para reflejar todos los Certificados en circulacion colocados al
amparo del Contrato de Fideicomiso (incluyendo aquellos que se coloquen conforme a la Colocacion Adicional respectiva) de conformidad
con la fraccion Il del articulo 14 de la Circular Unica. El monto agregado de Colocaciones Adicionales de la Serie correspondiente y el
Monto de la Colocacién Inicial de cualquier Serie de Certificados no podra exceder del Monto Total de la Serie aplicable a dicha Serie de
Certificados.

(b)Cada Colocacion Adicional debera realizarse mediante notificacion previa a los Tenedores (cada una, una “Notificacion de Colocacion Adicional”)
a ser publicada por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Administrador, en la Bolsa Autorizada a través de Emisnet o
DIV, segun sea el caso, y en CNBV a través de STIV-2 (en el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario debera entregar copia de dicha
notificacion a Indeval y al Representante Comtn) con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se vaya a llevar a
cabo la Colocacion Adicional correspondiente. Dicha Notificaciéon de Colocacion Adicional debera incluir:

la clave de pizarra de la Serie correspondiente;

el precio por Certificado de la Serie correspondiente

el nimero y monto de Certificados que seran puestos en circulacién con motivo de la Colocacién Adicional de la Serie de Certificados;

segun sea el caso, el monto y numero de Certificados efectivamente suscritos y pagados con relacién a la Serie;

segun sea el caso, el monto y nimero de Certificados pendientes de suscripcion y pago;

la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a colocar en la Colocacién Adicional,

la cual debera coincidir con el dia que ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Colocacién Adicional (o

cualquier otra fecha especificada en la Notificacion de Colocacion Adicional correspondiente, la “Fecha Limite de Suscripcion”), y la fecha en la

que se vaya a llevar a cabo la Colocaciéon Adicional respectiva y se deban pagar los Certificados correspondientes por parte de los Tenedores

(“Fecha de Pago de Colocacién Adicional”);

7. el monto de la Colocacién Adicional expresado en Pesos, el cual no podra ser mayor a los Compromisos Restantes de los Tenedores
correspondientes a las Series objeto de dicha Colocacion Adicional;

8. el Compromiso Restante de los Tenedores correspondientes a la Serie objeto de la Colocacién Adicional;

9. un resumen del destino anticipado de los recursos que se obtengan de dicha Colocacion Adicional; en el entendido, que una descripciéon detallada

de dicho destino podra ser puesta a disposicion de los Tenedores, previa solicitud de estos ultimos, por el Administrador a través del Representante

Comun.

ook wN

(c)Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Notificacion de Colocacién Adicional respectiva, sea titular
de Certificados de la Serie objeto de la Colocacién Adicional en términos de la Ley Aplicable, debera (i) ofrecer suscribir, a mas tardar en
la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados de la Serie objeto de la Colocacién Adicional que le corresponda suscribir conforme a
dicha Colocacion Adicional en proporcidn a su participacion respectiva de Certificados de la Serie correspondiente de los que fuere titular
en la Fecha Limite de Suscripcion (vis-a-vis del total de los Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente en circulacion); en el
entendido, que dichos Tenedores de la Serie correspondiente podran adquirir Certificados adicionales de las Series correspondientes de
conformidad con el proceso de asignacién establecido en el numeral (vi) siguiente. Para dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos
derechos de adquisiciéon de Certificados en una Colocacion Adicional de la Serie correspondiente, cada Tenedor de Certificados de la
Serie correspondiente debera entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia para el Representante Comun), las constancias de
deposito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares expedido por su intermediario financiero correspondiente, que evidencie
la titularidad de los Certificados de la Serie correspondiente a dicho Tenedor en la Fecha Limite de Suscripcion correspondiente; en el
entendido, ademas, que los Inversiones Participantes tendran derecho a adquirir Certificados de la Serie correspondiente en términos del
procedimiento de asignacién descrito en el inciso (ii) siguiente.

()A mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcion, cualquier Tenedor de Certificados de la Serie correspondiente y, en la medida aplicable,
cualquier Inversionista Participante, tendra derecho a presentar una notificacién irrevocable por escrito al Fiduciario y al Administrador
(con copia al Representante Comun) en la que conste su intencion de pagar Certificados de la Serie de Certificados correspondiente
(cada una, una “Notificacion de Ejercicio de Colocaciéon Adicional”). Dicha Notificacién de Ejercicio de Colocacion Adicional debera
indicar el numero de Certificados de la Serie correspondiente que seran pagados por el Tenedor respectivo, hasta por un monto
equivalente a la proporcién de Certificados de la Serie correspondiente que tenga dicho Tenedor en la Fecha Limite de Suscripcién (vis-
a-vis del total de Certificados de la Serie correspondiente en circulacion); en el entendido, que el nimero de Certificados a ser suscrito
por el Tenedor correspondiente sera redondeado al entero inferior mas proximo; en el entendido, ademas, que dichas Notificaciones de
Ejercicio de Colocacion Adicional podran incluir adicionalmente una oferta de suscripcion adicional de Certificados de la Serie
correspondiente, en caso de que existan Certificados de la Serie correspondiente que no hayan sido suscritos por los demas Tenedores
(dichos Certificados adicionales, los “Certificados Remanentes de Colocacién Adicional”); en el entendido, que el nimero de Certificados
Remanentes de Colocacion Adicional incluidos en las érdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio de Colocacion
Adicional deben identificarse claramente. Para el caso de un Inversionista Participante, la Notificacién de Ejercicio de Colocacion
Adicional debera indicar el nimero de Certificados de dicha Serie de Certificados a ser adquiridos por el Inversionista Participante
correspondiente; en el entendido, que los Inversionistas Participantes podran suscribir y pagar Certificados Gnicamente en caso de que
existan Certificados Remanentes de Colocacién Adicional que no hubieren sido suscritos y pagados por los Tenedores de Certificados
de la Serie correspondiente.
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(i)El Administrador, a mas tardar el Dia Habil siguiente a la Fecha Limite de Suscripcion (la “Fecha de Asignacion de Colocacion Adicional”),
revisara las 6rdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional correspondientes, y realizara la
asignacion de los Certificados de dicha Serie de conformidad con lo siguiente:

(1)Primero, los Certificados de la Serie correspondiente se asignaran entre los Tenedores de los Certificados de la Serie correspondiente
que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional, con base en el nimero de Certificados de la Serie
correspondiente contenidos en las Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional correspondientes y hasta el nimero de
Certificados de la Serie correspondiente que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo con el niumero de
Certificados de la Serie correspondiente de los que sean titulares dichos Tenedores en la Fecha Limite de Suscripcion; en el
entendido, que cualquier oferta de suscripcion de los Certificados Remanentes de Colocacion Adicional incluidos en cualquiera
de las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional no sera considerada para efectos de dicha asignacion.

(2)Segundo, si después de la asignaciéon mencionada en el parrafo (1) anterior, no hubiese sido posible asignar entre los Tenedores de
los Certificados la Serie correspondiente todos los Certificados correspondientes a la Colocacion Adicional correspondiente
de la Serie correspondiente, los Certificados restantes se asignaran Gnicamente a aquellos Tenedores de los Certificados de
la Serie correspondiente que hubieren presentado una oferta de suscripcion de Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional en sus Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional correspondientes, en funcién del nimero de Certificados
Remanentes de Colocacion Adicional que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio de
Colocacién Adicional correspondientes, hasta que todos los Certificados remanentes de la Serie Subsecuente hayan sido
asignados; en el entendido, que si mas de un Tenedor de los Certificados de la Serie correspondiente hubiere presentado una
oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes de Colocacion Adicional, y los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional incluidos en dichas notificaciones excedan el nimero de Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional disponibles de la Colocacion Adicional correspondiente de dicha Serie que no hayan sido asignados a dicha fecha,
los Certificados Remanentes de Colocacion Adicional pendientes de ser suscritos seran asignados entre dichos Tenedores
de los Certificados de la Serie correspondiente con base a la proporcién que el nimero de Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional incluidos en sus Notificaciones de Ejercicio de Colocaciéon Adicional respectivas representen con
respecto a todos los Certificados Remanentes de Colocacién Adicional incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio de
Colocacién Adicional presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al numeral 1 anterior.

(3)Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacién de Colocacién Adicional (una vez que, de ser aplicable, los Certificados
Remanentes de Colocacion Adicional hayan sido asignados conforme al parrafo (2) anterior), no se han podido asignar entre
los Tenedores de Certificados de la Serie correspondiente todos los Certificados Remanentes de Colocacion Adicional, los
Certificados Remanentes de Colocacion Adicional restantes deberan ser asignados a aquellos Inversionistas Participantes
que hubieren presentado una oferta para suscribir Certificados de las Series de Certificados correspondientes, en los términos
descritos en las Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional presentadas por los Inversionistas Participantes hasta que
todos los Certificados Remanentes de Colocacion Adicional hayan sido asignados; en el entendido, que si mas de un
Inversionista Participante hubiere presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional, y los Certificados Remanentes de Colocacién Adicional incluidos en dichas Notificaciones de Ejercicio de Colocacion
Adicional exceden el nimero de Certificados Remanentes de Colocacién Adicional disponibles que no hayan sido asignados
a dicha fecha, los Certificados Remanentes de Colocaciéon Adicional deberan ser asignados entre dichos Inversionistas
Participantes en proporcién al niumero de Certificados Remanentes de Colocacion Adicional incluidos en las Notificaciones de
Ejercicio de Colocacion Adicional correspondientes, respecto de todos los Certificados Remanentes de Colocacion Adicional
incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional previamente presentadas al Fiduciario y al
Administrador de conformidad con el numeral 1 anterior.

(4)Cuarto, una vez consumadas las asignaciones mencionadas en los numerales 1 a 3 anteriores, el Administrador debera instruir al
Fiduciario (con copia al Representante Comun) el resultado de dichas asignaciones y el Fiduciario debera publicar, al Dia
Habil siguiente a que se consuman las asignaciones, los avisos correspondientes a la Bolsa Autorizada a través de Emisnet
o DIV, segun sea el caso, al Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2, a mas tardar en la fecha de colocacion.

Una vez que el proceso de asignacion descrito en el Contrato de Fideicomiso haya sido concluido, el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del
Administrador debera solicitar a la CNBV la toma de nota de dicha asignacion exclusivamente para fines informativos de los registros correspondientes en
relacion con la suscripcion y pago de los Certificados de la Serie de Certificados correspondiente en relacion con la Colocacién Adicional correspondiente.
El Administrador determinara el destino de los Certificados que no sean suscritos por los Tenedores de la Serie correspondientes o que no hayan sido
pagados por los mismos conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que los mismos podran ser objeto de Colocaciones
Adicionales futuras, o, en su caso, objeto de cancelacién por resolucion de la Asamblea General de Tenedores, previa instruccion del Administrador.

d)El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la informacién que le proporcione el Administrador, un registro en el que conste el monto
de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de cualquier Colocacion Inicial y de cada Colocacién Adicional de cada
Serie de Certificados por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes a cada Serie, el numero de
Certificados de cada Serie que correspondié colocar en cada Colocacion Adicional que se hubiera realizado a esa fecha y mantendra
dicho registro a disposicion del Representante Comun en todo momento que este se lo solicite, para el cumplimiento de sus funciones.

e)El Monto de la Colocacién Inicial de cada Serie de Certificados se denominara en Pesos y debera ser ofrecido a un precio de suscripciéon de
$100.00 Pesos por Certificado. En virtud de lo anterior, el nimero de Certificados a emitirse en la Fecha de Colocacién Inicial de la Serie
Subsecuente correspondiente o en la Fecha de Oferta Publica, segun corresponda, se determinara con base en el Monto Total de la
Serie correspondiente, dividido entre 100 (cien) y en su caso, redondeado al siguiente nimero entero inferior.

f)Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de una Serie en particular que se coloquen en una Colocacién Adicional, el
Fideicomiso podria no contar con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato
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de Fideicomiso, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el
Fideicomiso podria verse impedido en cumplir con el plan de negocios y calendario de inversion previsto en el Prospecto de Colocacion
relativo a los Certificados de la Serie de que se trate. Dichos riesgos son en adicion a los demas riesgos sefalados en dicho Prospecto
de Colocacion.

g)Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través de
los cuales sean propietarios de Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador la documentacién
necesaria para determinar si dicho Tenedor suscribié y pagé los Certificados que se coloquen en una Colocaciéon Adicional.
Adicionalmente, el Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha de Pago de Colocacién Adicional, el Fiduciario debera informar a la CNBV
a través de STIV-2, a la Bolsa Autorizada y al publico inversionista a través de una publicacion en Emisnet o DIV, segun sea el caso, la
informacion que le haya sido proporcionada por los intermediarios financieros sobre el resultado de la Colocacion Adicional respectiva,
segun lo establecido en la Circular Unica.

h)Transferencia de los Certificados. En caso de que alguna Persona pretenda adquirir, en cualquier momento, dentro o fuera de la Bolsa
Autorizada, uno o mas Certificados de una Serie en particular, dicha Persona requerira la autorizacion previa del Comité Técnico (salvo
que dicha Persona sea una Siefore administrada por la misma administradora de fondos para el retiro que actida como Tenedor que
transmite), la cual requerira del voto favorable de la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico y de la mayoria de los
miembros no independientes del Comité Técnico nombrados por el Administrador, sujeto a lo siguiente:

a. Compromiso Restante de los Tenedores. Previo a la fecha en la que el Compromiso Restante de los Tenedores haya sido reducido a cero, el
Comité Técnico debera otorgar dicha autorizaciéon unicamente si éste determina a su entera discreciéon que (1) el adquirente tiene la capacidad
(econdmica, legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo y forma con las Colocaciones Adicionales que pudieren
efectuarse con posterioridad a dicha adquisicién; (2) la transmisién no tendria un impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyendo conforme a
cualesquiera leyes de valores) en el Fideicomiso, en los Tenedores, en el Administrador o en cualquier Vehiculo de Inversién en el que Fideicomiso
lleve a cabo una Inversion; (3) el adquirente no sea un Competidor; (4) el adquirente cumple con todas las disposiciones para la prevencion de
lavado de dinero y terrorismo aplicables; (5) el adquirente no se considera una “US Person” segun dicho término se define en la Regulacién S del
US Securities Act of 1933, segun sea modificada, o un “United States Person” segun dicho término se define en la Seccién 7701(a)(30) del US
Internal Revenue Code of 1986, seguin sea modificado, y dicho adquirente Unicamente esta adquiriendo certificados de manera consistente con
la Regulacién S, incluyendo las disposiciones contenidas en la misma para operaciones en el extranjero (offshore transactions); (6) que el dinero
utilizado para financiar la inversién en los Certificados no deriva de, ni se invierte en beneficio, o relacionado de alguna manera con, los gobiernos
o personas dentro de cualquier pais que (x) esté sujeto a embargo por parte de Estados Unidos (U.S. embargo) impuesto por la OFAC, (y) ha
sido designado como un “pais o territorio no cooperativo” (non-cooperative country or territory) por el Grupo de Accién Financiera Internacional
sobre el Lavado de Dinero o (z) ha sido designado por la Secretaria del Tesoro de Estados Unidos como un “problema primordial de lavado de
dinero”; y (7) la transferencia no viole o constituya un incumplimiento bajo cualquier contrato, convenio, licencia, resolucién u orden de la cual el
Fideicomiso sea parte o por la cual el Fideicomiso o cualquiera de sus activos esté sujeto.

b. Terminacion del Compromiso Restante de los Tenedores. Después de la fecha en la que el Compromiso Restante de los Tenedores haya sido
reducido a cero, el Comité Técnico debera otorgar dicha autorizacion unicamente si éste determina a su entera discrecion que (1) la transmision
no tendria un impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en el Fideicomiso, en los Tenedores, en
el Administrador o en cualquier Vehiculo de Inversién en el que Fideicomiso lleve a cabo una Inversion; (2) el adquirente no sea un Competidor;
(3) el adquirente cumple con todas las disposiciones para la prevencion de lavado de dinero y terrorismo aplicables; (4) el adquirente no se
considera una “US Person” segun dicho término se define en la Regulacién S del US Securities Act of 1933, segun sea modificada, o un “United
States Person” seguln dicho término se define en la Seccién 7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segun sea modificado, y dicho
adquirente Unicamente esta adquiriendo certificados de manera consistente con la Regulacién S, incluyendo las disposiciones contenidas en la
misma para operaciones en el extranjero (offshore transactions); (5) que el dinero utilizado para financiar la inversién en los Certificados no deriva
de, ni se invierte en beneficio, o relacionado de alguna manera con, los gobiernos o personas dentro de cualquier pais que (x) esté sujeto a
embargo por parte de Estados Unidos (U.S. embargo) impuesto por la OFAC, (y) ha sido designado como un “pais o territorio no cooperativo”
(non-cooperative country or territory) por el Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el Lavado de Dinero o (z) ha sido designado por la
Secretaria del Tesoro de Estados Unidos como un “problema primordial de lavado de dinero”; y (6) la transferencia no viole o constituya un
incumplimiento bajo cualquier contrato, convenio, licencia, resolucién u orden de la cual el Fideicomiso sea parte o por la cual el Fideicomiso o
cualquiera de sus activos esté sujeto.

C. Resolucién del Comité Técnico. Para el caso de aquellos asuntos que se sometan al Comité Técnico conforme a los numerales (i) y (ii) anteriores,
el Comité Técnico debera emitir su resolucién en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias naturales contados a partir de la fecha en que se le
presente la solicitud de autorizacion de adquisicién correspondiente; en el entendido, que si el Comité Técnico no emite su resolucién dentro de
dicho término, se considerara que el Comité Técnico negd su autorizacién. EI Comité Técnico estara facultado en todo momento para solicitar la
informacién que considere necesaria o relevante para emitir su autorizacion.

d. Incumplimiento. En caso de que cualquier Persona adquiera Certificados de una Serie en particular de cualquier Tenedor que transmita, sin haber
obtenido la autorizacion previa del Comité Técnico (segun se requiera de conformidad con los numerales (i) y (ii) anteriores), entonces (1) la
Persona adquirente no sera considerada como Tenedor, y el Tenedor que transmita continuara obligado a cumplir con todas las obligaciones
derivadas de Colocaciones Adicionales y que puedan surgir en el futuro como si dicha transferencia no se hubiere realizado; y (2) los Certificados
de la Serie en particular transferidos no otorgaran al adquirente de los mismos derechos corporativos, incluyendo, sin limitacion, el derecho de
asistir y votar en Asamblea de Tenedores (y dicho adquirente no computara para efectos de determinar el quérum de instalacién y votacién
correspondiente, y sin que el Representante Comun incurra en responsabilidad alguna por no reconocer al adquirente la titularidad y ejercicio de
dichos derechos de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso) asi como designar miembros del Comité Técnico. El Fiduciario, el
Administrador y/o el Comité Técnico deberan notificar al Representante Comun en cuanto tengan conocimiento de cualquier incumplimiento de
conformidad con la presente Clausula.
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e. Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que adquiera Certificados de una Serie en particular en el mercado secundario sin la
autorizacion del Comité Técnico, reciba Distribuciones, ejerza cualesquiera derechos corporativos relacionados con dichos Certificados, o efectie
pagos con motivo de alguna Colocacion Adicional, dichos actos no constituiran y en ningun caso podran interpretarse como una autorizacién del
Comité Técnico respecto de dicha transmisién, y las consecuencias previstas en el Contrato de Fideicomiso continuaran aplicando. Las partes en
el Contrato de Fideicomiso acuerdan que no hay otros acuerdos respecto a la transmisién de Certificados, distintos a las disposiciones del presente
inciso (r).

Compromiso Glisco

El Administrador en el Contrato de Fideicomiso confirmaron que Glisco, directamente o a través de sus Afiliadas, tipicamente realiza compromisos de
inversion de capital por montos significativos en Vehiculos de Inversion (el “Compromiso Glisco”); en el entendido, que la inversién realizada por Glisco (o
sus Afiliadas) en Vehiculos de Inversién no paga comisiones o comisiones por desempefo. El Fideicomiso buscara realizar compromisos de, e invertir en,
Vehiculos de Inversién en los cuales el Compromiso Glisco respecto de dicho Vehiculo de Inversién (i) sea igual al 2% del monto total invertido por el
Fideicomiso en cada Inversion (incluyendo gastos relacionados con dicha Inversién); o (ii) cumpla con, por lo menos, el compromiso minimo requerido del
Administrador para coinvertir con el Fideicomiso de conformidad con las disposiciones aplicables de las “Disposiciones de caracter general en materia
financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro” y las Disposiciones a esta fecha, o cualquier otra cantidad menor en la medida prevista en cualesquier
modificaciones a dichas disposiciones. Adicionalmente, Glisco, directamente o a través de sus Afiliadas, en su calidad de coinversionista, en este acto se
obliga a adquirir, en la oferta publica restringida de los Certificados (i) los Certificados Serie A que equivalgan cuando menos al 0.077% (cero punto cero
setenta y siete por ciento) del Monto de la Colocacién Inicial de los Certificados Serie A; y (ii) los Certificados Serie B que equivalgan cuando menos al
0.077% (cero punto cero setenta y siete por ciento) del Monto de la Colocacion Inicial de los Certificados Serie B; en el entendido, que, para evitar dudas,
dicha adquisicion de Certificados sera adicional al Compromiso Glisco respecto a los Vehiculos de Inversion.

En caso de que el Administrador sea removido por los Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracién, todas las obligaciones relacionadas con el Compromiso Glisco en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso, se daran por
terminadas de forma inmediata.

Restricciones sobre Operaciones con Afiliadas

Excepto por las operaciones con Partes Relacionadas previstas dentro de la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, las cuales, conforme a dicha
Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, no requieren la aprobacién de la Asamblea General de Tenedores o del Comité Técnico, el Administrador
y las Afiliadas Glisco no deberan celebrar operacién alguna con el Fideicomiso, a menos que sean aprobadas por la Asamblea General de Tenedores. El
Administrador y el Fiduciario seran liberados de cualquier responsabilidad, incluyendo hacia el Fideicomiso y los Tenedores, que resulte de cualquier
operacion celebrada entre el Fideicomiso y el Administrador o cualquier de sus Afiliadas, cuando dicha operacién se encuentre prevista dentro de la Politica
de Operaciones con Partes Relacionadas o hubiere sido aprobada por la Asamblea General de Tenedores.

Inversiones Permitidas

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera, de conformidad con las instrucciones del Administrador con copia al Representante
Comun, abrir cuentas de inversién en México o fuera de México para invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso
(unicamente hasta que dichas cantidades se utilicen para llevar a cabo las Inversiones que se pretenden realizar) (i) en Pesos, en valores a cargo del
gobierno federal de México inscritos en el RNV o en acciones de sociedades de inversiéon en instrumentos de deuda o en Pagarés con Rendimiento
Liquidable al Vencimiento (PRLVs); y (ii) en Délares, (1) en contratos de recompra de Contrapartes Primarias del sistema bancario central de los EEUU
(Primary Federal Reserve Dealers) utilizando valores gubernamentales emitidos por el gobierno federal de los EEUU o por el Departamento del Tesoro de
dicho pais (Treasury Securities) con aceptacion bancaria, cuya compra resulte legal por parte del Federal Reserve Bank de los EEUU (U.S. Federal Reserve
Bank), en instrumentos denominados “U.S. Treasury Bills”, en papel comercial denominado “Agency Discount Notes” que tenga una calificacién crediticia
otorgada por Moody’s Investor Services, Inc. o S&P Global Ratings en su categoria mas alta y en cuentas o fondos de inversién que inviertan primordialmente
en los instrumentos antes mencionados o (2) depdsitos de ventanilla (Time Deposit) de 1 a 28 dias, con calificacion crediticia AAA mex (3) Reporto de UMS
Reporto de papel emitido por el gobierno mexicano de 1 dia hasta 28 dias, con el respaldo del gobierno mexicano (las “Inversiones Permitidas”). El
Administrador debera supervisar que las inversiones que realice el Fiduciario conforme a la Clausula 11.2 del Contrato de Fideicomiso cumplan con los
términos aqui establecidos. Si el Administrador no entrega la instruccién al Fiduciario para invertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso,
el Fiduciario, hasta en tanto reciba instruccion en contrario debidamente suscrita por el Administrador, estara autorizado para invertir cualesquier cantidades
que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso (i) en Pesos, en Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento (“PRLVs”) emitidos por una
institucion financiera, los cuales tendran un plazo no mayor a un dia natural (ii) en Ddlares, debera mantenerlos disponibles, a la vista, sin inversion.

Reservas
Reserva para Gastos

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra causar que el Fiduciario mantenga en depdsito en la Cuenta General una reserva
determinada por el Administrador, a su entera discrecion, para pagar Gastos de Colocacion Inicial, Gastos del Fideicomiso y Pagos del Fideicomiso, asi
como para realizar cualesquiera otros pagos y gastos que el Fideicomiso deba realizar conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato
de Administracion (la “Reserva para Gastos”). Para dichos efectos, en la Fecha de Oferta Publica, el Administrador calculara el monto inicial de la Reserva
para Gastos, el cual serd inicialmente fondeada de los Recursos Netos de la Colocacion Inicial de los Certificados de Series Iniciales (sobre una base pro
rata), y posteriormente, el Administrador podra recalcular la Reserva para Gastos en cualquier momento mediante notificacion por escrito al Fiduciario (con
copia para el Representante Comun). El Administrador podra, en cualquier momento, instruir al Fiduciario a que transfiera de cualquier Cuenta del
Fideicomiso, las cantidades necesarias para reconstituir, a su entera discrecion, la Reserva para Gastos. Todos los gastos pagados de la Reserva para
Gastos deberan pagarse a pro rata en la proporcién correspondiente a cada Serie de Certificados vis-a-vis del monto total de los Certificados de todas las
Series emitidas o comprometidas en la fecha de pago de dichos gastos, segun sea determinado por el Administrador.

Reserva para Gastos de Asesoria
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Después de la Fecha de Oferta Publica, el Administrador instruird al Fiduciario con copia al Representante Comun para que segregue de los Recursos
Netos de la Colocacion Inicial de los Certificados de Series Iniciales, segun sea el caso, en la Cuenta General la cantidad de $5,000,000.00 (cinco millones
de Pesos 00/100) para pagar los honorarios, gastos y costos relacionados con la contratacién de Asesores Independientes conforme a la Clausula 7.4 del
Contrato de Fideicomiso (la “Reserva para Gastos de Asesoria”); en el entendido, que una vez que la Reserva para Gastos de Asesoria haya sido utilizada
en su totalidad, la Asamblea General de Tenedores podra instruir al Fiduciario a efecto de que segregue montos de cualquier Cuenta del Fideicomiso para
reconstituir la Reserva para Gastos de Asesoria hasta la cantidad de $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100). Ni el Administrador, ni Glisco, ni las
Afiliadas Glisco tendran obligacién alguna de reconstituir la Reserva para Gastos de Asesoria. Todos los gastos pagados de la Reserva para Gastos de
Asesoria deberan pagarse a pro rata en la proporcién correspondiente a cada Serie de Certificados vis-a-vis del monto total de los Certificados de todas las
Series emitidas o comprometidas en la fecha de pago de dichos gastos, segun sea determinado por el Administrador.

Asignacion de Gastos.

Los Gastos de Colocacion Inicial correspondientes a los Certificados de Series Iniciales seran pagados con los recursos del Monto de la Colocacion Inicial
de los Certificados de Series Iniciales a pro rata, y los Gastos de Colocacién Inicial de cada una de las Series Subsecuentes de Certificados seran pagados
con el Monto de la Colocacion Inicial de cada una de dichas Series Subsecuentes de Certificados. Adicionalmente, los Gastos de Administracion y todos los
Gastos del Fideicomiso seran pagados con los recursos de cada una de las Series de Certificados, a pro rata en la proporcién que le corresponda a cada
una de dichas Series de Certificados con respecto al monto total de los Certificados de todas las Series emitidos o comprometidos en la fecha de pago de
dichos Gastos de Administracién o Gastos del Fideicomiso, segin sea determinado por el Administrador; excepto, que los Gastos del Fideicomiso
relacionados con alguna Inversién realizada exclusivamente con los recursos de una Serie de Certificados en particular seran pagados exclusivamente con
los recursos de la Serie de Certificados correspondiente

Tiempo y Forma para Hacer Distribuciones

El Administrador instruira al Fiduciario (con copia para el Representante Comun) la distribucion de los ingresos del Fideicomiso con respecto a una Serie en
particular en los tiempos y montos que el Administrador determine a su entera discrecion. Las Distribuciones en efectivo seran realizadas en Pesos a través
de Indeval, salvo que el Administrador instruya lo contrario; en el entendido, que Unicamente se podran llevar a cabo Distribuciones en especie, previa
aprobacién de la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente.

Proceso de Distribucion

(a)Las Distribuciones se realizaran a través de Indeval. El Administrador debera calcular el monto distribuible (el “Monto Distribuible”) a los Tenedores
de la Serie correspondiente de conformidad con los términos de la Clausula 13.2 del Contrato de Fideicomiso. Una vez que se hubiere determinado
el Monto Distribuible, el Administrador debera notificar la Inversién o Inversiones que le dieron origen, la Serie a la que pertenece y el Monto
Distribuible, a ser distribuido por el Fideicomiso, al Fiduciario y al Representante Comun, y el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del
Administrador deberé publicar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso en la Bolsa Autorizada a través de Emisnet o DIV, segun sea el
caso, y ala CNBV a través de STIV-2, y debera notificarlo por escrito a Indeval, en cada caso al menos 6 (seis) Dias Habiles previos a la respectiva
fecha de Distribucién (cada una, una “Fecha de Distribucion”). En la Fecha de Distribucién respectiva, el Monto Distribuible sera distribuido en su
totalidad a los Tenedores de la Serie correspondiente; en el entendido, que en la medida que existan cantidades debidas y pagaderas de principal,
intereses o cualquier otro concepto respecto de una Linea de Suscripcién, el Fiduciario debera aplicar dicho monto en primer lugar al pago de
dichos conceptos al acreedor correspondiente.

(b)Para fines de claridad la forma, tiempos y términos para realizar distribuciones o determinar el monto distribuible de cada Vehiculo de Inversion,
seran determinados en los documentos corporativos de dicho Vehiculo de Inversion.

Vigencia del Fideicomiso

La vigencia del Fideicomiso comenzara en la fecha del Contrato de Fideicomiso, y salvo que el Fideicomiso se dé por terminado anticipadamente de
conformidad con la Clausula 18.1, el Contrato de Fideicomiso continuara vigente hasta que todas las Inversiones realizadas por el Fideicomiso hayan sido
vendidas, desinvertidas o alcanzado su fecha de maduracion; en el entendido, que el Fideicomiso continuara existiendo hasta su terminacién conforme a la
Clausula XVIII del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que la vigencia del Contrato de Fideicomiso, en ningin caso, podra exceder el plazo de vigencia
establecido en la fraccion Ill del articulo 394 de la LGTOC.

Terminacion

La Asamblea General de Tenedores podra, segun sea propuesto por el Administrador, aprobar la terminacién del Fideicomiso, siempre que las siguientes
condiciones hayan sido satisfechas: (a) todas las Inversiones hayan sido sujetas a una amortizacion o Desinversion total o se hayan declarado como
pérdidas totales por el Administrador; (b) todo el endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso haya sido
repagado; y (c) que no queden mas obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes, segun lo
determine el Administrador a su entera discrecion; (en el entendido, que, si el Administrador fue removido de conformidad con los términos del Contrato de
Administracion, el Fiduciario no podra terminar el Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al Administrador removido, de conformidad con el
Contrato de Administracion, hayan sido pagados en su totalidad), en el entendido, que en el caso de que dicha terminacién del Fideicomiso sea aprobada
por la Asamblea General de Tenedores de conformidad con la Clausula 18.8 del Contrato de Fideicomiso, todo el efectivo remanente en las Cuentas del
Fideicomiso sera distribuido a los Tenedores y al Administrador o alguna de sus Afiliadas (conforme a lo dispuesto por el Administrador) de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso previo a la terminacién del Fideicomiso.

Resumen del Contrato de Administracion

El Contrato de Administracion fue celebrado el 12 de mayo de 2023, entre G Structure, S.C., como administrador; y Banco Actinver, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”).

Nombramiento del Administrador; Aceptacion del Administrador; Deberes de Lealtad y Cuidado, Poderes
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Nombramiento. El Fiduciario en el Contrato de Administracion nombra y contrata al Administrador, y el Administrador acepté el nombramiento hecho por el
Fiduciario y se obliga frente a éste, para llevar a cabo y cumplir con todas las obligaciones a cargo del Administrador establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, en el Contrato de Administracién y en los demas Documentos de la Emisién conforme a los términos y sujeto a las condiciones previstas en
los mismos.

Deberes. ElI Administrador debera cumplir en todo momento con sus obligaciones, actuando de manera diligente, de buena fe y en el mejor interés del
Fideicomiso y los Tenedores, anteponiendo en primera instancia y en todo momento los intereses de los Tenedores, para cumplir con los Fines del
Fideicomiso, en cada caso, segun dichos deberes sean restringidos o modificados de conformidad con los términos del Contrato de Administracion y del
Contrato de Fideicomiso.

Obligaciones del Administrador. Sujeto a las facultades de la Asamblea de Tenedores correspondiente y del Comité Técnico segun se establece en el
Contrato de Fideicomiso, y a las obligaciones previstas expresamente en los Documentos de la Emisién, la administracion, el funcionamiento y las politicas
del Fideicomiso le corresponden al Administrador, quién debera llevar a cabo todas y cada una de las obligaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso
y los demas Documentos de la Emisidn, y asistir al Fiduciario en el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y realizar cualquier acto y celebrar y cumplir
cualquier contrato y otros compromisos que considere necesarios o recomendables o incidentales a su entera discrecion, de conformidad con, y sujeto a,
los demas términos del Contrato de Administracion. Para efectos de lo anterior, y de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador,
el Fiduciario otorgara en favor del Administrador y de aquellas Personas designadas por el Administrador (cada una, un “Apoderado”), ante notario publico
en México, los siguientes poderes.

(i)Un poder general para pleitos y cobranzas con todas las facultades generales y las especiales que requieran clausula especial conforme a la ley,
excepto hacer cesion de bienes, en los términos del primer parrafo del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y sus articulos correlativos de los
Cddigos Civiles de cada uno de los Estados de México y del Cédigo Civil para la Ciudad de México. Sin limitar las facultades anteriormente
descritas, los Apoderados contaran con las siguientes facultades, que seran expresamente incluidas:

1. Para ejercer dicho poder ante los particulares y ante toda clase de autoridades, sean éstas politicas, judiciales o administrativas, tengan
caracter municipal, estatal o federal y especificamente: (x) tribunales del fuero civil; (y) tribunales penales, la Procuraduria General de
la Republica, la Procuraduria General de Justicia de la Ciudad de México, y la Procuraduria General de Justicia de cualquiera de los
Estados de México (incluyendo de la Ciudad de México); y (z) el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa, la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico y cualquiera de sus dependencias.

2. Para entablar toda clase de demandas, reconvenciones y solicitudes, contestar las que en contra del Fideicomiso se interpongan o en

las que fuere tercero interesado o coadyuvante del Ministerio Publico, siguiendo los respectivos juicios y procedimientos por todos sus

tramites e instancias hasta su total terminacién

Para querellarse formalmente y hacer denuncias de hechos respecto de cualquier acto que constituya, o pueda constituir, un delito en

perjuicio del Fideicomiso.

Para solicitar el amparo de la justicia federal.

Para desistirse, aun en el juicio de amparo.

Para celebrar convenios y hacer renuncias.

Para otorgar perdén.

Para transigir.

. Para comprometer en arbitros.

10. Para articular y absolver posiciones.

11. Pararecusar.

12.  Para recibir pagos

w
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en el entendido, que el ejercicio de cualesquier poderes para pleitos y cobranzas ante cualesquier autoridades administrativas o judiciales o
paneles arbitrales, requeriran de un aviso previo y por escrito al Fiduciario.

(ii)Un poder general para actos de administracién de conformidad con los términos del segundo parrafo del Articulo 2554 del Cdédigo Civil Federal y
sus articulos correlativos de los Codigos Civiles de cada una de las entidades federativas y del Cédigo Civil para la Ciudad de México.

(iii)lUn poder general para actos de administracion, de conformidad con lo establecido en el segundo parrafo del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal,
y de su articulo correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las demas entidades federativas de México (incluyendo la Ciudad de
México), limitado unica y exclusivamente para los efectos de (1) llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de devolucion
y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo
sin limitacién, la obtencién y modificacion del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacion y obtencion de la Firma
Electronica Avanzada (e.firma) ante el Servicio de Administracion Tributaria, de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico); (2) llevar a cabo y
presentar todo tipo de tramites, arreglos, solicitudes de devolucién y declaraciones relacionadas con el cumplimiento de las obligaciones del
impuesto federal sobre la renta de Estados Unidos (U.S. federal income tax) del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo
sin limitacion, celebrar elecciones fiscales para los Estados Unidos y/o preparar y firmar los formatos o declaraciones respecto del impuesto federal
sobre la renta de los Estados Unidos (U.S. federal income tax) en representacion del Fideicomiso, o en representacion del Fideicomiso, con
respecto a cualquier subsidiaria del Fideicomiso); y (3) presentar cualesquier tipo de procedimientos, arreglos, solicitudes de devolucién y
declaraciones en relacion con el cumplimiento con las obligaciones de FATCA y CRS aplicables al Fideicomiso.

Los poderes mencionados anteriormente seran revocables y no tendran facultades de delegacion; en el entendido, que la revocacion de dichos poderes no
serd considerada como un incumplimiento por parte del Administrador conforme al Contrato de Administracién de Administracién; en el entendido, que dicha
revocacion no haya sido causada por un incumplimiento a sus obligaciones como Apoderado en términos del Contrato de Administracion y del Contrato de
Fideicomiso.
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Cualesquier actos que realice el Apoderado en nombre y representacion del Fideicomiso de conformidad con los poderes otorgados conforme a la presente
seccién que, en términos del Contrato de Fideicomiso, requieran la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico, requeriran que
dicha aprobacién previa sea obtenida con anterioridad al ejercicio de dichos poderes.

Los poderes que se otorguen conforme la presente seccion estaran limitados en cuanto a su objeto para que los Apoderados actien en nombre y
representacion del Fiduciario, Gnica y exclusivamente en relacién con el Patrimonio del Fideicomiso y conforme al Contrato de Administracién y al Contrato
de Fideicomiso para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso; en el entendido, que para todos los efectos del Contrato de Administracion y del Contrato
de Fideicomiso, ningin Apoderado debera ser considerado como un empleado o funcionario del Fiduciario.

El otorgamiento de los poderes a que se refiere la presente seccién no libera al Fiduciario de sus obligaciones al amparo del Contrato de Fidecomiso.

En caso de que el Administrador sea removido con o sin Causa de conformidad con las Clausulas Quinta y Sexta del Contrato de Administracién, la Asamblea
General de Tenedores podra instruir al Fiduciario para que revoque los poderes otorgados a los Apoderados conforme a la presente seccion.

Adicionalmente, En relacién con cada Inversién, el Administrador debera: (i) analizar los riesgos operativos, legales, financieros, técnicos, medioambientales
y sociales de la Inversion y sus mitigantes, en caso de existir, (ii) supervisar a los asesores que participaron en la auditoria (due diligence) de la Inversion, y
(iii) analizar si existe Conflicto de Interés o servicios u operaciones con Partes Relacionadas del Administrador o de algun Tenedor y en su caso notificar al
Comité Técnico de dichos hallazgo.

Gastos de Administracién

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, y salvo que el Administrador sea removido, el Administrador tendra derecho a instruir por escrito al Fiduciario
para que pague cualesquier gastos en los que incurra el Administrador en relacion con la administracion y operacion del Fideicomiso o el desempefio de
sus funciones y obligaciones conforme al Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso (los “Gastos de Administracién”), incluyendo sin limitacion,
(i) la parte proporcional de salarios y gastos operativos (overhead) asignables del personal de Glisco que participe en, y que sea responsable de la
supervision de la administracion del Fideicomiso y sus activos (incluyendo costos y gastos por concepto de actividades relacionadas con relacion con los
inversionistas); (ii) cualesquier Gastos del Fideicomiso pagados o incurridos por el Administrador o alguna de sus Afiliadas; y (iii) costos, honorarios y gastos
relacionados con (1) terceros proveedores de servicios, incluyendo contadores, consultores, bancos de inversién, administradores terceros, intermediarios
colocadores o cualquier asesor financiero, traductores y asesores legales, (2) la preparacion de reportes, incluyendo los reportes trimestrales de desempefio
del Administrador, y (3) cualesquier tramites realizados ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo el Servicio de Administracion Tributaria.

Tiempo y Forma de pago de los Gastos de Administracion.

El Administrador podra instruir por escrito al Fiduciario que le transfiera anticipadamente los recursos que sean necesarios para llevar a cabo el pago de
cualesquier Gastos de Administracion previo a, o en la fecha en que efectivamente se incurra en el Gasto de Administraciéon correspondiente, o bien podra
instruir por escrito al Fiduciario que reembolse dichos gastos en cualquier fecha posterior, en caso de que el Gasto de Administracién hubiere sido pagado
directamente por el Administrador.

Remocién; Terminacién por Causa.

Opciones en el Evento de una Causa. La Asamblea General de Tenedores podrd, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en cualquier momento
después de que ocurra un evento que constituya una Causa, y que el Administrador no haya subsanado dicha Causa dentro del periodo de tiempo
establecido en el inciso (c) siguiente, solicitar la remocion del Administrador, la cual surtira efectos a una fecha que no sea menor a 60 dias naturales, ni
mayor a un plazo razonable que sea aprobado por la Asamblea General de Tenedores, a partir de la fecha en la que la remocién le sea notificada al
Administrador y la sustitucion de otra Persona como administrador del Fideicomiso en lugar del Administrador (dicho administrador sustituto debera ser
aprobado por la Asamblea General de Tenedores); en el entendido, que cualquier sustituto del Administrador sera nombrado con anterioridad a, o al mismo
tiempo que, la remocion del Administrador y el Fideicomiso continuara en pleno vigor y efecto. El Administrador entregara al Fiduciario y al Representante
Comun una notificacién por escrito cuando ocurra un evento que constituya una Causa, razonablemente pronto después de que ocurra dicho evento.

Causa. Para efectos de la Clausula Quinta del Contrato de Administracion, los siguientes supuestos constituiran una causa para los fines de la remocion
del Administrador (cada uno, una “Causa”):

(i) incumplimiento por parte del Administrador con el Compromiso Glisco de conformidad con la Seccién 8.2 (a) del Contrato de Fideicomiso; o

(ii) laresolucién en segunda instancia de un tribunal de jurisdiccion competente en la que se determine que el Administrador incurrié en una “Conducta
Inhabilitante” con relacién al Fideicomiso, salvo que el Administrador o Glisco subsanen dicha Conducta Inhabilitante durante el
periodo de cura que se describe a continuacion, contado a partir de dicha resolucién.

Remocién sin Causa

La Asamblea General de Tenedores podra, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, solicitar la remocién del Administrador sin Causa, la cual surtira
efectos a una fecha que no sea menor a 60 dias naturales a partir de la fecha en la que la remocién le sea notificada al Administrador, y la sustitucion de
otra Persona como administrador del Fideicomiso en lugar del Administrador (dicho administrador sustituto debera ser aprobado por la Asamblea General
de Tenedores); en el entendido, que cualquier sustituto del Administrador sera nombrado con anterioridad a, o al mismo tiempo que, la remocién del
Administrador, misma que surtira efecto en la fecha en que dicho sustituto acepte el cargo, y el Fideicomiso continuara en pleno vigor y efecto.

Plazo

El Contrato de Administraciéon permanecera en pleno vigor y efecto hasta que el Contrato de Fideicomiso haya sido dado por terminado; en el entendido,
que el Contrato de Fideicomiso sera dado por terminado anticipada y automaticamente en caso de remocién del Administrador, de conformidad con los
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términos del Contrato de Administracién; en el entendido, ademas, que la terminacion del Contrato de Administracion surtira efectos a partir de la fecha en
la que todos los pagos debidos conforme a los términos del Contrato de Administracion hayan sido liquidados, y en su caso, en la fecha en que un

administrador sustituto acepte su designaciéon como sustituto del Administrador.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones
[bloque de texto]

Obijetivo de Inversion

El objetivo del Fideicomiso es realizar inversiones (o compromisos de las mismas) durante el Periodo de Inversion. El monto a invertir y el ritmo al que se
invertira dependera del tipo de transaccion, de las condiciones del mercado y de otras circunstancias existentes al momento de la inversion, todo lo cual
sera analizado por el Administrador. No hay garantia de que la totalidad de la cantidad asignada a las inversiones se invierta. Ademas, dado que el
Fideicomiso no cuenta con un calendario de inversién o desinversion previamente establecido, el Administrador podra modificar el ritmo de desinversiéon de
cualquier inversion realizada por el Fideicomiso a su discrecion y no tiene la obligacion de haber completado la desinversion de todas las inversiones a una
fecha determinada. Lo anterior podria afectar en forma adversa y significativa los rendimientos obtenidos por los Tenedores.

El Fideicomiso utilizara los recursos derivados de cada Serie de Certificados para llevar a cabo inversiones en Vehiculo de Inversion que traten de obtener
una revalorizacion sustancial del capital sin someter el capital a un riesgo indebido. No se puede garantizar que se alcance el objetivo de inversion del
Fideicomiso

Lineamientos de Inversion de Series Iniciales

Con el fin de implementar la estrategia de inversion, los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso, estaran sujetos a los siguientes
lineamientos de inversion con respecto a las empresas o activos en las que inviertan, los cuales no podran ser modificados sin el consentimiento previo de
la Asamblea de Tenedores a propuesta del Administrador.

Lineamientos de Inversion aplicables a los Certificados Serie A

Sectores Objetivo: Los Vehiculos de Inversion tendran la flexibilidad de invertir en las mejores oportunidades de inversion sin importar el sector
en el que se encuentren los proyectos. Los Vehiculos de Inversion no tendran un enfoque particular en un sector, y buscaran
limitar su exposicion a cualquier proyecto especifico al 15% del capital que tengan comprometido. En general, buscaran invertir
en proyectos de bienes raices con un foco principal mas no limitante en: (i) vivienda residencial en las principales ciudades
de México, (ii) vivienda residencial plus en las principales ciudades de México, (iii) propiedades en los principales destinos
vacacionales de México y fuera de México (“second homes’), incluyendo Los Cabos, Riviera Maya, Puerto Vallarta, Riviera
Nayarit, Mar de Cortés, entre otros, y (iv) hoteleria en los principales destinos vacacionales de México y fuera de México
(incluyendo Los Cabos, Riviera Maya, Puerto Vallarta, Riviera Nayarit, Mar de Cortés, entre otros), los cuales en algunos
casos iran de la mano con desarrollo de vivienda vacacional, con posibilidad de desarrollar “branded residences’ y tiempos
compartidos (“time shares”), entre otros. En adicién, los Vehiculos de Inversion que inviertan en Activos Reales podran de
forma oportunistica invertir en: (i) la adquisicidon de activos productivos subvaluados, incluyendo “frophy assets’ y vivienda en
renta, con la finalidad de remodelarlos, mejorar su administracién y aumentar su valor para venderlos, (ii) proyectos de vivienda
residencial plus y propiedades en destinos vacacionales en los Estados Unidos, Europa y otros paises selectos, (iii) proyectos
de vivienda media en principales ciudades de México, (iv) centros comerciales y propiedad comercial en general, usualmente
acompafando desarrollos de vivienda (residencial, residencial plus o de propiedad vacacional) como parte de un plan maestro,
(v) desarrollo de y préstamos estructurados para propiedades que generan rentas y (vi) en propiedad y proyectos industriales
con flujos de efectivo definidos.

Los Vehiculos de Inversion podran desarrollar proyectos de infraestructura solamente en el caso de que estos se encuentren
directamente relacionados con otros proyectos de Activos Reales. Adicionalmente, en ningun caso el desarrollo de dichos
proyectos de infraestructura podra representar mas del 10% de cada proyecto individual de Activos Reales, ni mas del 5% del
monto total de la inversién del Vehiculo de Inversion respectivo.

Constantemente, el equipo de Glisco actualiza sus perspectivas de las tendencias de mercados, con un enfoque particular en
sectores que se beneficien de las tendencias de consumo.

Tipo de Inversién: Los Vehiculos de Inversién realizaran inversiones de capital o deuda por participaciones econémicas generalmente
mayoritarias en empresas o proyectos ligados a Activos Reales, aunque podran invertir ocasionalmente en posiciones
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minoritarias. Estas empresas o proyectos estaran principalmente localizadas en México, pero también podran llevar a cabo
inversiones o proyectos localizados en los Estados Unidos, en Europa u otros paises selectos de Latinoamérica. Los Vehiculos
de Inversién buscaran invertir en empresas o proyectos con una clara estrategia de salida, incluyendo la venta organizada de
unidades construidas o la venta del activo completo a un comprador estratégico o financiero, entre otros. En algunos casos
podran cobrar rentas durante un cierto periodo de tiempo ligado al mejoramiento del activo para aumentar su valor al momento
de una venta.

En el caso de que el Vehiculo de Inversion pretenda enajenar cualquier proyecto o activo a las mismas Personas de quienes
adquirié dicho proyecto o activo, dicha enajenacién debera realizarse tomando un precio minimo compuesto equivalente a la
suma de (i) el costo original de dicho proyecto o activo; mas (ii) el retorno preferente anual que ofrezca dicho Vehiculo de
Inversion.

Tenencia: Los Vehiculos de Inversién buscaran tener una participacion generalmente mayoritaria en empresas o proyectos ligados a
Activos Reales, aunque podran invertir ocasionalmente en posiciones minoritarias.

Estructura: Los Vehiculos de Inversion podran invertir directamente en proyectos, empresas o bien mediante vehiculos de inversién
especificos.

Cualesquier Inversiéon en un Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales que no cumpla con los Lineamientos de Inversién necesita ser aprobada
por la Asamblea Especial de Tenedores. Cualquier modificacién a los Lineamientos de Inversién necesita ser aprobado por la Asamblea Especial de
Tenedores.

Lineamientos de Inversion aplicables a los Certificados Serie B

Sectores Objetivo: Los Vehiculos de Inversion tendran la flexibilidad de invertir en las mejores oportunidades de inversion sin importar la industria
en la que se encuentren las empresas. Los Vehiculos de Inversion no tendran un enfoque particular en una industria, y
buscaran limitar su exposicion a cualquier sector especifico al 40% del capital que tengan comprometido. En general, buscaran
invertir en empresas, incluyendo sin limitacién, con alguna o algunas de las siguientes caracteristicas: (i) que tengan un
modelo de negocios disruptivo, usualmente basado en tecnologia, (ii) que sean de alto crecimiento y/o que tengan buena
parte de sus ventas denominadas en Ddlares (u otra moneda fuerte como el Euro), o (iii) que se enfoquen en nuevas
tendencias de consumo, ya sea en México, Latinoamérica o atendiendo el mercado de los Estados Unidos, incluyendo
empresas cross-border y/o que atiendan al mercado hispano de los Estados Unidos en particular, asi como empresas ligadas
al nearshoring. En cuanto al significado de disrupcion para estos fines, Glisco la visualiza de cuatro formas principales: (i)
incrementos en productividad basados en tecnologia, (ii) nuevas tendencias de consumo, (iii) ventajas competitivas operativas
sostenibles, y (iv) cambios regulatorios.

Podran invertir en empresas localizadas tanto en México como fuera de México (ej. los Estados Unidos, resto de
Latinoamérica, Europa, entre otros). Constantemente, el equipo de Glisco actualiza sus perspectivas de las tendencias de
mercados y de tecnologia con un enfoque particular en sectores que se beneficien de las tendencias de consumo y de las
disrupciones tecnoldgicas.

Tipo de Inversion: Los Vehiculos de Inversion realizaran inversiones de Capital de Crecimiento (incluyendo un componente de adquisicion
parcial) generalmente en posiciones minoritarias, asi como inversiones en la forma de deuda estructurada. Estas inversiones
seran principalmente en compaifias privadas localizadas o que tengan la mayoria de su negocio en México, el resto de
Latinoamérica y en los Estados Unidos, pero también podran llevar a cabo inversiones en compafias privadas localizadas o
que tengan negocios relevantes en Europa, Asia y Brasil. También podran llevar a cabo inversiones en empresas publicas,
siempre y cuando éstas se lleven a cabo para formar parte de un grupo de control. Los Vehiculos de Inversién buscaran
invertir en compafias con una clara estrategia de salida, incluyendo una oferta publica inicial, la venta a un comprador
estratégico, o la venta a un comprador financiero.

En el caso de que el Vehiculo de Inversion pretenda enajenar cualquier empresa o activo a las mismas Personas de quienes
adquirié dicha empresa o activo, dicha enajenacién debera realizarse tomando un precio minimo compuesto equivalente a la
suma de (i) el costo original de dicha empresa o activo; mas (ii) el retorno preferente anual que ofrezca dicho Vehiculo de
Inversion.

Tenencia: Los Vehiculos de Inversion buscaran tener una participacion accionaria de entre el 5% y el 49% en cada una de las empresas
en las que inviertan, sin embargo, podran llevar a cabo algunas inversiones en las que tengan un porcentaje menor al 5%, o
bien en las que tengan el control de la empresa.

Estructura: Los Vehiculos de Inversion podran invertir directamente en empresas o bien mediante vehiculos de inversion especificos.
Cualesquier Inversion en un Vehiculo de Inversidn que invierta en Capital de Crecimiento que no cumpla con los Lineamientos de Inversién necesita ser

aprobada por la Asamblea Especial de Tenedores. Cualquier modificacién a los Lineamientos de Inversién necesita ser aprobado por la Asamblea
Especial de Tenedores.

Periodo de Inversion
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(i) Los Certificados de Series Iniciales tendran un periodo de inversion de 5 (cinco) afos contados a partir de la Fecha de Oferta Publica. Durante
dicho periodo, el Fideicomiso debera realizar compromisos para llevar a cabo Inversiones en beneficio de cada una de dichas Series.

(ii) Cada Serie de Certificados Subsecuente tendra el periodo de inversion que se describa en la Notificacion de Emision de Serie Subsecuente, el
cual comenzara en la Fecha de la Colocacién Inicial de la Serie Subsecuente correspondiente, durante el cual, el Fideicomiso se comprometera a realizar
Inversiones en la medida que resulte aplicable en beneficio de cada una de dichas Series.

Desinversion

En el evento de una oportunidad desinversion parcial o completa, el equipo de inversidn tiene que solicitar una junta con el comité de inversién. El equipo
de inversién debe presentar la oportunidad de desinversion al comité de inversion para su revision y consideracion. Se requiere de la votacion unanime del
comité de inversién para aprobar la desinversion.

Valuacion [bloque de texto]

Valuacién independiente del Fideicomiso F/5556 (clave de pizarra GPI 23):

Resumen de voluacidn

Acivosfinonciencs o valor razonable Tatal
Wishor en ibros 395,454, TED.58
Wihor ajusiada J75, 656, FH0 38
Patimonio' Por cerfificode # corfificades Tatal
Widkor en lbros 1.957.54 218815 428 R4 3TEST
Wikor ajuslada 155734 218815 428 2437857
Walor jusio por cerfificado - Enfoque de valvador independiente’ MM 1 957 335542
Vabor jusho por cerilicads - Enfogque de amorzacin de gosios’ XN 1.993.135907
Achvo Pasivo
F Efectivo y sguivalentes de efectivo AEAIIELTS FImpuestos por pogar 13792
A Activos financienos g volor razonable 375,454, 78038
Poririmonio 428 794 AT8 5T
Talal aclivas 478.195.705.83 Tahal Pasve y pakimonia 478,195,705 83

Valuacién independiente del Fideicomiso F/5556 (clave de pizarra GPI 23-2):
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Resmen de valuacion

Acivos financieros a valor razonabbe Tobal
Wolor en ibnos A7 23019400
Wialor ojust odo AFXED 19400
Fatimonia’ Por cerfificads # certificadas Tesal
wkor en b 1, 73355 197514 385,853,1 5057
Volor ajust ado 1,553.55 197,514 385,653, 15067
Valor jusie por ceriicads - Enfoque de valvader independiente” MM 1,953 548341
Vil juste por ceriicads - Enfoqua de amartzacidn de gasos’ MXN 1,579 785210
Achive Fasiv
FElectiva y ecquivabentes de electiva 13 2X3 84295 F Impaesston por pagor BRATE
A Actives inancieros a walor razon ok 3243019410
Patrrrcnia 385,853,150.57
Total achivos 385,854, 057.05 Tofol Pasivo y pafrimonio 3B5.854,037.05

Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:

. La denominacién social de la Firma responsable de la valuacién independiente es 414 Capital Inc.

. La Firma cuenta con experiencia en valuacién independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo superior a diez afnos 414 Capital
ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso F/ 5556 desde el afio 2023

o 414 Capital forma parte de un selecto grupo de miembros corporativos del Consejo de Estandares Internacionales de Valuacién (“IVSC”)

. Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacién Financial Modeling Valuation Analyst (“otorgada por el

Corporate Finance Institute (“Algunos de los miembros cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de
capacitacion continua de la Firma

. 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que valla, que combina criterios de
plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador
. Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional tales como la Norma

Internacional de Informacién Financiera 13 Medicién del Valor Razonable, los Estandares Internacionales de Valuacién (“y los International Private
Equity and Venture Capital (“Valuation Guidelines Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de
cumplir con estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes mencionados

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, y salvo que el Administrador sea removido, el Administrador tendra derecho a instruir por escrito al Fiduciario
para que pague cualesquier gastos en los que incurra el Administrador en relacion con la administracion y operacion del Fideicomiso o el desempefio de
sus funciones y obligaciones conforme el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso (los “Gastos de Administracion”), incluyendo sin limitacion,
(i) la parte proporcional de salarios y gastos operativos (overhead) asignables del personal de Glisco que participe en, y que sea responsable de la
supervision de la administracion del Fideicomiso y sus activos (incluyendo costos y gastos por concepto de actividades relacionadas con relacion con los
inversionistas); (ii) cualesquier Gastos del Fideicomiso pagados o incurridos por el Administrador o alguna de sus Afiliadas; y (iii) costos, honorarios y gastos
relacionados con (1) terceros proveedores de servicios, incluyendo contadores, consultores, bancos de inversion, intermediarios colocadores o cualquier
asesor financiero, traductores y asesores legales legal, (2) la preparacién de reportes, incluyendo los reportes trimestrales de desempefio del Administrador,
y (8) cualesquier tramites realizados ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo el Servicio de Administracion Tributaria.

El Administrador podra instruir por escrito al Fiduciario que le transfiera anticipadamente los recursos que sean necesarios para llevar a cabo el pago de
cualesquier Gastos de Administracion previo a, o en la fecha en que efectivamente se incurra en el Gasto de Administracion correspondiente, o bien podra
instruir por escrito al Fiduciario que reembolse dichos gastos en cualquier fecha posterior, en caso de que el Gasto de Administracién hubiere sido pagado
directamente por el Administrador.

Cualesquier Gastos de Administracion pagados al Administrador por el Fiduciario que haga el Fiduciario por instrucciéon por escrito del Administrador,
deberan ser adicionados con (i) un margen a valores de mercado respecto de dichos Gastos de Administracion, de conformidad con la Ley Aplicable (en su
caso); y (i) el IVA, o cualquier otro gasto o carga que pudiere surgir en relacion con dichos gastos, a la cuenta que el Administrador haya designado en la
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propia instruccion por escrito, dentro de los 60 dias siguientes a dicha instrucciéon. El Administrador debera emitir las facturas correspondientes y los
comprobantes fiscales digitales por internet, de conformidad con la Ley Aplicable.

Las partes del Contrato de Administracion reconocen y aceptan que las Afiliadas del Administrador, recibiran, y el Fideicomiso indirectamente pagara,
comisiones por administraciéon, comisiones por desempefo y otras comisiones y pagos en relacion con la asesoria, administraciéon y operacion de los
Vehiculos de Inversién en los que el Fideicomiso invierta y las inversiones mantenidas en dichos Vehiculos de Inversién (segun sea el caso).

El Fiduciario y el Administrador reconocen que el esquema de compensacion, comisiones e incentivos del Administrador previstos en el presente han sido
establecidos de manera que cuiden en todo momento los intereses de los Tenedores.

El Administrador debera (1) entregar al Fiduciario, a los miembros del Comité Técnico, al Representante Comun, al Auditor Externo y a cualquier Tenedor
que lo solicite por escrito (habiendo previamente comprobado su calidad de Tenedor mediante la entrega de las constancias que Indeval expida para dichos
efectos), un informe trimestral del desempefio de sus funciones durante el trimestre respectivo; (2) entregar al Comité Técnico, al Representante Comun y
a cualquier Tenedor cualquier otra informacion o documentos que estos razonablemente le soliciten en relacién con el cumplimiento de sus obligaciones
bajo el Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso, Unicamente en la medida que el Administrador cuente con dicha informacién o documentos,
0 pueda obtenerla sin un esfuerzo o costo fuera de los razonables y dichos documentos se encuentren razonablemente relacionados con la Serie de
Certificados asociados con dicho Tenedor; y (3) entregar a los Tenedores correspondientes, de manera confidencial y oportuna, los reportes financieros
trimestrales y anuales emitidos en favor de los inversionistas de los Vehiculos de Inversion en los cuales la Serie de Certificados correspondiente invierta;
en el entendido, que (x) los costos y gastos incurridos por el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas en relacién con la preparacién y entrega de los
reportes financieros de Vehiculos de Inversién seran cubiertos por los Vehiculos de Inversiéon correspondientes; (y) dichos reportes podran ser entregados
electronicamente a través de un portal web seguro que requiera contrasefa; y (z) dichos reportes deberan estar dirigidos a la Serie de Certificados
correspondiente en relacion con la totalidad de su participacion en el Vehiculo de Inversién respectivo.

Informacion relevante del periodo [bloque de texto]

Durante el tercer trimestre de 2023, la Serie A del Fideicomiso (GPI 23) comprometié una inversion por la cantidad de MXN $2,543,985,616.00 en el Vehiculo
de Inversion GPI Real Assets, L.P., mientras que la Serie B del Fideicomiso (GPI 23-2) comprometié una inversién por la cantidad de MXN $1,695,990,410.00
en el Vehiculo de Inversién GPI Growth Equity, L.P.

Durante el tercer trimestre de 2023, se liquidaron los siguientes gastos de Administracién y Mantenimiento del Fideicomiso (gastos en MXN $):

Integracion 3Q

Gastos generales (MXN $)

Honorarios 316,166.00
Publicidad 17,052.00
Gastos de colocacion 868,524.00
Total 1,201,742.00

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso [bloque de
texto]

No hay terceros obligados que garanticen las obligaciones del Fiduciario o de los Certificados, tales como avales, garantes o contrapartes.
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Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

El dia 27 de junio de 2023 se llevo a cabo la Asamblea General Anual de Tenedores de los Certificados Bursatiles (la “Asamblea Inicial”), en la cual se
discutieron y aprobaron los siguientes puntos: (i) la designacion de los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso y sus respectivos suplentes; (i) la
calificacion y confirmacion de independencia de los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso designados con el caracter de miembros independientes;
(iii) la aprobacién de las politicas y los planes de compensacion para los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso, (iv) la contratacién, calificacion y
confirmacion de la independencia de la Persona propuesta por el Administrador para actuar como Valuador Independiente, (v) la contratacién de la Persona
propuesta por el Administrador para actuar como Oficial de Cumplimiento; (vi) la confirmacién de la independencia del Proveedor Integral de Precios, S.A.
de C.V., como Proveedor de Precios para los Certificados de cada Serie; y (vii) la designacion de los delegados que en su caso formalicen y den cumplimiento
a las resoluciones adoptadas por la Asamblea.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

El valuador independiente es 414 Capital y en la Asamblea Inicial de fecha 27 de junio de 2023, se designé a Mancera, S.C. (Ernst & Young) como el Auditor
Externo.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

El Administrador ha celebrado con Administradora Glisco, S.C., un contrato de prestacion de servicios, por medio del cual algunas actividades del
Administrador son subcontratadas a Administradora Glisco, S.C., aprovechando asi su capacidad instalada y conocimiento.

A esta fecha, no tenemos conocimiento de conflictos de interés entre el Administrador y los Tenedores, y no existe relacién de negocios, acuerdos o
convenios relevantes entre dichas personas.

El Fiduciario ha celebrado operaciones con personas relacionadas dentro del marco de la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, por lo que, de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, no requiere obtener autorizacion del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores.

Politica de Operaciones con Partes Relacionadas

El Fideicomiso puede invertir, de forma directa o indirecta, en Vehiculos de Inversion, sin la necesidad de aprobacion de la Asamblea de Tenedores, siempre
y cuando los Vehiculos de Inversion se apeguen substancialmente a los siguientes términos:

Vehiculos de Inversion que inviertan en Activos Reales

Objetivo de Inversion: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales debera tener el objetivo principal de buscar apreciacién de capital en el
largo plazo, teniendo la flexibilidad de invertir en las mejores oportunidades de inversion sin importar el sector en el que se encuentren los proyectos. Los
Vehiculos de Inversion que inviertan en Activos Reales realizaran inversiones de capital o deuda por participaciones econémicas generalmente mayoritarias
en empresas o proyectos ligados a Activos Reales, aunque podran invertir ocasionalmente en posiciones minoritarias. Estas empresas o proyectos estaran
principalmente localizadas en México, pero también podran llevar a cabo inversiones o proyectos localizados en los Estados Unidos, en Europa, u otros
paises selectos de Latinoamérica. Los Vehiculos de Inversidon que inviertan en Activos Reales buscaran invertir en empresas o proyectos con una clara
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estrategia de salida, incluyendo la venta organizada de unidades construidas o la venta del activo completo a un comprador estratégico o financiero, entre
otros. En algunos casos podran cobrar rentas durante un cierto periodo de tiempo ligado al mejoramiento del activo para aumentar su valor al momento de
una venta

Ademas de invertir en proyectos y compafias de portafolio, un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales puede invertir su efectivo en equivalentes
de efectivo, y puede, pero no esta obligado a, invertir en operaciones de cobertura, con la finalidad, por ejemplo, de limitar el riesgo cambiario o reducir el
riesgo de pérdida de alguna empresa de portafolio.

Capital Contribuido; Tamano Objetivo: Un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales debera buscar compromisos de capital (“Compromisos
de Activos Reales”) a dicho Vehiculo de Inversion y/o a vehiculos paralelos de parte de limited partners (“Participaciones en Activos Reales”), por un monto
minimo de USD$ 125 millones y un monto maximo de USD$ 375 millones en su totalidad (el “Tamafio Objetivo Activos Reales”), que podran ser destinados
a un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales y/o a vehiculos de inversion paralelos y/o a cualquier fondo de co-inversién a discrecion del
administrador de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales. Adicionalmente, Glisco podra levantar uno o mas fondos de co-inversion para
co-invertir con dicho Vehiculo de Inversidon que invierta en Activos Reales.

Compromiso Minimo: El Compromiso de Capital minimo para un limited partner de un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales sera de USD
$5 millones, sin embargo, el general partner de dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales, discrecionalmente, podra aceptar Compromisos
de Activos Reales inferiores de limited partners.

El general partner de un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales podra reservarse el derecho de rechazar a potenciales inversionistas, o una
porcion del Compromiso de Activos Reales de inversionistas potenciales discrecionalmente.

Compromiso del General Partner: El general partner de un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales, sus afiliados, miembros del comité de
inversion y personas asociadas al administrador (incluyendo sus empleados), deberan de realizar Compromisos de Activos Reales a dicho Vehiculo de
Inversién que invierta en Activos Reales por una cantidad equivalente al menos al 2% del total de los Compromisos de Activos Reales.

Diversificacion: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales no tendra un enfoque particular en un sector, y su inversién en un solo proyecto
no podra exceder (i) hasta el primer aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Activos Reales (segun dicho término se define mas adelante), del 30% de los
Compromisos de Activos Reales (0, en caso de ser superior, USD $45 millones), y (i) al finalizar el primer aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Activos
Reales, del 15% de la totalidad de los Compromisos de Activos Reales.

Un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales debera buscar invertir en un minimo de 5 y hasta en un maximo de 20 proyectos o compafias de
portafolio.

No Inversiones en Activos Publicos: Un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales no podra hacer inversiones en activos financieros que
coticen en mercados publicos, a menos que la inversién se haga en relacién con o como un mecanismo para tener una posicién en el grupo de control de
la compania de portafolio o proyecto o una posicion de control en la compafia de portafolio o proyecto.

Cierres: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales debera tener su cierre inicial (la “Fecha de Cierre Inicial Activos Reales”) entre 3 meses
anteriores y 9 meses posteriores a que se celebre el Fideicomiso. No hay limitante para la fecha en que dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos
Reales tenga su cierre final.

Periodo de Inversién: Un Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales debera hacer inversiones durante el periodo de inversiéon, que comenzara
a partir de la Fecha de Cierre Inicial Activos Reales y terminard a mas tardar al quinto aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Activos Reales; en el
entendido, que dicho periodo podra ser ampliado por un afio adicional con previa autorizacién de al menos el 75% de los limited partners (el “Periodo de
Inversién de un Vehiculo de Inversién Activos Reales”). Al finalizar el Periodo de Inversion de un Vehiculo de Inversién Activos Reales, no se podran realizar
inversiones en proyectos o compafias de portafolio nuevas, y cualquier remanente de Compromisos de Activos Reales podran ser llamados exclusivamente
para (i) cubrir gastos de dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales, incluyendo Comisiones por Administracion Activos Reales, (ii) completar
inversiones comprometidas a través de una carta de intencién, una carta oferta, o algin documento similar emitido durante el Periodo de Inversién de un
Vehiculo de Inversion Activos Reales, (iii) efectuar inversiones subsecuentes (follow-on) y estrategias de cobertura relacionadas a proyectos y compafhias
de portafolio existentes en un monto que no exceda del 20% de los Compromisos de Capital Activos Reales, y (iv) permitir a dicho Vehiculo de Inversion
que invierta en Activos Reales satisfacer cualquier deuda existente.

Duracion de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales: Un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales debera de liquidarse a
mas tardar en el décimo aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Activos Reales, o en la fecha en que se hayan realizado todas las salidas de las inversiones
de dicho Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales, sujeto a que, la duracion de dicho Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales podra
ser extendida por un maximo de 2 periodos consecutivos de un afio cada uno a partir de la terminacion de la vigencia inicial con previa autorizacién de al
menos el 75% de los limited partners.

Llamadas de Capital: Los Compromisos de Capital Activos Reales de un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales podran ser llamados conforme
sean necesarios durante la vigencia de dicho Vehiculo de Inversidon que invierta en Activos Reales. Todas las llamadas de capital deberan ser fondeadas
en no menos de 10 Dias Habiles a partir que se le notifique a los limited partners.

Apalancamiento y préstamos: Un Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales podra obtener apalancamiento financiero en relacién con la salida
de un proyecto o compafia de portafolio. Adicionalmente, un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales tendra el derecho de tomar fondos
prestados bajo una linea de crédito, o entrar en otras operaciones de financiamiento con cualquier individuo o entidad para fondear inversiones o por otras
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razones ligadas al capital de trabajo, y podran garantizar la deuda con respecto a dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales o cualquier
vehiculo de uso especial. Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales podra obtener apalancamiento para financiar ciertas operaciones de
cobertura.

Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales podra pignorar, transferir, otorgar una garantia, o de otra manera gravar los activos de dicho
Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales o de los Compromisos de Capital Activos Reales, y el derecho a llamar capital como garantia de
cualquier préstamo, deuda u otras operaciones financieras en las que incurra dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales o cualquiera de
sus afiliados respectivos, vehiculos de inversion alternativos o entidades de propdsito especial formadas para realizar una inversion y, en la medida en que
dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales pueda tener una obligacién de pago de dicha deuda o financiamiento, su general partner podra
llamar las contribuciones de capital para que dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales las use para satisfacer sus obligaciones.

Denominacion de un Fondo: Todas las contribuciones de capital y distribuciones deberan ser en Pesos. El general partner de un Vehiculo de Inversion
que invierta en Activos Reales tendra el derecho, mas no la obligacién de realizar operaciones de cobertura para mitigar exposicién a fluctuaciones en el
tipo de cambio de monedas extranjeras.

Incumplimiento: Cualquier limited partner que no realice cualquier pago requerido con respecto a su Compromiso de Activos Reales de un Vehiculo de
Inversion que invierta en Activos Reales podra ser sujeto a penalidades, incluyendo la posibilidad de pérdida de una porcion sustancial de su Participacion
en Activos Reales.

Retorno Preferente, Carried Interest y Distribuciones: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales tendra un retorno preferente anualizado
acumulado en Pesos del 11% sobre el 104% de las contribuciones de capital a dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales (netas de cualquier
distribucion de capital previamente realizada por dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales), calculado a partir de la fecha de cada
contribucién de capital (que incluye cualquier deposito realizado por los limited partners independientemente de cual sea su uso, incluyendo sin limitar
contribuciones para inversiones, Comisiones por Administracion Activos Reales y Gastos) a dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales y
hasta la fecha de la distribucién relevante de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales (el “Retorno Preferente Activos Reales”).

Un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales tendra un carried interest de maximo 20%, y, por lo tanto, las distribuciones se haran de la siguiente
forma (siempre exclusivamente respecto a dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales):

Primero, el 100% a los Socios de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales hasta que el monto acumulado de distribuciones sea igual al total
de sus contribuciones de capital a dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales;

Segundo, el 100% a los Socios de un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales hasta que el monto acumulado de distribuciones sea suficiente
para otorgar el Retorno Preferente Activos Reales;

Tercero, el 100% al general partner de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales hasta que haya recibido el 20% (o bien el porcentaje de
carried interest que aplique, el cual puede ser maximo de 20%) de los montos distribuidos de acuerdo a los incisos (b) y (c) anteriores;

A partir de ese momento, el 80% (o bien el porcentaje complementario al carried interest que aplique, porcentaje complementario que puede ser minimo de
80%) a los Socios de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales y el 20% (o bien el porcentaje de carried interest que aplique, el cual puede
ser maximo de 20%) al general partner de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales.

Todos los recursos en efectivo generados por un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales derivados de la tenencia o disposicién de alguna
inversion deben de ser distribuidos, independientemente de lo que suceda con cualquier otro Vehiculo de Inversién que invierta en activos diferentes a
Activos Reales. Las distribuciones seran netas de cualquier monto que el general partner de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales
considere prudente reservar como capital de trabajo para la continuacion de las actividades de inversion de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en
Activos Reales, o para realizar alguna inversion durante el Periodo de Inversion de un Vehiculo de Inversion Activos Reales, o para cubrir cualquier pasivo
futuro que dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales pueda tener.

Para efectos de estas Politicas de Operaciones con Partes Relacionadas, los “Socios de un Vehiculo de Inversidon en Activos Reales” seran los limited
pariners de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales junto con el general partner de dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos
Reales.

Comisiones por Administracion: Los limited partners de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales pagaran Comisiones por Administracion
(las “Comisiones por Administracion Activos Reales”) maximas del 1.0% anual de (i) las contribuciones de capital invertidas en una base de costo durante
el Periodo de Inversion Activos Reales, y (i) las contribuciones de capital invertidas en una base de costo, reducido por inversiones realizadas (desinvertidas)
y quebrantadas después del Periodo de Inversion Activos Reales.

Gastos: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales debera pagar todos sus costos y gastos relacionados a sus actividades, incluyendo gastos
de organizacion (hasta por un total de USD$ 1 millén), Comisiones por Administracion Activos Reales, legal, auditoria, y gastos de contabilidad, gastos por
la adquisicién, mantenimiento o venta de inversiones, gastos por transacciones inconclusas y viajes, seguros (incluyendo seguros de directores y consejeros
(D&O) y seguros profesionales), gastos de litigios y de indemnizacién, y cualquier otro gasto extraordinario. Sin embargo, en el caso de un litigio entre el
general partner y los limited partners, los gastos de litigio y de indemnizacién no serian cubiertos por el Vehiculo de Inversiéon que invierta en Activos Reales.

El general partner, el administrador y el asesor de inversiones de un Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales seran responsables de sus propios
gastos operativos y administrativos, incluyendo la compensacion de sus empleados, renta y gastos generales de operacion.

Vehiculos de Inversién Alternativos; Vehiculos Paralelos:
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El general partner de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales tendra flexibilidad en estructurar inversiones, y algunos, o todos los Socios de
un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales podran llevar a cabo una inversidn particular a través de un vehiculo de inversion alternativo por
fuera de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales. El general partner de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales también
podra crear uno o mas vehiculos para invertir de forma paralela en conjunto con dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales para acomodar
a ciertos inversionistas.

Adicionalmente, el general partner de un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales podra crear otro vehiculo alimentador (feeder) o fondos de
inversion paralelos que tengan una estructura diferente a la de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales y/o diferentes términos que dicho
Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales.

Co-Inversiones y Otras Inversiones: El administrador de un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales podra, a su discrecion, ofrecer
oportunidades de co-inversién en proyectos y companias de portafolio a terceros inversionistas que: (i) sean estratégicos, (ii) mejoren la probabilidad de
éxito o la rentabilidad de la inversién o del proyecto, y/o (iii) que sea necesario o conveniente incluir para cumplir con cualquier tipo de monto o porcentaje
maximo de tenencia accionaria del Vehiculo de Inversion (las “Co-Inversiones Activos Reales”).

Lo anterior; en el entendido, que los documentos a través de los cuales se lleven a cabo dichas co-inversiones, no podran establecer derechos econémicos
y corporativos mas favorables para aquellos terceros en situaciones similares que inviertan en la misma cantidad, tiempo, términos y condiciones que el
Fideicomiso.

Vehiculos de Inversion que inviertan en Capital de Crecimiento

Objetivo de Inversién: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento debera tener el objetivo principal de buscar apreciacion de capital
en el largo plazo, principalmente a través de inversiones negociadas de forma privada en acciones (o titulos relacionados a capital) o bien mediante
financiamientos estructurados en empresas con alguna o algunas de las siguientes caracteristicas (lista enunciativa mas no limitativa): (i) que tengan un
modelo de negocios disruptivo, usualmente basado en tecnologia, (ii) que sean de alto crecimiento y/o que tengan buena parte de sus ventas denominadas
en Ddélares (u otra moneda fuerte como el Euro), o (iii) que se enfoquen en nuevas tendencias de consumo, ya sea en México, Latinoamérica o bien
atendiendo al mercado hispano en los Estados Unidos en particular, asi como empresas ligadas al nearshoring. Estas empresas deberan de estaran
generalmente ubicadas en, o derivando la mayoria de sus ingresos de, o teniendo la mayoria de sus activos en, México, los Estados Unidos, el resto de
Latinoamérica, Brasil, Europa, Asia y/u otros paises selectos.

El general partner de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento buscara lograr el objetivo de dicho Vehiculo de Inversién adquiriendo
y administrando de forma activa posiciones de capital mayoritarias 0 minoritarias en empresas privadas, asi como otorgandoles financiamientos
estructurados. También podran llevar a cabo inversiones en empresas publicas, siempre y cuando estas se lleven a cabo para formar parte de un grupo de
control.

Ademas de invertir en compafias de portafolio, un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento puede invertir su efectivo en equivalentes
de efectivo, y puede, pero no esta obligado a, invertir en operaciones de cobertura, con la finalidad, por ejemplo, de limitar el riesgo cambiario o reducir el
riesgo de pérdida de alguna empresa de portafolio.

Capital Contribuido; Tamaino objetivo: Un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento debera buscar compromisos de capital
(“Compromisos de Capital de Crecimiento”) a dicho Vehiculo de Inversion y/o a vehiculos paralelos de parte de limited partners (“Participaciones en Capital
de Crecimiento”), por un monto minimo de USD$ 80 millones y un monto maximo de USD$ 500 millones en su totalidad (el “Tamafio Objetivo Capital de
Crecimiento”), que podran ser destinados a un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento y/o a vehiculos de inversién paralelos y/o a
cualquier fondo de co-inversion a discrecién del administrador de dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento. Adicionalmente, Glisco
podra levantar uno o mas fondos de co-inversion para co-invertir con dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento.

Compromiso Minimo: El Compromiso de Capital minimo para un limited partner de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento sera
de USDS$ 5 millones, sin embargo, el general partnerde dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento, discrecionalmente, podra aceptar
Compromisos de Capital de Crecimiento inferiores de /imited partners.

El generalpartner de un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento podra reservarse el derecho de rechazar a potenciales inversionistas,
0 una porcién del Compromiso de Capital de Crecimiento de inversionistas potenciales discrecionalmente.

Compromiso del General Partner: El general pariner de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento, sus afiliados, miembros del
comité de inversion y personas asociadas al administrador (incluyendo sus empleados), deberan de realizar Compromisos de Capital de Crecimiento a dicho
Vehiculo de Inversiéon que invierta en Capital de Crecimiento por una cantidad equivalente al menos al 2% del total de los Compromisos de Capital de
Crecimiento.

Diversificacion: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento no tendra un enfoque particular en una industria, y buscara limitar su
exposicién maxima a cualquier sector especifico de hasta el 40% del total de los Compromisos de Capital de Crecimiento.

La inversion total de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento en una sola compafia de portafolio no podra exceder (i) hasta el
segundo aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Capital de Crecimiento (segun dicho término se define mas adelante), del 20% de los Compromisos de
Capital de Crecimiento (o, en caso de ser superior, USD $40 millones), y (ii) al finalizar el segundo aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Capital de
Crecimiento, de cuando mucho el 15% de la totalidad de los Compromisos de Capital de Crecimiento.

Un Vehiculo de Inversiéon que invierta en Capital de Crecimiento debera buscar invertir en un minimo de 5 y hasta en un maximo de 15 compaiias de
portafolio.
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No Inversiones en Activos Publicos: Un Vehiculo de Inversidon que invierta en Capital de Crecimiento no podra hacer inversiones en activos financieros
que coticen en mercados publicos, a menos que la inversiéon se haga en relacién con o como un mecanismo para tener una posicion en el grupo de control
de la compania de portafolio o una posicion de control en la compaiia de portafolio.

Cierres: Un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento debera tener su cierre inicial (la “Fecha de Cierre Inicial Capital de Crecimiento”)
entre 3 meses anteriores y 9 meses posteriores a que se celebre el Fideicomiso. No hay limitante para la fecha en que dicho Vehiculo de Inversién que
invierta en Capital de Crecimiento tenga su cierre final.

Periodo de Inversion: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento debera hacer inversiones durante el periodo de inversion, que
comenzara a partir de la Fecha de Cierre Inicial Capital de Crecimiento y terminara a mas tardar al quinto aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Capital
de Crecimiento; en el entendido, que dicho periodo podra ser ampliado por un afio adicional con previa autorizacién de al menos el 75% de los limited
partners (el “Periodo de Inversién de un Vehiculo de Inversion Capital de Crecimiento”). Al finalizar el Periodo de Inversiéon de un Vehiculo de Inversion
Capital de Crecimiento, no se podran realizar inversiones en compafias de portafolio nuevas, y cualquier remanente de Compromisos de Capital de
Crecimiento podran ser llamados exclusivamente para (i) cubrir gastos de dicho Vehiculo de Inversidn que invierta en Capital de Crecimiento, incluyendo
Comisiones por Administracién Capital de Crecimiento, (ii) completar inversiones comprometidas a través de una carta de intencion, una carta oferta, o
algun documento similar emitido durante el Periodo de Inversion de un Vehiculo de Inversién Capital de Crecimiento, (iii) efectuar inversiones subsecuentes
(follow-on) y estrategias de cobertura relacionadas a compafias de portafolio existentes en un monto que no exceda del 20% de los Compromisos de Capital
Capital de Crecimiento, y (iv) permitir a dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento satisfacer cualquier deuda existente.

Duracion de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento: Un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento debera
de liquidarse a mas tardar en el décimo aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Capital de Crecimiento, o en la fecha en que se hayan realizado todas las
salidas de las inversiones de dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento, sujeto a que, la duracién de dicho Vehiculo de Inversion
que invierta en Capital de Crecimiento podra ser extendida por su general partner por, un maximo de 2 periodos consecutivos de un afio cada uno a partir
de la terminacién de la vigencia inicial, pudiendo el general partner para la primera de estas extensiones determinar, a su discrecion, que dicha extensién
es necesaria o recomendable para la disposicion de los activos de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento.

Llamadas de Capital: Los Compromisos de Capital Capital de Crecimiento de un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento podran ser
llamados conforme sean necesarios durante la vigencia de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento. Todas las llamadas de capital
deberan ser fondeadas en no menos de 10 Dias Habiles a partir que se le notifique a los limited partners

Apalancamiento y Préstamos: Un Vehiculo de Inversidn que invierta en Capital de Crecimiento podra obtener apalancamiento financiero en relacién con
la salida de una compafiia de portafolio. Adicionalmente, un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento tendra el derecho de tomar fondos
prestados bajo una linea de crédito, o entrar en otras operaciones de financiamiento con cualquier individuo o entidad para fondear inversiones o por otras
razones ligadas al capital de trabajo, y podran garantizar la deuda con respecto a dicho Vehiculo de Inversiéon que invierta en Capital de Crecimiento o
cualquier vehiculo de uso especial. Un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento podra obtener apalancamiento para financiar ciertas
operaciones de cobertura.

Un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento podra pignorar, transferir, otorgar una garantia, o de otra manera gravar los activos de dicho
Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento o de los Compromisos de Capital Capital de Crecimiento, y el derecho a llamar capital como
garantia de cualquier préstamo, deuda u otras operaciones financieras en las que incurra dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento
o cualquiera de sus afiliados respectivos, vehiculos de inversién alternativos o entidades de propdsito especial formadas para realizar una inversién y, en la
medida en que dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento pueda tener una obligacién de pago de dicha deuda o financiamiento, su
general partner podra llamar las contribuciones de capital para que dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento las use para satisfacer
sus obligaciones.

Denominacion de un Fondo: Todas las contribuciones de capital y distribuciones deberan ser en Pesos. El general partner de un Vehiculo de Inversion
que invierta en Capital de Crecimiento tendra el derecho, mas no la obligacién de realizar operaciones de cobertura para mitigar exposicién a fluctuaciones
en el tipo de cambio de monedas extranjeras

Excusa / Exclusion: El general pariner de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento podra excluir a un /imited pariner de recibir
informacion directamente de una inversion particular a su discrecién, en cuyo caso un representante de dicho limited partner, que tiene que calificar como
independiente (con respecto a dicho limited partner), podra recibir la informacién en cuestion. Un limited partner sera excluido de recibir informacién
directamente de inversiones (completa o parcialmente) en las cuales haya requisitos legales o regulatorios que impidan la recepcién de informacién por
parte de dicho /imited partner o bien en las cuales la recepcion de informacién por parte de dicho /imited partner pudiera tener un efecto material adverso
sobre el Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento en cuestion o sobre la compaiiia en la cual se estuviera llevando a cabo la inversion.

Incumplimiento: Cualquier limited partner que no realice cualquier pago requerido con respecto a su Compromiso de Capital de Crecimiento de un Vehiculo
de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento podra ser sujeto a penalidades, incluyendo la posibilidad de pérdida de una porcién sustancial de su
Participacion en Capital de Crecimiento.

Retorno Preferente, Carried Interest y Distribuciones: Un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento tendra un retorno preferente
anualizado acumulado en Pesos del 11% sobre el 104% de las contribuciones de capital a dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento
(netas de cualquier distribucién de capital previamente realizada por dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento), calculado a partir
de la fecha de cada contribucién de capital (que incluye cualquier depésito realizado por los limited partners independientemente de cual sea su uso,
incluyendo sin limitar contribuciones para inversiones, Comisiones por Administracién Capital de Crecimiento y Gastos) a dicho Vehiculo de Inversiéon que
invierta en Capital de Crecimiento y hasta la fecha de la distribucién relevante de dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento (el
“Retorno Preferente Capital de Crecimiento”).
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Un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento tendra un carried interest de maximo 20%, y, por lo tanto, las distribuciones se haran de la
siguiente forma (siempre exclusivamente respecto a dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento):

a. Primero, el 100% a los Socios de un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento hasta que el monto acumulado de distribuciones
sea igual al total de sus contribuciones de capital a dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento;

b. Segundo, el 100% a los Socios de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento hasta que el monto acumulado de distribuciones
sea suficiente para otorgar el Retorno Preferente Capital de Crecimiento;

c. Tercero, el 100% al general partner de un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento hasta que haya recibido el 20% (o bien el
porcentaje de carried interest que aplique, el cual puede ser maximo de 20%) de los montos distribuidos de acuerdo a los incisos (b) y (c)
anteriores;

d. A partir de ese momento, el 80% (o bien el porcentaje complementario al carried interest que aplique, porcentaje complementario que puede ser

minimo de 80%) a los Socios de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento y el 20% (o bien el porcentaje de carried interest
que aplique, el cual puede ser maximo de 20%) al general partner de dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento.

Todos los recursos en efectivo generados por un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento derivados de la tenencia o disposicién de
alguna inversion deben de ser distribuidos, independientemente de lo que suceda con cualquier otro Vehiculo de Inversién que invierta en activos diferentes
a Capital de Crecimiento. Las distribuciones seran netas de cualquier monto que el general partner de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de
Crecimiento considere prudente reservar como capital de trabajo para la continuacion de las actividades de inversion de dicho Vehiculo de Inversion que
invierta en Capital de Crecimiento, o para realizar alguna inversiéon durante el Periodo de Inversién de un Vehiculo de Inversién Capital de Crecimiento, o
para cubrir cualquier pasivo futuro que dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento pueda tener.

Para efectos de estas Politicas de Operaciones con Partes Relacionadas, los “Socios de un Vehiculo de Inversion en Capital de Crecimiento” seran los
limited pariners de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento junto con el general pariner de dicho Vehiculo de Inversién que invierta
en Capital de Crecimiento.

Comisiones por Administracion: Los limited partners de un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento pagaran Comisiones por
Administracién (las “Comisiones por Administracion Capital de Crecimiento”) maximas del 2.0% anual de (i) la totalidad de los Compromisos de Capital
Capital de Crecimiento durante el Periodo de Inversion Capital de Crecimiento, y (ii) las contribuciones de capital invertidas en una base de costo, reducido
por inversiones realizadas (desinvertidas) y quebrantadas después del Periodo de Inversion Capital de Crecimiento.

Gastos: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento debera pagar todos sus costos y gastos relacionados a sus actividades, incluyendo
gastos de organizacién (hasta por un total de USD$ 1 millén), Comisiones por Administracion Capital de Crecimiento, legal, auditoria, y gastos de
contabilidad, gastos por la adquisicion, mantenimiento o venta de inversiones, gastos por transacciones inconclusas y viajes, seguros (incluyendo seguros
de directores y consejeros (D&O) y seguros profesionales), gastos de litigios y de indemnizacion, y cualquier otro gasto extraordinario. Sin embargo, en el
caso de un litigio entre el general partner y los limited partners, los gastos de litigio y de indemnizacién no serian cubiertos por el Vehiculo de Inversion que
invierta en Capital de Crecimiento.

El general pariner, el administrador y el asesor de inversiones de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento seran responsables de
sus propios gastos operativos y administrativos, incluyendo la compensacion de sus empleados, renta y gastos generales de operacion.

Vehiculos de Inversién Alternativos; Vehiculos Paralelos: El general pariner de un Vehiculo de Inversiéon que invierta en Capital de Crecimiento tendra
flexibilidad en estructurar inversiones, y algunos, o todos los Socios de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento podran llevar a cabo
una inversion particular a través de un vehiculo de inversion alternativo por fuera de dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento. El
general partnerde un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento también podra crear uno o mas vehiculos para invertir de forma paralela
en conjunto con dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento para acomodar a ciertos inversionistas.

Adicionalmente, el general partner de un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento podra crear otro vehiculo alimentador (feeder) o
fondos de inversion paralelos que tengan una estructura diferente a la de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento y/o diferentes
términos que dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento.

Co-Inversiones y Otras Inversiones: El administrador de un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento podra, a su discrecion, ofrecer
oportunidades de co-inversién en companias de portafolio a terceros inversionistas que: (i) sean estratégicos, (ii) mejoren la probabilidad de éxito o la
rentabilidad de la inversion, y/o (iii) que sea necesario o conveniente incluir para cumplir con cualquier tipo de monto o porcentaje maximo de tenencia
accionaria del Vehiculo de Inversion (las “Co-Inversiones Capital de Crecimiento”).

Lo anterior; en el entendido, que los documentos a través de los cuales se lleven a cabo dichas co-inversiones, no podran establecer derechos econémicos
y corporativos mas favorables para aquellos terceros en situaciones similares que inviertan en la misma cantidad, tiempo, términos y condiciones que el
Fideicomiso.

Durante el tercer trimestre de 2023, la Serie A del Fideicomiso (GPI 23) comprometié una inversion por la cantidad de MXN $2,543,985,616.00 en el Vehiculo
de Inversion GPI Real Assets, L.P., mientras que la Serie B del Fideicomiso (GPI 23-2) comprometié una inversién por la cantidad de MXN $1,695,990,410.00
en el Vehiculo de Inversién GPI Growth Equity, L.P. Tanto GPI Real Assets, L.P. como GPI Growth Equity, L.P. son Vehiculos de Inversién controladas por
partes de relacionadas del Administrador, y el compromiso de inversion realizado en las mismas se llevé a cabo siguiendo en todo momento la Politica de
Operaciones con Partes Relacionadas.
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[110000] Informacion general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de

. . . CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE 5556
identificacion:

Clave de cotizacion: GPI

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
GPI 23y GPI 23-2

financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2023-09-30
Periodo cubierto por los estados financieros: 2023-07-01 al 2023-09-30
Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados MILES
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: NO
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: G Structure, S.C.
Numero de Fideicomiso: 5556

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: SI

Numero de Trimestre: 3

Requiere Presentar Anexo AA: No

Informacidn a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros [bloque de texto]
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacién financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cierre Trimestre
Actual
2023-09-30

45,863,000

Cierre Ejercicio
Anterior
2022-12-31

Instrumentos financieros

768,287,000

Clientes y otras cuentas por cobrar

Derechos de cobro

Impuestos por recuperar

Otros activos financieros

Inventarios

Comisién mercantil

Otros activos no financieros

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores

o|lo|o|o|lo|]o|o | oo

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados como
mantenidos para la venta

814,150,000

Activos mantenidos para la venta

0

Total de activos circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

814,150,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

Total de activos no circulantes

olo|lo|l]o|lo|l]o|l]o|o|o|l]o|]o|]o|o|o | o

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

814,150,000
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Concepto

Pasivos circulantes [sinopsis]

Bolsa Institucional

de Valores B I VA

Cierre Trimestre
Actual
2023-09-30

Cierre Ejercicio
Anterior
2022-12-31

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 2,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Provisién de obligaciones a corto plazo 0
Total provisiones circulantes 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 2,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0
Total de pasivos circulantes 2,000

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

o|lo|o|o

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Provisién de obligaciones a largo plazo 0
Total provisiones a largo plazo 0
Pasivo por impuestos diferidos 0
Total de pasivos a largo plazo 0
Total pasivos 2,000

Patrimonio/activos netos 814,148,000
Utilidades acumuladas 0
Otros resultados integrales acumulados 0
Total de la participacién controladora 814,148,000
Participacién no controladora 0
Total de patrimonio / Activos netos 814,148,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 814,150,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcion de gasto

Concepto Acumulado Afo Acumulado Afo Trimestre Afio Trimestre Afio
Actual Anterior Actual Anterior
2023-01-01 - 2023- 2022-01-01 - 2022- 2023-07-01 - 2023- 2022-07-01 - 2022-
09-30 09-30 09-30 09-30

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora

0

Ingresos 1,296,000 1,049,000
Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 1,296,000 1,049,000
Gastos de administracion y mantenimiento 333,000 333,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 963,000 716,000
Ingresos financieros 0 0
Gastos financieros 4,588,000 4,595,000
Pargicipacién en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos (3,625,000) (3,879,000)
Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (3,625,000) (3,879,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta (3,625,000) (3,879,000)

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora

0

0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos
de impuestos

Concepto Acumulado Afio Acumulado Aio Trimestre Afo Trimestre Ao
Actual Anterior Actual Anterior
2023-01-01 - 2023- 2022-01-01 - 2022- 2023-07-01 - 2023- 2022-07-01 - 2022-
09-30 09-30 09-30 09-30

Estado del resultado integral [sinopsis]
Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se
reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por 0 0
revaluacion

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios 0 0
conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, 0 0
neto de impuestos

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a
resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor

razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de 0 0
impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0
la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios 0 0
conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del 0 0
periodo, neto de impuestos

Total otro resultado integral 0 0
Resultado integral total (3,625,000) (3,879,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacién controladora 0 0
Resultado integral atribuible a la participaciéon no controladora 0 0
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
2023-01-01 - 2023- 2022-01-01 - 2022-
09-30 09-30

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta (3,625,000) _

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Operaciones discontinuas

Impuestos a la utilidad

Ingresos y gastos financieros, neto

Estimaciones y reservas por deterioro de activos

Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo

Provisiones

Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas

Pérdida (utilidad) del valor razonable

Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes

Participacion en asociadas y negocios conjuntos

Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar

o|lo|lo|o|o|o|o|o|o|o|o | oo

Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar 2,000

Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion

Disminucién (incremento) derechos de cobro

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Ganancia realizada de activos designados a valor razonable

Otras partidas distintas al efectivo

0
0
0
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0
0
0
0

Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 2,000

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (3,623,000)

Distribuciones pagadas 0

Distribuciones recibidas 0

Intereses pagados 0

Intereses cobrados (1,296,000)

Otras entradas (salidas) de efectivo 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién (4,919,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de fideicomisos
de proyecto
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CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE 5556

No consolidado

Clave de Cotizacion: GPI

Concepto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de fideicomisos de

Bolsa Institucional

de Valores

Acumulado Afo
Actual

2023-01-01 - 2023-
09-30

BIVA

Acumulado Ano
Anterior
2022-01-01 - 2022-
09-30

proyecto 0
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversién 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicién de fondos de inversién 768,287,000
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0
Compras de otros activos a largo plazo 0
Préstamos otorgados a terceros 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0
Distribuciones recibidas 0
Intereses pagados 0
Intereses cobrados 1,296,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

(766,991,000)

cambio

Aportaciones de los fideicomitentes 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0
Importes procedentes de préstamos 0
Reembolsos de préstamos 0
Distribuciones pagadas 0
Intereses pagados 0
Emision y colocacion de certificados bursatiles 832,650,000
Otras entradas (salidas) de efectivo (14,877,000)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 817,773,000
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 45,863,000

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 45,863,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 45,863,000
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE 5556 No consolidado

Clave de Cotizacion: GPI Trimestre: 3 Afio: 2023 Bolsa Institucional B I v A
S — L, = s S de Valores

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no controladora Patrimonio/Activo neto
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora [miembro] [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patimorio/ Ao etoa camienzo dsl priod ]| !/ |/ | |

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta (3,625,000) 0 0 0 (3,625,000) 0 (3,625,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (3,625,000) 0 0 0 (3,625,000) 0 (3,625,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emisién y colocacion 817,773,000 0 0 0 817,773,000 0 817,773,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 814,148,000 0 0 0 814,148,000 0 814,148,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 814,148,000 0 0 0 814,148,000 0 814,148,000
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE 5556 No consolidado

Clave de Cotizacion: GPI Trimestre: 3 Afio: 2023 Bolsa Institucional B I v A
S — L, = s S de Valores

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no controladora Patrimonio/Activo neto
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora [miembro] [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patimorio/ Ao etoa camienzo dsl priod ]| !/ |/ | |

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

Otro resultado integral

Resultado integral total

Aumento de patrimonio / Activo neto

Distribuciones

Aportacion de los tenedores neta de gastos de emisién y colocacion

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto

Patrimonio / Activo neto al final del periodo
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IRREVOCABLE 5556 Bolsa Institucional B I V A
Clave de Cotizacion: GPI Trimestre: 3 Afho: 2023 de Valores

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo
neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2023-09-30 2022-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0
Saldos en bancos 0
Total efectivo 0

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 45,863,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0
Total equivalentes de efectivo 45,863,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 45,863,000

Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable 768,287,000
Instrumentos financieros a costo amortizado 0
Total de Instrumentos financieros 768,287,000

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0

Anticipos circulantes [sinopsis]

Pagos anticipados

Gastos anticipados

Total anticipos circulantes

Depdsitos en garantia

Deudores diversos

Otras cuentas por cobrar circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o | o

Total de clientes y otras cuentas por cobrar

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas 0
Suministros de produccioén circulantes 0
Total de las materias primas y suministros de produccion 0
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CONTRATO DE FIDEICOMISO No consolidado

IRREVOCABLE 5556 Bolsa Institucional B I v A
Clave de Cotizacion: GPI Trimestre: 3 de Valores

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio

Actual Anterior
2023-09-30 2022-12-31

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|o|lo|lo|o | o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes 0

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Depésitos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

o|lo|lo|o|lo|o|o

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

o|lo|o | o

Total de Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

Total terrenos y edificios

0
Edificios 0
0
0

Maquinaria

Vehiculos [sinopsis]

Buques

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracién y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petréleo y gas

olo|lo|l]o|lo|o|o|o|o|o

Construcciones en proceso
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CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE 5556

No consolidado

Clave de Cotizacion: GPI Trimestre: 3

Bolsa Institucional

de Valores

BIVA

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2023-09-30 2022-12-31
Anticipos para construcciones 0
Otras propiedades, planta y equipo 0
Total de propiedades, planta y equipo 0

Propiedades de inversion [sinop

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Propiedades de inversion 0
Propiedades de inversion en construccion o desarrollo 0
Total de propiedades de inversién 0

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de explotacion

Recetas, formulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

o|lo|lo|lo|o|o|o|o|o|o|o|o

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

Proveedores circulantes 0
Créditos bancarios a corto plazo 0
Créditos bursatiles a corto plazo 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 2,000
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 2,000

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depdsitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Resultado por conversiéon de moneda

o|lo|o|o|lo|lo|o|o

o

Otros resultados integrales
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CONTRATO DE FIDEICOMISO No consolidado

IRREVOCABLE 5556 Bolsa Institucional B I V A
Clave de Cotizacion: GPI Trimestre: 3 Afho: 2023 de Valores

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2023-09-30 2022-12-31

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos 814,150,000
Pasivos 2,000
Activos (pasivos) netos 814,148,000
Activos circulantes 814,150,000
Pasivos circulantes 2,000
Activos (pasivos) circulantes netos 814,148,000
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CONTRATO DE FIDEICOMISO No consolidado

IRREVOCABLE 5556 Bolsa Institucional B I V A
Clave de Cotizacion: GPI Trimestre: 3 Afho: 2023 de Valores

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto Acumulado Afo Acumulado Afo Trimestre Afio Trimestre Afio
Actual Anterior Actual Anterior
2023-01-01 - 2023- 2022-01-01 - 2022- 2023-07-01 - 2023- 2022-07-01 - 2022-
09-30 09-30 09-30 09-30

Anélisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Ingresos por dividendos 0 0
Ingresos por intereses 1,296,000 1,049,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los

certificados / de la propiedad de inversién 0 0
Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0
Otros ingresos 0 0
Total de ingresos 1,296,000 1,049,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comisién por servicios de representacion 0 0
Comisién por administracion 0 0
Honorarios 316,000 316,000
Impuestos 0 0
Seguros y garantias 0 0
Cuotas y derechos 0 0
Publicidad 17,000 17,000
Depreciacion y amortizacion 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0
Intereses a cargo 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 0 0
Total de gastos de administracién y mantenimiento 333,000 333,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados

Utilidad por fluctuacién cambiaria

Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros

Utilidad por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento

Otros ingresos financieros

o|lo|lo|o|o | o
o|lo|o|o|o | oo

Total de ingresos financieros

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0
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CONTRATO DE FIDEICOMISO No consolidado

IRREVOCABLE 5556 Bolsa Institucional B I V A
Clave de Cotizacion: GPI Trimestre: 3 Afho: 2023 de Valores

Concepto Acumulado Ano Acumulado Afio Trimestre Afio Trimestre Ao

Actual Anterior Actual Anterior
2023-01-01 - 2023- 2022-01-01 - 2022- 2023-07-01 - 2023- 2022-07-01 - 2022-

09-30 09-30 09-30 09-30

Pérdida por fluctuacién cambiaria 4,571,000 4,581,000

Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0

Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0

Otros gastos financieros 17,000 14,000

Total de gastos financieros 4,588,000 4,595,000

Impuesto causado 0 0

Impuesto diferido 0 0

Total de Impuestos a la utilidad 0 0
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CONTRATO DE FIDEICOMISO No consolidado

IRREVOCABLE 5556 Bolsa Institucional B l V A
Clave de Cotizacion: GPI Trimestre: 3 Afho: 2023 de Valores

[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra informacion
explicativa [bloque de texto]

1.Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

a.Normas IFRS emitidas que ain no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes nuevas y revisadas IFRS que han sido
emitidas pero no son aun efectivas.

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros consolidados, la Entidad no ha aplicado las siguientes Normas IFRS nuevas y
modificadas que se han emitido pero que aun no estan vigentes:

Enmiendas a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
(enmiendas) conjunto

Enmiendas a IAS 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.

Enmiendas a la IAS 1y a las Revelacion de las politicas coniables

Declaracion préctica 2
Enmiendas a la IAS 8 Definicion de las estimaciones contables

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante en los estados financieros
consolidados de la Entidad en periodos futuros, excepto como se indica a continuacion:

Enmiendas a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a la IFRS 10y la IAS 28 tratan situaciones donde hay una venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada
0 negocio conjunto. Especificamente, las enmiendas establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una
subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccién con una asociada o0 un negocio conjunto que es contabilizada utilizando el método
de participacion, se reconocen en los resultados de la controladora sélo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados
en esa asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién de las inversiones retenidas
en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de
participacion) al valor razonable, se reconocen en los resultados de la controladora anterior, sélo en la medida de la participacién de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las enmiendas aun no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite la aplicacion anticipada. La
administracion de la Entidad prevé que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los estados financieros consolidados
de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

Enmiendas a IAS 1 Presentacion de estados financieros - Clasificacion de Pasivos como Circulantes y No-circulantes

Las enmiendas a IAS 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentacién de los pasivos como circulantes y no circulantes en el
estado de posicidn financiera y no por el monto o momento en el cual se reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacién
revelada acerca de esas partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en si los derechos en existencia al final
del periodo de reporte, especifican que la clasificacion no se ve afectada por las expectativas acerca de si la entidad ejercera su derecho
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de aplazar la liquidacién de un pasivo, explica que los derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer (covenants) se cumplen al
final del periodo de reporte e introduce la definicién de ‘liquidacién’ para dejar claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la
contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.

Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2023, con la aplicacion
anticipada permitida. EI IASB esta actualmente considerando mas enmiendas a los requerimientos de IAS 1 en cuanto a la clasificacién de
pasivos como corrientes o no corrientes, incluyendo el diferimiento de la aplicacién de las enmiendas de enero de 2020.

La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los estados financieros del
Fideicomiso en periodos futuros.

Enmiendas a la IAS 1y a las Declaracion Prdctica 2 Juicios sobre materialidad- Revelacion de Politicas Contables

Las enmiendas cambian los requerimientos de IAS 1 con respecto a la revelacién de politicas contables. La modificaciéon reemplaza los
términos “politicas contables significativas” con “informacién de las politicas contables materiales”. La informacién de las politicas contables
son materiales cuando se considera que, en conjunto con otra informacién incluida en los estados financieros de una entidad, pueda ser
razonablemente esperado que influyan en la toma de decisiones de los usuarios primarios de los estados financieros de uso general que
realizan en base a dichos estados financieros.

Los parrafos de soporte en IAS 1 se enmiendan para aclarar que las politicas contables que se relacionan a transacciones inmateriales,
otros eventos o condiciones son inmateriales y no necesitan ser reveladas. La informacion relativa a politicas contables puede ser material
por la naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos y condiciones, aun si los montos en las mismas son inmateriales. Sin
embargo, no toda la informacién sobre las politicas contables relativa a transacciones materiales u otros eventos o condiciones es material
por si misma.

El IASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion del “proceso de cuatro pasos para determinar la
materialidad” descrito en la Declaracién practica 2.

Las enmiendas a la IAS 1 estaran vigentes para los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2022, con opcién a aplicacién anticipada
y son de aplicaciéon prospectiva. Las enmiendas a la Declaracién practica 2 no contienen una fecha de vigencia o requerimientos de
transicion.

Enmiendas a la IAS 8 Politicas contables, Cambios en estimaciones contables y Errores - Definicion de las estimaciones contables.

Las enmiendas reemplazan la definiciéon de un cambio en estimacién contable. Bajo la nueva definicién, las estimaciones contables son
“cantidades monetarias en los estados financieros que son sujetas a incertidumbre en su medicién”.

La definicién de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el IASB mantuvo el concepto de cambios en una
estimacién contable en la norma con las siguientes aclaraciones:

. Un cambio en una estimacién contable son los resultados de nueva informacién o un nuevo desarrollo no son las correcciones de
un error.
. Los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacién usada para desarrollar una estimacién contable son

cambios en las estimaciones contables si no resultan de una correccion de errores de periodos previos.

El IASB agregé dos ejemplos (ejemplos 4 y 5) para la Guia de implementacion de la IAS 8 que acompafa la norma. El IASB ha eliminado
un ejemplo (ejemplo 3) ya que podria causar confusién en relacién con las enmiendas.

Las enmiendas estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023 para los cambios en las politicas contables
y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o después del inicio de dicho periodo con opcién a aplicacion anticipada.
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Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres
La preparaciéon de estados financieros de conformidad con IFRS requiere que la administracién del Fideicomiso FID/5556 realice juicios,
estimaciones y supuestos sobre los valores de los activos y pasivos que no estan disponibles de manera evidente por otras fuentes. Las estimaciones
y supuestos relativos se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se revisan de manera continua. Cambios a las estimaciones contables se reconocen en el periodo del
cambio y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos futuros.

a.Juicios contables criticos
A continuacién se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, hechos por la Administracién durante el
proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso FID/5556 y que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en

los estados financieros.

Deuda o patrimonio clasificacién

Los instrumentos de deuda emitidos por el Fideicomiso FID/5556 se clasifican como pasivos financieros o como capital, de acuerdo con la
sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones previstas en la |IAS 32 /nstrumentos Financieros.

Los pasivos financieros se clasifican a valor razonable con cambios en resultados cuando el pasivo financiero es (i) la contraprestacion
contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que se aplica la IFRS 3, (i) mantenido
para negociacion, o (iii) se designa a valor razonable con cambios a través de resultados.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

*Se adquiere principalmente con el objetivo de recomprarlo en un futuro cercano; o

*Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se administran conjuntamente, y para la cual existe evidencia de un
patrén reciente de toma de utilidades a corto plazo; o

*Es un derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura y cumple las condiciones para ser efectivo.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero con fines de negociaciéon o contraprestaciéon contingente que seria pagada por el
adquiriente como parte de una combinacién de negocios puede ser designado como a valor razonable con cambios a través de resultados
al momento del reconocimiento inicial si:

*Con ello se elimina o reduce significativamente alguna inconsistencia en la valuacién o en el reconocimiento que de otra manera surgiria;
o

*El rendimiento de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, se administre y evalle sobre la base de su valor
razonable, de acuerdo con una estrategia de inversién o de administracion del riesgo que la Entidad tenga documentada, y se provea
internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

*Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y la IAS 39 /nstrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion permita que la totalidad del contrato hibrido (activo o pasivo) sea designado como a valor razonable.

La duracion limitada del Fideicomiso FID/5556 impone una obligacién que surge, debido a que la liquidacion es un hecho y fuera del control
del Fideicomiso FID/5556. Las IFRS proporcionan una excepcion a la clasificacion de pasivo siempre y cuando se cumplan con ciertos
criterios. La administracion del Fideicomiso FID/5556 ha evaluado criterios como la clasificacion y determiné que la clasificacion apropiada
es como patrimonio.

b. Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion se presentan las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de posicién financiera,
y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero:

Valor razonable
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Algunas IFRS requieren o permiten a las entidades medir o revelar el valor razonable de los activos, pasivos o de sus instrumentos de capital. Cuando el
precio de un articulo idéntico no es observable, el Fideicomiso FID/555 6estima el valor razonable usando técnicas de valuacién. En particular, el Fideicomiso
FID/5556 mide su inversién en negocio conjunto a su valor razonable, como se describe en la Nota 2e. Ademas, a pesar de que no hay riesgo de
incertidumbre en la estimacion del ajuste a valor en libros, el Fideicomiso FID/5556 da a conocer el valor razonable de sus inversiones.

Informacion a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos [bloque de
texto]

Informacion a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de texto]

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision el 26 de enero de 2024, por Ricardo José Enriquez Frola, Administrador del Fideicomiso
FID/5556 y estan sujetos a la aprobacién del Comité Técnico del Fideicomiso, quienes pueden decidir su modificacion.
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Informacion a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros [bloque de
texto]

Informacion a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales [bloque de
texto]

Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]
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2023
Efectivo $ 45,862,768
Equivalentes de efectivo -
$ 45,862,768

Informacion a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

Contrato de Fideicomiso Irrevocable 5556
Estados de flujos de Efectivo
Al 30 de septiembre de 2023

Septiembre 2023
Flujos de efectivo en actividades de operacion:

Resultado integral (3,625,861)
Ingreso por intereses (1,296,039)
(4,921,899)

(Aumento) disminucién en:
Intereses recibidos R
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados R
Cuentas por cobrar R
Cuentas por pagar parte relacionada extranjero _
Anticipo a proveedores _
Impuestos por pagar 2,215

Otras cuentas por pagar -

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 2,215

Actividades de inversion:

Intereses recibidos 1,296,039
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (768,286,975)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (766,990,936)

Actividades de financiamiento:
Emisién inicial de certificados bursatiles 832,650,000
Llamadas de capital / Emisiones subsecuentes -

Gastos de colocacion (14,876,612)
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Aportacion inicial del Fideicomitente -

Ajuste resultado de afios anteriores -

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 817,773,388

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo -

Efectivo al final del periodo 45,862,768

Informacion a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y errores
[bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]
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Informacidn a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]
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Informacidn a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos de seguro
[bloque de texto]

Informacion a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre depdsitos de bancos [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 88 de 127
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




CONTRATO DE FIDEICOMISO No consolidado

IRREVOCABLE 5556 Bolsa Institucional B l V A
Clave de Cotizacion: GPI Trimestre: 3 Afho: 2023 de Valores

N/A

Informacion a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda
extranjera [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
[bloque de texto]
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Informacion a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Integracion 3Q

Gastos generales (MXN $)

Honorarios 316,166.00
Publicidad 17,052.00
Gastos de colocacion 868,524.00
Total 1,201,742.00

Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre medicion del valor razonable [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de texto]
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Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Inversiones en fondos de inversion
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Durante el mes de septiembre de 2023, el Fideicomiso realizé las siguientes inversiones.

La primera por un monto de $395,656,781, se invirtid en las acciones de la Serie A de GPI Real Assets LP (GPIRA) de conformidad con los
compromisos firmados a través del cual se adquirié el 20.4% de participacion del fondo denominado SofMac Glisco, LLC, asi como, el otorgamiento
de un crédito al Fideicomiso F/1277 denominado Punta Brava a una tasa del 15% con un plazo inicial de 4 afios y una posible extension de 3
anos si las condiciones del contrato son cumplidas.

o SofMac: Glisco invirtié en un selecto grupo de proyectos de renta para adultos activos y multifamiliares en los mercados en crecimiento
de Estados Unidos. El portafolio consta de mas de mil unidades de renta diversificadas en cuatro ubicaciones de Nevada, Arizona y
California.

. Punta Brava Golf & Surf Club: club situado en la peninsula de Baja California, a 110 km al sur de San Diego. El proyecto albergara

unidades residenciales de lujo asi un campo de golf de 18 hoyos en primera linea de playa, que se espera sea considerado uno de los
mejores del mundo.

La segunda por un monto de $372,630,194, para la adquisicién de las acciones de la Serie B de GPI Growth Equity LP (GPIGE) de conformidad
con los compromisos del Fideicomiso para la adquisicion del 4.9% de participacion Yalochat, Inc.

d Yalo: compafia de comercio conversacional e inteligencia artificial que permite a empresas el interactuar con sus clientes,
principalmente a través de WhatsApp (B2B y B2C).

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor razonable con
cambios en resultados [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 92 de 127




CONTRATO DE FIDEICOMISO No consolidado

IRREVOCABLE 5556 Bolsa Institucional B l V A
Clave de Cotizacion: GPI Trimestre: 3 Afho: 2023 de Valores

Informacion a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]
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Informacion a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Informacion a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]
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Informacion a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 95 de 127
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




CONTRATO DE FIDEICOMISO No consolidado

IRREVOCABLE 5556 Bolsa Institucional B l V A
Clave de Cotizacion: GPI Trimestre: 3 Afho: 2023 de Valores

Informacion a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion
[bloque de texto]

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el método de
la participacion [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

El patrimonio del Fideicomiso esta constituido por la aportacion inicial, las emisiones de los certificados bursatiles, netos de los gastos de emision y los
resultados acumulados.

Los certificados bursatiles seran emitidos en cada fecha en que se lleve a cabo una emisién subsecuente, conforme al mecanismo de "Llamadas de Capital”,
previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando se trate de una inversion en un nuevo vehiculo, sin que sea necesario consentimiento alguno de
los tenedores de los certificados bursatiles, la celebracion de una asamblea de tenedores o la modificacion del acta de emision, en el entendido que el
Fiduciario no podra llevar a cabo emisiones subsecuentes cuyo monto acumulado, junta al monto de la emision inicial, sea mayor al monto maxima de la
emisién. Los certificados bursatiles se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integren el activo neto del Fideicomiso.

Al 30 de septiembre de 2023, las emisiones acumuladas efectuadas por el Fideicomiso ascienden a $832,650,000, las cuales se encuentran representadas
por 218,815 de la Serie Ay 197,510 de la Serie B las cuales emitieron a un precio de salida de $2,000

Distribuciones

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados deberan hacerse exclusivamente con bienes del Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio
del Fideicomiso igualmente debera estar disponible para realizar pagos de cualesquier otros honorarios, comisiones, gastos, obligaciones o indemnizaciones
del Fiduciario, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y lo cual se describe con mas detalle en la Seccién /.. ESTRUCTURA DE LA OPERACION
— 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3. Contratos y Acuerdos — 2.3.1. Resumen del Contrato de Fideicomiso” del Prospecto de Colocacion.

El Administrador instruira al Fiduciario la distribucién de los ingresos del Fideicomiso con respecto a cada Serie en aquellos tiempos y montos que el
Administrador determine a su entera discrecién. El Administrador debera calcular el monto distribuible a los Tenedores de la Serie correspondiente de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.
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Informacion a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

Informacion a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]
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Informacion a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores de las
unidades de inversion [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]
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Informacion a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del patrimonio
[bloque de texto]

Informacion a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]
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Informacion a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacion [bloque de texto]
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Informacion a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos procedentes de
contratos de construccion [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
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Transacciones con partes relacionadas

a. Honorarios de administracion

Conforme los términos del contrato de administracion que se celebro el 12 de mayo de 2023, el Fideicomiso FID/5556 designo a G Structure,
S.C., como su Administrador con la finalidad de analizar, asesorar, opinar, negociar y en su caso, ejecutar, potenciales inversiones y
desinversiones. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion de potenciales oportunidades de inversion, la gestién
de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.

La compensacién del Administrador estara compuesta por una comisién por administracién, como sigue:
Activos Reales

En los vehiculos de inversion que invierten en activos reales que incluyen una comision por administracion, la comision se calcula con base
en (i) las contribuciones de capital invertidas en una base de costo durante el periodo de inversion de dicho Vehiculo de Inversién, y (i) las
contribuciones de capital invertidas en una base de costo, reducido por el costo de las inversiones realizadas (desinvertidas) y quebrantadas
después de que termina el periodo de inversion de dicho Vehiculo de Inversién. La tasa de la comisién por administracion varia dependiendo
de las circunstancias y se encuentra generalmente en el rango de entre 1.00-1.25%.

Capital de Crecimiento

En los vehiculos de inversién que invierten en capital de crecimiento que incluyen una comisién por

administracion, la comisién se calcula con base en (i) el capital total comprometido con los vehiculos de inversidn que invierten en capital
de crecimiento durante el periodo de inversién de dicho vehiculo de inversion, y (ii) las contribuciones de capital invertidas en una base de
costo, reducido por el costo de las inversiones realizadas (desinvertidas) y quebrantadas después de que termina el periodo de inversién
de dicho Vehiculo de Inversion. La tasa de la comisién por administracion varia dependiendo de las circunstancias y se encuentra
generalmente en el rango de entre 2.00-2.25%.

Comision por Desemperio (Carried Interest)

En vehiculos de inversion que incluyen una estructura de comisiones por desempefio, al general partner tipicamente se le asignara una comisién por
desempefio equivalente al 20.0% de las utilidades netas de las inversiones del Vehiculo de Inversion.

Informacion a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque de texto]
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Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el patrimonio
[bloque de texto]

Informacion a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas [bloque de
texto]

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 103 de 127
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




CONTRATO DE FIDEICOMISO No consolidado

IRREVOCABLE 5556 Bolsa Institucional B l v A
Clave de Cotizacion: GPI Trimestre: 3 Afho: 2023 de Valores

Principales politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso FID/5556 han sido preparados de acuerdo con la Normas Internacionales de Informacién Financiera
(IFRS, por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

b. Bases de medicion

Los estados financieros del Fideicomiso FID/5556 han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por las inversiones que se
vallan a sus valores razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.

i Costo histérico
El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.
ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable
o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
FID/5556 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al
momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicién.

Ver nota 7g, para informacion adicional acerca de las mediciones de valor razonable del Fideicomiso FID/5556.

El Fideicomiso es una entidad de inversion, dado que cumple con la definicion y caracteristicas establecidas en la IFRS 10 Estados
Financieros Consolidados, por lo tanto, las inversiones del Fideicomiso en fondos de inversién son valuadas a valor razonable con cambios
en resultados.

c. Moneda funcional y de reporte
Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso.
d. Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plaza, de gran liquidez, facilmente
convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco significativos de cambio de valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones
en su valor se reconocen en las resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan representados par valores gubernamentales, las
cuales son a corto plaza de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco importantes de cambio en su valor.

e. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican de acuerdo con el objetivo del modelo de negocio del Fideicomiso, el cual consiste
en generar ganancias a través de la compraventa de dichos instrumentos, las cuales son reconocidos a valor razonable. En el caso del
Fideicomiso, este rubro incluye inversiones en fondos de capital privado.

El Fideicomiso ha clasificado la inversién en fondos de capital privado como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
la cual se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable y las cambios subsecuentes en el valor razonable se presentan
como ingresos o gastos en el estado de resultado integral en el rubro Cambios en el valor razonable de activos financieros. Los costos de
transaccion asociados con dichos activos son reconocidos directamente en resultados.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transacciéon ordenada
entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion. El valor razonable esta basado en la presuncion de que la transaccion para
vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar;

. En el mercado principal del activo o del pasivo, o
. En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos activos o pasivos.

Todos los activos para los que se realizan célculos o desgloses de su valor razonable en los estados financieros estan categorizados dentro
de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacion, con base en la menor variable que sea significativa para el célculo del
valor razonable en su conjunto:

. Nivel 1- Valores de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo, es directa o indirectamente
observable.

. Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo, no es observable.

Reconocimiento, baja y medicion
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Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociaciéon, que es la fecha en la que el Fideicomiso se
compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de la
transaccion, excepto cuando son activos financieros medidos a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen
inicialmente a su valor razonable y las costos de la transaccion se reconocen como un gasto en el estado de resultado integral. Los activos
financieros se cancelan cuando el derecho a recibir las flujos de efectivo relacionados expira o es transferido y, asimismo, el Fideicomiso ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los activos financieros medidos a su valor razonable
con cambios en resultados se reconocen posteriormente a su valor razonable.

f. Cuentas por cobrar
Representan derechos por aplicar a los Fondos en las que invierte. Dicho saldo se aplicara contra futuras llamadas de capital.
g. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen inicialmente como un activo por el monto pagado en el momento en que este se realiza, siempre y
cuando se estima que el beneficio econdmico futuro asociado fluya hacia el Fideicomiso. Una vez que el bien o servicio es recibido, el
Fideicomiso reconoce el importe relativo a los pagos anticipados como un activo en el rubro al que corresponde el bien adquirido, o como
gasto del periodo, dependiendo si se tiene o no la certeza de que el bien adquirido le generara un beneficio econémico futuro.

h. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso par concepto de servicios profesionales, tales como: asesoria legal y
fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las provisiones por pasivos
contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion. Asimismo, los compromisos solamente
se reconocen cuando generan una perdida.

i. Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los certificados bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los tenedores de los
certificados bursatiles el derecho a participar en una parte de los rendimientos y al remanente del patrimonio del Fideicomiso, mismos que
pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser este negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial, los recursos derivados de la emision de los certificados
burséatiles, netos de los gastos de emision, asi como los resultados del periodo.

j- Distribuciones a los tenedores de los certificados bursétiles

Corresponden al pago de la totalidad del efectivo distribuible que efectivamente se haya distribuido a los tenedores de las certificados
bursatiles, los cuales corresponden a recursos recibidos como resultado de cualquier desinversion, recursos fiduciarios adicionales, en su
caso, y cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de
conformidad con el contrato de fideicomiso.

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de distribuciones de capital netos del costo de adquisicion proveniente de las inversiones realizadas se reconocen
en resultados en la fecha en que se realizan o en la fecha de la documentacion legal de la operacion.

Los dividendos provenientes de las inversiones de capital se reconocen en los resultados del ejercicio en el momento en que son decretados
0 pagados, lo que suceda primero. Los ingresos por intereses generados por el efectivo y equivalentes de efectivo se reconocen en los
resultados del ejercicio conforme se devengan en funcion de los plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con las
instituciones financieras.

l. Gastos

Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la IAS 1 Presentacion de Estados Financieros'y lo establecido en el contrato
de fideicomiso y se reconocen en el estado de resultado integral conforme se devenguen.

m. Gastos de mantenimiento

Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emisién y colocacion de los certificados bursatiles, incluyendo: registros en la Bolsa
institucional de Valores y en el Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos, indispensables y necesarios para cumplir
las disposiciones legales aplicables, como son: honorarios del Fiduciario, del representante comun, asesores fiscales, auditor externo,
valuador independiente; incurridos por el Fiduciario de conformidad con el contrato de fideicomiso. Dichos gastos son reconocidos en el
rubro Gastos de administracion dentro del estado de resultados.

n. Gastos de inversion
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Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, mantener y monitorear las inversiones y coinversiones, asi como las desinversiones, incluyen
entre otros: la comisién de administraciéon, honorarios y gastos legales, de asesores financieros, fiscales y contables, la celebracién de los
contratos de inversion y desinversion, y otros gastos relacionados con la ejecucién, monitoreo y mantenimiento de las inversiones. Dichos
gastos son reconocidos en el rubro Gastos de administracién dentro del estado de resultados.

0. Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos en
moneda extranjera se valdan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacién financiera.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracién y las de su cobra o pago, asi como las derivadas de la conversidon de los saldos
denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros, se aplican a resultados.

Informacidn a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
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Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

Activos netos [bloque de texto]

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

Inversiones en acciones [bloque de texto]
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas [bloque de
texto]

Principales politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso FID/5556 han sido preparados de acuerdo con la Normas Internacionales de Informacion Financiera
(IFRS, por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

b. Bases de medicion

Los estados financieros del Fideicomiso FID/5556 han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por las inversiones que se
vallan a sus valores razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.

i Costo histérico
El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.
ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable
o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
FID/5556 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al
momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Ver nota 7g, para informacién adicional acerca de las mediciones de valor razonable del Fideicomiso FID/5556.

El Fideicomiso es una entidad de inversion, dado que cumple con la definicién y caracteristicas establecidas en la IFRS 10 Estados
Financieros Consolidados, por lo tanto, las inversiones del Fideicomiso en fondos de inversién son valuadas a valor razonable con cambios
en resultados.

c. Moneda funcional y de reporte
Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso.
d. Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depodsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plaza, de gran liquidez, facilmente
convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco significativos de cambio de valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones
en su valor se reconocen en las resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan representados par valores gubernamentales, las
cuales son a corto plaza de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco importantes de cambio en su valor.

e. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican de acuerdo con el objetivo del modelo de negocio del Fideicomiso, el cual consiste
en generar ganancias a través de la compraventa de dichos instrumentos, las cuales son reconocidos a valor razonable. En el caso del
Fideicomiso, este rubro incluye inversiones en fondos de capital privado.

El Fideicomiso ha clasificado la inversién en fondos de capital privado como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
la cual se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable y las cambios subsecuentes en el valor razonable se presentan
como ingresos o gastos en el estado de resultado integral en el rubro Cambios en el valor razonable de activos financieros. Los costos de
transaccién asociados con dichos activos son reconocidos directamente en resultados.
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El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccién ordenada
entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccién. El valor razonable esta basado en la presuncién de que la transaccién para
vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar;

. En el mercado principal del activo o del pasivo, o
. En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccién de esos activos o pasivos.

Todos los activos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor razonable en los estados financieros estan categorizados dentro
de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacién, con base en la menor variable que sea significativa para el calculo del
valor razonable en su conjunto:

3 Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2- Técnicas de valoracién para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el célculo, es directa o indirectamente
observable.

. Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo, no es observable.

Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, que es la fecha en la que el Fideicomiso se
compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de la
transaccioén, excepto cuando son activos financieros medidos a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen
inicialmente a su valor razonable y las costos de la transaccion se reconocen como un gasto en el estado de resultado integral. Los activos
financieros se cancelan cuando el derecho a recibir las flujos de efectivo relacionados expira o es transferido y, asimismo, el Fideicomiso ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los activos financieros medidos a su valor razonable
con cambios en resultados se reconocen posteriormente a su valor razonable.

Cuentas por cobrar
Representan derechos por aplicar a los Fondos en las que invierte. Dicho saldo se aplicara contra futuras llamadas de capital.
g. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen inicialmente como un activo por el monto pagado en el momento en que este se realiza, siempre y
cuando se estima que el beneficio econémico futuro asociado fluya hacia el Fideicomiso. Una vez que el bien o servicio es recibido, el
Fideicomiso reconoce el importe relativo a los pagos anticipados como un activo en el rubro al que corresponde el bien adquirido, o como
gasto del periodo, dependiendo si se tiene o no la certeza de que el bien adquirido le generara un beneficio econémico futuro.

h. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso par concepto de servicios profesionales, tales como: asesoria legal y
fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las provisiones por pasivos
contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincién. Asimismo, los compromisos solamente
se reconocen cuando generan una perdida.

Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los certificados bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los tenedores de los
certificados bursatiles el derecho a participar en una parte de los rendimientos y al remanente del patrimonio del Fideicomiso, mismos que
pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser este negativo.

El patrimonio del Fideicomiso estéa integrado principalmente por la aportacion inicial, los recursos derivados de la emisién de los certificados
bursatiles, netos de los gastos de emision, asi como los resultados del periodo.

Distribuciones a los tenedores de los certificados bursdtiles

Corresponden al pago de la totalidad del efectivo distribuible que efectivamente se haya distribuido a los tenedores de las certificados
bursatiles, los cuales corresponden a recursos recibidos como resultado de cualquier desinversion, recursos fiduciarios adicionales, en su
caso, y cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de
conformidad con el contrato de fideicomiso.

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de distribuciones de capital netos del costo de adquisicion proveniente de las inversiones realizadas se reconocen
en resultados en la fecha en que se realizan o en la fecha de la documentacion legal de la operacion.

Los dividendos provenientes de las inversiones de capital se reconocen en los resultados del ejercicio en el momento en que son decretados
o pagados, lo que suceda primero. Los ingresos por intereses generados por el efectivo y equivalentes de efectivo se reconocen en los
resultados del ejercicio conforme se devengan en funcion de los plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con las
instituciones financieras.
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l. Gastos

Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la IAS 1 Presentacion de Estados Financieros'y lo establecido en el contrato
de fideicomiso y se reconocen en el estado de resultado integral conforme se devenguen.

m. Gastos de mantenimiento

Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emision y colocacién de los certificados bursatiles, incluyendo: registros en la Bolsa
institucional de Valores y en el Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos, indispensables y necesarios para cumplir
las disposiciones legales aplicables, como son: honorarios del Fiduciario, del representante comun, asesores fiscales, auditor externo,
valuador independiente; incurridos por el Fiduciario de conformidad con el contrato de fideicomiso. Dichos gastos son reconocidos en el
rubro Gastos de administracién dentro del estado de resultados.

n. Gastos de inversion
Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, mantener y monitorear las inversiones y coinversiones, asi como las desinversiones, incluyen
entre otros: la comisién de administracién, honorarios y gastos legales, de asesores financieros, fiscales y contables, la celebracién de los
contratos de inversion y desinversion, y otros gastos relacionados con la ejecuciéon, monitoreo y mantenimiento de las inversiones. Dichos
gastos son reconocidos en el rubro Gastos de administracién dentro del estado de resultados.

0. Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos en
moneda extranjera se valtan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacién financiera.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracién y las de su cobra o pago, asi como las derivadas de la conversién de los saldos
denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros, se aplican a resultados.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta [bloque de
texto]

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta su estado de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican como flujos de efectivo de
operacion, mientras que los intereses pagados se clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio, restauracion y
rehabilitacion [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen de
contratos de seguro [bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para gastos por depreciacion [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y coberturas
[bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para la determinacion de los componentes del efectivo y
equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente [bloque de
texto]

Descripcion de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la IAS 1 Presentacion de Estados Financierosy lo establecido en el contrato de fideicomiso y
se reconocen en el estado de resultado integral conforme se devenguen.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploraciéon y evaluacion [bloque
de texto]

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de texto]

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
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Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican de acuerdo con el objetivo del modelo de negocio del Fideicomiso, el cual consiste en generar
ganancias a través de la compraventa de dichos instrumentos, las cuales son reconocidos a valor razonable. En el caso del Fideicomiso, este rubro incluye
inversiones en fondos de capital privado.

El Fideicomiso ha clasificado la inversion en fondos de capital privado como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, la cual se
registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable y los cambios subsecuentes en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos
en el estado de resultado integral en el rubro Cambios en el valor razonable de activos financieros. Los costos de transaccién asociados con dichos activos
son reconocidos directamente en resultados.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
en el mercado en la fecha de la transaccion. El valor razonable esta basado en la presuncién de que la transaccion para vender el activo o para transferir el
pasivo tiene lugar;

o En el mercado principal del activo o del pasivo, o
. En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccién de esos activos o pasivos.

Todos los activos para los que se realizan célculos o desgloses de su valor razonable en los estados financieros estan categorizados dentro de la jerarquia
de valor razonable que se describe a continuacién, con base en la menor variable que sea significativa para el calculo del valor razonable en su conjunto:

. Nivel 1- Valores de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el célculo, es directa o indirectamente
observable.

o Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo, no es observable.

Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién, que es la fecha en la que el Fideicomiso se compromete a comprar
o vender el activo. Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de la transaccion, excepto cuando son activos
financieros medidos a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen inicialmente a su valor razonable y los costos de la transaccién
se reconocen como un gasto en el estado de resultado integral. Los activos financieros se cancelan cuando el derecho a recibir los flujos de efectivo
relacionados expira o es transferido y, asimismo, el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.
Los activos financieros medidos a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen posteriormente a su valor razonable.

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones [bloque de
texto]

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros

a. Politicas contables significativas

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de reconocimiento, bases de valuacion y
las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de activo y pasivo financiero, se revelan en la Nota 2.

b. Categorias de los instrumentos financieros
2023
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 45,862,768
Inversiones en fondos de inversion 768,286,975

C. Objetivos de la administracion de riesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso FID/5556 aprobadas por el Comité Técnico y de la Asamblea
de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del exceso de liquidez. El
cumplimiento de las politicas y limites de exposicién es revisado por el Comité de Técnico sobre una base continua. Estos riesgos incluyen
el crédito, de liquidez y de mercado (tasa).

El Fideicomiso FID/5556 administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion.

d. Administracion del riesgo de tasa de interés
El Fideicomiso FID/5556 no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales o libres de riesgo. La
exposicion del Fideicomiso FID/5556 al riesgo de tasa de interés esta relacionada con los montos mantenidos como efectivo e inversiones
en valores.

e. Administracion del riesgo de liquidez

Es el riesgo de que el Fideicomiso no pueda cumplir con sus obligaciones financieras cuando estas vencen. El objetivo del Fideicomiso es
asegurarse, hasta donde sea posible, que siempre cuente con la liquidez necesaria para liquidar sus pasivos financieros en el momento de
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su vencimiento, tanto en condiciones normales como adversas, sin recurrir por esto en perdidas inaceptables ni arriesgar la situacién
financiera del Fideicomiso.

Los excedentes de efectivo del Fideicomiso se invierten en dep6sitos a plazos y operaciones de reporto, cuyos vencimientos o liquidez
permiten flexibilidad para cubrir sus necesidades de efectivo.

Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa la perdida que seria reconocida en caso de que las contrapartes de un instrumento financiero no cumplieran
de manera integral las obligaciones contratadas. Este riesgo se origina principalmente por el efectivo y equivalentes de efectivo.

Respecto al efectivo y equivalentes de efectivo, la Administracién del Fideicomiso considera que el riesgo de crédito esta limitado, debido a
que estas operaciones son celebradas con instituciones financieras de alta calidad crediticia.

Al 30 de junio de 2023, el Fideicomiso no tiene cuentas por cobrar relevantes que lo expongan al riesgo de crédito.
g. Administracion del patrimonio
El capital del Fideicomiso esta representado por su patrimonio. El objetivo del Fideicomiso, en cuanto a la administracién del capital, es

proteger la capacidad de seguir siendo un negocio en marcha que proporcione rendimientos a los tenedores de los certificados bursatiles,
asi como mantener una sélida base de capital que sirva para el desarrollo de las actividades de inversion del Fideicomiso.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de texto]

Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracién. Los activos y pasivos en moneda extranjera
se valuan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobra o pago, asi como las derivadas de la conversién de los saldos denominados en
moneda extranjera a la fecha de los estados financieros, se aplican a resultados.
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Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Moneda funcional y de reporte

Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso.

Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento [bloque
de texto]

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros [bloque de
texto]

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros [bloque de
texto]

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos, pasivos,
ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito mercantil
[bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de texto]

Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios conjuntos [bloque
de texto]

Descripcion de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos [bloque de
texto]

Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones contabilizadas
utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los certificados bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los tenedores de los certificados bursatiles
el derecho a participar en una parte de los rendimientos y al remanente del patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e,
inclusive, no tener rendimiento alguno o ser este negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial, los recursos derivados de la emisién de los certificados bursatiles, netos
de los gastos de emisién, asi como los resultados del periodo.

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de texto]

Descripcion de las politicas contables para la mediciéon de inventarios [bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas [bloque
de texto]

Descripcion de la politica contable para la compensacion de instrumentos financieros [bloque
de texto]

Descripcion de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque
de texto]

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo de la
diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de transaccién
[bloque de texto]

Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo restringido
[bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de
texto]

Descripcion de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no controladoras
[bloque de texto]
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Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas [bloque de
texto]

Transacciones con partes relacionadas

a. Honorarios de administracion

Conforme los términos del contrato de administracién que se celebré el 12 de mayo de 2023, el Fideicomiso FID/5556 designé a G Structure,
S.C., como su Administrador con la finalidad de analizar, asesorar, opinar, negociar y en su caso, ejecutar, potenciales inversiones y
desinversiones. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacién de potenciales oportunidades de inversién, la gestion
de dichas inversiones y la identificacién e implementacion de desinversiones.

La compensacion del Administrador estara compuesta por una comision por administracién, como sigue:
Activos Reales

En los vehiculos de inversion que invierten en activos reales que incluyen una comisién por administracion, la comision se calcula con base
en (i) las contribuciones de capital invertidas en una base de costo durante el periodo de inversién de dicho Vehiculo de Inversién, y (i) las
contribuciones de capital invertidas en una base de costo, reducido por el costo de las inversiones realizadas (desinvertidas) y quebrantadas
después de que termina el periodo de inversion de dicho Vehiculo de Inversién. La tasa de la comision por administracion varia dependiendo
de las circunstancias y se encuentra generalmente en el rango de entre 1.00-1.25%.

Capital de Crecimiento

En los vehiculos de inversién que invierten en capital de crecimiento que incluyen una comision por

administracion, la comisién se calcula con base en (i) el capital total comprometido con los vehiculos de inversién que invierten en capital
de crecimiento durante el periodo de inversion de dicho vehiculo de inversidn, y (ii) las contribuciones de capital invertidas en una base de
costo, reducido por el costo de las inversiones realizadas (desinvertidas) y quebrantadas después de que termina el periodo de inversién
de dicho Vehiculo de Inversion. La tasa de la comisidon por administracion varia dependiendo de las circunstancias y se encuentra
generalmente en el rango de entre 2.00-2.25%.

Comision por Desemperio (Carried Interest)

En vehiculos de inversién que incluyen una estructura de comisiones por desempefio, al general partner tipicamente se le asignara una
comision por desempefio equivalente al 20.0% de las utilidades netas de las inversiones del Vehiculo de Inversion.

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados financieros
[bloque de texto]
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[813000] Notas - Informacidn financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacion a revelar sobre informacion financiera intermedia [bloque de texto]

N/A

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos, pasivos,
patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su naturaleza, importe
o incidencia
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Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes presentados
en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de deuda y
patrimonio

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se informa que
no han sido reflejados

Explicacion del efecto de cambios en la composicién de la entidad durante periodos
intermedios

Descripcion del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacion financiera intermedia
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Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final
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