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[411000-AR] Datos generales - Reporte Anual

Reporte Anual: Anexo N Bis 4
Oferta publica restringida: Sl

Tipo de instrumento: Fideicomisos
Emisora extranjera: NO

No cuenta con Aval o Garantia.

Mencionar si cuenta o no con aval u otra garantia,
especificar la Razén o Denominacion Social:

En su caso, detallar la dependencia parcial o total: NO
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[412000-NBIS4] Portada reporte anual

Actinver

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actuando como fiduciario del contrato de
fideicomiso irrevocable numero 4235

Montes Urales 620, Col. Lomas de Chapultepec IV Seccion, Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México, México, C.P.
11000.
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Orién IEP, S.C.

Boulevard Bosque Real 1-A, edificio Dolmen, interior 604, colonia Bosque Real, Huixquilucan, Estado de México, C.P. 52774.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 4 de 272
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina 4 de




Clave de Cotizacion: FORION Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 5 de 272
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina > de




Clave de Cotizacion: FORION

Otras figuras

Fecha: 2023-12-31
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de Valores

BIVA

No Aplica

Clave de cotizacion

FORION

Serie [Eje]

serie 20

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase Ordinaria

Serie Unica

Tipo Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversién en Energia e Infraestrucutura

Clave de pizarra FORION 20

Monto total 50,000,000,000
Numero de valores 50,000,000
Valor nominal 0

Bolsas donde estan registrados

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

emision

Plazo 50 afios
Fecha de vencimiento 2069-10-10
En su caso, nimero de series en que se divide la Una

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX
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En su caso, nimero de emisién correspondiente Primera

Observaciones La Oferta Publica Primaria Restringida se realizé por un monto de $650,000,000.00 e Inmediatamente después de la
Oferta Publica, se encontraban en circulacién 662,068 CBFEs. Posteriormente, el 24 de junio de 2021 se suscribieron y
pagaron 1,619,736 CBFEs que se mantenian en tesoreria mediante el Primer Ejercicio de Derechos, el 26 de octubre
de 2021 se suscribieron y pagaron 1,136,254 CBFEs que se mantenian en tesoreria mediante el Segundo Ejercicio de
Derechos, el 28 de febrero de 2023 se suscribieron y pagaron 362 CBFEs que se mantenian en tesoreria derivado del
pago al Beneficiario del DER, el 11 de abril de 2023 se suscribieron y pagaron 948,473 CBFEs que se mantenian en
tesoreria mediante el Tercer Ejercicio de Derechos, el 17 de agosto de 2023 se suscribieron y pagaron 1,122 CBFEs
que se mantian en tesoreria derivado del pago al Beneficio del DER. Por lo anterior, la totalidad de CBFEs integramente
suscritos y pagados en circulacién a esta fecha es de 4,368,015 CBFEs, quedando 45,631,985 CBFEs, que
actualmente son mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacién y se consideran como conservados en
tesoreria. Los CBFEs no tienen valor nominal. La determinacion del precio de los CBFEs en Tesoreria se realizara de
tiempo en tiempo, de conformidad con lo establecido en el "Anexo I. Precio de CBFEs emitidos durante el periodo de
crecimiento" del Contrato de Fideicomiso y, en su caso, con la forma para su determinacién que apruebe la Asamblea
de Tenedores.

Numero de fideicomiso

4235

Datos relativos al contrato de fideicomiso

CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 4235

El Fideicomiso numero 4235 fue constituido el 10 de octubre de 2019, y fue modificado y reexpresado mediante ciertos
convenios de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10
de enero de 2023 (en lo sucesivo, el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”). Conforme a la Seccion 2.4. del Contrato
de Fideicomiso, el fin primordial del Fideicomiso es la inversién en acciones o partes sociales representativas del capital
social de cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del
Administrador, y cuya actividad consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra E. El Fideicomiso fue constituido en la Ciudad de México y tiene una vigencia que no podra exceder del
plazo de 50 afios contemplado en el articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las partes del Contrato de Fideicomiso son las siguientes:
Fideicomitente y Administrador Orion IEP, S.C.
Fiduciario Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver, o quien lo

sustituya en sus funciones como fiduciario.

Fideicomisarios

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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Los Tenedores de los certificados bursatiles
fiduciarios de inversibn en energia e
infraestructura, conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso.

Representante Comun CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mudiltiple, o

quien lo sustituya en sus funciones como
representante comun.
Mediante Asamblea de Tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios de inversiéon
en energia e infraestructura identificados con
clave de pizarra “FORION 20” de fecha 8 de
noviembre de 2022, se aprobd entre otros, la
sustituciéon de Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero por ClBanco,
S.A., Institucion de Banca Multiple, como
representante comun de los Tenedores. La
fecha efectiva de sustitucion fue el 14 de
febrero de 2023, es decir, la fecha en que se
suscribié el Convenio de Sustitucién.

Fideicomisarios en primer lugar

Los Tenedores de los CBFE's

Fideicomisarios en segundo lugar

NA

Fideicomisarios en tercer lugar

NA
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Otros Fideicomisarios

NA

Administrador del patrimonio del fideicomiso

Orién IEP, S.C.

Asesor del fideicomiso

Para la Oferta Publica Restringida Inicial fueron: Asesor Financiero de la emisora: Alfaro, Davila & Scherer, S.C. ;Asesor Legal Externo del Administrador:
Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.; Asesor Fiscal y Legal Externo del Administrador: Mancera, S.C.

Indicacién de cualquier otro(s) tercero(s) relevantes que reciba(n) pago por parte del fideicomiso

No existe otro tercero relevante que reciba pago por parte del Fideicomiso.
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Distribuciones, periodicidad y procedimiento de calculo

El Administrador podra instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun, para que realice Distribuciones a los
Tenedores, con cargo a los recursos de una o mas Cuentas de Distribuciones, conforme al Contrato de Fideicomiso, en las
fechas y por los montos que el Administrador determine a su entera discrecion; en el entendido, que en cualquier caso el
Fiduciario debera distribuir entre los Tenedores de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura
cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo de cada afo calendario, al menos el 95% de su Resultado Fiscal
del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023

Monto (MXP)

Sociedad Elegible

Concepto de la distribucion

Fecha de aprobacién de la

distribucion
19-feb-2021 $46,499,953.50 Autopistas de dl%"'i‘fh“'a’ SAP.. Dividendos 23-dic-2020
24-may-2021 $9,999,989.58 Autopistas de dlaopé\‘fh”'a’ S.API. Dividendos 14-may-2021
29-jul-2021 $24,000,000.00 Autopistas de dl%"'i‘fh“'a’ SAP.. Dividendos 21-jul-2021
) Desarrollos Carreteros del Estado . .
30-jul-2021 $82,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 21-jul-2021
. Desarrollos Carreteros del Estado - .
30-jul-2021 $22,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 21-jul-2021
15-0ct-2021 $65,000,000.00 Autopistas de Tapachula, S.AP Dividendos 12-0ct-2021
Desarrollos Carreteros del Estado .
18-oct-2021 $82,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 12-oct-2021
Desarrollos Carreteros del Estado .
26-ene-2022 $29,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 20-ene-2022
Desarrollos Carreteros del Estado .
26-ene-2022 $61,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 20-ene-2022
27-ene-2022 $25,000,000.00 Autopistas de dZ%"'i‘/Ch“'a’ S-API. Dividendos 20-ene-2022
Desarrollos Carreteros del Estado .
9-mar-2022 $18,500,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 28-feb-2022
Desarrollos Carreteros del Estado .
27-abr-2022 $70,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 21-abr-2022
29-abr-2022 $22,000,000.00 Autopistas de dlacp"i‘fh“'a’ SAP.L Reparto de Utilidades 21-abr-2022
27-jul-2022 $14,000,000.00 Autopistas de d:%’a\‘/"h“'a’ S-AP.I. Dividendos 20-jul-2022
) Desarrollos Carreteros del Estado - .
27-jul-2022 $50,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 20-jul-2022
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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24-ago-2022 $22,000,000.00 Autopistas de dg%’?fh“'a’ S-AP.I. Dividendos 18-ag0-2022
25-ag0-2022 $111,000,000.00 Autopistas de g{‘/e"em' S.A. de Reembolso de Capital 18-ag0-2022
26-0ct-2022 $27,000,000.00 Autopistas de dl%""\‘fh”'a’ SAP.. Dividendos 18-0ct-2022
Desarrollos Carreteros del Estado .
26-oct-2022 $67,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 18-0ct-2022
Desarrollos Carreteros del Estado .
23-ene-2023 $38,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 19-ene-2023
23-ene-2023 $17,000,000.00 Autopistas de dlaé"ifh“'a’ SAP.. Dividendos 19-ene-2023
Desarrollos Carreteros del Estado L
7-mar-2023 $12,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 3-mar-2023
Desarrollos Carreteros del Estado -
21-abr-2023 $56,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 18-abr-2023
Desarrollos Carreteros del Estado .
21-abr-2023 $22,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 18-abr-2023
21-abr-2023 $146,000,000.00 Autopista de Guerrero, S.A., de C.V: Reembolso de Capital 18-abr-2023
24-abr-2023 $33,000,000.00 Autopistas de Tapachula, SAP.I. Dividendos 18-abr-2023
. Desarrollos Carreteros del Estado - .
7-jul-2023 $60,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 4-jul-2023
10-jul-2023 $70,000,000.00 Autopistas de dl"’;':"'i‘fh“'a’ SAP.. Dividendos 4-ul-2023
10-jul-2023 $77,000,000.00 Autopistas de dlacp"i‘,"h“'a’ SAP.L Reembolso de Capital 4-ul-2023
Desarrollos Carreteros del Estado .
04-oct-2023 $72,000,000.000 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 28-sep-2023
04-0ct-2023 $67,000,000.00 Autopistas de dlag"i‘fh“'a’ SAP.. Reembolso de Capital 28-sep-2023
TOTAL $1,517,999,943.08

Adicionalmente, el 30 de marzo de 2021, Fibra Oridn recibié una distribucion proveniente del dividendo en especie decretado
por Orién IEP, S.C. por un monto total de $6,068,099.81 (Seis millones sesenta y ocho mil noventa y nueve pesos 81/100
M.N.). Este dividendo se compensé contra una cuenta por pagar que tenia la Fibra Orion a favor de Orién IEP, S.C.

El 5 de octubre de 2021, Fibra Oridn recibid recursos derivado de un ajuste al precio de compraventa de las acciones de
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“DECARRED?”), por un monto total de $1,549,219.64 (Un millén
quinientos cuarenta y nueve mil doscientos diecinueve pesos 64/100 M.N.).

El 22 de septiembre de 2022, se recibieron recursos en DECARRED derivado de la actualizaciéon de la “Obligacion de
Indemnizacién” prevista en la carta convenio suscrita por los compradores y los vendedores en virtud de la celebracion del
contrato de compraventa; por un monto de $27,893,490.00 (Veintisiete millones ochocientos noventa y tres mil cuatrocientos
noventa pesos 00/100 M.N.).

Distribuciones a Tenedores al 31 de diciemmbre de 2023

Concepto de la
distribucién a
Tenedores
Reembolso de

Distribucién por

Sociedad Elegible de la que provienen

Monto (MXP) los recursos distribuidos a Tenedores

CBFE (MXP)

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de

25-feb-2021 $40,000,000.00 |$60.4167547744340 Capital cV.
Reembolso de Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
2-ago-2021 $128,000,000.00 |$56.0959661741324 Canital C.V. y Desarrollos Carreteros del
p Estado de Durango, S.A. de C.V.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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21-oct-2021

$140,000,000.00

$61.3549630029573

Reembolso de
Capital

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

31-ene-2022

$105,000,000.00

$30.7191978603055

Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

11-mar-2022

$33,500,000.00

$9.8008869363832

Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

2-may-2022

$80,000,000.00

$23.4051031316613

Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

29-jul-2022

$52,000,000.00

$15.2133170355799

Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

29-ago-2022

$67,000,000.00

$19.6017738727663

Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Autopistas de Guerrero, S.A. de
C.V.

29-ago-2022

$66,000,000.00

$19.3092100836206

Reembolso de
Capital

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Autopistas de Guerrero, S.A. de
C.V.

28-oct-2022

$82,000,000.00

$23.9902307099528

Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

26-ene-2023

$73,000,000.00

$21.3571566076409

Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

14-mar-2023

$12,000,000.00

$3.5103936906524

Resultado Fiscal

Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V.

27-abr-2023

$213,000,000.00

$48.7760977885192

Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V., Desarrollos Carreteros del Estado
de Durango, S.A. de C.V. y Autopista
de Guerrero, S.A,, de C.V.

12-jul-2023

$195,000,000.00

$44.6541740317429

Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V., Desarrollos Carreteros del Estado
de Durango, S.A. de C.V. y Autopistas
de Guerrero, S.A., de C.V.

06-oct-2023

$126,000,000.00

$28.8460547868998

Reembolso de
Capital

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

TOTAL

$1,412,500,000.00

$467.0512804872478

BIVA

La diferencia entre las distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso y las distribuciones a Tenedores
fue utilizada para Usos Autorizados (segun término definido en el Contrato de Fideicomiso), asi como para la constitucion de
la Reserva para Gastos de Inversion.

Fuente de las distribuciones

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los certificados bursatiles fiduciarios de inversion
en energia e infraestructura seran exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El
Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para realizar pagos de las comisiones por administracion, gastos e
indemnizaciones, entre otros, segun se establece en el Contrato de Fideicomiso.

Limite maximo de endeudamiento

Sin perijuicio de los Lineamientos de Apalancamiento sefialados, el limite maximo de endeudamiento del Fideicomiso no podra exceder de manera
agregada del 50% del valor contable de los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, medidos al cierre del ultimo trimestre reportado, y el
indice de cobertura de servicio de la deuda no podra ser menos a 1.00; los cuales deberan ser calculados de conformidad con lo previsto en el Anexo AA
de la Circular Unica, con cifras al cierre del ultimo trimestre reportado, y sélo podran ser modificados por acuerdo de la Asamblea de Tenedores; en el
entendido, que dicho limite maximo de Endeudamiento debera permitir en todo momento que el Fideicomiso cumpla con la obligacién de distribuir, cuando
menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo de cada afio calendario, al menos el 95% del Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior a
aquel de que se trate en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, y en el entendido, ademas, de que dicho limite maximo de
endeudamiento solamente considerara endeudamiento del Fideicomiso y no de las Sociedades Elegibles.

indice de cobertura de servicio de la deuda

Indicacion de que no existe obligacion de pago de principal ni de intereses

Conforme al Contrato de Fideicomiso, no existe obligacidon de pago de principal ni de intereses, sin embargo, de conformidad
con las disposiciones fiscales en materia de FIBRA-E, el fideicomiso debera distribuir, a mas tardar el 15 de marzo de cada
afo, al menos el 95% del resultado fiscal del fidecomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior.
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Indicacion de que los certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura no son
amortizables

Los certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura no son amortizables.

Lugar y forma de pago de las distribuciones

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se haran por transferencia bancaria a través del Indeval, ubicado en Paseo de
la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, México.
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Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Paqi 14 de 272
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




Clave de Cotizacion: FORION

Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional
de Valores

BIVA

Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos

Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple

Depositario

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores SA de CV

Régimen fiscal

El Fideicomiso reune los requisitos previstos en la regla 3.21.2.2. de la RMF y demas Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, por lo que le resulta
aplicable el tratamiento fiscal previsto en la regla 3.21.2.3. de la RMF, aplicable a los fideicomisos de inversion en energia e infraestructura.

En su caso, dictamen valuatorio

El contrato de Fideicomiso no establece la obligacion de contratar a un Valuador Independiente; sin embargo, conforme a las
mejores practicas en la regulacién de instrumentos colocados en oferta publica restringida y con el fin de que estos ultimos
cuenten con un indicativo de precio para fomentar la liquidez de FORION 20, la Asamblea de Tenedores Inicial aprobé la
contratacién de un Valuador Independiente para el Fideicomiso. Las actividades de dicho Valuador iniciaron a partir del primer
trimestre de 2021. El valor razonable por CBFE en cada uno de los trimestres de 2023, se muestran a continuacién:

Trimestre 2023

Valor razonable por CBFE

Primer Trimestre

$1,008.606657 pesos M.N.

Segundo Trimestre

$1,013.087719 pesos M.N.
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Tercer Trimestre $929.134910 pesos M.N.
Cuarto Trimestre $933.568301 pesos M.N.

Para consultar el dictamen de valuacion de cada trimestre, referirse al apartado “[105000] Comentarios de la Administracion
— Valuacién“ de cada uno de los reportes trimestrales de 2023.

La mencion de que los valores se encuentran inscritos en el registro

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las
leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta

2023
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[413000-NBIS4] Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

Los términos en mayusculas usados en el presente Reporte Anual que se incluyen a continuacién tendran el siguiente
significado, los cuales seran aplicables tanto a las formas singular y plural de dichos términos:

“Acciones ATAP” significan las acciones representativas del capital social de ATAP.

“Acciones DECARRED” significa acciones representativas del capital social de DECARRED.

“Acciones AGSA” significa acciones representativas del capital social de AGSA.

“Acciones LDI” significa acciones representativas del capital social de Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V.
(“LDI” o “Libramiento de Irapuato”).

“Acciones FESM” significa acciones representativas del capital social de Fuerza Edlica San Matias, S.R.L. de C.V. (“FESM”).
“Accionistas Originales” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccidn “/nformacion general — Resumen
efecutivo’ del presente Reporte Anual.

“Administrador” significa Orién IEP, S.C., o cualquier otra Persona que sustituya a dicho Administrador en términos del
Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion.

“Afiliada” significa, respecto a cualquier Persona, cualquier Persona que directa o indirectamente Controle o sea Controlada
por, o esté bajo Control comun con dicha Persona.

“Agsa” o “AGSA” significa Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.

“Alinfra” significa Alinfra, S.C.

“Aportacion Inicial” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccidn “E/ fideicomiso — Contrafos y acuerdos
relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Asamblea de Tenedores” significa una asamblea de tenedores instalada y celebrada en términos del Contrato de
Fideicomiso, el Titulo, la LMV y la LGTOC, en lo que resulte aplicable.

“Asamblea Inicial de Tenedores” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “E/ fideicomiso —
Coniratos y acuerdos relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd del presente Reporte Anual.

“ATAP”, “Autopistas de Tapachula” o la “Concesionaria” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién
“Informacion general — Resumen ejecutivd’ del presente Reporte Anual.

“Auditor Externo” significa Mancera, S.C. (Integrante de Ernst & Young Global), el cual fue designado mediante Sesion del
Comité Técnico del 22 de diciembre de 2020 y ratificado para el ejercicio 2023, mediante Sesion del Comité Técnico del 29
de noviembre de 2023.
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“Autoridad Gubernamental” significa cualquier dependencia, estado, municipio o cualquier subdivision politica de los mismos,
o cualquier otra entidad o dependencia que ejerza funciones administrativas, ejecutivas, legislativas, judiciales, monetarias o
regulatorias del gobierno o que pertenezcan al mismo.

“Beneficiario del DER” significa el Administrador o cualquier Persona o Personas a las que el Administrador ceda, total o
parcialmente, el derecho a recibir el pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento conforme a lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso.

“BIVA” significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Bolsa” significa la BMV, BIVA o cualquier otra sociedad autorizada para operar como bolsa de valores por la SHCP y en
términos de los dispuesto en la LMV.

“Cartas Convenio” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “E/ fideicomiso — Bienes, derechos o
valores propledad del fideicomisod’ del presente Reporte Anual.

“Causa’” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccidn “E/ fideicomiso — Administrador — Resumen del
Contrato de Administracior’ del presente Reporte Anual.

“CBFEs”, “Certificados Bursatiles” o “Certificados” significa la referencia conjunta a los CBFEs Iniciales y los CBFEs
Adicionales.

“CBFEs Adicionales” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso — Contratos y
acuerdos relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“CBFEs Iniciales” significan los CBFEs emitidos por el Fiduciario en la Emisién Inicial.

“CBFEs Base” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “E/ fideicomiso — Contratos y acuerdos
relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“CBFEs en Exceso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “E/ fideicomiso — Contratos y acuerdos
relevantes — Resumen del Contrafo de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Circular 1/2005” significa las “Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de crédito, casas de bolsa; instituciones
de seguros, instituciones de fianzas, sociedades financieras de objeto limitado y la Financiera Rural, en las operaciones de
fideicomiso, emitidas por el Banco de México de fecha 17 de junio de 2005 y segun la misma ha sido y sea modificada de
tiempo en tiempo.

“Circular de Auditores Externos” significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados
financieros basicos, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, segun las mismas hayan sido o
sean modificadas y/o adicionadas en cualquier momento.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes
del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segun las mismas hayan
sido o sean modificadas y/o adicionadas en cualquier momento.

“Comité de Inversién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “E/ fideicomiso — Contratos y
acuerdos relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
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“Comité de Conflictos” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso — Contratos y
acuerdos relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Comité de Nominaciones” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “E/ fideicomiso — Contratos y
acuerdos relevantes — Resumen del Contrafo de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Comité Técnico” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccidn “£/ fideicomiso — Contrafos y acuerdos
relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Compensacioén de los Miembros Iniciales” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso
— Contratos y acuerdos relevantes — Resumen del Contrafo de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Concesidn” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “/nformacion general — Resumen efecutivo’
del presente Reporte Anual.

“Concesionaria” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “/nformacion general — Resumen
efecutivo’ del presente Reporte Anual.

“Contador del Fideicomiso” significa el Administrador o cualquier contador publico independiente de reconocido prestigio en
México contratado por el Fiduciario conforme a las instrucciones del Administrador, segun sea aplicable.

“Contrato de Administracion” significa el contrato de administracién de fecha 27 de noviembre de 2019, mismo que ha sido
modificado mediante convenios modificatorios y de re-expresion de fechas 14 de octubre de 2020 y 10 de enero de 2023,
respectivamente, celebrado entre Orién IEP, S.C. como administrador, y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver, como fiduciario del Fideicomiso, segun el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado,
renovado o de cualquier otra forma reformado en cualquier momento.

“Contrato de Colocacion” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso — Coniratos y
acuerdos relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Contrato de Compraventa de Acciones” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso
— Contratos y acuerdos relevantes — Resumen del Contrato de Compraventa de ATAP’ del presente Reporte Anual.

“Contrato de Fideicomiso” significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019,
segun el mismo fue modificado y reexpresado con fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de
2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, celebrado entre Orion IEP, S.C., como fideicomitente y administrador,
Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, como fiduciario, y CIBanco, S.A. Institucion
de Banca Mdltiple, como representante comun de los Tenedores.

“Contrato PIPS” significa el contrato de servicios de largo plazo para la reconstruccion, conservacion periodica y conservacion
rutinaria del grupo carretero conformado por 10 tramos libres de peaje de jurisdiccién estatal en el Estado de Durango,
celebrado como resultado de la Licitacion Publica por y entre el Gobierno del Estado Libre y Soberano de Durango, por
conducto de la Secretaria, como entidad contratante, y DECARRED, en su caracter de inversionista proveedor, cuyo objeto
consiste en que DECARRED desarrolle las actividades necesarias a efecto de mantener dicho grupo carretero libre de
obstrucciones para que la Secretaria esté en posibilidad de prestar el servicio publico correspondiente a los usuarios de dicho
grupo carretero, mediante (i) la reconstruccidn del grupo carretero, (ii) la conservacion periodica del grupo carretero, vy (iii) la
conservacion rutinaria del grupo carretero, de fecha 26 de junio de 2009, segun el mismo fue modificado el dia 10 de
diciembre de 2009 y 11 de diciembre de 2010, y segun el mismo sea modificado, modificado y re-expresado o adicionado en
cualquier momento, e incluyendo sus respectivos anexos.

“Contrato PPS” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “/nformacion General — Resumen
gfecutivo’ del presente Reporte Anual.

“Control” (incluyendo los términos “controlando”, “controlado por” y “sujeto al control comun con”) significa, con respecto a
cualquier Persona, el poder de cualquier otra Persona o grupo de Personas para (i) imponer, directa o indirectamente,
decisiones a la asamblea general de accionistas u érganos similares de dicha Persona, o para designar o remover a la

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 22 de 272




Clave de Cotizacion: FORION Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

mayoria de los administradores, gerentes o cargos equivalentes de dichas Personas; (ii) mantener la titularidad de derechos
que permitan, directa o indirectamente el ejercicio del voto de mas de 50% (cincuenta por ciento) del capital social, haber o
patrimonio de dicha Persona; o (iii) dirigir, directa o indirectamente, la administracion, estrategia o politicas de una Persona,
ya sea a través del ejercicio del poder de voto, por contrato o de cualquier otra forma.

“Crédito Santander” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso — Contratos y acuerdos
relevantes — Resumen del Crédito Santander”del Presente Reporte Anual.

“CUAE” significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos, segun las
mismas hayan sido modificadas o reformadas.

“CUCA” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccidn “E/ fideicomiso — Legislacion aplicable y régimen
fiscal’ del presente Reporte Anual.

“Cuenta de Distribuciones” significa cada cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del Fiduciario de conformidad
con la Seccién 8.1(c) del Contrato de Fideicomiso, para los fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva para Gastos de Inversidn” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del Fiduciario
de conformidad con la Seccién 8.1(d) del Contrato de Fideicomiso, para los fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta General” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del Fiduciario de conformidad con la
Seccidn 8.1(b) del Contrato de Fideicomiso, para los fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuentas del Fideicomiso” significa la referencia conjunta a la Cuenta General, las Cuentas de Distribuciones y cualquier otra
cuenta que abra el Fiduciario a nombre del Fiduciario conforme a las instrucciones por escrito del Administrador de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, respecto de las cuales el Fiduciario tendra el unico y exclusivo dominio, control
y derecho de realizar disposiciones, de conformidad con las instrucciones previas y por escrito que reciba del Administrador.

“CUFIN” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso — Legislacion aplicable y régimen
fiscal’ del presente Reporte Anual.

“Danos” significa cualesquiera reclamaciones, acciones, dafios, demandas o procedimientos (y sus correspondientes
pérdidas, gastos y responsabilidades) que puedan surgir en contra de, o que puedan ser incurridos por una Persona Cubierta.

“Decarred” o “DECARRED” significa Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., que, en su caracter de
inversionista proveedor celebro y es parte del Contrato PIPS.

“Demex 1” significa Desarrollos Edlicos Mexicanos de Oaxaca 1, S.A.P.I. de C.V.
“Demex 2” significa Desarrollos Edlicos Mexicanos de Oaxaca 2, S.A.P.l. de C.V.
“Derecho Excedente de Rendimiento” o “DER?” significa el derecho al pago del excedente de efectivo al Beneficiario del DER,

de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracién, respecto de cada Sociedad
Elegible en la que el Fideicomiso invierta.

“Derechos de Voto” significa los derechos de voto inherentes a las acciones o partes sociales representativas del capital
social de cualquier Sociedad Elegible.

“Dia Habil” significa cualquier dia excepto sabados, domingos y cualquier otro dia en que la oficina principal de los bancos
comerciales ubicados en México esté autorizada o requerida por ley para permanecer cerrada.

“Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E” significa la referencia conjunta a los articulos 187 y 188 de la LISR, las
reglas 3.5.3, 3.21.2.2, 3.21.2.3, 3.21.2.7, 3.21.2.9 y 4.3.12 de la RMF; las fichas de tramite 105/ISR, 106/ISR, 124/ISR vy
140/ISR, contenidas en el Anexo 1-A de dicha RMF, y cualquier otra disposicion fiscal aplicable a los fideicomisos de inversién
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en energia e infraestructura o a las partes de dichos fideicomisos, o cualesquiera otras disposiciones que las sustituyan o
modifiquen en cualquier momento.

“Distribucién del Monto Distribuible” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccidén “£/ fideicomiso —
Coniratos y acuerdos relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd del presente Reporte Anual.

“Distribuciones de Capital” significa todos y cada uno de los dividendos, reducciones, reembolsos, amortizaciones o
cualesquiera otras distribuciones de capital, Derechos Excedentes de Rendimiento (correspondientes al Beneficiario del
DER), productos, cantidades o demas contraprestaciones de cualquier naturaleza pagaderos en efectivo, derivados de o
relacionados con las acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier Sociedad Elegible.

“Documentos de la Emisién” significa la referencia conjunta al Contrato de Fideicomiso, al Contrato de Administracion, al
Titulo, y a todos los anexos de dichos documentos, y a todos y cada uno de los demas contratos, instrumentos, documentos
y certificados relacionados con los mismos.

“Ddlares” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.
“DIV” significa el Sistema de Divulgacion de Informacion de Valores de la BIVA.

“Emision Adicional” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso — Contratos y acuerdos
relevantes — Resumen del Conlrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Emision Inicial” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso — Contratos y acuerdos
relevantes — Resumen del Contrafo de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Emisiones” significa, conjuntamente, la Emisién Inicial y cualquier Emisién Adicional de CBFEs que lleve a cabo el
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Emisnet” significa el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores de la BMV.

“Endeudamiento” significa, en relacidon con cualquier Persona, (i) todo el endeudamiento de dicha Persona por dinero
prestado y cualesquier otras obligaciones contingentes u otras de dicha Persona con respecto a fianzas, cartas de crédito y
aceptaciones bancarias estén o no vencidas, excluyendo coberturas y otros contratos de derivados e instrumentos financieros
similares, (ii) todas las obligaciones de dicha Persona evidenciadas por pagarés, bonos, obligaciones, certificados bursatiles
o instrumentos de deuda similares, (iii) todas las obligaciones de arrendamientos financieros de dicha Persona, (iv) todos los
endeudamientos referidos en los numerales (i), (ii) o (iii) anteriores garantizados por (o por los cuales el poseedor de dicho
endeudamiento tenga un derecho existente, contingente o de cualquier otra manera, garantizados por) cualquier gravamen
sobre los activos (incluyendo cuentas y derechos contractuales) de dicha Persona, a pesar de que dicha Persona no haya
asumido ni se haya hecho responsable del pago de dicha deuda, (v) todo el endeudamiento de terceros garantizado por
dicha Persona (sin contabilizar doblemente cualquier endeudamiento referido en los numerales (i), (i), (iii) o (iv) anteriores)
y (vi) todas las cantidades (incluyendo, sin limitacion, intereses moratorios y primas de prepago) debidas sobre cualesquier
endeudamiento referido en los numerales (i), (ii), (iii), (iv) o (v) anteriores. Endeudamiento no incluira cantidades disponibles
para ser dispuestas o prestadas bajo contratos de crédito u obligaciones similares que no hayan sido dispuestas o
desembolsadas salvo que el Administrador espere que dichos montos sean utilizados para fondear, en todo o en parte,
cualesquier compromisos obligatorios del Fideicomiso existentes a dicha fecha de determinacién, segun lo determine el
Administrador.

“Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América.

“Estados Financieros Auditados” significa la referencia conjunta a (i) el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2023, 2022, 2021 y 2020, (ii) el estado de resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al periodo terminado el 31 de diciembre de 2023, 2022, 2021 y 2020 y (iii) las notas a la informacion
financiera.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 24 de 272




Clave de Cotizacion: FORION Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

“Equipo de Administracidn” significa la referencia conjunta a los sefiores Rodolfo Campos Villegas, Diego Gibran Martinez
Diaz, Felipe Alamilla Ramos y Luis Santiago Delgado Reynoso, prestadores de servicios profesionales en beneficio del
Administrador, con sujecion a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracion.

“Fecha de Distribucion” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso — Contratos y
acuerdos relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Fecha de Emision Inicial” significa el Dia Habil en el que los CBFEs Iniciales sean emitidos por el Fiduciario conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha Efectiva de Remocion” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “E/ fideicomiso —
Administrador — Resumen del Contrato de Administracior’ del presente Reporte Anual.

“Fiadores” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso — Contratos y acuerdos
relevantes — Resumen del Crédito Santander”del Presente Reporte Anual.

“Fideicomiso” significa el fideicomiso constituido conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomitente” significa Orién IEP, S.C.

“Fiduciario”, la “Emisora”, “FIBRA Orion” o “FIBRA-E Oridn” significa Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,

Grupo Financiero Actinver, actuando como fiduciario del Contrato de Fideicomiso o cualquier otra Persona que sustituya a
dicho fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “£/ fideicomiso — Contratos y
acuerdos relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Gastos de Administracion” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccidn “E/ fideicomiso — Administrador
— Resumen del Contrato de Administracior” del presente Reporte Anual.

“Gastos de Emisidn” significa, en relacion con cada Emision (incluyendo, para fines de claridad, cualquier colocacién
subsecuente de CBFEs en Tesoreria de conformidad con el Contrato de Fideicomiso), todos los gastos, comisiones,
honorarios y otros pagos derivados de dicha Emision, incluyendo, sin limitacién, (a) todos los honorarios del Representante
Comun y el Fiduciario en relaciéon con dicha Emision, (b) el pago de los derechos de estudio y tramite, inscripcion y listado
de los respectivos CBFEs en el RNV y la Bolsa, respectivamente, en su caso, (c) los pagos a Indeval para el depésito del
Titulo representativos de los respectivos CBFEs, si los hubiere, (d) los honorarios del Auditor Externo, incurridos en relacién
con dicha Emision, si los hay, (e) los honorarios de otros auditores, asesores fiscales, asesores legales y otros asesores con
respecto a dicha Emision, (f) las comisiones y gastos pagaderos a cualquier intermediario colocador o comprador inicial (/nitial
purchaser) en relacion con el contrato de colocacion o contrato similar relacionado con dicha Emisién (incluyendo gastos
legales documentados), (g) los gastos ordinarios incurridos por el Fideicomiso, el Administrador o el Fideicomitente en
relacion con dicha Emision incluyendo, pero no limitando a, gastos de negociaciéon y preparacion de los documentos
relacionados con dicha Emision, gastos de viaje y gastos y costos de impresién, (h) gastos relacionados con los esfuerzos
de venta de la oferta de CBFEs relacionados con dicha Emisién, en su caso, (i) respecto de la Emision Inicial, todos y
cualesquier comisiones, costos y gastos derivados de o relacionados con la estructuracion e implementacion de la adquisicién
de las Acciones ATAP vy (j) cualquier IVA que surja en relacion con lo anterior.

“Gastos del Fideicomiso” significa los gastos y costos relacionados con la operacion del Fideicomiso después de la Fecha de
Emisién Inicial y excluyendo los Gastos de Emision, los cuales incluiran: (a) comisiones por intermediacion, gastos de
custodia, otras comisiones por servicios prestados por bancos y cualesquier otras comisiones, costos y gastos incurridos en
relacion con las Sociedades Elegibles en las que el Fideicomiso invierta; (b) cualesquier impuestos (incluyendo IVA), o
cualesquier pagos a entidades gubernamentales determinados en contra de Fideicomiso, asi como todos los gastos
incurridos en relaciéon con auditorias, investigacion, negociacidon o revision fiscal del Fideicomiso; (c) los Gastos de
Administracion, asi como cualquier comisién o monto pagadero al Administrador, asi como los costos asociados a los
prestadores de servicios contratados por el Administrador con sujecion al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de
Administracion, incluyendo, en su caso, los que deriven de la conclusion de la prestacién de servicios que este ultimo
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determine en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracién ; (d) cualquier gasto incurrido por el
Fiduciario o el Representante Comun, conforme al Contrato de Fideicomiso o la Ley Aplicable; (e) gastos de litigios, seguros
de responsabilidad para los miembros del Equipo de Administracién y otros directivos relevantes del Administrador y/o para
cada uno de los miembros del propio Comité Técnico de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, o
cualesquier otros gastos extraordinarios relacionados con las actividades del Fideicomiso; (f) gastos de venta, extincién y
liquidacién del Fideicomiso; (g) gastos, comisiones y costos de cualesquier abogados, asesores, contadores u otros
profesionales (incluyendo gastos del Auditor Externo, otros gastos de auditoria y certificacion, los gastos de impresién y
distribucién de reportes a los Tenedores), asi como cualesquier otros gastos realizados en relacién con la administracion del
Fideicomiso, la asesoria contable, fiscal y legal (incluyendo respecto de cualquier litigio presente o futuro, segun aplique),
incluyendo gastos relacionados con tecnologia de la informacion, en cada caso segun dichas actividades sean realizadas
indistintamente por el Administrador o por terceros, asi como gastos, comisiones y costos pagaderos en relacion con servicios
de notarios o corredores publicos; (h) la compensacion pagadera a los Miembros Iniciales conforme al Anexo “E” del Contrato
de Fideicomiso, asi como cualquier compensacion pagadera a los miembros del Comité Técnico, en su caso; (i) los gastos
necesarios para mantener la inscripcion de los CBFEs en el RNV, el listado de los CBFEs aplicables en la Bolsa y el depdsito
del Titulo en Indeval, asi como los gastos derivados de la inscripcién del Contrato de Fideicomiso en el RUG; (j) los gastos
relacionados con el otorgamiento de los poderes conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion; (k)
los honorarios del Representante Comun y del Fiduciario; (1) pagos de principal e intereses, comisiones y gastos relacionados
con cualesquier Endeudamiento del Fideicomiso, incluyendo, pero no limitado a la estructuracion de dicho Endeudamiento,
asi como pagos de cualesquier garantia otorgada por el Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso; (m)
todos los gastos, comisiones y costos incurridos por el Fideicomiso en relacién con la inversién, tenencia y desinversion de
las acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles, asi como con la administracion,
operacion, comercializacion y monitoreo de los proyectos de inversion en infraestructura relacionados con las mismas,
incluyendo sin limitacion, cualesquier gastos financieros, legales, contables, de asesoria y consultoria incurridos en relacion
con los mismos, segun sean determinados sobre una base pro rataconforme a la participacion del Fideicomiso en la Sociedad
Elegible respectiva (en la medida en que no fueren rembolsados por una entidad en las que el Fideicomiso haya invertido o
por cualquier otro tercero); y (n) cualquier otro costo o gasto reconocido como Gasto del Fideicomiso bajo el Contrato de
Fideicomiso.

“Gravamen” significa, en relacion con cualquier bien, derecho o activo, segin corresponda, cualquier hipoteca, embargo,
afectacion en fideicomiso, limitacion de dominio, prenda, gravamen o cualquier otra garantia o acuerdo de preferencia o
prelacion u otro contrato o arreglo preferencial de cualquier tipo o naturaleza que tenga el efecto de crear una garantia,
gravamen, limitacion de dominio u otorgar prelacién o preferencia sobre dicho bien, derecho o activo.

“Grupo Financiero Actinver” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Anexo “K” del Contrato de Fideicomiso.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Informe de Evaluacién” significa, en relacién con (a) cualquier oportunidad de inversién para el Fideicomiso, el informe
preparado por el Administrador que sea resultado de su investigacion, revision y analisis de dicha potencial inversién, que
comprendera los rubros siguientes: (i) una breve descripcion del proyecto identificando los riesgos que puedan impedir que
las Sociedades Elegibles alcancen sus objetivos de negocio, (ii) resumen de las responsabilidades de los participantes en
dicho proyecto, (iii) una evaluacién permanente de la aplicacidon de los controles internos establecidos y recomendaciones
de medidas para mejorar su efectividad, (iv) metas, objetivos (considerando retorno y riesgo) y restricciones (considerando
regulacién gubernamental, régimen fiscal o restricciones contractuales) de la oportunidad de inversion, (v) un calendario de
actividades, (vi) medidas de rendimiento y puntos de referencia para la evaluacién del rendimiento, (vii) el MDM anual
propuesto para el proyecto respectivo, (viii) consideraciones en torno a la diversificacion estratégica de activos, y (ix)
estrategias de inversion, y (b) cualquier oportunidad de desinversidon para el Fideicomiso, el informe preparado por el
Administrador que sea resultado de su investigacion, revision y andlisis de esa potencial oportunidad de desinversion, que
comprendera los rubros siguientes: (i) una breve descripcidon de los riesgos y restricciones (considerando la regulacién
gubernamental, régimen fiscal, restricciones contractuales, entorno econémico y, en su caso, condiciones operativas)
asociados a la oportunidad de desinversion respecto al Fideicomiso y la Sociedad Elegible correspondiente, (ii) en su caso,
analisis comparativo de rendimientos esperados con relacion a lo originalmente planteado y (iii) resumen de las
responsabilidades de los participantes en dicha oportunidad de desinversién.

“Infralib” significa Infralib, S.C.
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“Intermediarios Colocadores” significa la referencia conjunta a Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Actinver y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

“Inversién Decarred” significa el acto o conjunto de actos, incluyendo la adquisicién de acciones, intercambios de acciones,
aumentos de capital, aportaciones para futuros aumentos, combinaciones, consolidaciones, reorganizaciones o cualquier
otra operacion analoga de combinacion de negocios, como sea que se denomine, que tenga como efecto que el Fiduciario
adquiera o invierta en las Acciones Decarred.

“Inversién Inicial” significa la inversién inicial en el activo inicial adquirido por el Fiduciario con los Recursos de la Oferta,
consistente en las Acciones ATAP, actual titular de la concesion para operar el tramo carretero libre de peaje Tapachula-
Talisman con ramal a Ciudad Hidalgo, y del Contrato de Servicios de Largo Plazo para la Provisiéon de Capacidad Carretera
No. SCT-PPS-07-09/26 en el tramo carretero libre de peaje Tapachula-Talisman con ramal a Ciudad Hidalgo.

“Inversiones Permitidas” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccidn “E/ fideicomiso — Contratos y
acuerdos relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“ISR” significa el Impuesto sobre la Renta y demas impuestos y contribuciones similares que sean aplicables y/o que lo
sustituyan y/o complementen de tiempo en tiempo, conforme a las disposiciones fiscales en México.

“IVA” significa el Impuesto al Valor Agregado y demas impuestos y contribuciones similares que sean aplicables y/o que lo
sustituyan y/o complementen de tiempo en tiempo, conforme a las disposiciones fiscales en México.

“Ley Aplicable” significa, respecto de cualquier circunstancia descrita en el Contrato de Fideicomiso, cualesquiera leyes,
reglas, reglamentos, cédigos, y demas disposiciones de caracter general aplicables en México a dicha circunstancia, asi
como las érdenes, decretos, sentencias, mandatos judiciales, avisos o convenios vdlidos y vigentes emitidos, promulgados
o celebrados por cualquier Autoridad Gubernamental que sean aplicables a dicha circunstancia.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segun la misma sea modificada y/o adicionada en
cualquier momento.

“LIC” significa significa la Ley de Instituciones de Crédito, segun la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier
momento.

“Licitacion Publica” significa la convocatoria de la licitacion publica nacional niumero 39052002-019-08, publicada el 30 de
diciembre de 2008 por el Gobierno del Estado Libre y Soberano de Durango, por conducto de la Secretaria de
Comunicaciones y Obras Publicas del Estado de Durango, en el Periddico Oficial del Gobierno Constitucional del Estado de
Durango y en el sistema electrénico de informacion publica gubernamental en materia de contrataciones publicas conocido
como “CompraNet”.

“Lineamientos de Apalancamiento” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso —
Contratos y acuerdos relevantes — Resumen del Conlrafo de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Liguidador” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “E/ fideicomiso — Contratos y acuerdos
relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“LISR” significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta, segun la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.
“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado, segun la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.
“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores, segun la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“Lock-Up” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “La fideicomitente o promotor de las sociedades
o proyectos — Historia y desarrollo del fideicomitente o promotor de las sociedades o proyectos’ del presente Reporte Anual.

“MDM” o “Monto de Distribuciéon Minima” significa el monto de distribucién minima aplicable que para cada Sociedad Elegible
apruebe el Comité Técnico, salvo por la Inversion Inicial, cuyo MDM sera el que se establece en el Contrato de Fideicomiso.
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“México” significan los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Independiente” significa cualquier miembro del Comité Técnico que califique como Persona Independiente y que
sea designada como miembro independiente del Comité Técnico.

“Miembros Iniciales” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Anexo A “Integracion Inicial del Comité
Técnico y Comité de Conflictos” del Contrato de Fideicomiso.

“Modificacién al Titulo de Concesidn” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccidn “/nformacion General
— Factores de riesgd’ del presente Reporte Anual.

“Monto Distribuible” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “E/ fideicomiso — Contratos y acuerdos
relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“NIIF” significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera (/nfernational Financial Reporting Standards o IFRS),
segun las mismas sean emitidas de tiempo en tiempo por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (/nternational
Accounting Standards Board).

“Notificacion de Causa” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso — Administrador —
Resumen del Contrato de Administracior’ del presente Reporte Anual.

“Observador” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion 4.4(a)(iii) del Contrato de Fideicomiso.

“Oferta” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “E/ fideicomiso — Contratos y acuerdos relevantes
— Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Oficio de Confirmacidn de Criterio” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “/nformacion General
— Factores de riesgd’ del presente Reporte Anual.

“Pago Integrado” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “E/ fideicomiso — Bienes, derechos o
valores propiedad del fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Patrimonio del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso — Contratos
y acuerdos relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Partes Sociales del Administrador” significa las partes sociales representativas del capital social del Administrador que
adquirié el Fiduciario, de acuerdo con los términos, condiciones y demas disposiciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso.

“Periodo de Crecimiento” significa el periodo de 30 meses contados a partir de la Fecha de Emision Inicial. En el entendido
que dicho periodo podra reducirse previa notificacién del Administrador al Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante
Comun.

“Periodo de Cura” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccidn “E/ fideicomiso — Administrador —
Resumen del Contrato de Administracion’ del presente Reporte Anual.

“Persona” significa cualquier persona fisica o persona moral, fideicomiso, asociacion en participacién, sociedad civil o
mercantil, Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de cualquier naturaleza.

“Persona Cubierta” significa el Administrador, sus respectivas Afiliadas, subsidiarias, sus respectivos directores, funcionarios,
administradores, accionistas, socios, miembros, gerentes, empleados, consejeros, representantes, asesores o agentes, y los
miembros del Comité Técnico.

“Persona Relacionada” significa una “persona relacionada” segun dicho término se define en la LMV.
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“Pesos”, “$”, Ps. o “M.N.” significan pesos, la moneda de curso legal en México.

“Presidente” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso — Contratos y acuerdos
relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Presupuesto Operativo Inicial” significa el presupuesto de capital de trabajo del Administrador, descrito en el Anexo “F” del
Contrato de Fideicomiso.

“Primera Fecha de Distribucién” significa la fecha en la que se llevara a cabo la primera distribuciéon a los Tenedores en
relacion con cada Sociedad Elegible en la que el Fideicomiso invierta (salvo por el Administrador), conforme al Contrato de
Fideicomiso, la cual sera notificada por el Administrador.

“Recursos de la Oferta” significa el monto total en Pesos recibido por el Fiduciario, derivado de la Oferta de los CBFEs
Iniciales de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

“Recursos Netos de la Oferta” significa el monto resultante de restar a los Recursos de la Oferta, los Gastos de Emisién
pagados por el Fideicomiso.

“Régimen de Inversidn” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso — Contrafos y
acuerdos relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Reporte Anual” significa el presente reporte anual correspondiente al ejercicio 2023.

“Reporte de Aplicacion de Recursos para Gastos de Inversion” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “E/ fideicomiso — Contratos y acuerdos relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomiso” del presente Reporte
Anual.

“Reporte de Desempeiio” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “E/ fideicomiso — Administrador
— Resumen del Contrafo de Administracior” del presente Reporte Anual.

“Reporte Trimestral” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccidn “El fideicomiso — Contratos y acuerdos
relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomiso” del presente Reporte Anual.

“Representante Comun” significa CIBanco, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, o cualquier persona que sustituya a dicho
representante comun de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

“Reserva para Gastos de Inversién” significa, la cantidad de hasta $30,500,000.00 que deberan ser mantenidos en la Cuenta
de Reserva para Gastos de Inversion. El destino de los recursos mantenidos seran aplicados de conformidad con los Usos
Autorizados, asi como con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, para (i) el pago de todos los gastos,
comisiones y costos incurridos en nombre del Fideicomiso en relacion con las diversas oportunidades de inversién que se
presenten de tiempo en tiempo, incluyendo mas no limitdndolo a, cualesquier gastos financieros, legales, contables, de
asesoria y consultoria incurridos en relacion con los mismos, y (i) las transferencias a la Cuenta General o0 a las Cuentas de
Distribuciones. La constitucion de dicha Reserva para Gastos de Inversion se podra realizar de tiempo en tiempo y conforme
a las instrucciones del Administrador al Fiduciario; mientras que para reconstituir dicha Reserva se requerira autorizacion
previa del Comité Técnico.

Los montos transferidos de la Cuenta de Reserva para Gastos de Inversion a la Cuenta General o a las Cuentas de
Distribuciones podran ser reclasificados para formar parte de la Reserva para Gastos de Inversion de tiempo en tiempo y
conforme a las instrucciones por escrito del Administrador.

“Reserva para Gastos del Fideicomiso” significa, la cantidad de $4,250,000.00 que se mantendran en la Cuenta General del
Fideicomiso, previa instruccidn por escrito del Administrador para la constitucidn y reconstitucion de dicha Reserva para
Gastos del Fideicomiso. El destino de los recursos mantenidos para dicha reserva sera exclusivamente para cubrir Gastos
del Fideicomiso.
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“Resultado Fiscal” significa, para cualquier ejercicio fiscal, el resultado fiscal determinado conforme a las Disposiciones
Fiscales en Materia de FIBRA-E.

“REC” significa el Registro Federal de Contribuyentes previsto por las disposiciones fiscales en México.

“BMF” significa la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, segun sea publicada, modificada y/o adicionada en cualquier
momento, conforme a las disposiciones fiscales en México.

“BNV” significa el Registro Nacional de Valores.
“RUG” significa el Registro Unico de Garantias Mobiliarias.

“SCT” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccidn “£/ fideicomiso — Bienes, derechos o valores
propiedad del fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Secretario” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “E/ fideicomiso — Contratos y acuerdos
relevantes — Resumen del Contrafo de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Servicios” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “E/ fideicomiso — Administrador — Resumen
del Contrato de Administracior’ del presente Reporte Anual.

“Sistema de Bolsa” significa, indistintamente DIV, Emisnet, o el sistema electrénico de envio y difusiéon de informacién de la
Bolsa de que se trate, que le sea autorizado por la CNBV.

“Sesion Inicial” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “£/ fideicomiso — Contratos y acuerdos
relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

“Sociedad Elegible” significa cualquier persona moral mexicana, residente en México para efectos fiscales, que reuna los
requisitos previstos en la regla 3.21.2.2. fraccion Il de la RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso y/o en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E que resulten aplicables de tiempo en tiempo. Para evitar cualquier duda, cuando
el término “Sociedad Elegible” se emplea para hacer referencia a aquellas “Sociedades Elegibles” en las que el Fideicomiso
ha invertido, dicho término incluye al Administrador.

“STIV-2” significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores de la CNBV.
“Tenedor” significa cada tenedor de CBFEs.

“Tramo Carretero Tapachula-Talisman” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccidn “/nformacion
general — Resumen ejecutivo’ del presente Reporte Anual.

“Titulo” significa el titulo global que documente los CBFEs emitidos por el Fideicomiso conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso.

“UDIs” significa la unidad de cuenta llamada “Unidades de Inversion” que se establecen en el “Decreto por el que se
establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones
del Cadigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacién
el 1° de abril de 1995.

“Usos Autorizados” significa los siguientes usos para los cuales se podra destinar los activos, bienes o derechos que integren
el Patrimonio del Fideicomiso: (a) pagos relacionados con la suscripcion y/o compra de las acciones o partes sociales
representativas del capital social de Sociedades Elegibles o con la capitalizacion de dichas Sociedades Elegibles; (b) pagos
relacionados con los proyectos o actividades de cualquier Sociedad Elegible (los cuales podran ser transferidos desde
cualquiera de las Cuentas del Fideicomiso); (c) pagar Gastos de Emision y Gastos del Fideicomiso; (d) pagar cualquier deuda
del Fideicomiso o Sociedad Elegible, (e) para el pago de costos y gastos contemplados en el Presupuesto Operativo Inicial
o al presupuesto anual de Gastos de Administracion de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso vy el
Contrato de Administracion; (f) constituir y reconstituir, de tiempo en tiempo, la Reserva para Gastos del Fideicomiso y la
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Reserva para Gastos de Inversion; y (g) realizar cualesquiera otros pagos previstos en el Contrato de Fideicomiso o la Ley
Aplicable de conformidad con las instrucciones previas por escrito del Administrador, quien, en caso de resultar aplicable,
debera contar con la autorizacion del 6rgano competente del Fideicomiso, en los términos del Contrato de Fideicomiso y el
Contrato de Administracion, cuando dichas instrucciones se requieran.

“Via Concesionada” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccidn “Resumen ejecutivd’ del presente
Reporte Anual.

“Variacion de Efectivo Inercial” significa la variacién neta de recursos generada en una Sociedad Elegible por el curso natural
de sus operaciones, durante el periodo anual de que se trate, derivada de un incremento en los ingresos y/o un decremento
en los gastos, en los cuales no haya tenido inciden el Administrador, tales como variaciones en condiciones de mercado con
respecto a, manera enunciativa mas no limitativa, la inflacién, las tasas de interés de referencia en financiamientos, entre
otras, mimas que debera ser presentada por el Administrador al Comité Técnico para su aprobacién acompanada de la
metodologia utilizada para su determinacion.

PRESENTACION DE CIERTA INFORMACION

A menos que se indique expresamente lo contrario o que el contexto lo requiera, los términos “el Fideicomiso”, “FIBRA-E
Orion”, “Fibra Orién”, “el Fiduciario” o “la Emisora” hacen referencia a Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, actuando en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso.

Las referencias en el presente Reporte Anual a “Oridn”, “nosotros” y “nuestro” son referencias a Orién IEP, S.C. actuando
exclusivamente en su calidad de administrador del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Administracion.

A menos que se indique lo contrario, la informacién financiera incluida en el presente Reporte Anual esta expresada en pesos,
moneda nacional de México. Los términos “Pesos”, “Ps.”, “M.N,” y “$” significan, indistintamente, pesos, moneda de curso
legal en México.

Es posible que en algunos casos la suma de las cifras y los porcentajes que aparecen en las tablas incluidas en el presente
Reporte no sean igual al total indicado debido a factores de redondeo.

Resumen ejecutivo:

El siguiente resumen contiene cierta informacion seleccionada tomada del resto de este Reporte Anual, pero es posible que
no incluya toda la informacion relevante para los inversionistas de los CBFEs emitidos por el Fideicomiso. Para una
descripcion mas detallada del Fideicomiso y sus actividades, los inversionistas deben leer /a totalidad de este documento,
Incluyendo la informacion contenida en la Seccion “Informacion general — "Factores de Riesgo” y la informacion financiera
contenida en este Reporte Anual.
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Constitucién

El Fideicomiso numero 4235 fue constituido el 10 de octubre de 2019, y fue modificado mediante ciertos convenios
modificatorios y de reexpresiéon de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de
noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023. Conforme a la Seccién 2.4. del Contrato de Fideicomiso, el fin primordial del
Fideicomiso es la inversién en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier Sociedad Elegible,
incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya actividad consista en realizar
cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra E. El Fideicomiso fue constituido en
la Ciudad de México y tiene una vigencia que no podra exceder del plazo de 50 afios contemplado en el articulo 394 de la
LGTOC.

Emisién y oferta inicial

El 23 de octubre de 2020, la Fibra-E Oridn llevé a cabo la emisiéon de 700,000 CBFEs de los cuales 650,000 CBFEs fueron
colocados a través de oferta publica restringida por un monto de $650,000,000.00 y entregé a Alinfra, S.C. 6,068 CBFEs
como pago en especie por la adquisicion de las partes sociales de Orion IEP S.C.

Derivado de la oferta publica restringida y del cumplimiento de las condiciones respectivas, se perfecciond la adquisicion de
las acciones de la concesionaria Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de C.V. (“ATAP”), por la cantidad de $605,960,719.00
(seiscientos cinco millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.)

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs, al mismo precio de la oferta inicial por la aportacién de capital
realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso, quedando 37,932 CBFEs pendientes de pago y que son mantenidos por el
Fiduciario en una cuenta de intermediacién y se consideran como conservados en tesoreria (mismos que, mientras sean
mantenidos como tal, no conferirdn derechos econémicos ni corporativos), para ser colocados de tiempo en tiempo, segun
lo instruya el Administrador, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

Emisién adicional y ejercicio de derechos

El 11 de marzo de 2021, se llevo a cabo el canje del titulo de los CBFEs con motivo de la primera emision adicional de
49,300,000 CBFEs, segun fue aprobado por la Asamblea de Tenedores el dia 26 de noviembre de 2020, para un total de
50,000,000 de CBFEs emitidos. Posterior a la emision adicional, 49,337,932 CBFEs se mantenian por el Fiduciario en una
cuenta de intermediacion y considerados como conservados en tesoreria (mismos que, mientras sean mantenidos como tal,
no confieren derechos econdmicos ni corporativos) para ser colocados de tiempo en tiempo y de conformidad con los
dispuesto en la Clausula Ill, Seccioén 3.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de junio de 2021, se realiz6 el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 1,619,736 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.). Derivado del ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso
llevd a cabo la suscripcidn y adquisicion de las acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V. (‘DECARRED”) mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta
y ocho millones doscientos veintisiete mil novecientos noventa y nueve Pesos 94/100 M.N.).

El 26 de octubre de 2021, se realizd el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 1,136,254 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.). Derivado del ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el
Fideicomiso llevé a cabo el cierre de la suscripcion y adquisicion de las acciones representativas del capital social de
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el pago de un total de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones
ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

El 28 de febrero de 2023, se suscribieron y fueron puestos en circulacion 362 CBFEs correspondientes al pago del Derecho
Excedente de Rendimiento (“DER”) del ejercicio 2021 a un precio de $1,080.1956, que corresponde al precio de cotizacion
por CBFE en la fecha del Comité Técnico del Fideicomiso que aprobd el pago del DER, es decir, el 18 de agosto de 2022.
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El 11 de abril de 2023 se realizé el tercer ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 948,473 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $859,999,438.56 (ochocientos cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil cuatrocientos treinta y ocho Pesos 56/100 M.N.). Con los recursos obtenidos en el tercer ejercicio de derechos, se llevd
a cabo la suscripcidon y pago de un incremento en el capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de C.V. por
$342,662,000.00 (trescientos cuarenta y dos millones seiscientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), el cual tuvo como
destino final el pago anticipado del crédito de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. Asimismo, con los recursos obtenidos
mediante el tercer ejercicio de derechos, el 1 de junio de 2023, el Fideicomiso llevé a cabo la adquisicién de las acciones
representativas del capital social de Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V. (“LDI” o “Libramiento de
Irapuato”) mediante el pago de un total de $499,999,803.89 (cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos noventa y
nueve mil ochocientos tres pesos 89/100 M.N.); lo anterior, en el entendido que el monto total de la operacién de compraventa
fue por $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) y el remanente fue suscrito y pagado por Orién IEP,
S.C.

El 17 de agosto de 2023, se suscribieron y fueron puestos en circulacion 1,122 CBFEs correspondientes al pago del DER
del ejercicio 2022 a un precio de $968.4335, que corresponde al precio de cotizaciéon por CBFE en la fecha del Comité
Técnico del Fideicomiso que aprobd el pago del DER, es decir, el 7 de agosto de 2023.

Distribuciones

Distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023:

Fecha de aprobacion de la

Fecha Monto (MXP) Sociedad Elegible Concepto de la distribucién distribucion
19-feb-2021 $46,499,953.50 Autopistas de dlaé’a\‘/"h“'a’ SAPI. Dividendos 23-dic-2020
24-may-2021 $ 9,099,989.58 Autopistas de dzf"c’:""\‘fh“'a’ S-AP.I. Dividendos 14-may-2021
29-jul-2021 $24,000,000.00 Autopistas de d:%’e\‘fh“'a’ S-AP.I. Dividendos 21-jul-2021
) Desarrollos Carreteros del Estado . .
30-jul-2021 $82,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 21-jul-2021
. Desarrollos Carreteros del Estado - .
30-jul-2021 $22,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 21-jul-2021
15-0ct-2021 $65,000,000.00 Autopistas de dl%"'i‘fh“'a’ SAP.. Dividendos 12-0ct-2021
Desarrollos Carreteros del Estado .
18-oct-2021 $82,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 12-oct-2021
Desarrollos Carreteros del Estado .
26-ene-2022 $29,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 20-ene-2022
Desarrollos Carreteros del Estado L
26-ene-2022 $61,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 20-ene-2022
27-ene-2022 $25,000,000.00 Autopistas de dlacpéifh”'a’ SAP.. Dividendos 20-ene-2022
Desarrollos Carreteros del Estado .
9-mar-2022 $18,500,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 28-feb-2022
Desarrollos Carreteros del Estado .
27-abr-2022 $70,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 21-abr-2022
29-abr-2022 $22,000,000.00 Autopistas de dlaé’ffh“'a’ SAPI. Reparto de Utilidades 21-abr-2022
27-jul-2022 $14,000,000.00 Autopistas de dlacpé\‘fh“'a’ SAP.. Dividendos 20-jul-2022
. Desarrollos Carreteros del Estado - .
27-jul-2022 $50,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 20-jul-2022
24-ag0-2022 $22,000,000.00 Autopistas de dzacp"i‘fh“'a’ SAPI. Dividendos 18-ag0-2022
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25-ago-2022 $111,000,000.00 Autopistas de g{je"ero' S.A.de Reembolso de Capital 18-ag0-2022
26-0c1-2022 $27,000,000.00 Autopistas de Tapachula, S.AP Dividendos 18-0ct-2022
Desarrollos Carreteros del Estado .
26-oct-2022 $67,000,000.00 de Durango, SA. de C.V. Dividendos 18-oct-2022
Desarrollos Carreteros del Estado .
23-ene-2023 $38,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 19-ene-2023
23-ene-2023 $17,000,000.00 Autopistas de dZ%""\‘/Ch“'a’ SAPI. Dividendos 19-ene-2023
Desarrollos Carreteros del Estado L
7-mar-2023 $12,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 3-mar-2023
Desarrollos Carreteros del Estado L
21-abr-2023 $56,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 18-abr-2023
Desarrollos Carreteros del Estado .
21-abr-2023 $22,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 18-abr-2023
21-abr-2023 $146,000,000.00 Autopista de Guerrero, S.A., de C.V: Reembolso de Capital 18-abr-2023
24-abr-2023 $33,000,000.00 Autopistas de dlaé’a\‘/"h“'a’ SAPI Dividendos 18-abr-2023
. Desarrollos Carreteros del Estado - .
7-jul-2023 $60,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 4-jul-2023
10-jul-2023 $70,000,000.00 Autopistas de Tapachula, S.AP Dividendos 4-ul-2023
10-ul-2023 $77,000,000.00 Autopistas de Tapachula, SAP.. Reembolso de Capital 4-jul-2023
Desarrollos Carreteros del Estado .
04-oct-2023 $72,000,000.000 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 28-sep-2023
04-0ct-2023 $67,000,000.00 Autopistas de dl%’f/"h“'a’ S-AP.I. Reembolso de Capital 28-sep-2023
TOTAL $1,517,999,943.08

Adicionalmente, el 30 de marzo de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente del dividendo en especie decretado
por Orién IEP, S.C. por un monto total de $6,068,099.81 (Seis millones sesenta y ocho mil noventa y nueve pesos 81/100
M.N.). Este dividendo se compensé contra una cuenta por pagar que tenia la Fibra Orion a favor de Orién IEP, S.C.

El 5 de octubre de 2021, Fibra Orién recibié recursos derivado de un ajuste al precio de compraventa de las acciones de
DECARRED, por un monto total de $1,549,219.64 (Un millén quinientos cuarenta y nueve mil doscientos diecinueve pesos
64/100 M.N.).

El 22 de septiembre de 2022, se recibieron recursos en DECARRED por la actualizacién de la “Obligacién de Indemnizacién”
prevista en la carta convenio suscrita por los compradores y los vendedores en virtud del contrato de compraventa; por un
monto de $27, 893, 490.00 (Veintisiete millones ochocientos noventa y tres mil cuatrocientos noventa pesos 00/100 M.N.).

Distribuciones a Tenedores al 31 de diciembre de 2023

Distribucién por Concepto de la

Sociedad Elegible de la que provienen

Monto (MXP) distribucién a A
CBFE (MXP) Tenedores los recursos distribuidos a Tenedores
25-feb-2021 | $40,000,000.00 |$60.4167547744340 Heeé"abp‘?:z‘l’ de | Atlopistas de Tapachula, SAP.I. de

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

Reembolso de

2-ago-2021 $128,000,000.00 |$56.0959661741324 Capital

Reembolso de

21-oct-2021 $140,000,000.00 |$61.3549630029573 Capital
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Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
31-ene-2022 $105,000,000.00 [$30.7191978603055| Resultado Fiscal | C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
11-mar-2022 $33,500,000.00 | $9.8008869363832 | Resultado Fiscal C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
2-may-2022 $80,000,000.00 |$23.4051031316613| Resultado Fiscal | C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
29-jul-2022 $52,000,000.00 |$15.2133170355799| Resultado Fiscal | C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
29-ago-2022 $67,000,000.00 |$19.6017738727663| Resultado Fiscal | C.V.y Autopistas de Guerrero, S.A. de
C.V.

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Autopistas de Guerrero, S.A. de
C.V.

Reembolso de

29-ago-2022 $66,000,000.00 |$19.3092100836206 Capital

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
28-oct-2022 $82,000,000.00 |$23.9902307099528| Resultado Fiscal | C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
$73,000,000.00 [$21.3571566076409| Resultado Fiscal | C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V.

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V., Desarrollos Carreteros del Estado
de Durango, S.A. de C.V. y Autopista
de Guerrero, S.A., de C.V.

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V., Desarrollos Carreteros del Estado
de Durango, S.A. de C.V. y Autopistas
de Guerrero, S.A., de C.V.

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

26-ene-2023

14-mar-2023 $12,000,000.00 | $3.5103936906524 | Resultado Fiscal

27-abr-2023 $213,000,000.00 |$48.7760977885192| Resultado Fiscal

12-jul-2023 $195,000,000.00 |$44.6541740317429| Resultado Fiscal

Reembolso de

06-oct-2023 $126,000,000.00 |$28.8460547868998 Capital

TOTAL $1,412,500,000.00 | $467.0512804872478

La diferencia entre las distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso y las distribuciones a Tenedores
fue utilizada para Usos Autorizados (segun término definido en el Contrato de Fideicomiso), asi como para la constitucion de
la Reserva para Gastos de Inversion.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones.
El Fideicomiso no tiene un calendario de inversiones y desinversiones preestablecido.

El fin primordial del Fideicomiso es la inversidén en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realizé en las Partes Sociales del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con la clave de pizarra “FORION 20" (los
"Certificados") fueron emitidos el 23 de octubre de 2020, al cierre de diciembre de 2023, se encuentra en cumplimiento con
el plan de negocios y calendario de inversiones.

Derivado de la oferta publica restringida (emision inicial) y del cumplimiento de las condiciones respectivas, el 23 de octubre
de 2020 se perfecciond la adquisicion de las acciones de la concesionaria Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de C.V., por la
cantidad de $605,960,719.00 (seiscientos cinco millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.).
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Adicionalmente, el 12 de abril de 2023, se llevd a cabo un incremento en el capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.1.
de C.V. por $342,662,000.00 (trescientos cuarenta y dos millones seiscientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), el cual
tuvo como destino final el pago anticipado del crédito de Autopistas de Tapachula, S.A.P.1. de C.V.

El 23 de diciembre de 2020, se suscribié un Contrato de Suscripcién y Compraventa de Acciones para adquirir acciones
representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., con MMIF Capital, S.A.P.1.
de C.V., MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.l. de C.V. y MMIF Controladora de Infraestructura 3, S.A.P.l. de C.V.,
como vendedores. La consumacion de la suscripcion y la compraventa se llevé a cabo el 25 de junio de 2021 mediante el
pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil novecientos noventa
y nueve Pesos 94/100 M.N.).

El 9 de julio de 2021 se llevé a cabo la firma de un acuerdo de compraventa, con caracter de confidencial, relativo a las
acciones representativas del capital social de AGSA. La consumacion de la suscripcion y la compraventa de las acciones
representativas del capital social de AGSA se llevé a cabo el 29 de octubre de 2021 mediante el pago de un total de $
1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil pesos 00/100 M.N.).

EI 29 de marzo de 2023 el Fideicomiso firmé un acuerdo de compraventa, con caracter de confidencial, relativo a las acciones
representativas del capital social de la sociedad a cargo del proyecto denominado “LDI” (Infraestructura Concesionada de
Irapuato, S.A. de C.V.). La consumacion de la suscripcion y la compraventa de las acciones representativas del capital social
de LDl se llevé a cabo el 1 de junio de 2023 mediante el pago de un total de $499,999,803.89 (cuatrocientos noventa y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil ochocientos tres pesos 89/100 M.N.).

El 8 de agosto de 2023 el Fideicomiso firmo un acuerdo de compraventa, con caracter de confidencial, relativo a las acciones
representativas del capital social de Fuerza Edlica San Matias, S.R.L. de C.V. (“FESM”). La consumacién de la suscripcion
y la compraventa de las acciones representativas del capital social de FESM se llevé a cabo el 21 de diciembre de 2023
mediante el pago de un total de $557,186,705.00 (quinientos cincuenta y siete millones ciento ochenta y seis mil setecientos
cinco pesos 00/100 M.N.).

A la fecha de este Reporte, no se han llevado a cabo inversiones adicionales ni desinversiones.

Desempefio de las Sociedades Elegibles

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado por (a) las Acciones ATAP, (b) las Partes Sociales del Administrador, (c) las
acciones representativas del capital social de DECARRED, (d) las acciones representativas del capital social de AGSA, (e)
las acciones representativas del capital social de LDI, y (f) las partes sociales de FESM.

De las Acciones ATAP

ATAP es una persona moral residente en México para efectos fiscales cuyos accionistas, antes de la compraventa de sus
acciones por parte del Fideicomiso y de Orién IEP, S.C., eran | Cuadrada Tapachula F1, S.A.P.I. de C.V., Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciaria del Fideicomiso
Irrevocable identificado con el nimero F/175992, e | Cuadrada Coinv F2 S. de R.L. de C.V. (los “Accionistas Originales”).

Los activos principales de Autopistas de Tapachula son: (i) la Concesion otorgada para la operacion, conservacion y
mantenimiento del tramo carretero de 39.05 km libre de peaje de jurisdiccion federal Tapachula-Talisman con ramal a Ciudad
Hidalgo, en el estado de Chiapas (el “Tramo Carretero Tapachula-Talisman”); y (ii) el Contrato PPS.

El Tramo Carretero Tapachula-Talisman comunica a los poblados de Tapachula, Chiapas, y Talisman, Chiapas, cuyo fin es
comunicar la frontera sur de México con Guatemala y Centroamérica. Por lo tanto, esta red es primordial para desarrollar el
comercio en la zona sureste del estado de Chiapas pues es una de las principales redes de comunicacion de esta region.

Actualmente, el Tramo Carretero Tapachula-Talisman se encuentra totalmente modernizado, cumpliendo asi con el objetivo
de disminuir el tiempo de viaje entre ambos poblados, brindar diversos servicios para los usuarios, asi como incrementar la
seguridad respecto de las condiciones previas de dicha carretera.
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El siguiente mapa muestra la ubicacién del Tramo Carretero Tapachula-Talisman:
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Fuente: mapa elaborado por Proyectos México; https://www.proyectosmexico.gob.mx/proyecto_inversion/077-tapachula-
talisman-con-ramal-a-ciudad-hidalgo/

Para mayor informacion relacionada con ATAP, favor de referirse a la Seccién “E/ fideicomiso — Bienes, derechos o valores
propiedad del fideicomiso”del presente Reporte Anual.

Para el afo 2023, ATAP reportd ingresos por $290.28 millones de pesos y costos y gastos por $109.19 millones de pesos,
para una utilidad operativa de $181.27 millones de pesos; asimismo, reporté un total de $2.76 millones de pesos por concepto
de gastos netos por intereses y $11.30 millones de pesos por concepto de ganancias por la baja de activos financieros, lo
que dio como resultado para el ejercicio 2023 una utilidad neta de $189.81 millones de pesos.

Para el afo 2022, ATAP reporté ingresos por $249.54 millones de pesos y costos y gastos por $92.88 millones de pesos,
para una utilidad operativa de $156.66 millones de pesos; asimismo, reporté un total de $42.10 millones de pesos por
concepto de gastos netos por intereses, lo que dio como resultado para el ejercicio 2022 una utilidad neta de $114.56 millones
de pesos.

Para el afio 2021, ATAP reporté ingresos por $243.15 millones de pesos y costos y gastos por $91.25 millones de pesos,
para una utilidad operativa de $151.90 millones de pesos; asimismo, reportdé un total de $55.94 millones de pesos por
concepto de gastos netos por intereses, lo que dio como resultado para el ejercicio 2021 una utilidad neta de $95.96 millones
de pesos.

Para el afio 2020, ATAP reporté ingresos por $202.61 millones de pesos y costos y gastos por $34.13 millones de pesos,
para una utilidad operativa de $168.48 millones de pesos; asimismo, reporté un total de $63.41 millones de pesos por
concepto de gastos netos por intereses, impuestos por $19.42 millones de pesos lo que dio como resultado para el ejercicio
2020 una utilidad neta de $85.65 millones de pesos.

Para mas informacion sobre los resultados financieros de ATAP, favor de referirse a la Secciones “Comentarios y analisis de
la administracion sobre los resultados de operacion (fideicomiso)”e “Informacion financiera seleccionada de las sociedades
respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social, que no se consoliden en
la informacion financiera del fideicomiso”del presente Reporte Anual.

b. Del Administrador
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EI Administrador, Orion IEP, S.C., es una sociedad civil debidamente constituida y validamente existente conforme a las leyes
de México; segun consta en la escritura publica numero 46,472 de fecha 7 de junio de 2019, otorgada ante la fe del licenciado
Efrain Martin Virués y Lazos, titular de la Notaria Publica numero 214 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se
encuentra inscrito en el Registro de Sociedades Civiles del Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de
México, bajo el folio numero 133949 con fecha 14 de agosto de 2019.

Salvo por la constitucién del Fideicomiso y la celebracién de los Documentos de la Emision de los que es parte, el
Fideicomitente y Administrador no cuenta con antecedentes operativos relevantes.

Para el afo 2023, Orion IEP reporté ingresos totales por $38.24 millones de pesos que corresponden en su totalidad a
ingresos por servicios de administracion. Los gastos fueron por un total de $37.55 millones de pesos, integrados por $31.38
millones de pesos por gastos de administraciéon, $6.17 millones de pesos por gastos de inversion. Adicionalmente, se tuvieron
ingresos por intereses por $200 mil pesos y un cambio en el valor razonable de activos financieros por $3 mil pesos. El
resultado del ejercicio fue de un total de $884.68 miles de pesos.

Para el afo 2022, Orién IEP reportd ingresos totales por $33.27 millones de pesos que corresponden en su totalidad a
ingresos por servicios de administracion. Los gastos fueron por un total de $33.18 millones de pesos, integrados por $26.41
millones de pesos por gastos de administracién, $6.77 millones de pesos por gastos de inversion. Adicionalmente, se tuvieron
ingresos por intereses por $92 mil pesos y un Cambio en el valor razonable de activos financieros por $2 mil pesos. El
resultado del ejercicio fue de un total de $180.39 miles de pesos.

Para el afio 2021, Orién IEP reporté ingresos totales por $29.07 millones de pesos que corresponden casi en su totalidad a
ingresos por servicios de administracion. Los gastos fueron por un total de $29.05 millones de pesos, integrados por $21.85
millones de pesos por gastos de administracion, $7.20 millones de pesos por gastos de inversion. Adicionalmente, se tuvo
otros ingresos por $0.01 millones de pesos, un Cambio en el valor razonable de activos financieros por $8 mil pesos. El
resultado del ejercicio fue de un total de $0.04 millones de pesos.

Para el afio 2020, Orién IEP reporté ingresos por $10.19 millones de pesos. Los gastos fueron por $4.44 millones de pesos,
integrados por gastos de administracion por $3.66 millones de pesos, gastos de inversién por $0.78 millones pesos.
Adicionalmente, se tuvo otros ingresos por $0.46 millones de pesos. Los ingresos se dividen en $401 mil pesos, derivado del
contrato de mandato, celebrado entre el Administrador y Alinfra, S.C., y $9.79 millones de pesos de ingresos por servicios.
El resultado del ejercicio fue de $6.21 millones de pesos.

Para mas informacion relacionada con el Administrador y resultados financieros, favor de referirse a las Secciones “La
fideicomitente o promofor de las sociedades o proyectos”e ‘Informacion financiera seleccionada de las sociedades respecto
de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social, que no se consoliden en la
informacion financiera del fideicomiso”del presente Reporte Anual.

De la Inversion DECARRED

DECARRED forma parte del sector de infraestructura, subsector carretero, tiene ingresos y gastos definidos por contrato,
con un mecanismo que garantiza el cumplimiento de los pagos en tiempo y forma.

Con fecha 11 de julio de 2008 fue aprobado por la H. LXIV Legislatura del Estado de Durango, y con fecha 13 de julio de
2008 fue publicado en el Periddico Oficial del Gobierno Constitucional del Estado de Durango, el Decreto por medio del cual
se aprueba el desarrollo del Proyecto de Inversiéon y Prestacion de Servicios para la reconstruccion, conservacion periodica
y conservacion rutinaria del grupo carretero conformado por los siguientes 10 (diez) tramos carreteros: (1) Amado Nervo —
La Villita De San Atenégenes, localizado en el Municipio de Poanas; (2) Guadalupe Victoria — Ramoén Corona, localizado en
los Municipios de Guadalupe Victoria y Cuencamé; (3) San Juan Del Rio — Francisco |. Madero, localizado en los Municipios
de San Juan del Rio y Panuco de Coronado; (4) Vicente Guerrero — Suchil — Limite de Estado, localizado en los Municipios
de Vicente Guerrero y Suchil; (5) El Vergel — Chimal — Brittinhgham, localizado en el Municipio de Gémez Palacio; (6) 21 de
Marzo — San Jacinto — Juan E. Garcia, localizado en el Municipio De Lerdo; (7) Ferreria — Pilar de Zaragoza, localizado en el
Municipio de Durango; (8) Santa Ma. Del Oro — Ciénega De Escobar, localizado en los Municipios de Santa Maria del Oro,
Guanacevi y Tepehuanes; (9) Indé — La Pastoria, localizado en el Municipio de Indé, y (10) Villa Unién — La Joya — Vicente
Guerrero, localizado en los Municipios de Poanas y Vicente Guerrero; con una longitud total de aproximadamente 318.7
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kilometros libres de peaje de jurisdiccion estatal en el Estado de Durango (el “Paquete Carretero”), en los términos de la Ley
de Proyectos de Inversion y Prestacién de Servicios del Estado de Durango (misma que fue abrogada por la Ley de
Asociaciones Publico Privadas para el Estado de Durango, el 23 de noviembre de 2017), y la Ley de Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios del Estado de Durango.

En el siguiente mapa se muestra la ubicacion del Paquete Carretero:

Tramos Km

Amado Mervo— San Atendgenes 27.8
Gpe Victoria— Ramdn Corona G
San Juan del Rio - Francisco |. Maderos 158
Vicente Guerrero —Suchil 13.8
El Vergel- Chimal — Brittingham 259
11 de Marzo- San Jacinto - Juan Garcia 7.9
La Ferreria— Pilar de Zaragoza 5.2
Santa Maria del Oro- Ciénega de Escobar 8.7
ndé — La Fastoria 19.8
Willa Unidn = La Joya = Vicents Guerrero 28.7

Convocatoria de la Licitaciéon Publica para asignacion del Contrato PIPS

Con fecha 30 de diciembre de 2008, el Gobierno del Estado de Durango, por conducto de la Secretaria de Comunicaciones
y Obras Publicas (“Secretaria”), publicé la Convocatoria de la Licitacién Publica Nacional nimero 39052002-019-08 en el
Periddico Oficial del Estado de Durango y en Compranet.

Como resultado de la Licitacion Publica antes referida, con fecha 26 de junio de 2009, se celebro el Contrato PIPS con
DECARRED, para la reconstruccién, conservacion periodica y conservacion rutinaria del grupo carretero conformado por los
10 tramos libres de peaje mencionados anteriormente, con una longitud inicial de 326.7 kilémetros, la cual fue modificada a
318.7 km, en el segundo convenio modificatorio a dicho contrato.

Con fecha 10 de diciembre de 2009 y 11 de diciembre de 2010, la Secretaria y Decarred, celebraron el primer y segundo
convenios modificatorios al Contrato PIPS, respectivamente.

Adicionalmente, mediante Asamblea de Tenedores celebrada el 30 de marzo de 2022 y mediante sesion de Comité Técnico
celebrada el 31 de marzo de 2022, se tomd conocimiento sobre la contratacion de un crédito por parte de DECARRED,
respecto de una inversion adicional en el proyecto a cargo de la sociedad, tendiente a una ampliacién al plazo de dicho
proyecto por 18 (dieciocho) afios adicionales, a través de la modificacion del Contrato PIPS en un Contrato de Asociacion
Publico Privada vinculado a un Titulo de Concesidn que otorgue el gobierno del Estado de Durango. A la fecha del presente
Reporte, no se ha llevado la inversion adicional en el proyecto a cargo de la sociedad DECARRED, cualquier actualizacién
sobre dicha potencial inversidon se dara a conocer al publico inversionista a través de los medios correspondientes

Para el afio 2023, DECARRED reporté ingresos por $303.97 millones de pesos, gastos por $96.28 millones de pesos, para
una utilidad operativa de $207.69 millones de pesos; asimismo, lo que dio como resultado para el ejercicio 2023 una utilidad
neta de $207.69 millones de pesos.

Para el afo 2022, DECARRED reporté ingresos por $232.31 millones de pesos, gastos por $59.25 millones de pesos, para
una utilidad operativa de $173.06 millones de pesos; asimismo, reporté un total de $2.67 millones de pesos por concepto de
ingresos financieros netos, lo que dio como resultado para el ejercicio 2022 una utilidad neta de $175.73 millones de pesos.

Para el afo 2021, DECARRED reporté ingresos por $216.93 millones de pesos, gastos por $30.17 millones de pesos, para
una utilidad operativa de $186.76 millones de pesos; asimismo, report6é un total de $65.03 millones de pesos por concepto
de gastos financieros netos, $63.40 millones de pesos por concepto de impuestos, lo que dio como resultado para el ejercicio
2021 una utilidad neta de $58.33 millones de pesos.
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Para mas informacién relacionada con el DECARRED vy resultados financieros, favor de referirse a las Secciones “La
fideicomitente o promotor de las sociedades o proyectos”e “Informacion financiera seleccionada de las sociedades respecto
de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social, que no se consoliden en la
informacion financiera del fideicomiso”del presente Reporte Anual.

d. De la Inversion AGSA

AGSA forma parte del sector de infraestructura, subsector carretero y se ubica dentro del tipo de proyectos con un alto
potencial, se trata de un activo que tiene ingresos y flujos constantes derivados del creciente trafico vehicular, favorecido
principalmente por el turismo.

El 9 de octubre de 1991, el Gobierno del Estado de Guerrero (el “Concedente”), por conducto de la empresa estatal Caminos
y Puentes de Guerrero, con fundamento en la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Guerrero, otorgé por
adjudicacion directa, una concesién “en favor de Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A. de C.V., quien la ejercié por conducto
de su empresa filial Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V., para la construccion, explotacion y conservacién del Viaducto La
Venta — Punta Diamante”, con una longitud de 21.5 kildémetros y dos carriles por sentido (A4), por un término original de 20
anos (el “Titulo de Concesion”). El Titulo de Concesion conforme a su modificacion realizada por el adendum de fecha 16 de
junio de 2004 (el “Primer Adendum”) se amplié por un plazo adicional de 20 afos, para totalizar 40 afios contados a partir de
su otorgamiento (la “Concesion”).

Bajo la Concesién, AGSA tiene derecho a la recuperacion total de sus inversiones mediante el cobro de la tarifa por peaje a
los usuarios y los ajustes a la misma en términos del Titulo de Concesién y el primer adendum. AGSA se encuentra dentro
del Municipio de Acapulco de Juarez, en el Estado de Guerrero, México, uno de los principales destinos turisticos del pais.
AGSA forma parte del eje carretero transversal Acapulco-Veracruz y sirve como conexion de la autopista Cuernavaca
(autopista federal de cuota 95-D México) — Acapulco con la zona Diamante de Acapulco. Cuenta con una plaza de cobro
troncal “Metlapil” (trafico de largo recorrido) y una plaza de cobro auxiliar “Pinotepa” (trafico local).

En el siguiente mapa se muestra la ubicacion del tramo carretero “AGSA”:
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Fuente: Secretaria de Comunicaciones y Transportes

Para el afio 2023, AGSA report6 ingresos por $87.71 millones de pesos, costos y gastos por $103.75 millones de pesos, para
una pérdida operativa de $16.04 millones de pesos; asimismo, reporté un resultado integral de financiamiento de $13.63
millones de pesos, lo que dio como resultado para el ejercicio 2023 una pérdida neta de $2.41 millones de pesos.

Para el afio 2022, AGSA reporté ingresos por $230.55 millones de pesos, costos y gastos por $106.99 millones de pesos,
para una utilidad operativa de $123.56 millones de pesos; asimismo, reportd un resultado integral de financiamiento de $10.59
millones de pesos, lo que dio como resultado para el ejercicio 2022 una utilidad neta de $134.15 millones de pesos.

Para el afio 2021, AGSA reporté ingresos por $192.14 millones de pesos, costos y gastos por $143.36 millones de pesos,
para una utilidad operativa de $48.78 millones de pesos; asimismo, reporté un resultado integral de financiamiento de
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$(56.67) millones de pesos y $20.99 millones de pesos por concepto de impuestos, lo que dio como resultado para el ejercicio
2021 una pérdida neta de $28.88 millones de pesos.

Para mas informacidn relacionada con AGSA vy resultados financieros, favor de referirse a las Secciones “La fideicomitente
o promofor de las sociedades o proyectos”e “Informacion financiera seleccionada de las sociedades respecto de /as cuales
el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social, que no se consoliden en la informacion financiera
del fideicomiso”del presente Reporte Anual.

e. De la Inversion Demex 1 y Demex 2

La potencial inversion Demex 1 y Demex 2 fue aprobada por el Comité Técnico el 22 de diciembre de 2020.

Demex 1 y Demex 2 forman parte del sector de infraestructura, subsector de energia renovable, el cual es uno de los ambitos
con mayor potencial de este sector.

La cartera de activos de Demex 1 y Demex 2, tienen una capacidad total instalada de 228 MW, situados en el estado de
Oaxaca (México).

El sitio donde se encuentran los activos esté bien conectado, con acceso a la carretera que une Union Hidalgo y La Venta.
El acceso esta controlado constantemente mediante una caseta de vigilancia permanente y dos vehiculos de patrulla que se
encuentran en el lugar. Las subestaciones colectoras constan de una instalacién de doble barra, con 4 transformadores
elevadores de 34.5 kV a 230 kV que se interconectan a la red nacional a través de la subestacion regional Ixetepec.

Demex 1, cuenta con capacidad de 90 MW, entré en servicio en el afio 2012 y esta formado por 45 turbinas Gamesa G80 de
2.0 MW, mientras que Demex 2, con capacidad de 138 MW, comenzé su operacion en 2014 y cuenta con 70 turbinas Gamesa
G80/G87 de 2.0 MW. Los parques edlicos tienen una trayectoria de 7 afios de funcionamiento en los que se ha demostrado
su excelencia operacional.

No existe una fecha estimada para el cierre de la potencial inversién, de conformidad con la normativa aplicable, cualquier
actualizacion sobre dicha potencial inversion se dard a conocer al publico inversionista a través de los medios
correspondientes.

f. De la Inversién en el proyecto Generadora Eléctrica San Rafael, S.A.P.l. de C.V. (“GESR”) y Parque Solar Coahuila,
S.A.P.l. de C.V. (“PSC")

La potencial inversion en el proyecto GESR y PSC fue aprobada por el Comité Técnico el 21 de junio de 2021.

GESR y PSC forman parte del sector de infraestructura, subsector de energia renovable, el cual es uno de los ambitos con
mayor potencial de este sector.

La cartera de activos de GSR y PSC, tienen una capacidad total instalada de generacion hidraulica de 25,8 MW, situada en
Nayarit (México), y de 19.8 MWn / 22.5 MWp solar fotovoltaica en el estado de Coahuila (México), respectivamente.

Ambos activos estan equipados con tecnologia de alto nivel. GESR comenzé operaciones en 2016 y cuenta con tres turbinas
Andritz Kaplan de 8.6 MW. En el caso de PSC, comenzd su operacion en 2017 y esta equipada con paneles Jinko Solar (uno
de los principales proveedores mundiales de médulos con mas de 28 GW instalados hasta la fecha) e inversores Ingeteam
(con mas de 29 afos de experiencia en el sector de energia renovable, ha instalado hasta la fecha mas de 15 GW en todo
el mundo). En su trayectoria, ambos proyectos han demostrado su excelencia operacional.

No existe una fecha estimada para el cierre de la potencial inversién, de conformidad con la normativa aplicable, cualquier
actualizacion sobre dicha potencial inversion se dard a conocer al publico inversionista a través de los medios
correspondientes.
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De la Inversiéon en el proyecto Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V. (“LDI” o el “Libramiento”)

LDI forma parte del sector de infraestructura, subsector carretero y se ubica dentro del tipo de proyectos con un alto potencial,
se trata de un activo que tiene ingresos y flujos constantes derivados del creciente trafico vehicular.

LDI consiste en la concesién federal de una autopista que rodea la ciudad de Irapuato, Guanajuato, por el norponiente,
conectando la carretera de IrapuatollLedn y la autopista IrapuatoiLa Piedad.

La concesion fue otorgada en enero de 2008 por la ahora Secretaria de Infraestructura, Comunicaciones y Transportes
(“SICT”), con el fin de llevar a cabo la construccion, operacion, explotacion, mantenimiento y conservacion del Libramiento
por 30 afos ("la Concesion”).

Esta Concesion, al igual que otras, cuenta con una tarifa promedio permitida ligada a la inflaciéon y al trafico; asi como
evaluaciones semestrales de conservacién y mantenimiento. Actualmente, la autopista es operada por la compaiia
Operadora y Administracion Técnica, S.A. de C.V. (‘HOATSA”), subsidiara de Grupo Hermes.

LDl inicio operaciones comerciales en octubre de 2010. En 2011, la SICT otorgd una extension de la concesion por 30 afios
adicionales (nuevo vencimiento: enero 2068), debido a que el trafico observado en el Libramiento era sustancialmente menor
al estimado al momento en que fue otorgada la Concesion.

El Libramiento esta ubicado en la zona del Bajio, una de las areas mas prosperas del pais y que ocupa un rol importante en
el crecimiento econémico de la regién. Es un tramo carretero de 29.2 km de longitud, 12 metros lineales de ancho de corona,
2 carriles (A2) de circulacién de 3.5 metros lineales cada uno y acotamientos laterales de 2.5 metros lineales a cada lado. La
superficie de rodamiento del Proyecto fue construida con pavimento asfaltico durante los afios 2008, 2009 y parte de 2010.

El activo inicia en el kilbmetro 121+600 de la Carretera Federal 45 del tramo Irapuato-Ledn con origen en la ciudad de
Querétaro; rodeando la ciudad de Irapuato, Guanajuato, por el norponiente; y concluye en el kilbmetro 11+340 de la Carretera
Federal 90 en el tramo Irapuato — La Piedad, con origen en la ciudad de Irapuato, facilitando los accesos desde el occidente
hacia el Bajio y norte del pais.

El Libramiento opera con dos casetas troncales (Yostiro y Arandas) y dos casetas auxiliares (ubicadas en el entronque
Arandas), asi como con 4 entronques que definen el esquema de cobro: ITESI (autopista Irapuato Ledn y el peaje Salamanca
Ledn), Arandas, San Cristébal y Yostiro (autopista Irapuato La Piedad).
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llustracién 1 fuente: “estudio de trafico libramiento irapuato” transconsult, 2022

El Proyecto tiene poco mas de diez (10) afos de operacién. El trafico del activo es impulsado principalmente por los usuarios
que provienen de los municipios de Guanajuato, como Irapuato, Ledn y Abasolo, entre otros, del norte de Michoacan vy,
parcialmente, influenciado de usuarios con origen en el Estado de Jalisco, para ingresar al estado de Guanajuato y viceversa.
La tasa de crecimiento anual compuesta del Trafico Promedio Diario Anual (“TPDA”) de todo el periodo de operacion del
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Libramiento es del 6%, y de acuerdo con el desempeiio histérico se analizan los siguientes periodos en el comportamiento
del activo:

. De 2010 a 2014, el TDPA total crecié el 6.7% anual; sin embargo, en 2013 y 2014 disminuyé por la caida del trafico
de autos, la cual en promedio fue del -7%;

o Durante el periodo 2015-2018, se presenté un crecimiento acelerado de camiones con una TCMA de 27%, mientras
que, la de los autos fue de 17%, como consecuencia de la apertura de la autopista Salamanca — Ledn;

. En el 2019, se presentd una caida en los ingresos debido a la desaceleracion de la actividad econdmica (el PIB del
Estado de Guanajuato decrecio en 1.6%; en ese afio también se presentaron los mayores casos de delitos);

. En el 2020, se observé una disminucién del aforo por la suspension de actividades econdmicas y la restriccion de
movilidad por la crisis por la COVID-19;

. En el 2021, se observd una recuperacion del trafico prepandemia (2019), sin embargo, se mantuvo 21% por debajo
de lo observado en 2018.

. Durante el 2022 y 2023, el trafico mostré un crecimiento/disminucién de 24% y -3%, respectivamente.

Con base en la aprobacion acordada en la sesion del Comité Técnico de fecha 21 de diciembre de 2022,
el 29 de marzo de 2023 se firmd un contrato de compraventa de acciones, con caracter de confidencial, relativo a las acciones
representativas del capital social de este proyecto.

El 1 de junio de 2023, el Fideicomiso llevd a cabo la adquisicidon de las acciones representativas del capital social de
Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A de C.V., mediante el pago de un total de $499,999,803.89, lo anterior, en el
entendido que el monto total de la operacién de compraventa fue por $500,000,000.00 y el remanente fue suscrito y pagado
por Orion IEP, S.C.

Lo anterior, en términos del Contrato de Suscripcién y Compraventa de Acciones con los vendedores, las sociedades
Libramiento Bajio, S.A. de C.V., Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Mudiltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de
Fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/2214 y CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, en su caracter
de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion No. CIB/2306, cual estuvo sujeto a ciertas condiciones
suspensivas (similar a transacciones comparables), entre las que destacan:

*Que las declaraciones realizadas hayan sido verdaderas, precisas, correctas y completas en todos sus aspectos, previo
a la consumacién de la Suscripcién y Compraventa;

* Todas las obligaciones hayan sido cumplidas previo a la Suscripcion y Compraventa;

* Haber obtenido la Aprobacién SICT;

* Deberan de haberse obtenido las aprobaciones y autorizaciones que sean necesarias, conforme a la Fibra Orion, para
consumar las operaciones;

* No haber ocurrido un Efecto Adverso Significativo.

Para el afio 2023, LDI reporté ingresos por $65.01 millones de pesos, costos y gastos por $62.04 millones de pesos, para
una utilidad operativa de $2.97 millones de pesos; asimismo, reporté un resultado integral de financiamiento de $(53.53)
millones de pesos, lo que dio como resultado para el ejercicio 2023 una pérdida del ejercicio de $50.56 millones de pesos.

Para el afio 2022, LDI reporté ingresos por $60.26 millones de pesos, costos y gastos por $45.38 millones de pesos, para
una utilidad operativa de $14.88 millones de pesos; asimismo, reporté un resultado integral de financiamiento de $(123.55)
millones de pesos, lo que dio como resultado para el ejercicio 2022 una pérdida del ejercicio de $108.67 millones de pesos.

Para mas informacion relacionada con LDI y resultados financieros, favor de referirse a las Secciones “La fideicomitente o
promofor de /as sociedades o proyectos”e “Informacion financiera seleccionada de las sociedades respecto de las cuales e/
fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social, que no se consoliden en /a informacion financiera
del fideicomiso”del presente Reporte Anual.

h. De la Inversion en el proyecto denominado “Palma”

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 43 de 272
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




Clave de Cotizacion: FORION Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

Los procesos de andlisis, revision, asi como los presupuestos y pagos de la potencial inversion en el proyecto Palma fueron
aprobados por el Comité Técnico el 30 de noviembre de 2021.

El proyecto Palma forma parte del sector de infraestructura, subsector carretero y se ubica dentro del tipo de proyectos con
un alto potencial, se trata de un activo que tiene ingresos y flujos constantes derivados del concurrido trafico vehicular,
impulsado por el turismo.

El proyecto cuenta con 58.88 km de longitud y cuenta con un historial sélido de trafico e ingresos, con méas de 18 afios de
trayectoria.

No existe una fecha estimada para el cierre de la potencial inversién, de conformidad con la normativa aplicable, cualquier

actualizacion sobre dicha potencial inversion se dard a conocer al publico inversionista a través de los medios
correspondientes.

De la Inversion en el proyecto denominado “Riviera”

Los procesos de analisis, revisién, asi como los presupuestos y pagos de la potencial inversion en el proyecto Riviera fueron
aprobados por el Comité Técnico el 18 de agosto de 2022.

Riviera forma parte del sector de infraestructura, subsector carretero y se ubica dentro del tipo de proyectos con un alto
potencial, se trata de un activo que tiene ingresos y flujos constantes derivados del concurrido trafico vehicular.

El proyecto es un eje elevado en mas del 90% de su longitud, contempla 17 enlaces de acceso y 12 pdrticos de salida que
permiten determinar la cuota de peaje por tramo recorrido.

No existe una fecha estimada para el cierre de la potencial inversion, de conformidad con la normativa aplicable, cualquier
actualizacion sobre dicha potencial inversion se dara a conocer al publico inversionista a través de los medios
correspondientes.

Inversidn Fuerza Edlica de San Matias, S. de R.L. de C.V.

El proyecto de FESM fue desarrollado por: Cemex y Pattern Mexico Development Company S. de R.L. de C.V., consiste
en un parque eolico de generacidn de energia eléctrica con una capacidad nominal de 30.6 MW ubicado en el municipio
de Mexicali, Baja California. Estd compuesto por ocho Turbinas Edlicas GE 3.8-130 y cuenta con un sistema de
recoleccion de medio voltaje, una subestacion y una linea de transmisién hasta el punto de conexion al sistema de la
Comision Federal de Electricidad (“CFE”), ubicado en Trinidad-73150-San Felipe 115 kV En marzo de 2014, la Comision
Reguladora de Energia (“CRE”) otorgd el permiso numero E/1126/AUT/2014 para generar energia eléctrica en la
modalidad de autoabastecimiento. En octubre de 2017, el proyecto celebré los dos contratos de suministro de energia
eléctrica con dos socios autoabastecidos por un plazo de 20 (veinte) afos a partir de la Fecha de Operacién Comercial
siendo ésta el 1 de septiembre de 2020).

También en noviembre de 2018, el Proyecto celebrd un contrato de crédito preferente (el “Contrato de Crédito Senior”)
teniendo al Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos (“Banobras”) como acreditante. El monto total otorgado fue de
MXN 696,858,756 con el propdsito de financiar los costos relacionados al disefio, desarrollo, construccion y pruebas del
Proyecto. Adicionalmente, Banobras también le otorgé a FESM un crédito de MXN 155,548,000 para reembolsar el
Impuesto de Valor Agregado (“IVA”) (“Crédito IVA”), sin embargo, este crédito no llegé a ser dispuesto.

El Proyecto se encuentra aproximadamente a 150 km al sur de Mexicali y a 178 km al oeste de Puerto Pefasco. Esta
interconectado a la red a través de una subestacion localizada a 120 metros del Proyecto, en la cual se encuentra la
linea de transmision de 115kV entre San Felipe y Trinidad.
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El Proyecto consta de 8 aerogeneradores marca General Electric con una capacidad individual de generacion de 3.8
MW, siendo considerados gama Tier 1. Estas turbinas edlicas cuentan con los ultimos avances tecnoldgicos del sector,
entre los que destaca la robustez de la capacidad de gestién remota de la operativa de los equipos, siendo capaces de
buscar alarmas, aislarlas y solucionarlas desde cualquier centro de control a nivel mundial.

Derivado de la autorizacion del Comité Técnico, mediante sesiones celebradas el 29 de noviembre y 7 de agosto de
2023, el 8 de agosto de 2023 se suscribié un acuerdo de compraventa de Acciones de FESM y el 8 de diciembre de
2023 mediante la Asamblea de Tenedores de los CBFE’s, se autorizd definitivamente la adquisicion del proyecto, por lo
que, el 15 de diciembre de 2023 se llevo a cabo la ejecucion del contrato de Suscripcion y Compraventa de las partes
sociales representativas del capital social de FESM.

En virtud de lo anterior, el 8 de agosto de 2023, el fiduciario del Fideicomiso celebrd, como comprador, con Sinia Capital,
S.A. de C.V., como vendedor, con la comparecencia de Fuerza Edlica de San Matias, S. de R.L. de C.V., un contrato de
suscripcion y compraventa de partes sociales de Fuerza Edlica que representen el 99.99% (noventa y nueve punto
noventa y nueve por ciento) del capital social de esa sociedad, segun el mismo fue modificado mediante convenio
modificatorio de fecha 15 de diciembre de 2023 (“el Contrato de Compraventa”), en el que se cumplieron diversas
condiciones suspensivas, entre las cuales destacan;

¢ Que las declaraciones realizadas hayan sido verdaderas, precisas, correctas y completas en todos sus aspectos,
previo a la consumacion de la Suscripcion y Compraventa;

* Todas las obligaciones hayan sido cumplidas previo a la Suscripcién y Compraventa;

* Haber obtenido la Aprobacién COFECE y BANOBRAS;

¢ Deberan de haberse obtenido las aprobaciones y autorizaciones que sean necesarias, conforme a la Fibra Orion, para
consumar las operaciones;

* No haber ocurrido un Efecto Adverso Significativo.

El 15 de agosto de 2023, Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva present6 una Carta
de Términos y Condiciones (sujetos a la aprobacion de su comité de crédito), los cuales resultaron los mas adecuados
para obtener los recursos necesarios para el pago de las partes sociales representativas del capital social de Fuerza
Edlica San Matias, S. de R.L. de C.V. y obtener capital de trabajo para el Fideicomiso.

En virtud de lo anterior, el 18 de diciembre de 2023, se realiz6 la suscripcion de cierto Contrato de Apertura Crédito (el
“Crédito”), celebrado entre el Fiduciario, como acreditada, y Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Multiva como Acreditante por un monto de hasta $660,000,000.00 (seiscientos sesenta millones de pesos
00/100 M.N) el tramo principal y $65,000,000.00 (sesenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.) de una linea
contingente, conforme a las aprobaciones del Comité Técnico celebrado el 29 de noviembre de 2023 y la Asamblea de
Tenedores de los CBFE’s celebrada el 8 de diciembre de 2023.
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El 21 de diciembre de 2023, se llevé a cabo la disposicion de los recursos del crédito celebrado, destinados
principalmente al pago del precio de compra de las partes sociales representativas del

capital social de FESM, por un total de $557,186,705.00 (quinientos cincuenta y siete millones ciento ochenta y seis mil
setecientos cinco pesos 00/100 M.N.) y el remanente de la disposicion para el capital de trabajo de las Sociedades
Elegibles conforme al Crédito.

Para el afio 2023, FESM reporté ingresos por $131.64 millones de pesos, costos y gastos por $104.14 millones de pesos,
otros ingresos por $17.49 millones de pesos para una utilidad operativa de $44.99 millones de pesos; asimismo, reporté un
resultado integral de financiamiento de $(128.39) millones de pesos, otros resultados integrales por $(9.38) millones de pesos,
lo que dio como resultado para el ejercicio 2023 una pérdida integral de $92.78 millones de pesos.

Para el afo 2022, FESM report6 ingresos por $82.91 millones de pesos, costos y gastos por $111.41 millones de pesos,
otros ingresos por $8.30 millones de pesos para una pérdida operativa de $20.20 millones de pesos; asimismo, reporté un
resultado integral de financiamiento de $(130.10) millones de pesos, impuestos a la utilidad por $39.09 millones de pesos,
otros resultados integrales por $35.39 millones de pesos, lo que dio como resultado para el ejercicio 2022 una pérdida integral
de $75.82 millones de pesos.

Para mas informacidn relacionada con FESM y resultados financieros, favor de referirse a las Secciones “La fideicomitente
o promoflor de las sociedades o proyectos”e ‘Informacion financiera seleccionada de las sociedades respecto de /las cuales
el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social, que no se consoliden en la informacion financiera
del fideicomiso”del presente Reporte Anual.

Resumen de informacién financiera del Fideicomiso

El 23 de octubre de 2020 se llevd a cabo la emision inicial de 700,000 CBFEs de la Fibra-E Orion, de los cuales 650,000
CBFEs fueron colocados a través de oferta publica restringida por un monto de $650,000,000.00. Adicionalmente, la Fibra-E
Oridn entrego a Alinfra, S.C. 6,068 CBFEs como pago en especie por la adquisicion de las partes sociales de Orién IEP S.C.
Posteriormente, el 28 de octubre de 2020 Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs, al mismo precio de la oferta inicial.

El 24 de junio de 2021, se realiz6 el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 1,619,736 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.).

El 26 de octubre de 2021, se realizé el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcidn y pago de 1,136,254 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

El 11 de abril de 2023 se realizé el tercer ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 948,473 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $859,999,438.56 (ochocientos cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil cuatrocientos treinta y ocho Pesos 56/100 M.N.).

Al 31 de diciembre 2023, 2022 y 2021 el monto total del Patrimonio contribuido neto ascendié a $3,647,010,655,
$2,920,033,914 y $2,986,033,914 mismos que se integran de la siguiente manera:

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
Descripcién Valor  Certificados 2023 2022 2021

i i i i i
Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Inversion en

Energia e Infraestructura  $1,000.00 662,068 $662,068,000 $662,068,000 $662,068,000
Primer ejercicio de

derechos 1,012.51 1,619,736 1,639,998,897 $1,639,998,897 $1,639,998,897
Segundo ejercicio de

derechos 932.89 1,136,254 1,059,999,994 $1,059,999,994 $1,059,999,994
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derechos 906.72 948,473 859,999,438

CBFEs por Derecho

Excedente de Rendimiento

2021 1,080.20 362 391,031

CBFEs por Derecho

Excedente de Rendimiento

2022 968.43 1,122 1,086,582

Gastos de emision . -0 (76,533,287) (68,032,977) (68,032,977)
Primer Rembolso de

capital (60.42) i (40,000,000) (40,000,000) (40,000,000)
Segundo Rembolso de

capital (56.10) i (128,000,000) (128,000,000) (128,000,000)
Tercer Rembolso de

capital (61.35) 0 (140,000,000) (140,000,000) (140,000,000)
Cuarto Reembolso de

capital (19.31) 0 (66,000,000) (66,000,000)

Quinto Reembolso de

capital (28.85) 0 (126,000,000)

Total i i $3,647,010,655 $2,920,033,914 $2,986,033,914

Incluye los gastos de la Emision Inicial por $40.296,475 y los Gastos de la Emision Adicional y Primer Ejercicio de Derechos por

817,287,623, del sequndo Ejercicio de Derechos por $10,448,880, del tercer gjercicio de derechos por $8.499.548 y del pago de Ders

2022 por $761.

Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 la participacion de los tenedores y de los Fideicomitentes en segundo lugar es

como se muestra a continuacion:

% 31 de diciembre de 2023 %

Tenedores99.69%  $ 3,635,695,610 99.65%
Ao 0.28% $ 10,076,001 0.35%
DERs  0.03% $ 1,239,044 - $-

$ 10,309,647

31 de diciembre %
de 2022

$2,909,724,267 99.65%

0.35%

100%

31 de diciembre

de 2021

$2,975,491,244

$ 10,542,670

$ -

100% $3,647,010,655 100%

$2,920,033,914

$2,986,033,914

Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, el monto Total del Patrimonio, asciende a $4,077,840,343, $3,532,941,914 y
$3,741,809,742 respectivamente mismos que se integran de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2023

Descripcion

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

Patrimonio contribuido

ik $3,647,010,655 $2,920,033,914
Resultado de ejercicios $ 1,032,408,000 $ 755,775,828
anteriores

Distribuciones pagadas $ (912,500,000)

$ 310,921,688
$4,077,840,343

Resultado del ejercicio

$ (419,500,000)
$ 276,632,172

$2,986,033,914

$ (5,357,093)

$ 761,132,921
$3,741,809,742

$ 3,532,941,914

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre 2023 se tuvieron ingresos totales de $373,468,380 por
concepto de dividendos y cambios en el valor razonable de las inversiones en sociedades promovidas. Durante el periodo
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comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022 se tuvieron ingresos totales de $327,854,717 por concepto de utilidad
en el valor razonable de las inversiones en sociedades promovidas y dividendos, comparado con ingresos totales por
$815,779,373 al cierre de 2021; al cierre de 2020 no hubo ingresos por estos conceptos.

0

Los gastos del Fideicomiso durante el periodo mencionado anteriormente ascendieron a $75,141,802, los cuales
corresponden a gastos de administracién y mantenimiento por $50,504,229; $22,905,473 de gastos de inversiéon y $1,732,100
de gastos de Sociedades Elegibles. Los gastos del Fideicomiso durante el ejercicio 2022 ascendieron a $54,757,967, de los
cuales $42,855,808 corresponden a gastos de administracion y mantenimiento, $4,644,769 a gastos de inversion y
$7,257,390 a gastos de Sociedades Elegibles. Durante el 2021 los gastos del Fideicomiso ascendieron a $56,298,570, los
cuales corresponden a gastos de administracion y mantenimiento por $33,474,175; $21,838,395 de gastos de inversion,
$986,000 de gastos de Sociedades Elegibles. Durante el ejercicio 2020, los gastos del Fideicomiso ascendieron a $5,508,399
pesos, por concepto de gastos de administracion.

Se reconoce un resultado integral de financiamiento de $12,595,110; integrado por: $15,169,439 por concepto de intereses
ganados, $302,957 por plusvalia del fondo de inversion de deuda, $2,803,671 de intereses pagados y $73,615 de comisiones
bancarias para un resultado neto de $310,921,688 al finalizar el periodo. El resultado integral de financiamiento durante el
ejercicio 2022 ascendié a $3,535,422, el cual se integra por $3,535,885 por intereses ganados y ($463) de comisiones
bancarias, mientras para el ejercicio 2021 el resultado integral de financiamiento fue de $1,652,118 integrado por $1,654,831
por intereses y plusvalia en la valuacién del fondo de inversion de deuda y $2,713 de pérdida por efecto por posicién
cambiaria. Al cierre de 2020 se obtuvo un resultado integral de financiamiento por $151,306 que corresponden a intereses
generados por inversiones a plazo, en el periodo de 2020.

Derivado de lo anterior el Resultado del periodo en 2023 fue de una utilidad de $310,921,688, en 2022 fue de $276,632,172,
en 2021 de $761,132,921 y una pérdida del periodo 2020 de $5,357,093 pesos.

Durante el ejercicio 2023 se realizaron las siguientes 2 inversiones:
e EI 01 de junio de 2023, por $499,999,803 en LDI
¢ El 21 de diciembre de 2023, por $557,186,705 en FESM

Durante el ejercicio 2022 no se realizaron inversiones; sin embargo, se analizaron oportunidades de inversién que se estima
puedan materializase durante 2023.

Durante el ejercicio 2021 se realizaron las siguientes 2 inversiones:

¢ El 25 de junio de 2021, por $1,578,227,999.94 en DECARRED.
* El 29 de octubre de 2021, por $1,029,862,000 en AGSA.

Durante el ejercicio 2020 se realizaron las siguientes 2 inversiones:

* El 23 de octubre de 2020, por $605,960,719 en ATAP.
* El 23 de octubre de 2020, por $6,068,000 en Orién IEP, S.C.

Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 el total de las inversiones a valor razonable es de $4,583,558,945, $3,480,242,056
y $3,696,780,829, respectivamente, como se muestran en la tabla siguiente:

Al 31 de diciembre de 2023:

Total inversion a Region Geogréafica

Ndmero de Fechade Total inversiéon a valor razonable al
Tipode acciones o partes % de participacién  inversién costo al 31 de 31 de diciembre de
Compaiiia inversion sociales en inicial diciembre de 2023 2023
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Autopistas de
Tapachula, S.A.P.1.

deC.V.o Capital 3,110,937 99.99997% 23/10/2020 $ 804,622,719 $ 826,966,810 Chiapas
Orién IEP, S.C. » Capital 1 99.50000% 23/10/2020 6,068,000 1,069,125 Ciudad de México
Desarrollos Carreteros
del Estado de
Durango, S.A. de C.V. Capital 882,966 99.99989% 25/06/2021 1,135,285,290 1,361,632,335 Durango
Autopistas de
Guerrero, S.A. de C.V.

Capital 77,286,200 99.99948% 29/10/2021 772,862,000 1,131,659,454 Guerrero
Infraestructura

Concesionada de

Irapuato, S.A. de C.V.

Capital 3,912,424 99.99997% 01/06/2023 499,999,804 705,044,516  Guanajuato
Fuerza Eélica San

Matias, S.R.L. de C.V.

Capital 2 99.99999% 21/12/2023 557,186,705 557,186,705 Baja California
Total portafolio de

inversiones $ 3,776,024,518 $ 4,583,558,945

1) El 23 de octubre de 2020 se realizo una inversion por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. (ATAP). El 12 de
abril de 2023 se realizo una inversion adicional de capital de $342,662,000, el 10 de julio de 2023 se recibio un reembolso de
capital de $77,000,000 y el 4 de octubre de 2023 se recibic un reembolso de capital de $67,000,000.

) El 23 de octubre de 2020, se realizo una inversion por $6,068,000 en Orion IEP S.C. (Orion).

3) E1 25 de junio de 2021 se realizo una inversion por $1,578,228,000 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
(DECARRED), el 30 de julio de 2021 Fibra Orion recibio un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre de 2021 se
recibio una devolucion a Fibra Orion por $1,549,220 como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED y el 18 de octubre
de 2021 se recibio un reembolso de capital de $82,000,000, el 26 de enero de 2022 se recibio un reembolso de capital de
$29,000,000, el 9 de marzo de 2022 se recibio un reembolso de capital de $18,500,000, el 27 de abril de 2022 se recibio un
reembolso de capital de $70,000,000, el 22 de septiembre de 2022 se recibio una devolucion a Fibra Orion por $27,893,490 como
un ajuste en el precio de las acciones DECARRED, el 23 de enero de 2023 se recibio un reembolso de capital de $38,000,000, e/
21 de abril de 2023 se recibic un reembolso de capital de $22,000,000 y el 03 de octubre de 2023 se recibic un reembolso de
capital de $72,000,000.

@ El 29 de octubre de 2021 se realizo una inversion por $1,029,862,000 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (AGSA). El 25 de
agosto de 2022 realizo un reembolso de capital de $111,000,000 y el 21 de abril de 2023 se recibio un reembolso de capital de
$1746,000,000.

) El 1 de junio de 2023 se realizo una inversion por $499,999,804 en Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V. (Irapuato).

) El 21 de diciembre de 2023 se realizo una inversion por $557, 186,705 en Fuerza Edlica San Matias, S.R.L. de C.V. (FESM).

Al 31 de diciembre de 2022:

Ndmero de % de Fecha de Total inversion a Total inversion a valor
o Tipo de acciones o R i costo al 31 de razonable al 31 de Regi6n
Compaiiia . 9 participacion  inversion s g .
inversién  partes en inicial diciembre diciembre Geogréfica
sociales de 2022 de 2022
Autopistas de Tapachula,
S.AP.. Capital 959,241  99.9999% 23/10/2020 $605,960,719 $572,042,013 Chiapas
de C.V.o
- : Ciudad de
Orién IEP, S.C. « Capital 1 99.5000% 23/10/2020 6,068,000 188,864 México
Desarrollos Carreteros
del Estado de Durango,  Capital 372,546 99.9997% 25/06/2021 1,267,285,290 1,397,699,432 Durango
S.A.deC.V.»
‘S\“/:"Z'Z‘tgsvde Guerrero,  canital 91,886,200 99.9996%  29/10/2021 918,862,000 1,510,311,747 Guerrero
Total portafolio de $2,798,176,009 $3,480,242,056

inversiones
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EJ 23 de octubre de 2020 se realizo una inversion por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de C.V.

El 23 de octubre de 2020, se realizo una inversion por $6,068,000 en Orion IEP S.C.

EJ 25 de junio de 2021 se realizo una inversion por $1,578,228,000 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A.
de C.V., el 30 de julio de 2021 Fibra Orion recibio un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre de 2021 se recibio
una devolucion a Fibra Orion por $1,549,220 como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED, el 18 de octubre de
2021 se recibio un reembolso de capital de $82,000,000, el 26 de enero de 2022 se recibio un reembolso de capital de
$29,000,000, el 9 de marzo de 2022 se recibio un reembolso de capital de $18,500,000, el 27 de abril de 2022 se recibio un
reembolso de capital de $70,000,000 y el 22 de septiembre de 2022 se recibid una devolucion a Fibra Orion por $27,893,490
como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED.

El 29 de octubre de 2021 se realizo una inversion por $1,029,862,000 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. El 25 de
agosto de 2022 realizo un reembolso de capital de $111,000,000.

Al 31 de diciembre de 2021:

Namero de
acciones o Total inversién a costo Total inversién a valor Regién
Tipo de partes % de Fechade al 31 de diciembre de razonable al 31 de Geogréfica
Compaiiia inversién sociales  participacién en inversion inicial 2021 diciembre de 2021
Autopistas de Tapachula,
S.AP.
deC.V.o Capital 959,241 99.9999% 23/10/2020 $605,960,719 $663,703,785 Chiapas
Orién IEP, S.C. » Ciudad de
Capital 1 99.5000% 23/10/2020 6,068,000 9,378 México
Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de
CV.» Capital 654,046 99.9998% 25/06/2021 1,412,678,780 1,543,034,126 Durango
Autopistas de Guerrero, S.A.
deC.V.« Capital 102,986,200 99.9996% 29/10/2021 1,029,862,000 1,490,033,540  Guerrero
Total portafolio de inversiones $3,054,569,499 $3,696,780,829

El 23 de octubre de 2020 se realizo una inversion por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

® EJ 23 de octubre de 2020, se realizo una inversion por $6,068,000 en Orion IEP S.C.

© El 25 de junio de 2021 se realizo una inversion por $1,578,228,000 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A.
de C.V., el 30 de julio de 2021 Fibra Orion recibio un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre de 2021 se recibio
una devolucion a Fibra Orion por $1,549,220 como un ajuste en él precio de las acciones DECARRED y el 18 de octubre de
2021 se recibio un reembolso de capital de $82,000,000.

EJ 29 de octubre de 2021 se realizo una inversion por $1,029,862,000 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C. V.

A continuacién, se muestran un resumen de los movimientos en cada una de las inversiones de la Fibra Orién al 31 de
diciembre de 2023:

Autopistas de Desarrollos Autopistas de Infraestructura
o P Orion IEP, Carreteros del P Concesionada de Fuerza Edlica San
Compaiifa Tapachula, Guerrero, - Total
SAPL deCV. S.C. Estado de Durango, SA deCV Irapuato, Matias, S.R.L. de C.V.
T T S.A.deC.V. o T S.A.deC.V.
Inversion a valor razonable al 31 $ 663703785 $ 9,378 $ 1,543,034,126 $  1,490,033,540 $ - $ - $ 3,696,780,829

de diciembre de 2021
Reembolsos de capital - - (117,500,000) (111,000,000) - - (228,500,000)
Devoluciones por ajuste de

precio a Fibra Orién (27,893,490) - - - (27,893,490)
Dividendos recibidos (110,000,000) - (178,000,000) - - - (288,000,000)
Camblgs en gl valor razonable 18,338,228 179,486 178,058,796 131,278,207 - - 327,854,717
de las inversiones
Inversion a valor razonable

al 31de diciembre de 2022 572,042,013 188,864 1:397,699,432 1,510,311,747 - - 3,480,242,056
Inversiones adicionales 342,662,000 - - - 499,999,804 557,186,705 1,399,848,509
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Reembolsos de capital (144,000,000) (132,000,000) (146,000,000) (422,000,000)
Dividendos recibidos (120,000,000) (128,000,000) - (248,000,000)
dca"‘b'f’s en el valor razonable 176,262,797 880,261 223,932,903 (232,652,293) 205,044,712 373,468,380
e las inversiones
Inversién a valor razonable
al 31de diciembre do 2023 $ 826,966,810 $ 1,069,125 $1,361,632,335 $1,131,659,454 $ 705,044,516 $ 557,186,705 $ 4,583,558,945
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el valor de las inversiones a costo asciende a:
Inversiones Reembolsos de
2022 - ] 2023
adicionales capital
ATAP $ 605,960,719 $ 342,662,000 $ (144,000,000) $ 804,622,719
Orion 6,068,000 - - 6,068,000
DECARRED 1,267,285,290 - (132,000,000) 1,135,285,290
AGSA 918,862,000 - (146,000,000) 772,862,000
Irapuato - 499,999,804 - 499,999,804
FESM - 557,186,705 - 557,186,705

Total a costo

$ 2,798,176,009

$ 1,399,848,509

$ (422,000,000)

$ 3,776,024,518

Reembolsos de

Devoluciones por

2021 . ajuste de precio a 2022
capital . .
Fibra Orion
ATAP $ 605,960,719 $ - $ - $ 605,960,719
Orion 6,068,000 - - 6,068,000
DECARRED 1,412,678,780 (117,500,000) (27,893,490) 1,267,285,290
AGSA 1,029,862,000 - 918,862,000

(111,000,000)
)

Total a costo $ 3,054,569,499 $ (228,500,000 $ (27,893,490) $ 2,798,176,009

Eventos Relevantes

Por el periodo que comprende el presente Reporte Anual, el Fideicomiso llevo a cabo la publicacion de los siguientes eventos
relevantes:

ASUNTO: FIBRA ORION ANUNCIA DISTRIBUCION A LOS TENEDORES FORION 20, POR UN MONTO TOTAL DE
$73,000,000.00, BAJO EL CONCEPTO DE RESULTADO FISCAL.

Con fecha 16 de enero de 2023, - Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su
cardcter de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun
el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de
octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero 2023, y segun el mismo haya sido modiificado,
ya sea fotal o parcialmente, adicionado o de cualquier otfra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier
momento, el “Contrato de Fideicomiso” o ‘Fideicomiso”), emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de energia e
infraestructura identificados con clave de pizarra “FORION 20" (los “Certificados”), informa al publico inversionista que con
fecha 26 de enero de 2023, efectuard una distribucion bajo el concepto de “Resultado Fiscal” jgual a $21.3571566076409
pesos (21 pesos 3571566076409/10000000000000 M.N.) por CBFE FORION 20.

Los recursos de esta distribucion provienen de distribuciones recibidas en el Fideicomiso durante el gfercicio 2022, por parte
de las Sociedades Elegibles: "Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.” (la “Inversion ATAP”) y “Desarrollos Carreteros de/
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Estado de Durango, S.A. de C.V.” (la “Inversion DECARRED’), respectivamente. Las distribuciones a los Tenedores de Fibra
Orion, se realizan bajo las disposiciones en materia de FIBRA E.

La presente Distribucion se acumularad para efectos del cadlculo del MDM (segun dicho término se define en el Contrafo de
Fideicomiso) de la Inversion ATAP y de la Inversion DECARRED, segun corresponaa, previstas para el ejercicio 2022, de
conformidad con el Contrafo de Fideicomiso.

La administracion de FIBRA Orion, reitera su compromiso de maximizar los flujos que se entreguen a sus Tenedores a lravés
de Distribuciones, en cumplimiento a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y las necesidades de flujo para la operacion
de las sociedades promovidas y del propio fideicomiso.

Décima diistribucion: FORION 20

Fecha de Aviso de Distribucion: 16 de enero de 2023
Fecha Ex Derecho: 24 de enero de 2023
Fecha Registro: 25 de enero de 2023
Fecha de Distribucion: 26 de enero de 2023

Monto Bruto Total de /a Distribucion  $73,000,000.00 Pesos Mexicanos
Nudmero Tolal de Certificados en

Circulacion: 3,418,058

Concepto de pago de Distribucion: Resultado Fiscal

Monto Bruto Total a pagar por CBFE: $21.3571566076409 Pesos

ASUNTO: FORION ANUNCIA SUS TITUCION DEL REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DEL FIDEICOMISO
ORION.

Con fecha 14 de febrero de 2023, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su
cardcter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero 4235 de fecha 10 de octubre de
2019 (segun el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre
de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 20271 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo
haya sido modificado, ya sea fotal o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado
en cualquier momento en adelante el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso Orion”), conforme al cual se realizo la
emision de certificados burséatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra
“FORION 20", de conformidad con lo dispuesto en el articulo 50, fraccion /i, inciso d) de las Disposiciones de cardcter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros particijpantes del mercado de valores, informa que con motivo de los acuerdos
tomados mediante Asamblea de Tenedores celebrada el 8 de noviembre de 2022 (la “Asamblea’), se aprobd la sustitucion
de Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, por ClBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple como
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en términos de /o dispuesto en la Cldusula IV, Seccion
4.1 inciso (b) numeral (ix), inciso (d), numeral (ifi) y Seccion 4.6, inciso (d) del Contrafo de Fideicomiso, el dia de hoy se
celebro el Convenio de Sustitucion de Representante Comun de Tenedores, designando a ClBanco, S.A., Institucion de
Banca Multiple, como Representante Comun Sustituto, quien toma posesion de su cargo y entra en funciones a partir de esta
fecha. De conformidad con lo establecido en dicho Convenio de Sustitucion de Representante Comdn, el canje del titulo se
llevara a cabo una vez se realice el tramite correspondiente ante la H. Comision Nacional Bancaria y de Valores.

ASUNTO: FORION ANUNCIA REESTRUCTURA SOCIETARIA APROBADA POR EL COMITE TECNICO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO 4235.

Con fecha 24 de febrero de 2023, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su
cardcter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero 4235 de fecha 10 de octubre de
2019, segun el mismo ha sido modiificado mediante convenios modificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre
de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 20271 y 10 de enero de 2023 y segun el mismo
haya sido modiificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier ofra forma reformado, re-expresado o prorrogado
en cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Orion”), conforme al cual se realizo la emision de certificados bursdtiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 20°; informa que mediante
sesion del Comité Técnico del Fideicomiso celebrada el 21 de diciembre de 2022, cuyos acuerdos fueron ratificados por
escrito por fodos los miembros con derecho a voto que participaron en dicha sesion, y certificados por el Secretario No
Miembro del Comité Técnico el dia 23 de febrero de 2023, dicho drgano colegiado, entre otros, aprobd llevar a cabo una
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oportunidad de inversion denominada por razones de confidencialidad como. “el Proyecto”, propuesta por Orion IEP, S.C.,
en su cardcter de Administrador del Fideicomiso.

Asimismo, informa que difiere la presentacion del Follefo de Reestructura Societaria para dicha inversion por mantener el
cardcter de confidencial. El Folleto de Reestructura Societaria serd presentado a mas tardar el dia habil siguiente a que la
reestructura societaria deje de ser confidencial.

ASUNTO: FORION RATIFICACION DE MANCERA, S.C., (“EY") COMO AUDITOR EXTERNO EJERCICIO 2022

Con fecha 24 de febrero de 2023. Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver Fiduciario
del Fideicomiso Nidmero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun el mismo ha sido modificado, re-expresado o
adicionado de tiempo en tiempo, e/ "Contrato de Fideicomiso"); y conforme al cual se realizo la emision de los certificados
bursadtiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura identificados con la Clave de Pizarra "FORION 20" (los
"Certificados”), informa al publico inversionista que se llevo a cabo la contratacion de Mancera, S.C. ("EY"), como Audlitor
Externo Independiente para el ejercicio 2022. Lo anterior, de conformidad con la Resolucion Sexta del Comité Técnico
celebrado el 21 de diciembre de 2022.

SESION DE COMITE TECNICO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO 4235,
DENOMINADO COMO "FIDEICOMISO ORION",

SEXTA RESOLUCION

VI.1 "Con fundamento en las Cldusulas 1V, Seccion 4.2, inciso (k), numeral (xi) y Xl, Seccion 11.2, inciso (b) del Contrato de
Fideicomiso, el Comité Técnico, a propuesta del Administrador, aprueba la ratificacion del Auditor Externo Mancera S.C.
("EY") como audifor externo de la Fibra-E Orion para el ejercicio 2022.

ASUNTO: FIBRA ORION ANUNCIA DISTRIBUCION A LOS TENEDORES FORION 20, POR UN MONTO TOTAL DE
$12,000,000.00 (DOCE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), BAJO EL CONCEPTO DE RESULTADO FISCAL

Con fecha 06 de marzo de 2023 Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter
de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun el mismo
ha sido modiificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octfubre
de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero 2023, y segun el mismo haya sido modificado, ya sea
total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento, el
“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de energia e infraestructura
identificados con clave de pizarra "FORION 20" (los “Certificados”), informa al publico inversionista que con fecha 14 de
marzo de 2023, efectuard una distribucion bajo el concepto de “Resultado Fiscal” igual a - $3.5103936906524 pesos (3 pesos
5103936906524/10000000000000 M.N.) por CBFE FORION 20. Los recursos de esta distribucion provienen de
distribuciones recibidas en el Fideicomiso, por parte de la Sociedad Elegible: “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A. de C.V.” (la “Inversion DECARRED”).

Las diistribuciones a los Tenedores de Fibra Orion, se realizan bajo las disposiciones en materia de FIBRA E. La presente
Distribucion se acumulard para efectos del cdlculo del MDM (segun dicho término se define en el Conirato de Fideicomiso)
de la Inversion DECARRED, segun corresponda, previstas para el ejercicio 2022, de conformidad con el Contrafo de
Fideicomiso.

La administracion de FIBRA Orion, reitera su compromiso de maximizar los flujos que se entreguen a sus Tenedores a fravés
de Distribuciones, en cumplimiento a /o dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y las necesidades de flujo para la operacion
de las sociedades promovidas y del propio fideicomiso.

Onceava distribucion: FORION 20

Fecha de Aviso de Distribucion.: 06 de marzo de 2023
Fecha Ex Derecho: 10 de marzo de 2023
Fecha Registro: 13 de marzo de 2023
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Fecha de Distribucion: 14 de marzo de 2023

Monto Bruto Tolal de la Distribucion $12,000,000.00 Pesos Mexicanos
Numero Total de Certificados en Circulacion. 3,418,420

Concepto de pago de Distribucion: Resultado Fiscal

Monto Bruto Total a pagar por CBFE : $3.5103936906524 Pesos

ASUNTO: FORION ANUNCIA FIRMA DE UN ACUERDO DE COMPRAVENTA

Con fecha 29 de marzo 2023 Orion IEP, S.C., en su cardcter de Administrador del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
identificado con el numero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun el mismo ha sido modificado mediante convenios
modificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de
noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y segtn el mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado
o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Orion”),
conforme al cual se realizo la emision de certificados bursdtiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura,
identificados con la clave de pizarra “"FORION 20”, con base en la aprobacion adoptada en la sesion del Comité Técnico de
fecha 21 de diciembre de 2022, informa que el dia de hoy firmd un acuerdo de compraventa, con cardcter de confidencial,
relativo a las acciones representativas del capital social de la sociedad a cargo del proyecto denominado “LDI", cuyas
caracteristicas cumplen con la Estrategia de Inversion para el Portafolio Objetivo de Orion Fibra-E. Se estima concluir con e/
proceso de adquisicion y cierre de la transaccion durante el segundo trimestre de 2023.

Esta transaccion se encuentra sujeta al cumplimiento de los términos y condiciones que se establecen en el propio acuerdo
de compraventa, incluyendo condiciones suspensivas, actos cornporativos y autorizaciones correspondientes.

Asimismo, informa que la presentacion del Folleto de Reestructura Societaria sera presentado previo a iniciar con el gjercicio
de derechos, origen de los recursos para realizar la transaccion.

ASUNTO: FIBRA ORION EVENTO RELEVANTE POR LA INVERSION ADICIONAL EN SOCIEDAD ELEGIBLE.

Con fecha 12 de abril de 2023, - Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter
de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun
el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14
de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023 y segun e/ mismo haya sido
modiificado, ya sea fotal o parcialmente, adicionado o de cualquier ofra forma reformado, re-expresado o prorrogado en
cualquier momento, conforme al cual se realizo la emision de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e
Infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 20’, informa que el dia de hoy llevo a cabo /a inversion adicional
en la Sociedad Elegible ‘Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de C.V. ("ATAP”), segun fue previamente informado mediante la
publicacion del Folleto de Reestructura Societaria publicado el 29 de marzo de 2023. El pago por la inversion adicional ATAP
fue por la cantidad total de $342,662,000.00. Como resultado de la inversion adicional, ATAP llevard a cabo el pago anticjpado
de un crédiito que actualmente mantiene.

ASUNTO: FIBRA FORION ANUNCIA INFORME DE VALUACION

Con fecha 13 de abril de 2023, - Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter
de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun el mismo
ha sido modiificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octfubre
de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero 2023, y segun el mismo haya sido modificado, ya sea
fotal o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier

momento, el “Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de energia e
Infraestructura identificados con clave de pizarra “‘FORION 20" (los “Certificados”), informa al publico inversionista el informe
de valuacion emitido por valuador independiente del Fideicomiso el 13 de abril de 2023, y que se adjunta al presente Evento
Relevante.
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ASUNTO: FIBRA ORION ANUNCIA DISTRIBUCION A LOS TENEDORES FORION 20, POR UN MONTO TOTAL DE
$213,000,000.00 (DOSCIENTOS TRECE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), BAJO EL CONCEPTO DE RESULTADO
FISCAL.

Con fecha 19 de abril de 2023.- Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter
de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun el mismo
ha sido modiificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre
de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 20271 y 10 de enero 2023, y segun el mismo haya sido modificado, ya sea
fotal o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento, el
“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de energia e infraestructura
identificados con clave de pizarra “‘FORION 20" (los “Certificados”), informa al publico inversionista que con fecha 27 de abril
de 2023, efectuard una distribucion bajo el concepto de “Resultado Fiscal” igual a $48.7760977885192 pesos (48 pesos
7760977885192/10000000000000 M.N.) por CBFE FORION 20.

Los recursos de esta distribucion provienen de distribuciones recibidas en el Fideicomiso por parte de las Sociedades
Elegibles: "Aufopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.” (la “Inversion ATAP”). “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A. de C.V.” (la “Inversion DECARRED’) y “Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.” (la “Inversion AGSA”), respectivamente.
Las diistribuciones a los Tenedores de Fibra Orion, se realizan bajo las disposiciones en maleria de FIBRA E.

La presente Distribucion se acumulara para efectos del calculo del MDM (segun dicho término se define en el Contrato de
Fideicomiso) de la Inversion ATAP, de la Inversion DECARRED y de /a Inversion AGSA, segun corresponda, previstas para
el gjercicio 2023, de conformidad con el Conirato de Fideicomiso.

La administracion de FIBRA Orion, reitera su compromiso de maximizar los flujos que se entreguen a sus Tenedores a lravés
de Distribuciones, en cumplimiento a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y las necesidades de flujo para la operacion
de las sociedades promovidas y del propio fideicomiso.

Décima Segunda distribucion: FORION 20

Fecha de Aviso de Distribucion. 19 de abril de 2023
Fecha Ex Derecho: 25 de abril de 2023

Fecha Registro: 26 de abril de 2023
Fecha de Distribucion: 27 de abril de 2023

Monto Bruto Total de la Distribucion $213,000,000.00 pesos mexicanos
Ndmero Tolal de Certificados en

Circulacion: 4,866,893

Concepto de pago de Distribucion: Resultado Fiscal

Monto Bruto Total a pagar por CBFE: $48.7760977885192 Pesos

El Fiduciario no estara obligado a efectuar retencion del Impuesto sobre la Renta (“ISR”) por las distribuciones que realice en
términos del presente Contrato de Fideicomiso.

Las retenciones del ISR sobre las distribuciones las efectuard el intermediario financiero que tenga en custodia y
administracion cada CBFE de acuerdo con /las constancias expedidas por Indeval, de conformidad con el régimen fiscal a
cada Tenedor de CBFES. Lo anterior, de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

ASUNTO: AVISO DE EXTEMPORANEIDAD EN LA ENTREGA DE INFORMACION

Con fecha 28 de abril de 2023. Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter
de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun el mismo
ha sido modiificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octfubre
de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero 2023, y segun el mismo haya sido modificado, ya sea
fotal o parcialmente, adicionado o de cualquier olfra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento, e/
“Contrato de Fideicomiso” o ‘Fidelcomiso”), emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de energia e infraestructura
identificados con clave de pizarra “FORION 207 (los “Certificados”), informa al publico inversionista que publicarad el reporte
anual y dictamen por el gjercicio 2022 del Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero 4235, a mas tardar el 30 de
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mayo de 2023, con el fin de incluir la constancia suscrita por el Representante Comun de los Tenedores. Lo anterior, derivado
de la sustitucion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero por ClBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple, como representante comun de los Tenedores, aprobada mediante Asamblea de Tenedores de los certificados
bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura identificados con clave de pizarra “‘FORION 20" de fecha 8 de
noviembre de 2022. A la fecha del presente, se estd concluyendo con el trdmite y las gestiones necesarias para llevar a cabo
el canje del titulo de dichos Certificados.

ASUNTO: FIBRA ORION ANUNCIA EVENTO RELEVANTE REFERENTE A AUTOPISTAS DE GUERRERO, S.A. DE C.V.
(“AGSA’)

Con fecha 28 de abril de 2023, -Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter
de fiduciario en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019
(segun el mismo ha sido modificado mediante convenios modiificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de
2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 20271 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo haya
sido modiificado, ya sea fotal o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en
cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Orion” o ‘Fibra-E Orion”), conforme al cual se realizo la emision de
certificados bursétiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 20,
informa al publico inversionista que el dia de hoy personal que se ostento como adscrito a la Comision Técnica de Transporte
y Vialidad Estado de Guerrero se presento en las casetas de cobro del Viaducto La Venta - Punta Diamante, cuya
construccion, explotacion y conservacion se encuentra otorgada en concesion por el Gobierno del Estado de Guerrero en
favor de la Sociedad Elegible Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. ("‘AGSA”), ello en compafiia de elementos de la Policia
de esa entidad federativa, y de manera violenta desalojaron a los trabajadores de la empresa encargada de /la operacion y e/
mantenimiento, ocupando dichas casetas e instalaciones adyacentes, bajo el argumento de pretender notificar una
“Declaratoria de Rescate” en relacion con dicha Concesion.

Dicha “Declaratoria de Rescate”, emitida por e/ Consejo Técnico de la Comision Técnica del Transporte y Vialidad del Estado
de Guerrero, sefiala que, con base en un supuesto peritaje, de cuya practica no existe evidencia ni notificacion, se acredita
que /a Concesion se encuentra en mal estado, por lo que a partir de la legal nofificacion de la Declaratoria de rescate queda
extinguida y sin efectos la Concesion.

Lo anterior en clara contravencion a los derechos de AGSA, ya que, dentro de /las diversas consideraciones juridicas y
técnicas que le asisten, el Titulo de Concesion otorgado a su favor (Condicion Décima Cuarta) establece que “El Gobierno”
no podrd cancelar, anular, extinguir, caducar, revocar, rescindir, rescatar ni de manera alguna terminar unilateralmente la
Concesion. Para ello, las partes tendrdn que apegarse al procedimiento que se contiene en el Anexo Ndmero 9 de este Titulo,

13

denominado “Procedimiento para la Terminacion Anticjpada del Titulo de Concesion’™.

El/ Anexo Numero 9 referido, establece que, en todos los casos, para la cancelacion, anulacion, extincion, caducidad,
revocacion, rescision, rescate o por cualquier titulo la terminacion anticipada de la Concesion, el Gobierno notificard a AGSA
el supuesto de incumplimiento y se estard a un procedimiento prestablecido que contempla un plazo de 30 dias hdbiles para
subsanar el posible incumplimiento, asi como un plazo de 30 dias habiles para presentar defensas y alegatos, y en caso de
no llegarse a un acuerdo, establece que las partes se someterdn al arbitraje de uno o varios peritos especializados,
Independientes y designados de comtin acuerdo.

El Administrador de Fibra-E Orion, junfo con sus asesores, se encueniran analizando dicha situacion arbitraria para
determinar la estrategia a seguir para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso y de los derechos de los Tenedores de los
certificados bursdétiles fiduciarios “FORION 20’, en el entendido de que se han presentado distintas violaciones a los derechos
de AGSA, los cuales se haran valer en todo momento.

Fibra-E Orion velard por los derechos e intereses de todos sus inversionistas y ejercerd fodas las acciones que el marco
constitucional y legal le confieren para éllo.

ASUNTO: FIBRA ORION ANUNCIA CANJE DE TITULO

Con fecha 17 de mayo de 2023. - Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su
cardcter de fiduciario en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero 4235 de fecha 10 de octubre de
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2019 (segun el mismo ha sido modificado mediante convenios modiificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre
de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo
haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado
en cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Orion” o “Fibra-E Orion”), conforme al cual se realizo la emision de
certificados bursétiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 20’,
informa al publico inversionista que con mofivo de la actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores ("RNV”)
de los Certificados Bursdtiles, el dia de hoy se llevo a cabo el canje del titulo de los Certificados, la actualizacion de la
inscripcion en el RNV se debe a ciertas modiificaciones al Contrato de Fideicomiso y la sustitucion de Representante Comdun,
los cuales fueron aprobadas mediante Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles celebrada el 8 de 6 noviembre
de 2022 y, por lo tanfo, reflejar dichas modificaciones al Contrato de Fideicomiso en el Titulo de los Certificados Bursatiles.
Las caracteristicas originales de los CBFEs, del Contrato de Fideicomiso y del Titulo no han sufrido cambios o modificaciones
adicionales, salvo por las modiificaciones que se mencionan méas adelante. La Asamblea de Tenedores que dio origen a /las
modiificaciones fue celebrada el 8 de noviembre de 2022, en la que se aprobo entre otros, modificar el Contrato de Fideicomiso
V, en su caso, los demds Documentos de la Emision que resulten aplicables, a efecto de e incluir, entre ofras modificaciones,
(1) la modificacion a la Cldausula 1V, Seccion 4.1, inciso (b), sub inciso (xii), referente a la facultad de la Asamblea de
Tenedores para aprobar el porcentaje de distribucion del Resultado Fiscal para precisar que esta serd requerida en caso de
que el porcentaje sea menor al establecido en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E; (2) la modificacion a la
Cldusula V, Seccion 5.3, inciso (a), referente a la entrega del Reporte de Desemperio correspondiente al cuarto trimestre de
cada ario para homologar con la entrega del Reporte Trimestral del mismo periodo; (3) la modificacion en el Apéndice A. a
los términos definidos ‘Distribucion”, “Equipo de Administracion”, “Excedente de Efectivo”, “Gastos del Fideicomiso” y
“Periodo de Crecimiento”, enlre otros, asi como incluir la definicion “Variacion de Efectivo Inercial”; (4) la modificacion al
Anexo “E” referente a la compensacion variable y fjja anual de los miembros del Comité Técnico, (5) la modiificacion del Anexo
‘H” referente a las Distribuciones por Sociedad Elegible; (6) cierfos ajustes y precisiones derivados de /a reforma en materia
laboral; y (7) modificaciones y adiciones al Contrato de Administracion, a efecto de incluir ajustes en el calculo para el pago
del Derecho Excedente de Rendimienfo y precisiones derivados de la Reforma Laboral, asi como cualesquier otras
adecuaciones que resulten aplicables y/o convenientes. Asimismo, en dicha Asamblea de Tenedores se aprobd llevar a cabo
/a sustitucion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero por ClBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple como representante comdn de los Tenedores, de conformidad con lo dispuesto en la Cldusula IV, Seccion 4.1, inciso
(b), sub inciso (ix), Seccion 4.6, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso. La fecha efectiva de sustitucion es el 14 de febrero
de 2023, es decir, la fecha en que se suscribio el Convenio de Sustitucion.

ASUNTO: FIBRA ORION EVENTO RELEVANTE POR LA INVERSION EN SOCIEDAD ELEGIBLE

Con fecha de 1 de junio de 2023.- Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su
cardcter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero 4235 de fecha 10 de octubre de
2019 (segun el mismo ha sido modificado mediante convenios modiificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre
de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo
haya sido modiificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado
en cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Orion”), conforme al cual se realizo la emision de certificados bursétiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra "FORION 20’, informa que el dia de
hoy llevo a cabo /a compra de las acciones representativas del capital social de Infraestructura Concesionada de Irapuato,
S.A. de C.V. ("LDI”) al Fideicomiso Irrevocable No. 2214 (el “Vendedor”) celebrado por Promecap Capital de Desarrollo, S.A.
de C.V. (ahora Promecap, S.A. de C.V.), como fideicomitente y administrador, Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multjple,
como fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., como representante comun, segun fue previamente informado e/
acuerdo de compraventa mediante Evento Relevante del 29 de marzo de 2023. El pago por la compra de LD/ fue por la
cantidad total de $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.). Como resultado de la compra el Fideicomiso
4235 “Fibra Orion” tiene una particjpacion del 99.9999% en LD/, mientras la particijpacion restante la tiene /la empresa
promovida Orion IEP S.C.

ASUNTO: FIBRA FORION ANUNCIA CAMBIOS EN EL EQUIPO DE ADMINISTRACION

Con fecha de 30 de junio de 2023.- Orion IEP, S.C., en su cardcter de Administrador del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun el mismo ha sido modificado mediante convenios
modiificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de
noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado
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o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Orion”),
conforme al cual se realizo la emision de certificados bursétiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura,
identificados con /a clave de pizarra “FORION 20’, informa que el serior Roadulfo Figueroa Alonso tiene contemplado destinar
mayor tiempo a cierfos proyectos que demandan su atencion personal, por lo que ha acordado con el Administrador concluir
su participacion como integrante del Equipo de Administracion del Fideicomiso Orion con fecha 30 de junio de 2023. El sefior
Roaulfo Figueroa Alonso ha contribuido destacadamente en la conduccion de las operaciones a cargo del Fideicomiso Orion
y le deseamos todo género de éxitos.

Asimismo, en el dambito del Equipo de Administracion, se informa que las funciones equivalentes a las de Director de
Operaciones quedardn a cargo del serior Luis Santiago Delgado Reynoso, y que se promovera la incorporacion del serior
Diego Gibrdn Martinez Diaz a fin de que asuma las funciones equivalentes a /las de Director de Finanzas.

ASUNTO: FIBRA ORION ANUNCIA DISTRIBUCION A LOS TENEDORES FORION 20, POR UN MONTO TOTAL DE
$195,000,000.00 (CIENTO NOVENTA Y CINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), BAJO EL CONCEPTO DE
RESULTADO FISCAL

Con fecha 4 de julio de 2023, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter
de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun el mismo
ha sido modiificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre
de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 20271 y 10 de enero 2023, y segun el mismo haya sido modificado, ya sea
fotal o parcialmente, adicionado o de cualquier ofra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento, el
“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de energia e infraestructura
identificados con clave de pizarra “FORION 20" (los “Certificados”), informa al publico inversionista que con fecha 12 de julio
de 2023, efectuard una distribucion bajo el concepto de “Resultado Fiscal” igual a $44.6541740317429 pesos (44 pesos
6541740317429/10000000000000 M.N.) por CBFE FORION 20. Los recursos de esta distribucion provienen de
distribuciones recibidas en el Fideicomiso por parte de las Sociedades Elegibles. “Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.”
(la “Inversion ATAP”) y ‘Desarrollos Carreferos del Estado de Durango, S.A. de C.V.” (la “Inversion DECARRED’),
respectivamente. Las distribuciones a los Tenedores de Fibra Orion, se realizan bajo las disposiciones en materia de FIBRA
E.

La presente Distribucion se acumularad para efectos del cadlculo del MDM (segun dicho término se define en el Contrafo de
Fideicomiso) de la Inversion ATAP y de la Inversion DECARRED, segun corresponaa, previstas para el ejercicio 2023, de
conformidad con el Contrafo de Fideicomiso.

La administracion de FIBRA Orion, reitera su compromiso de maximizar los flujos que se entreguen a sus Tenedores a lravés
de Distribuciones, en cumplimiento a /o dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y las necesidades de flujo para la operacion
de las sociedades promovidas y del propio fideicomiso.

Décima Tercera distribucion. FORION 20

Fecha de Aviso de Distribucion: 4 de julio de 2023

Fecha Ex Derecho: 10 de julio de 2023

Fecha Registro: 11 de julio de 2023

Fecha de Distribucion. 12 de julio de 2023

Monto Bruto Total de la Distribucion $195,000,000.00 Pesos Mexicanos
Numero Total de Certificados en Circulacion: 4,366,893

Concepto de pago de Distribucion: Resultado Fiscal

Monto Bruto Total a pagar por CBFE: $44.6541740317429 Pesos

7

El Fiduciario no estara obligado a efectuar retencion del Impuesto sobre la Renta (“ISR’) por las distribuciones que realice en
términos del presente Contrato de Fideicomiso.

Las retenciones del ISR sobre las distribuciones las efectuard el intermediario financiero que tenga en custodia y
aadministracion cada CBFE de acuerdo con /as constancias expedidas por Indeval, de conformidad con el régimen fiscal a
cada Tenedor de CBFESs. Lo anterior, de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 58 de 272




Clave de Cotizacion: FORION Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

ASUNTO: FORION ANUNCIA FIRMA DE UN ACUERDO DE COMPRAVENTA

Con fecha 8 de agosfo de 2023, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter
de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun el mismo
ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre
de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo haya sido modificado, ya
sea folal o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en cualquier momento
(en adelante el “Fideicomiso Orion”), conforme al cual se realizo la emision de certificados bursatiles fiduciarios de inversion
en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “‘FORION 20’, con base en la aprobacion adoptada en la
sesion del Comité Técnico de fecha 07 de agosto de 2023, informa que el dia de hoy firmd un acuerdo de compraventa, con
cardcter de confidencial, relativo a las acciones representativas del capital social de la sociedad a cargo del proyecto
denominado "EQUUS’, el cual se encuentra ubicado en la zona de Baja California, cuyas caracteristicas cumplen con la
Estrategia de Inversion para el Portafolio Objetivo de Orion Fibra-E. Se estima concluir con el proceso de adquisicion y cierre
de la transaccion durante el cuarfo trimestre de 20235.

Conforme a lo aprobado por el Comité Técnico del Fideicomiso Orion, esta fransaccion se encuenira sujeta al cumplimiento
de Jos términos y condiciones que se establecen en el propio acuerdo de compraventa, incluyendo condiciones suspensivas,
actos corporativos y autorizaciones correspondientes.

ASUNTO: FIBRA ORION ANUNCIA DIS TRIBUCION A LOS TENEDORES FORION 20, POR UN MONTO TOTAL DE
$126,000,000.00 (CIENTO VEINTISEIS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), BAJO EL CONCEPTO DE REEMBOLSO DE
CAPITAL.

Ciudad de México, a 28 de septiembre de 2023.- Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, en su cardcter de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre
de 2019 (segun el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre
de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 20271 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo
haya sido modiificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier ofra forma reformado, reexpresado o prorrogado
en cualquier momento; (el “Contrafo de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de
energia e infraestructura identificados con clave de pizarra “FORION 207 (los “Certificados’), informa al publico inversionista
que con fecha 6 de octubre de 2023, efectuard una distribucion bajo el concepto de “Reembolso de Capital” igual a
$28.8460547868998 pesos (28 pesos 8460547868998/10000000000000 M.N.) por CBFE FORION 20.

Los recursos de esta distribucion provienen de distribuciones recibidas en el Fideicomiso por parte de las Sociedades
Elegibles: “Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.” (la “Inversion ATAP’) y “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A. de C.V.” (la “Inversion DECARRED”), respectivamente. Las distribuciones a los Tenedores de Fibra Orion, se realizan
bajo las disposiciones en materia de FIBRA E.

La presente Distribucion se acumulard para efectos del cadlculo del MDM (segun dicho término se define en el Contrato de
Fideicomiso) de la Inversion ATAP y de la Inversion DECARRED, segun corresponaa, previstas para el ejercicio 2023, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

La administracion de FIBRA Orion, reitera su compromiso de maximizar los flujos que se entreguen a sus Tenedores a fravés
de Distribuciones, en cumplimiento a /o dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y las necesidades de flujo para la operacion
de las sociedades promovidas y del propio fideicomiso.

Décima Cuarita distribucion: FORION 20

Fecha de Aviso de Distribucion. 28 de septiembre de 2023

Fecha Ex Derecho: 04 de octubre de 2023

Fecha Registro: 05 de octubre de 2023
Fecha de Distribucion. 06 de octubre de 2023

Monto Bruto Total de la Distribucion: $126,000,000.00 Pesos Mexicanos
Numero Total de Certificados en Circulacion. 4,368,015

Concepto de pago de Distribucion: Reembolso de Capital

Monto Brufo Total a pagar por CBFE: $28.8460547868998 Pesos
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El Fiduciario no estara obligado a efectuar retencion del Impuesto sobre la Renta (“ISR’) por las distribuciones que realice en
términos del presente Conirato de Fideicomiso.

ASUNTO: FORION ANUNCIA EVENTO RELEVANTE REFERENTE A AUTOPISTAS DE GUERRERO, S.A. DE C.V.
(“AGSA”)

Con fecha 26 de octubre de 2023, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multjple, Grupo Financiero Actinver, en su
cardcter de fiduciario en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de
2019 (segun el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre
de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo
haya sido modificado, ya sea fotal o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado
en cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Orion” o “Fibra Orion”), conforme al cual se realizo la emision de
certificados bursétiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 20’,
informa al publico inversionista que, derivado del impacto que tuvo el fendmeno natural denominado “Otis” en el Estado de
Guerrero y particularmente en el municipio de Acapulco de Judrez, Fibra Orion expresa su solidaridad con el pueblo del
Estado de Guerrero y manifiesta al gobierno de dicha entidad su disposicion para realizar las obras e inversiones que resulten
necesarias para la rehabilitacion del tramo carretero Viaducto La Venta — Punta Diamante (“Viaducto”), cuya construccion,
explotacion y conservacion fue otorgada por el gobierno del Estado a “Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.”, Sociedad
Elegible del Fideicomiso Orion.

Lo anterior, a partir de la evaluacion de alternativas que puedan traducirse en la pronta ejecucion de dichas obras e
inversiones y que permitan reestablecer los estdndares de operacion y mantenimiento que se dejaron de aplicar en el
Viaducto desde que ocurrieron los hechos que se expresaron en el Evento Relevante publicado el 28 de abril del arfio en
curso, asi como la inmediata rehabilitacion de dicho tramo, en beneficio del interés publico general.

En este orden de ideas, se extiende una invitacion a los gobiernos de la Federacion y del Estado de Guerrero para colaborar
en la pronta rehabilitacion de la via primaria de acceso a la zona mayormente afectada y coadyuvar con las comunidades
guerrerenses.

ASUNTO: FORION ANUNCIA INVERSION EN SOCIEDAD ELEGIBLE

Con fecha 15 de diciembre de 2023, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su
cardcter de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun
el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14
de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 20271 y 10 de enero de 2023, y segtn el mismo haya sido
modiificado, ya sea fotal o parcialmente, adicionado o de cualquier ofra forma reformado, re-expresado o prorrogado en
cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Orion”), conforme al cual se realizo la emision de certificados bursdtiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 20, informa que e/ dia de
hoy llevo a cabo la ejecucion del contrafo de Suscripcion y Compraventa de las paries sociales representativas del capital
social de Fuerza Edlica San Matias, S. de R.L. de C.V., segun fue previamente informado en el acuerdo de compraventa
mediante Evento Relevante del 8 de agosto de 2023. Lo anterior, en el enfendido que el pago de dicha operacion se llevara
a cabo en los proximos dias.

ASUNTO: FORION ANUNCIA SUSCRIPCION DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO

Con fecha 18 de diciembre de 2023, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su
cardcter de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun
el mismo ha sido modificado mediante convenios modiificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14
de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 20271 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo haya sido
modificado, ya sea fotal o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en
cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Orion”), conforme al cual se realizo la emision de certificados bursatiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 20’, informa que e/ dia de
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hoy se llevo a cabo la suscripcion de cierfo Contrato de Apertura Crédito, celebrado entre el Fiduciario, como acreditada, y
Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva como Acreditante por un monto de hasta
MXN$660,000,000.00 el tramo principal y MXN$65,000,000.00 de una linea contingente, conforme a las aprobaciones de/
Comité Técnico celebrado el 29 de noviembre de 2023 y la Asamblea de Tenedores de los CBFE's celebrada el 8 de
diciembre de 2023.

ASUNTO: FORION ANUNCIA INVERSION EN SOCIEDAD ELEGIBLE

Ciudad de México, a 21 de diciembre de 2023.- Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
en su cardcter de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019
(segun el mismo ha sido modificado mediante convenios modificaforios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de
2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 20271 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo haya
sido modiificado, ya sea fotal o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en
cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Orion”)), conforme al cual se realizo la emision de certificados bursétiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 20’, informa que e/ dia de
hoy llevo a cabo la disposicion de los recursos del crédito celebrado y dado a conocer mediante evento relevante de fecha
18 de diciembre de 2023, por un monto de MXN$660,000,000.00 por lo que respecta al tramo principal, recursos que fueron
destinados al pago del precio de compra de /as partes sociales representativas del capital social de Fuerza Edlica San Matias,
S. de R.L. de C.V. ("SM”), conforme al Contrato de Suscripcion y Compraventa de partes sociales representativas del capital
social de SM, celebrado el 8 de agosto de 2023, modiificado y ejecutado mediante Convenio de fecha 15 de diciembre de
2023, y dado a conocer mediante evento relevante publicado el 15 de diciembre de 2023, y que el remanente serd utilizado,
entre otros destinos, para capital de trabajo del Fideicomiso Orion, de conformidad con lo establecido en el contrato de
crédito.

ASUNTO: FIBRA ORION ANUNCIA RATIFICACION DE MANCERA, S.C., (“Emnst & Young México?) COMO AUDITOR
EXTERNO

Ciudad de México, a 12 de enero de 2024.- Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver
Fiduciario del Fideicomiso Numero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun el mismo ha sido modificado, re-expresado
o adlicionado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”); y conforme al cual se realizo la emision de los certificados
bursdtiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura identificados con la Clave de Pizarra "FORION 20" (los
“Certificados”), informa al publico inversionista que se llevo a cabo la contratacion de Mancera, S.C. (“EY”), como Auditor
Externo Independiente para el ejercicio 2023. Lo anterior, de conformidad con la Resolucion Sexta del Comité Técnico
celebrado con fecha 29 de noviembre de 20235.

VI.1. “Con fundamento en las Cldausulas 1V, Seccion 4.2, inciso (k), numeral (xi) y XI, Seccion 11.2, inciso (b) del Contrato de
Fideicomiso, el Comité Técnico, a propuesta del Administrador, aprueba la ratificacion del Auditor Externo Mancera, S.C.
(Emnst & Young México) como auditor externo de la Fibra-E Orion para el ejercicio 2023.

ASUNTO: FIBRA ORION ANUNCIA DISTRIBUCION A LOS TENEDORES FORION 20, POR UN MONTO TOTAL DE
$44,000,000.00 (CUARENTA Y CUATRO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), BAJO EL CONCEPTO DE REEMBOLSO
DE CAPITAL.

Ciudad de México, a 29 de enero de 2024.- Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
en su cardcter de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019
(segun el mismo ha sido modiificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019,
14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo haya sido
modiificado, ya sea fotal o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en
cualquier momento; (el “Contrafo de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de energia
e infraestructura identificados con clave de pizarra “FORION 20" (los “Certificados”), informa al publico inversionista que con
fecha 7 de febrero de 2024, efectuard una distribucion bajo el concepto de “Reembolso de Capital” jgual a 10.0732254811396
pesos (10 pesos 0732254811396/10000000000000 M.N.) por CBFE FORION 20.
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Los recursos de esta distribucion provienen de distribuciones recibidas en el Fideicomiso por parte de las Sociedades
Elegibles: “Autopistas de Tapachula, S.A.P.1. de C.V.” (la “Inversion ATAP’) y “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A. de C.V.” (la “Inversion DECARRED”), respectivamente. Las distribuciones a los Tenedores de Fibra Orion, se realizan
bajo /las disposiciones en materia de FIBRA E.

La presente Distribucion se acumulard para efectos del cdlculo del MDM (segun dicho término se define en el Contrafo de
Fideicomiso) de la Inversion ATAP y de la Inversion DECARRED, segun corresponda, previstas para el gjercicio 2023 y 2024,
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

La administracion de FIBRA Orion, reitera su compromiso de maximizar los flujos que se entreguen a sus Tenedores a fravés
de Distribuciones, en cumplimiento a /o dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y las necesidades de flujo para la operacion
de las sociedades promovidas y del propio fideicomiso.

Décima Quinta distribucion: FORION 20

Fecha de Aviso de Distribucion.: 29 de enero de 2024

Fecha Ex Derecho: 02 de febrero de 2024

Fecha Registro: 06 de febrero de 2024

Fecha de Distribucion. 07 de febrero de 2024

Monto Bruto Total de /a Distribucion $44,000,000.00 Pesos Mexicanos

Numero Total de Certificados en Circulacion. 4,368,015

Concepto de pago de Distribucion. Reembolso de Capital

Monto Bruto Total a pagar por CBFE: $10.0732254811396 Pesos

El Fiduciario no estara obligado a efectuar retencion del Impuesto sobre la Renta (“ISR”) por las distribuciones que realice en
términos del presente Contrato de Fideicomiso. [

ASUNTO: FORION ANUNCIA CONTRATACION DE FORMADOR DE MERCADOY

amn

Ciudad de México, a 20 de marzo de 2024.- Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
en su cardcter de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019
(segun el mismo ha sido modificado mediante convenios modiificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de
2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 20271 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo haya
sido modiificado, ya sea fotal o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en
cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Orion”), conforme al cual se realizo la emision de certificados bursdtiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra "FORION 20" (los “Certificados”),
Informa que, con fecha 13 de marzo de 2024 se llevo a cabo la suscripcion del Contrato de Servicios de Formador de Mercado
con Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, de conformidad con lo aprobado por /la
Asamblea de Tenedores de los Certificados celebrada el 8 de diciembre de 2023. El inicio de funciones del Formador de
Mercado sera a partir del 1 de abril de 2024.

ASUNTO: FORION ANUNCIA EVENTO RELEVANTE REFERENTE A AUTOPISTAS DE GUERRERO, S.A. DE C.V.
(“AGSA”)

Ciudad de México, a 26 de marzo de 2024.- Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
en su cardcter de fiduciario en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero 4235 de fecha 10 de octubre
de 2019 (segun el mismo ha sido modificado mediante convenios modiificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre
de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y segun e/ mismo
haya sido modiificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier ofra forma reformado, re-expresado o prorrogado
en cualquier momento (en adelante “Fibra-E Orion’), conforme al cual se realizo la emision de certificados bursdtiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 20’, informa al publico
inversionista que el dia de hoy fue publicada la sentencia del juicio de amparo indirecto 499/2023, promovido por Autopistas
de Guerrero, S.A. de C.V., Orion IEP, S.C. y Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, en su cardcter de fiduciario del fideicomiso irrevocable de administracion identificado con el numero 2990 (las
“Quejosas’), en contra de los actos de las auforidades que infegran del Consefo Técnico de Transporte y Vialidad de la
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Comision Técnica de Transporte y Vialidad del Estado de Guerrero y ofras auforidades responsables, con molivo de la
Declaracion de Rescate de la Concesion de la autopista Viaducto La Venta — Punta Diamante y servicios conexos (la
“Concesion’), ejecutada en agravio de las Quejosas el 28 de abril de 2023.

Mediante dicha sentencia, la Jueza Sexta de Distrifo en el Estado de Guerrero otorgo el Amparo y Proteccion de la Justicia
de la Union a las Quejosas para el efecto de que las auforidades responsables que integran el Consejo Técnico de Transporte
y Vialidad del Estado de Guerrero, asi como su Director: (i) defen juridicamente insubsistente la Declaracion de Rescate de
/a Concesion; (i) dejen sin efectos las consecuencias juridicas inmediatas de la Declaracion de Rescate de la Concesion
comprendiendo su notificacion y la diligencia de desocupacion llevada a cabo el 28 de abril de 2023 y; (iii) como resultado de
lo anterior, se ponga en posesion juridica y material de la Concesion a la parte quejosa, con fodos los bienes, derechos,
equipos e instalaciones destinados directamente a los fines de la Concesion.

De acuerdo con la Ley de Amparo, la sentencia puede ser recurrida (recurso de revision) dentro de un plazo de diez dias
habiles contados a partir del dia siguiente a aquél en que surta sus efectos la notificacion.

El Administrador de Fibra-E Orion continuard velando por los derechos e intereses de todos sus inversionistas y ejercerd
fodas las acciones que el marco constitucional y legal le confieren para ello.

ASUNTO: FORION ANUNCIA LA IMPLEMENTACION DEL FONDO DE RECOMPRA

Ciudad de México, a 11 de abril de 2024.- Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multjple, Grupo Financiero Actinver, en
su cardcter de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el niumero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun
el mismo ha sido modificado mediante convenios modiificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14
de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo haya sido
modificado, ya sea fotal o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en
cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Orion”), conforme al cual se realizo la emision de certificados bursétiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 20" (los “Certificados”),
informa la implementacion del Fondo de Recompra, considerando el monto y demds caracteristicas aprobadas por la
Asamblea de Tenedores de los Certificados de fecha el 8 de diciembre de 2023.

Otros acontecimientos

ASUNTO: FORION ANUNCIA EL RESULTADO DEL TERCER EJERCICIO DE DERECHOS

Con fecha 11 de abril de 2023, se llevo a cabo el tercer ejercicio de derechos de los CBFEs “FORION 20”, con las siguientes
caracteristicas:

Caracteristicas del Tercer Ejercicio de Derechos

Hasta $859,999,438.56 (ochocientos
Monto que se ofrece suscribir y pagar en el cincuenta y nueve millones novecientos
Tercer Ejercicio de Derechos: noventa y nueve mil cuatrocientos treinta y
ocho Pesos 56/100 M.N.).

El numero de CBFEs que se ofrece suscribir
en el Tercer Ejercicio de Derechos es de
hasta 948,473 CBFEs

Numero de CBFEs que se ofrecen suscribir y
pagar en el Tercer Ejercicio de Derechos:

El precio de suscripcion del Tercer Ejercicio
de Derechos serd de $906.72 (novecientos
seis Pesos 72/100 M.N.). Al tratarse de un
Derecho de Suscripcion otorgado durante el
Periodo de Crecimiento, el Precio por CBFE
se determind conforme al procedimiento

Precio de suscripcion por CBFE en la Fecha
de suscripcidn y pago del Tercer Ejercicio de
Derechos:
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descrito en el Anexo del Contrato de

Fideicomiso.

Monto suscrito y pagado en el Tercer
Ejercicio de Derechos:

$859,999,438.56 (ochocientos cincuenta y
nueve millones novecientos noventa y nueve
mil cuatrocientos treinta y ocho Pesos 56/100
M.N.).

Numero de CBFEs suscritos y pagados en el
Tercer Ejercicio de Derechos:

948,473 CBFEs

Factor de suscripcion del Tercer Ejercicio de
Derechos:

0.2774594695796

Fecha de publicacién del Aviso de Derechos
de Preferencia para Suscripcion y Pago de
CBFEs del Tercer Ejercicio de Derechos:

29 de marzo de 2023

Fecha Ex-Derecho del Tercer Ejercicio de
Derechos:

30 de marzo de 2023

Fecha de Registro del Tercer Ejercicio de
Derechos:

31 de marzo de 2023

Fecha limite para recibir posturas de los
actuales Tenedores, sobre el monto total que
ofrecen suscribir en el Tercer Ejercicio de
Derechos:

5 de abril de 2023

Fecha Limite de Suscripcion de los CBFEs del
Tercer Ejercicio de Derechos:

5 de abril de 2023

Fecha de Asignacion del Tercer Ejercicio de
Derechos:

10 de abril de 2023

Fecha de Pago del Tercer Ejercicio de
Derechos:

11 de abril de 2023

Numero de CBFEs en circulacion después del
Tercer Ejercicio de Derechos:

4,366,893 CBFEs

Monto en circulacion después del Tercer
Ejercicio de Derechos:

$4,222,457,360.79 (cuatro mil doscientos
veintidés millones cuatrocientos cincuenta y
siete mil trescientos sesenta Pesos 79/100
M.N.)

Numero de CBFEs que seran mantenidos por
el Fiduciario en una cuenta de intermediaciéon
y se consideran como conservados en
tesoreria con posterioridad al Tercer Ejercicio
de Derechos:

45,633,107 CBFEs

ASUNTO: AVISO DE EXTEMPORANEIDAD REPORTE ANUAL

Ciudad de México, a 29 de abril de 2024.- Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multjple, Grupo Financiero Actinver,
dnica y exclusivamente en su cardcter de fiduciario del Fideicomiso con el numero 4235 (el "Fideicomiso”), mediante el cual
se emitieron los Certificados Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra FORION 20, con fundamento en el Articulo 45 de las
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Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores emitidas
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003
(segun las mismas han sido modificadas), informa a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, a la Bolsa Institucional de
Valores, S.A. de C.V. y al publico inversionista que diferird la presentacion del reporte anual del ejercicio 2023. Lo anterior,
en virtud de que las partes que integran el Fideicomiso se encuentran trabajando en la revision del referido reporte anual,
Incluyendo /a informacion relacionada con la situacion financiera, andlisis de los estados financieros y notas de revelacion,
foda vez que se ha retrasado la disponibilidad de la informacion que se incorpora en dicho reporte, lo que ha impedido concluir
con la preparacion del mismo. En términos del segundo pérrafo del Articulo 45 de la Circular Unica de Emisoras se les informa
que la informacion antes referida serd presentada y publicada a travées de DIV y STIV-2 a mds tardar dentro de los veinte
dias hédbiles contados a partir del 30 de abril de 2024.

ASUNTO: FIBRA ORION ANUNCIA DISTRIBUCION A LOS TENEDORES FORION 20, POR UN MONTO TOTAL DE
$117,000,000.00 (CIENTO DIECISIETE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), BAJO EL CONCEPTO DE RESULTADO
FISCAL.

Ciudad de México, a 30 de abril de 2024.- Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en
su cardcter de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun
el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de
octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo haya sido
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otfra forma reformado, reexpresado o prorrogado en
cualquier momento; (el “Contrafo de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de energia
e infraestructura identificados con clave de pizarra “FORION 207 (los “Certificados”), informa al publico inversionista que con
fecha 9 de mayo de 2024, efectuard una distribucion bajo el concepto de “Resultado Fiscal” jgual a $26.7856223021212
pesos (26 pesos 7856223021212/10000000000000 M.N.) por CBFE FORION 20.

Los recursos de esta distribucion provienen de distribuciones recibidas en el Fideicomiso por parte de las Sociedades
Elegibles: "Autopistas de Tapachula, S.A.P.1. de C.V.” (la “Inversion ATAP”), “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A. de C.V.” (la “Inversion DECARRED”) e ‘Infraestructura Concesionada de Ilrapuato, S.A. de C.V.” (la “Inversion LDI”),
respectivamente. Las distribuciones a los Tenedores de Fibra Orion, se realizan bajo las disposiciones en materia de FIBRA
E.

La presente Distribucion se acumulard para efectos del cadlculo del MDM (segun dicho término se define en el Contrafo de
Fideicomiso) de /a Inversion ATAP, de la Inversion DECARRED y de la Inversion LDI, segtn corresponda, de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso.

La administracion de FIBRA Orion, reitera su compromiso de maximizar los flujos que se entreguen a sus Tenedores a
través de Distribuciones, en cumplimiento a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y las necesidades de flujo para la
operacion de las sociedades promovidas y del propio fideicomiso.

Décima Sexta distribucion: FORION 20

Fecha de Aviso de Distribucion. 30 de abril de 2024

Fecha Ex Derecho: 07 de mayo de 2024

Fecha Registro: 08 de mayo de 2024

Fecha de Distribucion.: 09 de mayo de 2024

Monto Bruto Total de la Distribucion $117,000,000.00 Pesos Mexicanos

Numero Total de Certificados en Circulacion. 4,368,015

Conceplo de pago de Distribucion: Resultado Fiscal Monfo Bruto

Tolal a pagar por CBFE: $26.7856223021212 Pesos

El Fiduciario no estard obligado a efectuar retencion del Impuesto sobre la Renta (“ISR’) por las distribuciones que realice
en términos del presente Contrato de Fideicomiso.
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Factores de riesgo:

La inversion en los CBFEs esltd sufela a riesgos e incertidumbres. Cualquier inversionista debe considerar cuidadosamente
los riesgos que se describen a continuacion, en adicion al resto de la informacion contenida en el presente Reporte Anual.
La materializacion de cualquiera de estos riesqos podria tener un efecto negativo de importancia en la situacion financiera,
flujos de efectivo y resultados del Fideicomiso o podria afectar de forma importante el valor o /la liquidez de los CBFEs y
resultar en la pérdida total o parcial de su inversion. Riesgos e incertidumbres adicionales que desconocemos actualmente,
0 que no consideramos relevantes, podrian afectar adversamente al Fideicomiso o al Administrador, lo que también podria
resultar en /la pérdida total o parcial de su inversion en los CBFEs.

Riesgos Generales

Los inversionistas no deben considerar el contenido del presente Reporte Anual como recomendaciones legales, fiscales o
de inversidn, y se les recomienda consultar con sus propios asesores profesionales respecto de la adquisicion, mantenimiento
o venta de su inversion.

No se puede asegurar que los objetivos de inversion del Fideicomiso se cumpliran o que los Tenedores recibiran rendimientos
sobre su capital.

Riesgos relacionados con el sector de infraestructura y energia en México

Riesgo de regulacion,; Riesgo gubernamental, de la agencia y de la tasa.

La industria de la infraestructura a menudo estd sujeta a diversas leyes y reglamentos federales, estatales y locales aplicables
en los paises en los que el Fideicomiso puede invertir. Las leyes y regulaciones vigentes, asi como las futuras, podrian causar
que las Sociedades Elegibles incurran en gastos adicionales o que experimenten una disminucién de ingresos, restricciones
y retrasos que podrian tener efectos desfavorables significativos para las Sociedades Elegibles y las perspectivas del
Fideicomiso. No puede haber ninguna garantia de que (i) los reglamentos existentes aplicables a las inversiones en general
0 a las Sociedades Elegibles no van a ser revisados, modificados, o reinterpretados; (ii) las nuevas leyes y reglamentos no
se adoptaran o podran aplicarse a las Sociedades Elegibles; (iii) las condiciones de negocios y financieras de las Sociedades
Elegibles no tendran efectos desfavorables significativos por tales cambios futuros, o reinterpretacion de las leyes y
reglamentos (incluyendo la posible pérdida de la exencion de las leyes y los reglamentos) o cualquier incumplimiento con
dichay las leyes y reglamentos, presentes o futuras; o (iv) los organismos reguladores u otros terceros presentaran acciones
de cumplimiento en las que no estén de acuerdo con las decisiones reguladoras de otros organismos reguladores.

El Fideicomiso también podra invertir en Sociedades Elegibles que obtengan sustancialmente toda o una gran parte de sus
ingresos de aranceles regulados u otro uso o de tasas relacionadas al rendimiento. Se evaluara cuidadosamente cada
oportunidad de inversidn para identificar y mitigar los riesgos legales que pudieran surgir durante el proceso de revision (due
diligence) correspondiente. Segun se detalla en el prospecto y en este Reporte Anual, como parte del proceso de Inversion
de Fibra Orién se encuentra la realizacion de una evaluacion de proyectos y sociedades a través de un procedimiento inicial
de investigacion, revision y andlisis que abarcara, entre otros, el ambito legal. Los resultados de dicha evaluacién
determinaran la procedencia o no de la realizacion de una Inversidn, a través de un monitoreo puntual de las inversiones
para poder elaborar un plan de accidn previo a que el Fideicomiso se vea afectado.
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Los usuarios del servicio aplicable proporcionado por una Sociedad Elegible pueden reaccionar negativamente a los ajustes
de las tarifas aplicables o la presién publica puede hacer que un gobierno o agencia gubernamental impugne dichas tasas.
Ademas, la opinidn publica adversa o los esfuerzos de presion por parte de grupos de intereses especiales, podria dar lugar
a la presidn gubernamental sobre una Sociedad Elegible para reducir sus tasas, renunciar a aumentos de las tasas previstas
o tomar otra accidn que pueda ser adversa a dicha Sociedad Elegible. El Administrador no puede garantizar que las entidades
gubernamentales con las que una Sociedad Elegible tenga acuerdos de concesion no vayan a tratar de eximir a determinados
usuarios de aranceles u otros cargos o negociar tarifas mas bajas.

Si la presién del publico o la accién del gobierno obliga a una Sociedad Elegible a restringir sus aumentos de las tasas o a
reducir sus tasas y no es capaz de asegurar una compensacion adecuada para restaurar el trato econdmico del acuerdo
correspondiente de concesidn, los negocios, la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Sociedad
Elegible podrian tener efectos desfavorables significativos.

Aprobaciones regulatorias.

Los gobiernos y los reguladores pueden imponer condiciones a la construccion, transacciones y actividades de una inversion
como condicion para conceder su aprobacion o para satisfacer los requisitos reglamentarios. Estas condiciones, que pueden
ser legales o pueden adaptarse a una determinada Sociedad Elegible, pueden limitar o desincentivar a las Sociedades
Elegibles para invertir en industrias que compiten o para adquirir el poder de mercado contrario a la competencia en un
mercado en particular. El buscar obtener las aprobaciones gubernamentales y regulatorias necesarias, puede ser costoso.
Por otra parte, los permisos gubernamentales, las licencias, las concesiones, los arrendamientos y los contratos en general
son muy complejos y pueden dar lugar a una controversia sobre la interpretacion o cumplimiento. Por otra parte, si una
Sociedad Elegible no cumple con alguna regulaciéon o una obligacion contractual, la Sociedad Elegible o el Fideicomiso
podrian, entre otras, estar sujetos a sanciones pecuniarias, pérdida del derecho a operar empresas afectadas, 0 ambos.

No puede haber ninguna garantia de que una Sociedad Elegible podra (i) obtener todas las aprobaciones regulatorias
necesarias que no tenga en el momento de la inversion del Fideicomiso; (ii) obtener todas las modificaciones necesarias a
las aprobaciones reguladoras existentes; o (iii) obtener cualquier aprobacién reguladora que sea necesaria en el futuro. El
retraso en la obtencién o el incumplimiento para obtener y mantener en total vigor las aprobaciones reguladoras o
modificaciones de los mismos, o el incumplimiento para obtener las aprobaciones reguladoras que sean necesarias en el
futuro, o el retraso o incumplimiento para satisfacer las condiciones reguladoras u otros requisitos aplicables, podria impedir
el funcionamiento de una Sociedad Elegible o ventas a terceros o podria resultar en costos adicionales para una Sociedad
Elegible y/o para el Fideicomiso. Los requisitos y/o restricciones reguladoras también pueden limitar la capacidad del
Fideicomiso para disponer de las inversiones en los momentos oportunos. Como resultado, la capacidad del Fideicomiso
para lograr su objetivo de inversién podria tener efectos desfavorables significativos si no logra obtener los permisos
necesarios.

Aunado a lo anterior, se mantiene un monitoreo permanente de las propuestas legislativas y demas disposiciones
reglamentarias y normativas en general, que puedan impactar las operaciones del Fideicomiso y de las Sociedades Elegibles,
para poder adoptar las acciones necesarias previo a que exista una afectacion material. Cabe mencionar que uno de los
miembros del Equipo de Administracién es el Maestro en Derecho Felipe Alamilla Ramos, quien cuenta con mas de 20 afios
de experiencia en los sectores financiero y energético. El Equipo de Administracion, segun lo considere necesario, de tiempo
en tiempo podra promover la contratacion de los servicios de asesores legales expertos y especializados en el contexto de
actividades ordinarias y/o posibles transacciones que vaya a realizar el Fideicomiso o, bien, en general, para realizar
consultas sobre cumplimiento regulatorio.

Por todas las razones expuestas anteriormente (y por las razones que se describen en los siguientes parrafos), es probable
que la naturaleza y el alcance de la regulaciéon gubernamental sea un factor clave de los rendimientos del Fideicomiso.

Regulacion en Materia de Energia e Infraestructura.

Las Sociedades Elegibles estan sujetas a regulacion gubernamental sustancial, ya que los gobiernos tienen un margen
considerable al implementar las regulaciones que podrian afectar el negocio de las inversiones en energia e infraestructura.
Ademas, las operaciones de las Sociedades Elegibles pueden depender de permisos gubernamentales, licencias,
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concesiones, arrendamientos o contratos. En general, las entidades gubernamentales tienen una influencia significativa sobre
estas empresas en relacion con las diversas relaciones contractuales y regulatorias que puedan tener, y estas entidades
gubernamentales pueden ejercer su autoridad de una manera que causa retrasos en la operacion del negocio de las
Sociedades Elegibles, los obstaculos en la busqueda de la estrategia de las Sociedades Elegibles o el aumento de los gastos
administrativos. Por otra parte, existen diferencias sustanciales entre las practicas y politicas regulatorias de distintas
jurisdicciones y cualquier agencia regulatoria puede adoptar cambios en la politica o la practica de forma ocasional. Tales
cambios en la politica pueden imponer requisitos adicionales que regulan la concesion de licencias, construccion y operacion
de las Sociedades Elegibles.

Ademas, las entidades gubernamentales también pueden tener la absoluta independencia de implementar o cambiar las
leyes, reglamentos o tratados que afecten a las operaciones de las Sociedades Elegibles. No puede haber ninguna garantia
de que cualquier futura modificacion de las leyes, reglamentos o tratados no tendra un efecto adverso significativo en el
Fideicomiso.

El 8 de marzo de 2021 se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el que se reforman y adicionan diversas
disposiciones de la Ley de la Industria Eléctrica, el cual entré en vigor al dia siguiente de su publicacion y se encaminé a
modificar el marco normativo que rige a los proyectos dentro del sector de energia eléctrica, a fin de fortalecer a la Comisién
Federal de Electricidad y revertir en ciertos aspectos los principales objetivos de la Reforma Energética de 2013. La aplicacion
de dicho Decreto, asi como los Acuerdos emitidos por la Secretaria de Energia y las Resoluciones de la Comision Reguladora
de Energia y en general, de la regulacién secundaria dentro de este contexto, podria conllevar efectos adversos significativos
respecto de ciertos permisos otorgados y contratos celebrados en este sector.

Aspectos ambientales.

Las leyes ambientales, reglamentos e iniciativas reguladoras desempefian un papel importante en la industria de la
infraestructura y pueden tener un impacto sustancial en las inversiones en esta industria o inversiones en energia o
infraestructuras relacionadas con la industria. Por el contrario, los gastos necesarios para el cumplimiento de las normas
ambientales podrian tener un impacto adverso significativo en los rendimientos de las inversiones en varios segmentos de la
industria. La industria de la energia y la infraestructura seguira haciendo frente a una considerable supervisiéon de las
autoridades reguladoras del medio ambiente y a la influencia significativa de organizaciones no gubernamentales y grupos
de interés especial. El Fideicomiso podra invertir en Sociedades Elegibles que estén sujetas a cambio y a las cada vez mas
estrictas leyes ambientales y de salud y seguridad, regulaciones y requisitos de permiso. Las nuevas y mas estrictas leyes
del medio ambiente, salud y seguridad, las regulaciones y requisitos de permiso o interpretaciones mas estrictas de las leyes
0 reglamentos actuales podrian (i) imponer costos adicionales sustanciales a las Sociedades Elegibles o a posibles
inversiones, (ii) crear responsabilidades que no existian al momento de inversion y que no podrian haberse previsto y (iii) de
cualquier otra manera colocar a una Sociedad Elegible en desventaja competitiva con respecto a otras formas de
infraestructura. El cumplimiento de tales requisitos medioambientales actuales o futuros no asegura que las operaciones de
las Sociedades Elegibles no causaran danos al medio ambiente o a las personas en todas las circunstancias, o que las
Sociedades Elegibles no estaran obligadas a incurrir en gastos ambientales adicionales no previstos. Por otra parte, el
incumplimiento de cualquiera de estos requisitos podria tener un efecto adverso significativo en una Sociedad Elegible y no
puede haber ninguna garantia de que las Sociedades Elegibles, en todo momento, cumpliran con todas las leyes ambientales,
regulaciones y requisitos de permiso aplicables. Las practicas pasadas o las futuras operaciones de las Sociedades Elegibles
también podrian dar lugar a reclamaciones por dafos personales o dafos materiales. Bajo ciertas circunstancias, las
autoridades ambientales y otras partes pueden tratar de imponer responsabilidad personal a los accionistas o socios de una
sociedad sujetos a la responsabilidad medioambiental.

Ademas, la operacién ordinaria o la ocurrencia de un accidente con respecto a un activo de infraestructura podrian causar
danos al medio ambiente, lo que puede dar lugar a importantes dificultades financieras a dicho activo si no esta cubierto por
el seguro, y, incluso si se encuentra cubierto por el seguro, puede tener un efecto perjudicial en la Sociedad Elegible aplicable
y/o el Fideicomiso, resultante de la publicidad adversa relacionada con un incidente de este tipo y otros resultados similares.
Ademas, las personas que organicen la eliminacion o tratamiento de materiales peligrosos también podran ser responsables
de los costos de extracciéon o remediacion de estos materiales en la instalacion de eliminacién o tratamiento, ya sea o no que
la instalacién sea o haya sido propiedad u operada por esa persona.

Algunas leyes y reglamentos ambientales pueden requerir que un propietario u operador de un activo atienda la
contaminacion ambiental previa, lo cual podria implicar un costo sustancial. Tales leyes y reglamentos a menudo imponen
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una responsabilidad sin tener en cuenta si el propietario u operador sabian de ello, o si fue el responsable de la liberacion o
de la presencia de la contaminacién ambiental. Por lo tanto, el Fideicomiso puede estar expuesto a un riesgo significativo de
pérdida de las demandas ambientales que surjan en relaciéon con sus inversiones. Los grupos comunitarios y ambientales
pueden protestar por el desarrollo o la operacidn de los activos de infraestructura que pueden inducir la accidon gubernamental
en detrimento del Fideicomiso.

Como resultado de lo anterior, las leyes y reglamentos ambientales podrian tener un efecto adverso significativo en el
Fideicomiso.

Riesgos de catastrofe, fuerza mayor.

Las operaciones de activos de energia e infraestructura estan expuestos a posibles interrupciones no planificadas causadas
por acontecimientos catastréficos significativos o de fuerza mayor, incluyendo, pero no limitados a: guerras, huelgas
laborales, ciclones, terremotos, tornados, huracanes, derrumbes, inundaciones, explosiones, incendios, ataques terroristas,
averias importantes de plantas, fugas de gas natural, liquidos de gas natural, petréleo crudo, productos refinados de petréleo
u otros hidrocarburos, oleoductos o roturas de lineas eléctricas u otros dafios, fallos de la tecnologia, disefio defectuoso y de
construccion, accidentes, cambios demograficos, politicas macroecondmicas gubernamentales e inestabilidad politica y
social. Estos riesgos podrian, entre otros efectos, tener un impacto adverso significativo en los flujos de caja disponibles de
activos de infraestructura, causar lesiones personales o incluso la muerte, dafios a la propiedad, o causar interrupciones en
el servicio. Ademas, el costo de la reparacién o sustitucidon de activos danados podria ser considerable. Las interrupciones
del servicio repetidas o prolongadas pueden resultar en la pérdida permanente de clientes, litigios importantes o sanciones
en caso de incumplimiento regulatorio o contractual. Los eventos de fuerza mayor que son incapaces de curar, 0 es
demasiado costoso hacerlo, también pueden tener un efecto adverso significativo permanente en una Sociedad Elegible. No
puede haber ninguna garantia de que todas las Sociedades Elegibles estaran completamente aseguradas contra todos los
riesgos inherentes a sus negocios o0 que todos estos seguros pueden estar disponibles en condiciones comerciales
razonables. Si ocurre un accidente o hecho importante que no esté totalmente asegurado, podria tener efectos desfavorables
significativos en las operaciones y la situacion financiera de una Sociedad Elegible.

Relaciones laborales.

Ciertas Sociedades Elegibles pueden tener una fuerza de trabajo o empleados sindicalizados que estan cubiertos por un
acuerdo de negociacion colectiva, lo que podria someter a las actividades de dichas Sociedades Elegibles y asuntos de
relaciones laborales a las leyes y reglamentos complejos relacionados con los mismos. La fuerza de trabajo en ciertas
Sociedades Elegibles puede no estar sindicalizado al momento de la inversion, pero posteriormente puede sindicalizarse,
posiblemente en respuesta a la legislacion futura que hace que sea mas facil para que los empleados se sindicalicen.

Si la administracion de una Sociedad Elegible no puede mantener relaciones satisfactorias con sus empleados o con un
sindicato de empleados, la Sociedad Elegible puede experimentar huelgas, paros u otros conflictos laborales. Tales eventos
podrian tener un efecto adverso significativo en los ingresos de la Sociedad Elegible. Cualquiera de estos problemas también
puede armonizar el control y la atencién al propio Fideicomiso, lo que podria tener efectos desfavorables significativos en la
capacidad del Fideicomiso para cumplir sus objetivos de inversién.

La negociacion de los acuerdos de negociacion colectiva podria resultar en mayores costos de mano de obra continuos para
las Sociedades Elegibles. Estos mayores costos laborales podrian tener un efecto adverso significativo en la rentabilidad de
la Sociedad Elegible y/o hacer que sea dificil que la Sociedad Elegible compita con esas otras empresas de su sector con
menores costos laborales.

Efectos de los cambios continuos en la industria de los servicios publicos.

El Fideicomiso podra realizar inversiones en Sociedades Elegibles que operen en la industria de los servicios publicos. En
muchas regiones la dinamica del mercado de la industria de los servicios publicos puede cambiar, sobre todo en los mercados
al por mayor, como resultado de las demandas del consumidor, los avances tecnoldgicos y otros factores. Como resultado,
los competidores importantes adicionales podrian llegar a ser activos en partes de la industria de los servicios publicos.
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Ademas, los propietarios de activos de los servicios publicos pueden encontrar cada vez mas dificil de negociar de adquisicion
0 venta de contratos a largo plazo con otras contrapartes, que puedan afectar a su rentabilidad y estabilidad financiera.

Riesgo técnico.

Las inversiones en la industria de energia e infraestructura pueden estar sujetas a riesgos técnicos, incluyendo el riesgo de
averias mecanicas, escasez de piezas de repuesto, incumplimiento de acuerdo con las especificaciones de disefio y otros
acontecimientos imprevistos que pueden tener un efecto adverso significativo sobre las transacciones. Si bien el Fideicomiso
tiene la intencién de buscar inversiones en Sociedades Elegibles solventes y con garantias y seguros adecuados soporten
gran parte de estos riesgos, no puede haber ninguna garantia de que cualquiera o todos estos riesgos puedan ser mitigados
o que dichas partes, si estan presente, llevaran a cabo sus obligaciones.

Un elemento fundamental de la estrategia de inversion de Fibra Oridn consiste en la adopcion de un mecanismo de desarrollo
del vehiculo, el cual tiene sustento en la aplicacion de criterios de elegibilidad para la identificacién e incorporacion de activos,
que propicien una generacion de valor y diversificacion bajo un adecuado balance de riesgo-rendimiento en beneficio de los
Tenedores. Una vez aplicados los criterios de elegibilidad, se llevara a cabo un proceso de andlisis para la inversion, que
fortalezca la evaluacion de los méritos y la determinacion de la idoneidad de los proyectos identificados.

El Equipo de Administracién tendra a su cargo este proceso, realizara las evaluaciones correspondientes y elaborara la
documentacién e informes que seran presentados a los drganos de decision correspondientes en el &mbito de la Fibra Oridn.
El Proceso de Inversién de Fibra Oridn se compone de tres etapas: (i) planeacién y andlisis; (ii) retroalimentacién y decision
y (iii) acuerdo y formalizacion.

En caso de ser necesario, los proyectos y activos de nueva integracion a la Fibra Orién, contaran con una valuacion de un
independiente contratado a solicitud del comité técnico / comité de conflictos.

La lista de los posibles asesores terceros independientes sera revisada y aprobada en la Asamblea de Tenedores. En el caso
de que algun activo tenga especificaciones muy especializadas y dentro de la lista vigente de terceros independientes no se
cuente con la experiencia en el tipo de activos propuestos, el comité podra buscar un tercer independiente fuera de la lista
siempre y cuando sus credenciales acrediten su capacidad para realizar la tarea.

Concesiones, arrendamientos, vias publicas y derechos de soberania.

Las operaciones de una inversion en energia e infraestructura pueden depender de las licencias gubernamentales,
concesiones, arrendamientos o contratos que en general son muy complejos y pueden dar lugar a una controversia sobre la
interpretacion o cumplimiento. A pesar de que la mayoria de los permisos y licencias se obtienen antes del inicio de las
operaciones del proyecto completo, muchas de estas licencias y permisos tienen que mantenerse durante la vida del
proyecto. Si alguna de las Sociedades Elegibles en las que invierta el Fideicomiso no cumple con estas normas y obligaciones
contractuales, podria ser objeto de sanciones pecuniarias o puede perder su derecho para operar el activo afectado, o ambos.

Algunas Sociedades Elegibles pueden requerir el uso de la via publica o pueden operar bajo servidumbres. Los gobiernos
pueden conservar el derecho a restringir el uso de este tipo de vias publicas o servidumbres o pueden requerir que una
Sociedad Elegible elimine, modifique, sustituya o reubique las instalaciones relacionadas con los activos de infraestructura
con sus propios medios. Si un gobierno ejerce estos derechos, una Sociedad Elegible podria incurrir en costos significativos
y se podria interrumpir su capacidad para dar servicio a sus clientes, lo que podria tener un impacto adverso significativo en
el rendimiento de dicha inversion.

Riesgo inflacionario.

Si una Sociedad Elegible no esta en condiciones de aumentar sus ingresos en tiempos de una inflaciéon mas alta, su
rentabilidad puede tener efectos desfavorables significativos. Varias de las Sociedades Elegibles del Fideicomiso pueden
tener ingresos vinculados en cierta medida a la inflacion, incluyendo, sin limitacién, por las regulaciones gubernamentales y
el acuerdo contractual. A medida que la inflacion aumenta, una Sociedad Elegible puede obtener mas ingresos, pero puede
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incurrir en mayores gastos. A medida que la inflacion disminuye, una Sociedad Elegible no puede ser capaz de reducir los
gastos acordes con cualquier reduccién resultante en los ingresos. Muchas empresas de infraestructura dependen de
concesiones para mitigar el riesgo de la inflacién a los flujos de caja a través de disposiciones de escalamiento vinculados
con la tasa de inflacidon. Si bien estas disposiciones pueden proteger ciertos riesgos, no protegen contra el riesgo de un
aumento en las tasas de interés reales, lo que es susceptible de crear mayores costos de financiamiento y puede reducir la
cantidad de apalancado, el flujo de caja después de impuestos generado por una inversion.

Demanaa publica y su uso.

A pesar de que por lo general el Fideicomiso se enfocara en activos que se supone pueden estar sujetos a un menor riesgo
de disminucién de la demanda, el uso y el patrocinio, el Fideicomiso no puede eliminar estos riesgos. En la medida en que
los supuestos del Administrador sobre la demanda, el uso y el patrocinio de los activos demuestren ser incorrectos, los
rendimientos financieros del Fideicomiso podrian tener efectos desfavorables significativos. También, algunas inversiones
pueden estar sujetas a variaciones estacionales. En consecuencia, los resultados operativos para ciertas inversiones en
cualquier trimestre en particular no pueden ser indicativos de los resultados que se pueden esperar de tal inversiéon durante
todo el aho. Silas Sociedades Elegibles no pueden competir con éxito con otros activos de infraestructura en las proximidades
de los activos que operan, el negocio, la situacion financiera y los resultados de la operacion del Fideicomiso podrian tener
efectos desfavorables significativos.

Riesgos contractuales.

Los proyectos de infraestructura suelen regirse por una compleja serie de documentos legales y contratos. Debido a esta
compleja serie de documentos legales y contratos, los proyectos de infraestructura pueden tener un riesgo potencialmente
mayor de controversia sobre la interpretacion o cumplimiento de condiciones particulares en comparacién con otras
inversiones de capital.

Terrorismo.

Las Sociedades Elegibles pueden tener importantes activos estratégicos que tengan un perfil nacional o regional. La
naturaleza de estos activos podria exponerlos a un mayor riesgo de ser objeto de un ataque terrorista que otros activos o
negocios. Cualquier ataque terrorista que ocurren en o cerca de dichos activos pueden causar dafo considerable a los
empleados, propiedad y, potencialmente, la comunidad circundante, y puede resultar en pérdidas muy por encima de la
cobertura de seguro que esté disponible. Un ataque terrorista en un activo de infraestructura que no es propiedad de una
Sociedad Elegible también puede tener graves consecuencias adversas para todos los activos de infraestructura de ese tipo
0 en la misma proximidad, incluyendo los de propiedad de una Sociedad Elegible, y puede resultar en que una Sociedad
Elegible sea obligada a aumentar las medidas preventivas de seguridad o a ampliar su cobertura de seguro, lo que puede
tener efectos desfavorables significativos en la rentabilidad de la inversion del Fideicomiso en la misma. Como resultado de
un ataque terrorista o actividades terroristas en general, es posible que el Fideicomiso no pueda obtener cobertura de seguro
y otras indicaciones a precios razonables en el mercado o en lo absoluto.

Riesgos relacionados con la Inversién Inicial y su operacién

Las actividades de Autopistas de Tapachula estan concentradas en la operacion, conservacion y mantenimiento del Tramo
Carretero Tapachula-Talisman ubicado en el estado de Chiapas y todos sus ingresos provienen de la explotacion de la
Concesion y del Contrato PPS, lo cual implica mayores riesgos que empresas con mayor diversificacion de activos, pero a la
vez permite aislar el riesgo proyecto de riesgos adicionales.

Desde su comienzo, Autopistas de Tapachula se ha ocupado de la operacion, conservacion, modernizaciéon y mantenimiento
de una via libre de peaje conforme a los programas de concesion del Gobierno Federal. El Tramo Carretero Tapachula-
Talisman se rige por este marco regulatorio y todos sus ingresos derivan de la Concesién y del Contrato PPS.
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Como resultado de lo anterior, Autopistas de Tapachula esta sujeto a un mayor grado de riesgo que una empresa de
infraestructura con multiples activos en operacion. Los riesgos a los que Autopistas de Tapachula tiene mayor grado de
exposicion incluyen los siguientes:

* condiciones econdmicas y competitivas locales;

cambios a las leyes y reglamentos estatales y municipales;

desastres naturales y de otra clase;
* una disminucion en el trafico mercantil y suburbano dentro del estado de Chiapas; y
* riesgos politicos.

Un deterioro significativo del ambiente econémico local podria afectar de manera adversa los niveles esperados de tréfico y,
en consecuencia, la generacion de flujo de efectivo. Cualquier cambio politico, potencialmente durante una recesion
economica, podria resultar en cambios al marco regulatorio o la actividad econdmica que podrian afectar de forma adversa
las operaciones y la generacion de flujo de efectivo.

Autopistas de Tapachula depende de un dnico activo y estd sujeto a vigilancia regulatoria. La Concesion y el Contrato PPS
son los dnicos activos de los cuales derivan los ingresos de Autopistas de Tapachula para pagar los Certificados Burséatiles.

Autopistas de Tapachula no espera tener activos substanciales distintos de los derechos que tiene al amparo de la Concesion
y del Contrato PPS, asi como del efectivo en caja. A falta de los derechos bajo la Concesion y del Contrato PPS, y mas
especificamente al derecho de cobro del Pago Integrado bajo el Contrato PPS, Autopistas de Tapachula no seria capaz de
continuar operando y, en consecuencia, cumplir con sus obligaciones de pago.

La fuente principal de ingresos es el cobro del Pago Integrado bajo el Contrato PPS. La capacidad para hacer pagos al
amparo de los Certificados Bursatiles, incluyendo el pago de las obligaciones derivadas de eventos especificos que no
pueden ser controlados por Autopistas de Tapachula, depende de la operacion exitosa del Tramo Carretero Tapachula-
Talisman, los niveles de trafico en la autopista libre de peaje y la cobranza del Pago Integrado. Por lo tanto, si Autopistas de
Tapachula no recibe el Pago Integrado en su totalidad, o bien, dicho pago es demorado, incluyendo aquella porcién del Pago
Integrado que depende del uso del tramo carretero, Autopistas de Tapachula podria no ser capaz de hacer pagos al amparo
de los Certificados Bursatiles u otro tipo de deuda conforme a sus términos.

El mecanismo de pago bajo el Contrato PPS no garantiza que la Concesion sea rentable

Las disposiciones contenidas en el Contrato PPS y la Concesién establecen el monto maximo que Autopistas de Tapachula
puede recibir por concepto de Pago Integrado. El Pago Integrado se calcula con base en un componente por disponibilidad
de los diversos segmentos del tramo carretero, y un componente de uso de los diversos segmentos del tramo carretero,
mismos que seran ajustados con base en las deducciones aplicables por indisponibilidad del mismo. Ademas, el Contrato
PPS establece que el Pago Integrado sera ajustado de forma anual conforme a la inflacién, segun como ésta sea determinada
por referencia al INPC.

Derivado de lo anterior, en caso de reducciones en el aforo del tramo carretero, puede disminuir el Pago Integrado. Por ello,
el Contrato PPS no garantiza que Autopistas de Tapachula sera rentable.

Respecto de las deducciones al Pago Integrado, el Contrato PPS establece se aplicara una Deduccién por No Disponibilidad
para cada trimestre en funciéon de los eventos de No Disponibilidad dentro de cualquier Periodo de Disponibilidad en una
seccion del tramo carretero. Los eventos de No disponibilidad incluyen de manera enunciativa mas no limitativa, cuando el
acotamiento de la carretera no esté disponible, cuando uno de los carriles de la carretera no esté disponible, cuando no esté
disponible ninguno de los carriles, entre otros.

En los ultimos anos, el pago de disponibilidad ha representado aproximadamente el 48% de los ingresos totales, mientras el
pago por uso el 52% restante.
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Para mas informacion ver la Seccion “E/ Fideicomiso — Descripcion de los activos que conforman el patrimonio del
fideicomisd’ de este Reporte Anual.

El rendimiento de Autopistas de Tapachula sobre la inversion en la Concesion y en el Contrato PPS podria no alcanzar los
rendimientos contemplados en términos del Contrato PPS debido a, entre otros factores, el uso del tramo carretero.

El rendimiento sobre la inversidn en la Concesién esta basado en los términos y condiciones de la Concesién y del Contrato
PPS, su duracion y el monto de capital invertido, adicionalmente al monto del Pago Integrado, costos de servicios de deuda
y otros factores. Por ejemplo, los volimenes de trafico y, por lo tanto, el Pago Integrado se ven afectados por un nimero de
factores incluyendo las tarifas, la calidad y proximidad de otras vias de comunicacidn, precios de combustible, impuestos,
reglamentos ambientales, y condiciones econdmicas generales.

El nivel de trafico en una via libre de peaje también se ve influenciado significativamente por su conexion con otras redes
carreteras. En el pasado, han existido diferencias relevantes entre los aforos reales y estimados de trafico, las cuales han
resultado en diferencias en el monto del Pago Integrado.

La totalidad de los ingresos de Autopistas de Tapachula, al tratarse de una via libre de peaje, derivan del cobro del Pago
Integrado bajo el Contrato PPS. El monto del Pago Integrado depende, parcialmente, del volumen e intensidad del trafico
reportado en el tramo carretero. Dichos volumenes e intensidad de trafico podrian disminuir como resultado de un nimero
de factores, incluyendo, entre otros, recesiones econdmicas generales, mayor inflacion, tasas de interés, precios de
combustible y cuotas ambientales y niveles menores de desarrollo habitacional en las regiones atendidas por la via libre de
peaje. Cualquier cambio en dichas circunstancias podria, también, llevar a un uso incrementado de rutas alternativas. Los
niveles de trafico en cualquier via en particular se ven también influenciados por la conectividad de la via con otros segmentos
de la red de infraestructura de transporte federal o local u otras redes viales que no son manejadas o controladas por
Autopistas de Tapachula.

Por el contrario, un aumento en el tréfico podria generar requerimientos adicionales de gastos de capital en exceso al
presupuesto operativo o forzar la busqueda de financiamiento adicional, lo cual podria, asimismo, afectar el negocio de
Autopistas de Tapachula, su condicion financiera y resultados de operaciones de manera adversa. Esto ultimo considerando
que el pago por uso que compone al Pago Integrado esté limitado a un monto maximo. En este sentido, la Clausula Trigésima
del Contrato PPS establece que, cuando asi lo permita la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector
Publico, Autopistas de Tapachula podra prestar servicios adicionales al Gobierno Federal. Los servicios adicionales requieren
aceptacion de la SCT y se acordaran bajo un Procedimiento de Revisidn y no impliquen ninguna modificacion al Pago
Integrado.

Ademas, las autoridades gubernamentales podrian implementar politicas que afecten el rendimiento contractual sobre la
inversion de manera que Autopistas de Tapachula no haya anticipado. en virtud de dichos factores, no es posible asegurar
que Autopistas de Tapachula recibira un rendimiento minimo garantizado sobre la inversion en la Concesidn segun lo
planeado, o que el rendimiento que se obtenga alcanzara las proyecciones estimadas.

Los factores de mercado que afectan los volumenes de trafico se encuentran fuera del control de Autopistas de Tapachula y
podrian tener un efecto adverso sobre sus ingresos.

El cobro del Pago Integrado por la operacién del Tramo Carretero Tapachula-Talisman constituye substancialmente la
totalidad de los ingresos operativos de Autopistas de Tapachula, disponibles para hacer pagos al amparo de los Certificados
Bursatiles. El Pago Integrado depende parcialmente del nimero de vehiculos que viajen a través del Tramo Carretero
Tapachula-Talisman. El volumen de trafico depende de, y podria ser afectado por, una amplia variedad de factores, varios
de los cuales no se encuentran dentro del control de Autopistas de Tapachula, tales como cambios demograficos, crecimiento
econdmico, incremento en los precios del combustible, politicas macroecondmicas gubernamentales, estabilidad social,
competencia de otras vias de comunicacion, y otros factores que prevalezcan en el area alrededor del Tramo Carretero
Tapachula-Talisman. Como resultado de lo anterior, el nimero de vehiculos que viajen en el Tramo Carretero Tapachula-
Talisman podria no ser el pronosticado. Esto podria impactar de forma adversa los ingresos de Autopistas de Tapachula y
es probable que también impacten su capacidad para pagar los CBFEs.
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El plazo de la Concesion y del Contrato PPS concluye el 27 de noviembre de 2026.

Con base en la Modificacion al Titulo de Concesién de fecha 5 de marzo de 2009, el plazo de vigencia del Titulo de Concesion
es de 20 (veinte) afios contados a partir de su fecha de otorgamiento. Considerando que el Titulo de Concesion fue otorgado
el 28 de noviembre de 2006, la vigencia del mismo concluye el 27 de noviembre de 2026.

La Concesion y el Contrato PPS del Tramo Carretero Tapachula-Talismdn podrian rescindirse, revocarse o darse por
terminados anticjpadamente por parte del Gobierno Federal.

La Concesion y el Contrato PPS son los activos principales de Autopistas de Tapachula y podria darse el caso que ésta no
pueda continuar operando el Tramo Carretero Tapachula-Talisman si, entre otras causas, el Gobierno Federal declara la
rescisién, revocacion o terminacién anticipada de la Concesiéon o del Contrato PPS, Autopistas de Tapachula invoque la
rescision del Contrato PPS por incumplimiento del Gobierno Federal, Autopistas de Tapachula renuncie a la Concesion, y
por evento de caso fortuito o fuerza mayor. La terminacidon anticipada de la Concesién tiene como consecuencia la
terminacion automatica del Contrato PPS.

Con fundamento en lo establecido en el articulo 17 de la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal, el
incumplimiento del objeto, obligaciones o condiciones de la Concesion podria dar lugar a la revocacion de la Concesion.
Adicionalmente, las causas de revocacién de la Concesidn incluyen el incumplimiento de Autopistas de Tapachula a cualquier
obligacion a su cargo bajo el Contrato PPS, la cesion o transferencia de la Concesion sin el consentimiento previo de la SCT,
y la ocurrencia de un evento de cambio de control de Autopistas de Tapachula en los términos descritos en el Titulo de
Concesion.

Con fundamento en la Clausula Trigésima Cuarta del Contrato PPS, cuando se declare la rescision del Contrato PPS por
causas imputables a Autopistas de Tapachula, se llevaran a cabo las acciones necesarias para la reversién del Tramo
Carretero Tapachula-Talisman en favor del Gobierno Federal. En dicho supuesto, Autopistas de Tapachula tendra derecho
a recibir de la SCT un pago por terminacién equivalente a la suma de (A)(i) el saldo insoluto de las deudas financieras y
deudas subordinadas que se encuentren reportadas en los estados financieros de Autopistas de Tapachula en la fecha de
rescision, y (ii) el 50% (cincuenta por ciento) del capital social suscrito y pagado de Autopistas de Tapachula, menos (B) los
costos incurridos por la SCT por concepto de la rescision y el valor de mercado de los activos liquidos de Autopistas de
Tapachula a la fecha de terminacion, incluyendo efectivo e inversiones temporales, cuentas por cobrar e indemnizaciones
por seguros 0 pagos en garantia recibidos como resultado de la terminacion por el Caso Fortuito o Fuerza Mayor.

Por otra parte, en términos de la Clausula Trigésima Quinta del Contrato PPS, cuando se declare la rescision del Contrato
PPS por causas imputables a la SCT, o la SCT determine la terminacion voluntaria del Contrato PPS, se llevaran a cabo las
acciones necesarias para la reversion del Tramo Carretero Tapachula-Talisman en favor del Gobierno Federal. En dicho
supuesto, Autopistas de Tapachula tendra derecho a recibir de la SCT un pago por terminacion equivalente a la suma de (A)
(i) el saldo insoluto de las deudas financieras y deudas subordinadas que se encuentren reportados en los estados financieros
de Autopistas de Tapachula en la fecha de rescision, (ii) los costos incurridos por Autopistas de Tapachula por causa del
incumplimiento de la SCT, vy (iii) el valor del capital contable de Autopistas de Tapachula calculado como el valor presente
neto de los flujos de efectivo proyectados en el modelo financiero de la Concesion, desde el momento del incumplimiento
hasta la fecha originalmente pactada para la reversion del Tramo Carretero Tapachula-Talisman, menos (B) el valor de
mercado de los activos liquidos de Autopistas de Tapachula a la fecha de terminacion, incluyendo efectivo e inversiones
temporales, cuentas por cobrar e indemnizaciones por seguros o pagos en garantia recibidos como resultado de la
terminacion por el caso fortuito o fuerza mayor.

El rescate de la Concesidn es considerado como un evento de incumplimiento de la SCT bajo el Contrato PPS. Por lo anterior,
el pago por restitucion a cargo de la SCT sera calculado conforme al procedimiento establecido en caso de incumplimiento
de la SCT, tal como se describe en el parrafo anterior.

Por dltimo, en términos de lo previsto en la Clausula Trigésima Sexta del Contrato PPS, éste podra darse por terminado
anticipadamente ante la ocurrencia de un evento de caso fortuito o fuerza mayor que impida la prestacion del servicio de
carretera libre de peaje en cualquiera de las secciones, por un periodo mayor a 180 (ciento ochenta) dias naturales.
Cualquiera de las partes podra invocar dicha causal de terminacion anticipada sujeto al procedimiento establecido en el
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numeral 2 de la Clausula Trigésima Sexta del Contrato PPS. En este caso, Autopistas de Tapachula y la SCT llevaran a cabo
las acciones necesarias para la reversion del Tramo Carretero Tapachula-Talisman en favor del Gobierno Federal.
Adicionalmente, Autopistas de Tapachula tendra derecho a recibir de la SCT un pago por terminacion equivalente a la suma
de (A) (i) el saldo insoluto de las deudas financieras y deudas subordinadas que se encuentren reportados en los estados
financieros de Autopistas de Tapachula en la fecha de rescision, (ii) los costos incurridos por Autopistas de Tapachula por
causa de la terminacién por caso fortuito o fuerza mayor, y (iii) una cantidad igual al capital social suscrito y pagado de
Autopistas de Tapachula, menos (B) el valor de mercado de los activos liquidos de Autopistas de Tapachula a la fecha de
terminacion, incluyendo efectivo e inversiones temporales, cuentas por cobrar e indemnizaciones por seguros o pagos en
garantia recibidos como resultado de la terminacion por el caso fortuito o fuerza mayor.

Cuando se declare la rescision del Contrato PPS, debera realizarse el procedimiento de inspeccion relativa a la reversion y
la SCT debera emitir el Certificado de Entrega Reversion. Una vez agotado el procedimiento anterior, Autopistas de
Tapachula debera entregar a la SCT el célculo del pago por restitucion. El calculo de la restitucion podra ser revisado a
peticién de Autopistas de Tapachula bajo el Procedimiento de Revision previsto en la Clausula Cuadragésima Séptima del
Contrato PPS, o, en su defecto, someterse a la jurisdiccién de los Tribunales Federales.

El Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario o el Representante Comun no pueden asegurar que la SCT no revocara,
declarara la caducidad, rescindira judicialmente, revertira, rescatara o terminara anticipadamente la Concesion o el Contrato
PPS. Las consecuencias de la revocacion, rescate o terminacién anticipada de la Concesién dependeran de las causas que
la originen.

Para mas informacion ver la Seccidn “E/ Fideicomiso — Descripcion de los activos que conforman el patrimonio del
fidelcomisd’ de este Reporte Anual.

Las disposiciones aplicables al Pago Infegrado bajo el Contrato PPS no permiten garantizar que la operacion de Autopistas
de Tapachula serd rentable o generard los niveles de rendimiento esperado.

Aunque dicho monto se calcula como la suma de un componente por disponibilidad y un componente por uso, no hay garantia
de que el proyecto sea rentable para el Fideicomiso 0 que se obtenga una tasa de retorno garantizada.

Autopistas de Tapachula estd expuesta a riesgos relacionados con /a operacion, conservacion y mantenimiento del Tramo
Carretero Tapachula-Talisman

En el curso ordinario de negocios, Autopistas de Tapachula debera llevar a cabo reparaciones y trabajos de mantenimiento
en el Tramo Carretero Tapachula-Talisman. Existen distintos factores que pueden elevar el costo de operacién y causar
retrasos en los procesos de mantenimiento y construccién de mejoras en el Tramo Carretero Tapachula-Talisman, tales
como, escasez de materiales para construccion, problemas laborales, desastres naturales y mal tiempo. Los incrementos en
los costos y los retrasos en procesos de mantenimiento podrian afectar la capacidad de Autopistas de Tapachula para cumplir
con las obligaciones de disponibilidad de los segmentos carreteros, o que a su vez podria afectar adversamente el monto
recibido por concepto de Pago Integrado bajo el Contrato PPS.

Los incrementos en costos y los retrasos en el mantenimiento descritos en el parrafo anterior, podrian limitar la capacidad
Autopistas de Tapachula para cobrar integramente el Pago Integrado, lo que a su vez afectaria de forma adversa sus
actividades, situacion financiera y resultados de operacion. Adicionalmente, las demoras también podrian limitar la capacidad
de Autopistas de Tapachula para conservar y mantener al Tramo Carretero Tapachula-Talisman, lo cual podria dar lugar a
la revocacion de la Concesion o del Contrato PPS, salvo que haya existido un caso fortuito o fuerza mayor de conformidad
con éstos.

El Gobierno Federal y los gobiernos estatales y municipales podrian ampliar las concesiones de terceros u otforgar nuevas
concesiones que compitan con la Concesion, o construir caminos libres o de cuota alternos, lo cual podria tener un efecto
aadverso en las actividades, situacion financiera y resultados de operacion de Autopistas de Tapachula
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El Gobierno Federal y los gobiernos estatales y municipales podrian otorgar nuevas concesiones a terceros o ampliar el
alcance de las concesiones otorgadas a terceros para la operacion de caminos. Las nuevas concesiones o los alcances de
extensiones de los tramos de las concesiones existentes podrian competir directamente con la Concesion, lo que podria
implicar una disminucién en el flujo vehicular e ingresos de Autopistas de Tapachula.

Desastres naturales, actos de vandalismo o bloqueos en el Tramo Carretero Tapachula-Talisman

De tiempo en tiempo el Tramo Carretero Tapachula-Talisman podria verse afectado por desastres naturales, tales como
sismos, inundaciones, y derrumbes, asi como por actos humanos tales como bloqueos, actos de vandalismo, disturbios
civiles, delincuencia organizada o terrorismo. Cualquiera de dichos actos podria ocasionar el cierre total o parcial del Tramo
Carretero Tapachula-Talisman, afectando de forma adversa y significativa la disponibilidad de ciertos segmentos del tramo
carretero y el aforo en el mismo. Lo anterior podria afectar negativamente la capacidad del Fideicomiso de llevar a cabo
Distribuciones a los Tenedores de los CBFEs.

Con fundamento en la Clausula Trigésimo Primera del Contrato PPS, durante la ocurrencia de un evento de caso fortuito o
fuerza mayor, la SCT tendra el derecho de suspender la prestacion del servicio de carretera libre de peaje durante un plazo
acordado con Autopistas de Tapachula, en cuyo caso la SCT debera pagar a Autopistas de Tapachula los servicios
efectivamente prestados hasta el momento en el que inicid la suspension, y continuard pagando el 70% (setenta por ciento)
del componente de disponibilidad del Pago Integrado mientras dure la suspension.

Para cubrir el riesgo de desastres naturales o actos humanos en el Tramo Carretero Tapachula-Talisman, Autopistas de
Tapachula cuenta con ciertas pdlizas de seguro; sin embargo, no existe garantia que los pagos recibidos de dichas pdlizas
sean suficientes para reparar la autopista y restaurar la operacién normal de éste.

El Tramo Carretero Tapachula-Talisman y las operaciones de Aufopistas de Tapachula estdn sujetas a regulacion por parte
del gobierno a nivel tanto federal como estatal y municipal, y las leyes y los reglamentos vigentes y sus reformas podrian
afectar en forma significativa las actividades, la situacion financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso.

Autopistas de Tapachula participa en una industria que esté sujeta a una extensa regulacion. La rentabilidad del Fideicomiso
depende de la capacidad de Autopistas de Tapachula para cumplir de manera oportuna y eficiente con las distintas leyes y
reglamentos a que esté sujeto. El Fideicomiso no puede garantizar que Autopistas de Tapachula lograra cumplir con dichas
leyes y reglamentos, o que las reformas de dichos ordenamientos no afectaran su capacidad para hacerlo. Los términos de
la Concesidn y del Contrato PPS estan regulados por el Gobierno Federal y por diversas autoridades gubernamentales tanto
federales como estatales. Esta regulacion limita la flexibilidad operativa de Autopistas de Tapachula y, en consecuencia, del
Fideicomiso, y podria tener un efecto adverso en sus actividades, situacién financiera y resultados de operacion.

En términos generales, Autopistas de Tapachula no puede modificar unilateralmente sus obligaciones conforme a la
Concesion y el Contrato PPS en el supuesto de que cualquiera de las variables en que se basaron los términos de la
Concesion y del Contrato PPS, cambien durante la vigencia de éstos. Si el Fideicomiso, o Autopistas de Tapachula, incumplen
con los términos de la Concesién o del Contrato PPS, las disposiciones legales o reglamentarias aplicables, Autopistas de
Tapachula no puede predecir el tipo y el monto de las sanciones concretas que le serian impuestas en respuesta a una
determinada violacion, ni puede garantizar que no enfrentara dificultades para cumplir con dichas leyes y reglamentos.

Reversion de bienes en favor de SCT
Conforme a la legislacion aplicable, al término de la vigencia de la Concesion y del Contrato PPS, los bienes concesionados,
incluyendo los servicios auxiliares, seran revertidos en favor del Gobierno.

Las Acciones de la Concesionaria se encuentran dadas en garantia

Las acciones de la Concesionaria estan dadas en garantia. Lo anterior, debido a un crédito que se encuentra garantizado
con las acciones representativas del capital social de la Concesionaria. El 7 de diciembre de 2018, la Concesionaria como
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acreditada y Banco Santander, como banco agente y como acreedor junto con las instituciones financieras que de tiempo en
tiempo se adhieran, celebraron un contrato de apertura de crédito simple por un monto maximo de $730 mdp y sujeto a
ciertas condiciones suspensivas, lo cual llevé el cierre a junio de 2019 por el monto méaximo con vencimiento en agosto de
2025. Con base en el Contrato de Crédito, la Concesionaria se obliga a realizar pagos trimestrales por concepto de intereses
a una Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio mas 2.45%. Con fines de cobertura, la Concesionaria celebré un Contrato
Derivado consistente en un swap de tasas para fijar la TIIE en 8.04% por el 100% (cien por ciento) del monto ejercido del
crédito al mismo plazo del crédito. Para mayor informacién ver la Seccion “E/ Fideicomiso — Descripcion de los activos que
conforman el patrimonio del fideicomiso’ de este Reporte Anual.

Al cierre de 2022 dicho crédito se encontraba vigente; sin embargo, el 13 de abril de 2023, se llevd a cabo la terminacién
anticipada del Contrato de Crédito celebrado por ATAP, debido al pago anticipado del mismo en favor de Banco Santander
por la cantidad de $342’662,000.00 (trescientos cuarenta y dos millones seiscientos sesenta y dos mil pesos 00/100 M.N.) e
intereses por la cantidad de $5°779,649.50 (cinco millones setecientos setenta y nueve mil seiscientos cuarenta y nueve
pesos 50/100 M.N.), tal y como consta en los Convenios de Terminacion de Prenda Sobra Acciones y Prenda sin Transmision
de Posesién, ambos Convenios ratificados ante la fe del licenciado Alfredo Bazua Witte, titular de la notaria publica nimero
230 de la Ciudad de México.

Riesgos relacionados con la Inversion DECARRED
Impugnaciones

El Contrato PIPS fue adjudicado a DECARRED mediante un procedimiento de licitacion publica, de conformidad con los
articulos 5 y 6 de la Ley de Proyectos de Inversion y Prestacion de Servicios para el Estado de Durango, y el articulo 17,
fraccion 1, inciso (a), de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Estado de Durango. Si bien es cierto que la
Secretaria ha manifestado que el procedimiento se realizé con estricto apego a la legislacion aplicable y que a esta fecha no
se ha notificado la existencia de impugnacion alguna respecto a la licitacion publica, no se puede garantizar que un tercero
no impugnara el procedimiento de adjudicacion del Contrato PIPS en un futuro.

Pagos por parte de la Secretaria bajo el Contrato PIPS

La Secretaria es una dependencia de la administracién publica estatal del Estado de Durango. Si bien en el Contrato PIPS
la Secretaria asumié el compromiso de contemplar, de manera preferente, en el gasto corriente aprobado dentro de su
presupuesto para ejercicios fiscales subsecuentes, las obligaciones de pago aplicables bajo dicho contrato, se hace notar
que cualquier pago por parte de la Secretaria bajo el Contrato PIPS esta sujeto a la disponibilidad de recursos en términos
del Presupuesto de Egresos del ejercicio correspondiente.

Presupuesto de pagos al amparo del Contrato PIPS

Para la prevision de recursos objeto del Contrato PIPS se estara a lo previsto en el articulo 9 de la Ley de Proyectos de
Inversion y Prestacion de Servicios para el Estado de Durango, por lo que los pagos que realizara la Secretaria por concepto
de contraprestacion bajo el Contrato PIPS deberan ser incluidos por la Secretaria en su proyecto de presupuesto anual, a fin
de ser registrados como gasto corriente del ejercicio correspondiente y cumpliran con la identificacion de la partida
presupuestaria respectiva. En caso de que dichas partidas no sean incluidas o si las partidas que se incluyan no son
suficientes, no se puede asegurar que no existird un impacto negativo en las operaciones y resultados del Paquete Carretero
y, por lo tanto, en los pagos a ser efectuados por DECARRED (incluyendo reparto de dividendos), a pesar de que existen
precedentes judiciales que sostienen que un escenario como el anterior no exime al deudor de sus obligaciones de pago, y
que la mencionada Ley de Proyectos de Inversién y Prestaciéon de Servicios para el Estado de Durango establece que la
entidad contratante de los servicios, con cargo a su respectivo presupuesto y de conformidad con las disposiciones generales
aplicables, debera cubrir sus obligaciones.

Hacemos notar que, conforme al Segundo Transitorio de la Ley de Asociaciones Publico Privadas del Estado de Durango,
publicada el 23 de noviembre de 2017 en el Periddico Oficial del Estado de Durango, la Ley de Proyectos de Inversion y
Prestacién de Servicios para el Estado de Durango quedd abrogada, sin embargo, el mismo Transitorio prevé que los
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proyectos iniciados bajo el amparo de la ley abrogada continuaran rigiéndose por dicha ley, salvo pacto en contrario de las
partes involucradas.

Inembargabilidad de los bienes de /a Secretaria

Los bienes y derechos de la Secretaria son inembargables. Lo anterior podria obstaculizar el cobro de cantidades adeudadas
a DECARRED bajo el Contrato PIPS. Nunca podra dictarse en contra de la Secretaria mandamiento de ejecucion ni
providencia de embargo.

Obligaciones de contenido patrimonial de DECARRED bajo el Contrato PIPS

DECARRED asumi6 ciertas obligaciones de contenido patrimonial en el Contrato PIPS, accesorias a sus obligaciones
principales de reconstruccién, conservacion periédica y conservacion rutinaria de la Carretera Proyecto para efectos de la
prestacion del Servicio de Disponibilidad Carretera. Por una parte, para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones bajo
el Contrato PIPS, DECARRED tuvo que haber entregado una fianza emitida en favor de la Secretaria, expedida por una
institucion afianzadora de reconocido prestigio que opere legalmente en México, por un monto igual al 10% (diez por ciento)
de la suma de los Pagos por Servicio aplicables al primer afio contractual en el que se prestaron los servicios. La fianza debi6
mantenerse en vigor durante el periodo en que se llevaran a cabo las obras y hasta la Fecha de Inicio de los Servicios.

Adicionalmente, 26 (veintiséis) meses antes de que termine la vigencia del Contrato PIPS, DECARRED debera contratar los
servicios profesionales de un perito en obras viales para realizar una inspeccion y un reporte del Paquete Carretero. En caso
de que dicho perito determine que deben ejecutarse actividades de mantenimiento y conservacion, y que la inversioén por
dichas actividades es mayor a la prevista dentro del calendario de mantenimiento y conservacién previsto en el Contrato
PIPS en un afo contractual determinado, DECARRED debera constituir un fondo de reserva, a nombre de la Secretaria por
un monto equivalente a la inversién adicional requerida.

De igual forma, DECARRED debera indemnizar a la Secretaria por cualquier responsabilidad derivada de dafos directos
causados por negligencia, impericia, dolo o mala fe, como consecuencia de ciertos eventos previstos en el Contrato PIPS.

Las obligaciones antes descritas son de necesario cumplimiento para mantener la vigencia del Contrato PIPS, y su
incumplimiento podria, a su vez, afectar la capacidad de DECARRED para realizar Distribuciones de Capital.

Terminacion y Rescision del Contrato PIPS

La Secretaria podra terminar de manera anticipada el Contrato PIPS, siempre y cuando establezca la causa que lo motiva y
ofrezca las pruebas que permitan invocar alguna causa de terminacion del Contrato PIPS. Dentro de las causas de
terminacion del Contrato PIPS se encuentra (i) si dentro de los 6 (seis) meses posteriores a que las partes determinen la
existencia de un Evento de Fuerza Mayor, las partes no hayan podido llegar a un acuerdo respecto al cumplimiento de las
obligaciones afectadas por dicho Evento de Fuerza Mayor, siempre que el Evento de Fuerza Mayor continde impidiendo el
cumplimiento de las obligaciones; y (ii) si concurren razones de interés general o por causas justificadas mediante notificacién
por escrito con por lo menos 3 (tres) meses de anticipacion a DECARRED.

Asimismo, la Secretaria podra rescindir administrativamente el Contrato PIPS, entre otras, en caso de que DECARRED: (a)
reciba 2 (dos) notificaciones de servicio deficiente en un periodo de 12 (doce) meses, (b) deje de prestar los servicios de
conformidad con las especificaciones establecidas en el Contrato PIPS, salvo que derive de una causa de incumplimiento de
la Secretaria, (c) incumpla con cualquiera de sus obligaciones bajo el Contrato PIPS, y que se afecte gravemente la prestacion
del Servicio de Disponibilidad Carretera, (d) reciba una notificacién de rescision, aceleracién o vencimiento anticipado bajo
cualquier documento del financiamiento, (e) no contrate o renueve los seguros aplicables y/o las garantias conforme al
Contrato PIPS, y (f) incumpla con las restricciones y obligaciones establecidas en el Contrato PIPS con relacién a la cesion
de derechos, el cambio de control o los derechos de los acreedores.

Elincumplimiento de cualquiera de las partes bajo el Contrato PIPS faculta a la parte afectada por el incumplimiento a terminar
anticipadamente el Contrato PIPS. Asi, la Secretaria puede rescindir administrativamente el Contrato PIPS cuando se
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actualice un Evento de Incumplimiento de DECARRED. Adicionalmente, la Secretaria podra, por causa justificada, requerir
a DECARRED, para que dé por terminado cualquier subcontrato de servicios si: (i) DECARRED recibe 3 (tres) notificaciones
de servicio deficiente en 4 (cuatro) meses consecutivos respecto de un servicio en particular; o (ii) desea utilizar este derecho
como alternativa a la rescision administrativa del Contrato PIPS.

En caso de que el Contrato PIPS sea terminado anticipadamente, habra lugar al pago de ciertos pagos por terminacion,
mismos que seran calculados de conformidad con los mecanismos previstos en el Contrato PIPS. No puede garantizarse
que existiran los recursos presupuestales necesarios, ni que se hara el presupuesto correspondiente para cubrir (i) el pago
de los gastos totales incurridos por DECARRED en la prestacion del Servicio de Disponibilidad Carretera a la fecha de la
terminacion del Contrato PIPS, y (ii) cualquier otro concepto al que tenga derecho DECARRED bajo el Contrato PIPS y que
no haya sido liquidado por parte de la Secretaria a la fecha de terminacion del mismo, segun los mecanismos de calculo de
pagos por terminacion previstos en el Contrato PIPS.

Las actividades de DECARRED estdn concentradas en la reconstruccion, conservacion periddica, asi como en la
conservacion rutinaria del Paquete Carretero, y todos sus ingresos provienen de la prestacion del Servicio de Disponibilidad
Carretera bajo el Contrafo PIPS, lo cual implica mayores riesgos que empresas con mayor diversificacion de activos, sin
embargo, esto también permite aislar al proyecto de riesgos adicionales.

Desde su constitucion, DECARRED se ha ocupado de la reconstruccién, conservacion periodica y conservacion rutinaria del
Paquete Carretero, y todos sus ingresos derivan del Contrato PIPS. Los riesgos a los que DECARRED tiene mayor grado de
exposicion incluyen, entre otros, los siguientes:

. condiciones econdmicas y competitivas locales;

. cambios a las leyes y reglamentos estatales y municipales;

o desastres naturales y de otra clase;

. una disminucioén en el trafico mercantil y suburbano dentro del Estado de Durango; y
. riesgos politicos.

Cualquier cambio politico, potencialmente durante una recesion econdmica, podria resultar en cambios al marco regulatorio
o la actividad econdmica que podrian afectar de forma adversa las operaciones y la generacion de flujo de efectivo.

DECARRED depende de un unico activo y estd sufeto a vigilancia regulatoria. EI Contrato PIPS es el unico activo del cual
derivan los ingresos de DECARRED.

DECARRED no espera tener activos substanciales distintos de los derechos que tiene al amparo del Contrato PIPS, asi
como del efectivo en caja. A falta de los derechos bajo el Contrato PIPS, y mas especificamente al derecho de cobro del
Pago por Servicios bajo el Contrato PIPS, DECARRED podria no ser capaz de continuar operando, lo cual afectaria
adversamente su situacion financiera.

La fuente principal de ingresos de DECARRED es el cobro del Pago por Servicios bajo el Contrato PIPS. Por lo tanto, si
DECARRED no recibe el Pago por Servicios en su totalidad, si dicho pago es demorado, o si a dicho pago se aplican una o
mas de las deducciones previstas en el Contrato PIPS, DECARRED podria no ser capaz de cumplir con sus obligaciones de
pagoy, a la vez, no ser capaz de llevar a cabo Distribuciones de Capital.

En ese sentido, conforme al Contrato PIPS, los Pagos por Servicio estan sujetos a deducciones por falta de cumplimiento
con los requerimientos de disefio, reconstruccion, conservacion periédica y conservacion rutinaria, entrega de las carreteras,
inspeccion y comunicacion previstos en el Contrato PIPS. Dentro de las deducciones que la Secretaria puede aplicar a los
Pagos por Servicios se encuentran las siguientes: (i) las deducciones totales por fallas de servicios en cada una de las
secciones de las carreteras que conforman el Paquete Carretero aplicables en el mismo mes, ajustadas en el caso de que
exista una sustitucién de DECARRED, como proveedor del Servicio de Disponibilidad Carretera; (ii) las deducciones totales
por reiteracion de fallas de servicios en cada una de las secciones de las carreteras que conforman el Paquete Carretero
durante un mes determinado, en el entendido que, el monto maximo de dichas deducciones sera el 3% (tres por ciento) del
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valor del pago estimado de servicios del mes i, y (iii) las deducciones de cada uno de los errores u omisiones de informacion
que se generen durante un mes determinado dentro del reporte de desempefio y pagos, en cuyo caso, el monto maximo de
dichas deducciones sera el 3% (tres por ciento) del valor del pago estimado de servicios del mes /.

Dichas deducciones podrian disminuir los flujos de efectivo de DECARRED vy, en consecuencia, afectar adversamente la
posibilidad de efectuar Distribuciones de Capital y, a su vez, Distribuciones a los Tenedores.

Por otro lado, de conformidad con el Contrato PIPS, 8 meses antes de que termine la vigencia del Contrato PIPS, DECARRED
debera nuevamente contratar los servicios profesionales de un perito en obras viales para realizar una inspeccién y un reporte
del Paquete Carretero. Si de conformidad con lo establecido en este segundo reporte resulta que la inversion en actividades
de mantenimiento y conservacion es mayor a la prevista en el calendario de mantenimiento aplicable, entonces debera
incrementarse el Fondo de Reserva considerando la férmula establecida anteriormente para la determinacion del monto del
Fondo de Reserva. La retencion que realice la Secretaria se debera calcular dividiendo el nuevo monto del Fondo de Reserva
entre 6 (seis). Por el contrario, si el resultado del segundo reporte es que no hay necesidad de realizar actividades de
mantenimiento adicionales a las previstas en el calendario de mantenimiento, entonces la Secretaria retirara y entregara a
DECARRED el 50% (cincuenta por ciento) de los recursos acumulados en el Fondo de Reserva incluyendo los intereses
ganados; en el entendido que, en caso de existir cantidades sobrantes al momento de emitirse el certificado de entrega a
favor de DECARRED, la Secretaria entregara a DECARRED los recursos del Fondo de Reserva, incluyendo los intereses
generados en el mismo.

Asimismo, el Contrato PIPS establece que DECARRED esta obligado a mantener vigente, de manera anual, la contratacién
de varios seguros, a partir de la Fecha de Inicio de Servicios hasta la fecha de terminacién de la vigencia del Contrato PIPS,
incluyendo un seguro de obra civil terminada, y un seguro de responsabilidad civil de DECARRED y del usuario, de manera
independiente a cualquier otro seguro que por disposicion de ley pudiere llegar a ser aplicable al Paquete Carretero conforme
a la legislacion aplicable.

Dichas deducciones o retenciones, asi como los costos de contratacion y demas pagos que realice DECARRED al amparo
de dichas pdlizas de seguro podrian disminuir los flujos de efectivo de DECARRED y, en consecuencia, afectar adversamente
la posibilidad de efectuar Distribuciones de Capital y, a su vez, Distribuciones a los Tenedores.

Riesgos relacionados con la Inversion AGSA
Trédfico pronosticado

A pesar de que AGSA tiene un historial sélido de trafico e ingresos, se encuentra expuesto a que el trafico sea menor al
pronosticado, lo cual generaria menores flujos de efectivo como resultado; sin embargo, bajo el Titulo de Concesion, AGSA
tiene derecho a solicitar una modificacion al Titulo de Concesion en caso de que ocurra una modificacion de las condiciones
econdmicas, a fin de mantener el equilibrio financiero.

Desempefio del Proyecto

El anterior operador (GMD Operadora de Autopistas, S.A. de C.V.) tuvo un excelente historial operativo y el proyecto nunca
ha sido penalizado; sin embargo, AGSA podria enfrentar sanciones si no cumpliera con los indicadores de calidad de servicio
establecidos en el Titulo de Concesion.

A la fecha del presente Reporte Anual existe un nuevo operador para prestar el servicio requerido (Operadora de Autopistas
Diamante, S.A. de C.V.).

Mantenimiento insuficiente del proyecto

Durante el periodo de 2015 a 2019, la Concesionaria ejecuto trabajos significativos de Mantenimiento Mayor para garantizar
que el proyecto mantenga y supere los estandares requeridos. La inversion y trabajos llevados a cabo en dicho periodo
reducen significativamente el monto necesario para mantener el proyecto. Sin embargo, cabe considerar que un
mantenimiento insuficiente del proyecto puede aumentar los costos requeridos en los afios futuros de la concesién.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 80 de 272
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




Clave de Cotizacion: FORION Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

Terminacion anticipada del Titulo de Concesion

El Titulo de la Concesion prevé: i) el derecho del concedente a dar por terminada la Concesién al actualizarse ciertos
supuestos establecidos en el Titulo de Concesidn, y ii) el derecho del concedente a rescatar la Concesion por causa de
utilidad o interés publico y mediante indemnizacion (el “Rescate”), siempre y cuando se sigan las formalidades vy
procedimientos establecidos dentro del Titulo de Concesion y sus Anexos, especificamente el Anexo 9.

En este sentido, el Titulo de Concesion regula los supuestos en los cuales podra darse una terminacion anticipada de la
concesién, asi como los procedimientos asociados a la misma. En caso de darse una terminacion anticipada por parte del
concedente, el concedente asumira y respetara los compromisos financieros asumidos por la concesionaria con terceros
provenientes de créditos derivados de contratos de financiamiento, garantizando la fuente y relaciéon de pago. Asimismo, el
concedente resarcira a la concesionaria por sus inversiones efectuadas en la concesion, pendientes de redimir y los flujos
de efectivo remanentes a su favor, a valor presente.

Con respecto al rescate de la concesion, la concesionaria debe ser resarcida por el concedente, por sus inversiones en la
concesion pendientes de amortizar a dicha fecha, actualizada por inflaciéon, mas la utilidad a que tiene derecho.

Competencia en vias alternas

Bajo el Titulo de Concesidn, el concedente se obliga a no concesionar vias alternas al Viaducto durante el tiempo de vigencia
de la concesion.

La competencia de nuevas rutas en la zona de influencia del proyecto puede afectar negativamente el trafico del proyecto.
Caso fortuito o fuerza mayor

Los casos fortuitos y de fuerza mayor pueden hacer que la concesionaria incumpla, parcial o totalmente, sus obligaciones en
virtud de los documentos relacionados al proyecto.

Sin embargo, el Titulo de Concesion incluye disposiciones especificas sobre los eventos considerados, para efectos de la
concesién, como eventos de caso fortuito y de fuerza mayor, asi como sobre las obligaciones de las partes en caso de
actualizarse un evento de caso fortuito y de fuerza mayor. Las partes no seran responsables por el incumplimiento de sus
obligaciones, exclusivamente en la medida y por el plazo en que la imposibilidad de cumplimiento de la parte afectada se
deba a un evento de caso fortuito o de fuerza mayor.

Asimismo, bajo el Titulo de Concesion la concesionaria tiene derecho a solicitar una modificacion al Titulo de Concesién en
caso de que ocurra una modificacion de las condiciones técnicas, operativas, econémicas y juridicas.

Riesgo de incumplimiento del concedente

El concedente podria no honrar los términos de la concesién, lo cual impactaria negativamente al proyecto, incluyendo la
terminacion anticipada de la concesion.

Si embargo, el Titulo de la Concesion establece una serie de mecanismos y procedimientos que permiten que la
concesionaria sea compensada en caso de darse un incumplimiento por parte del concedente.

Impacto de /a situacion actual de AGSA en el Fideicomiso

El 28 de abril de 2023, personal que se ostenté como adscrito a la Comision Técnica de Transporte y Vialidad del Estado de
Guerrero ("CTTVEG”) se presentd en las casetas de cobro del Viaducto La Venta - Punta Diamante, para ocupar dichas
casetas e instalaciones adyacentes, bajo el argumento de pretender notificar una “Declaracion de Rescate” en relacién con
la Concesion. Dicha “Declaracidon de Rescate”, emitida por el Consejo Técnico de la CTTVEG, sefala que, con base en un
supuesto peritaje, de cuya practica no existe evidencia ni notificacion, se acredita que la Concesién se encuentra en mal
estado, por lo que a partir de la legal notificacion de la “Declaracion de Rescate” quedaria extinguida y sin efectos la
Concesion.
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Lo anterior, en contravencion de lo establecido en el Titulo de Concesién otorgado a AGSA, cuya Condicién Décima Cuarta
establece que “El Gobierno” no podra cancelar, anular, extinguir, caducar, revocar, rescindir, rescatar ni de manera alguna
terminar unilateralmente la Concesion. Para ello, las partes tendrdn que apegarse al procedimiento que se contiene en el
Anexo Numero 9 de dicho Titulo, denominado “Procedimiento para la Terminacién Anticipada del Titulo de Concesion”.

Con fecha 17 de mayo de 2023, AGSA; Banco Mercantil del Norte, S.A., en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso “F/2990”,
y Orion IEP, S.C., presentaron demanda de amparo indirecto en contra de actos del Consejo Técnico de Transporte y Vialidad
de la CTTVEG y de otras autoridades responsables. Dicha demanda fue radicada en el Juzgado Sexto de Distrito con
residencia en Acapulco, Guerrero, con el numero de expediente 499/2023. A partir de esta fecha, la Concesionaria ha llevado
a cabo diversos actos tendentes a que se otorgue la suspension provisional y/o definitiva del acto reclamado.

Mediante resolucion de fecha 26 de junio de 2023, el Juzgado Sexto de Distrito negd el otorgamiento de la suspension
definitiva, por lo que, las quejosas interpusieron recurso de revision, mismo que debera resolverse dentro de los proximos
meses.

Mediante acuerdo de fecha 19 de julio de 2023, por el que se resolvid diferir la Audiencia Constitucional al 4 de septiembre
de 2023, el Juzgado Sexto de Distrito solicitd copias certificadas de todo lo actuado en el juicio de lesividada que hizo
referencia el Secretario General de Gobierno del Estado de Guerrero en su informe justificado, del cual ni AGSA ni Orién
IEP, S.C. fueron emplazados.

Mediante acuerdo de fecha 15 de agosto de 2023, se dio por cumplimentado el requerimiento formulado a la Sala Regional
del Tribunal de Justicia Administrativa del Estado de Guerrero, con sede en Chilpancingo (“Tribunal Local”), en virtud de que
ésta remitid6 copia certificada de los autos del juicio de lesividad identificado bajo el nimero de expediente
TJA/SRCH/090/2023, por lo que, AGSA y Orién IEP, S.C. tuvieron conocimiento de dicha documentacion.

El 18 de agosto de 2023, se presentd un recurso de revision en contra de la suspensién otorgada por el Tribunal Local sobre
los efectos del Segundo Adendum del Titulo de Concesion, en el cual esencialmente se expuso que dicho Segundo Adendum
es valido hasta que una autoridad competente determine en forma definitiva lo contrario.

Con fecha 28 de agosto de 2023, AGSA y Orion IEP, S.C. dieron contestacion a la demanda del juicio de lesividad.

Con fecha 4 de septiembre de 2023, se llevo a cabo la Audiencia Constitucional del juicio de amparo, por lo que actualmente
se esta en espera de que se emita sentencia de primera instancia.

Derivado de la situacion que atraviesa AGSA, originada desde el 28 de abril de 2023, el 15 de agosto de 2023 se celebré la
segunda sesién de 2023 del Comité Técnico del Fideicomiso F/2990, para, entre otros, informar sobre los actos tendentes a
la terminacién anticipada de 8 contratos y uno pendiente de dar por terminado por el Fiduciario del Fideicomiso F/2990.
Asimismo, se manifestd que el Gobierno del Estado de Guerrero, desde la toma posesion de la Autopista, es el responsable
de su operacion, mantenimiento y conservacion.

Con fecha 16 de octubre de 2023, el Juzgado Sexto de Distrito en el Estado de Guerrero emitié un acuerdo, notificado a las
quejosas el 17 de octubre, a través del cual se manifiesta que el expediente se encuentra debidamente integrado, con las
notificaciones correspondientes, para el envio del recurso de revision interpuesto contra la resolucion interlocutoria dictada
en el incidente de suspension; por tanto, se instruye remitir el expediente al Tribunal Colegiado que corresponda.

El 25 de octubre de 2023, el huracan denominado “OTIS” impacto al Estado de Guerrero, y, principalmente, al Municipio de
Acapulco de Juarez, generando un desastre natural.

En virtud de lo anterior, mediante la publicacion de la Circular SGP/05/2023 de la Presidencia del Consejo de la Judicatura
Federal, se declararon inhabiles los dias del 25 de octubre al 1 de noviembre de 2023 en todos los érganos jurisdiccionales
y unidades administrativas en la Ciudad de Acapulco de Juarez en el Estado de Guerrero, ocasionado de manera previsible
un retraso significativo en las resoluciones y términos de dichos 6rganos.

El 30 de octubre de 2023, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién la Declaratoria de Emergencia en el Estado de
Guerrero debido al impacto del huracan denominado “OTIS”.
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El 31 de octubre del mismo afo, mediante la publicaciéon de la Circular SGP/06/2023 de la Presidencia del Consejo de la
Judicatura Federal, se declararon inhabiles los dias del 2 al 15 de noviembre de 2023 en todos los 6rganos jurisdiccionales
y unidades administrativas en la Ciudad de Acapulco de Juarez, en el Estado de Guerrero, ocasionado de manera previsible
un retraso significativo en las resoluciones y términos de dichos 6rganos.

El 2 de noviembre de 2023 se publico en el Diario Oficial de la Federacion la Declaratoria de Desastre Natural por la ocurrencia
de lluvia severa, vientos fuertes, inundacion fluvial y pluvial el 24 y 25 de octubre de 2023 en 47 municipios del Estado de
Guerrero, incluyendo el municipio de Acapulco de Juarez.

El 3 de noviembre de 2023 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion una Nota Aclaratoria a la Declaratoria de Desastre
Natural por la ocurrencia de lluvia severa, vientos fuertes, inundacion fluvial y pluvial el 24 y 25 de octubre de 2023, por la
que se aclaré que unicamente los municipios de Acapulco de Juarez y Coyuca de Benitez eran zonas de desastre y natural
y, no asi, el resto de los 45 municipios senalados en la Declaratoria.

El 15 de noviembre de 2023, mediante la publicacion de la Circular 30/2023 del Pleno del Consejo de la Judicatura Federal,
a través del Secretario Ejecutivo del Pleno, se hizo del conocimiento que en la sesion ordinaria del Pleno celebrada el 15 de
noviembre de 2023, se acordd prorrogar la suspension de laborales en todos los 6rganos jurisdiccionales y unidades
administrativas en la Ciudad de Acapulco de Judarez, en el Estado de Guerrero, del 16 de noviembre al 15 de diciembre de
2023.

Derivado a los sucesos anteriores, el 23 de noviembre de 2023, AGSA presentd un escrito de fecha 21 de noviembre de
2023 ante el Gobierno del Estado de Guerrero, consistente en que este ultimo considerara una propuesta de colaboracién
para la rehabilitacion del Viaducto La Venta — Punta Diamante, en los términos de dicho escrito.

El 8 de diciembre de 2023, se publicé la Circular 32/2023 del Pleno del Consejo de la Judicatura Federal, mediante la cual,
a través del Secretario Ejecutivo del Pleno, se hizo del conocimiento que en la sesion ordinaria del Pleno celebrada el 6 de
diciembre de 2023, se acordd la suspensién de laborales del 16 al 31 de diciembre de 2023 en todos los drganos
jurisdiccionales y unidades administrativas en la Ciudad de Acapulco de Juarez, en el Estado de Guerrero, y declarar inhabiles
los dias del 1 al 15 de enero de 2024.

El 10 de enero de 2024, mediante la publicacion de la Circular 2/2024 del Pleno del Consejo de la Judicatura Federal, a
través del Secretario Ejecutivo del Pleno, se hizo del conocimiento que en la sesién ordinaria del Pleno celebrada el 10 de
enero de 2024, se acordd declarar inhabiles los dias del 16 de enero 2024 al 15 de febrero de 2024 en los 6rganos
jurisdiccionales y unidades administrativas en la Ciudad de Acapulco de Juarez, en el Estado de Guerrero.

El 25 de enero de 2024 y con relacion al escrito presentado por AGSA, mediante correo electrénico institucional de la
Secretaria General de Gobierno del Estado de Guerrero, se remitié la respuesta a la peticion presentada por AGSA, en la
que dicha Secretaria respondié que se llevara a cabo una mesa de trabajo con los representantes de AGSA para la atencidn
de la peticién, quedando pendiente por parte de dicha Secretaria la definicion del dia, lugar y hora en la que se desarrollara
la reunion. AGSA, el mismo 25 de enero de 2024, contesto via correo electronico la confirmacion de recibido de la respuesta
emitida por la Secretaria.

El 16 de febrero de 2024 mediante escrito sin niumero de fecha 15 de febrero de 2024, AGSA presenté en las oficinas de la
Secretaria Particular de la C. Gobernadora del Estado de Guerrero y del Secretario General de Gobierno, la respuesta formal
de AGSA, manifestando que, queda a la espera de la convocatoria con fecha, hora y sede para llevar a cabo la mesa de
trabajo; entregando personalmente dicha respuesta a la Secretaria Particular del Secretario General de Gobierno.

El 19 de febrero de 2024 se reanudaron labores en los 6rganos jurisdiccionales y unidades administrativas en la Ciudad de
Acapulco de Juarez, en el Estado de Guerrero, por lo que, conforme a la informacién proporcionada por los asesores legales
de AGSA respecto al juicio de amparo, se estima que pudiera emitirse la sentencia en primera instancia durante el primer
semestre de 2024.

En virtud de lo sefialado en el parrafo inmediato anterior, y, con relacion al incidente de revision que atiende la suspension
definitiva del juicio de amparo, dentro de la semana del 19 al 23 de febrero, dicho incidente se turné al Primer Tribunal
Colegiado de Circuito del Estado de Guerrero.
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Con fecha 26 de febrero de 2024, dentro del juicio de lesividad, se confirmé el auto de fecha 10 de mayo de 2023, y, en
consecuencia, se confirmé la suspension otorgada por el Tribunal Local sobre los efectos del Segundo Adendum del Titulo
de Concesion.

Con fecha 15 de marzo de 2024, AGSA presentd un amparo indirecto bajo el rubro 382/2024, en contra de la resolucion del
26 febrero de 2024, siendo admitida dicha demanda el 20 de marzo de 2024.

EL 26 de marzo de 2024 y con relacion al amparo indirecto 499/2023, el Juzgado Sexto de Distrito con residencia en
Acapulco, Guerrero, otorgd el Amparo y Proteccion de la Justicia de la Unidn a las quejosas, para el efecto de que las
autoridades responsables que integran el Consejo Técnico de Transporte y Vialidad del Estado de Guerrero, asi como su
Director: (i) dejen juridicamente insubsistente la Declaracion de Rescate de la Concesion; (ii) dejen sin efectos las
consecuencias juridicas inmediatas de la Declaracion de Rescate de la Concesion comprendiendo su notificacion y la
diligencia de desocupacién llevada a cabo el 28 de abril de 2023, y (iii) como resultado de lo anterior, se ponga en posesion
juridica y material de la Concesion a la parte quejosa, con todos los bienes, derechos, equipos e instalaciones destinados
directamente a los fines de la Concesion (la “Sentencia Favorable”).

Derivado de la Sentencia Favorable, el Gobierno del Estado de Guerrero tiene un plazo de 10 (diez) dias habiles contados a
partir de la notificacion de la misma, para efecto de recurrir la Sentencia Favorable.

Con fecha 10 de abril de 2024, y con relacidn al amparo indirecto 382/2024, el Juzgado Séptimo de Distrito en el Estado de
Guerrero suspendio dicho juicio, toda vez que el Consejero Juridico del Poder Ejecutivo del Estado de Guerrero interpuso
recurso de queja en contra del auto de 20 de marzo de 2024, considerando que dicha suspension se mantendra vigente
hasta en tanto el Tribunal Colegiado en Materias Penal y Administrativa del Vigésimo Primer Circuito en turno resuelva dicho
recurso.

Con fecha 23 de abril de 2024, las autoridades responsables Gobernadora Constitucional, Secretaria de Fomento y
Desarrollo Econémico, el Director General de la Comisiéon Técnica de Transporte y Vialidad y la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Desarrollo Rural, el Encargado del Departamento de Juegos y Sorteos de la Direccion General de
Asuntos Juridicos y del Notariado de la Secretaria General de Gobierno, el Secretario de Bienestar, la Directora General de
Asuntos Juridicos y del Notariado de la Secretaria General de Gobierno, la Secretaria General de Gobierno y la Secretaria
de Desarrollo Urbano, Obras Publicas y Ordenamiento Territorial, todos del Estado de Guerrero, interpusieron recurso de
revision en contra de la Sentencia Favorable.

A partir del 28 de abril de 2023 la Concesionaria ha dejado de recibir los ingresos provenientes de las cuotas por el transito
en la via concesionada. Al 31 de diciembre de 2023 el monto estimado es de alrededor de 195 millones de pesos, incluyendo
IVA.

Riesgos relacionados con la Inversién LDI
Tréfico pronosticado

El activo esté expuesto a riesgo demanda de trafico (i.e. que el trafico sea menor al pronosticado), generando menores flujos
de efectivo como resultado, sin embargo, durante el proceso de revision se realizé un nuevo estudio de trafico, cuyos
resultados fueron incluidos en el modelo de proyecciones, encontrando que aun bajo escenarios de estrés de trafico, el precio
propuesto justifica la inversion.

Desemperio del proyecto

El proyecto puede presentar posibles penalizaciones por calificacion del estado fisico del libramiento. Si la Concesionaria
obtiene una evaluacién inferior a los 400 puntos sera acreedor a penalizaciones. En el nuevo presupuesto de mantenimiento,
resultado del Due Diligence Técnico, considera las iniciativas necesarias para cumplir con los requisitos establecidos en el
Titulo de Concesion.

Insuficiencia del Presupuesto de Mantenimiento Mayor
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El presupuesto de mantenimiento mayor es insuficiente para cumplir con las exigencias del Titulo de Concesién, asimismo,
no esta prevista la sustitucion del sistema de peaje por obsolescencia tecnoldgica y fin de vida util; sin embargo, en el nuevo
presupuesto de mantenimiento mayor se fortalecen las acciones de intervencién de pavimentos, y se considera la inversion
para sustituir cada 10 afios, el sistema de gestion de peaje.

Operaciones con Partes Relacionadas

Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V. no cuenta con los estudios de precios de transferencia ni con
cualquier otra informacidon que valide que los intereses devengados del préstamo de SOFOCADE se encuentran
determinados a valor de mercado de acuerdo con lo establecido en los articulos 27 y 76 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta; sin embargo, se solicitdé una cldusula de indemnizacion en el Contrato de Compraventa para cubrir la potencial
contingencia econémica y se realizara un estudio particular para solventar el problema.

Respecto a la relacion con HOATSA, empresa de O&M, Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V. no provisiona
contablemente la obligacion de pago con HOATSA por los meses restantes de operacion y mantenimiento desde la
aprobacion del presupuesto y cuya obligacién ya es conocida. Al ser una obligacién de pago conocida al corto plazo, se
realizara una provision contable por mantenimiento menor segun lo dispuesto en la NIF C 9.

Falta de informacion relacionada al Fideicomiso 10175

El fideicomiso considera una cascada de pagos conforme al Titulo de la Concesién que no fue posible validar y tampoco se
cuenta con la informacidn respecto a las autorizaciones/sesiones del comité técnico. Las cuentas bancarias relacionadas con
el fideicomiso se operan con el Banco del Bienestar, el cual, es una banca de desarrollo gubernamental de reciente creacion.
Para mitigar el riesgo, se asignara a una persona responsable de tener el control de los ingresos recibidos al fideicomiso y
su aplicacion correspondiente, segun la cascada de pagos establecida en el titulo de concesion.

Adicionalmente, se considera sustituir al fiduciario del Fideicomiso 10175, ademas de, generar, al amparo del contrato con
el nuevo fiduciario, las cuentas bancarias asociadas requeridas.

Deterioro contable al cierre de 2023

Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V. ha estado reconociendo contablemente sobre el activo intangible una
pérdida por deterioro que al 31 de diciembre de 2022 ascendia a MXN 333 millones. La Compafia no cuenta con papeles de
trabajo, informes relacionados al calculo del deterioro, los supuestos evaluados ni politicas contables para determinar dicho
deterioro. Al 31 de diciembre de 2023, no se requirié un deterioro adicional al registrado al cierre de 2022.

Posible incumplimiento contractual por Acceso Irregular

Existe un acceso irregular en el kilbmetro 14 800. El acceso tiene una puerta en el cercado del derecho de via para permitir
el ingreso a la autopista. Adicionalmente, al no estar regulado, no tiene carril de aceleracion, desaceleracion y/o transicion,
lo que podria derivar en un accidente. Por ello, se considera cerrar o regularizar el acceso.

Posible incumplimiento contractual por Sistema de Gestion de Calidad

La concesionaria tiene la obligacién de asegurar la calidad del proyecto a través de un Sistema de Gestién de Calidad.
Actualmente el Sistema de Gestion de Calidad que tiene el Libramiento pertenece al Operador, si el Operador cambia, la
concesion se queda sin sistema de gestién de calidad, requerido en el titulo de concesion.

Riesgos Legales - Subcontratacion

Podria actualizarse un riesgo de incumplimiento del Marco Normativo en materia de subcontratacion, respecto de potenciales
contratistas que la operadora haya subcontratado, lo cual podria llevar a la Concesionaria a ser acreedora de una multa.
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Riesgos Legales — Derecho de Via

Respecto de un porcentaje del total del derecho de via, del cual no se identificé evidencia documental de su entrega, se
contempla que el riesgo asociado a ello sea incluido en el esquema de indemnizacion a ser establecido en el SPA.

Riesgos Legales — Generador de Residuos

No se tiene evidencia del Registro de la Concesionaria como Generador de Residuos y del Cumplimiento de las Obligaciones
Relacionadas, tampoco se tiene soporte material para determinar la cantidad ni clase de residuos que genera la
Concesionaria en sus actividades.

Riesgos Legales — Ambientales

No se tiene evidencia del cumplimiento de ciertas condiciones impuestas por las autoridades ambientales en la manifestacion
de impacto ambiental correspondiente.

Riesgos relacionados con la Inversién FESM

Riesgo Técnico — Durante 2022 y 2023, FESM presento una produccion menor dada una falla puntual en los materiales de
una parte de las multiplicadoras. A partir de mayo de 2023, todas las turbinas se encontraron en operacion. FESM cuenta
con un contrato FSA y con seguros para mitigar los efectos de este riesgo.

Indemnizaciones de Seguros. En enero de 2024, SURA rechazé el pago de las indemnizaciones argumentando que el riesgo
cubierto, "Interrupcién de negocio”, debe derivar de una pérdida o dafio indemnizable de la pdliza "Dafo Material"

Riesgos Legales - Juicios

-Juicio de Amparo indirecto nimero 117/2021 (Porteo Verde) en contra de la Resolucion RES/893/2020 de la Comision
Reguladora de Energia y el aviso de la Comision Federal de Electricidad publicado en el Diario Oficial de la Federacion de
10 de junio de 2020, mediante los cuales se establecié el incremento de las tarifas de porteo a cargo de las empresas de
generacion de energia renovable como lo es Fuerza Edlica de San Matias.

Admision y suspension provisional: Por acuerdo de fecha 8 de julio de 2020, se admitié a tramite el juicio de amparo contra
las nuevas tarifas de porteo, y se resolvié en acumular diversos juicios de amparo al expediente nimero 210/2020 del indice
del Juzgado Primero de Distrito en Materia Administrativa, Especializado en Competencia Econdmica, Radiodifusion y
Telecomunicaciones, con residencia en la Ciudad de México y Jurisdiccién en toda la Republica.

Suspension definitiva: En fecha 26 de agosto de 2020, el Juez de Distrito concedidé a Fuerza Edlica de San Matias la
suspension definitiva para el efecto de que no se imponga a la parte quejosa el cobro de las tarifas derivadas de la Resolucién
RES/893/2020 y el aviso de CFE; medida cautelar que continda surtiendo sus efectos a través de la garantia que ha sido
exhibida ante el Juez de Distrito. Dicha medida cautelar fue confirmada mediante sesién publica de fecha 18 de febrero de
2021 por el Segundo Tribunal Colegiado de Circuito en Materia Administrativa, Especializado en Competencia Econdmica,
Radiodifusion y Telecomunicaciones, con residencia en la Ciudad de México y Jurisdiccién en toda la Republica, dentro del
expediente 203/2020.

Remisién al Juzgado Tercero Especializado: Por acuerdo de fecha 23 de noviembre del 2021, dicho érgano jurisdiccional
remitid el presente asunto para el dictado de la sentencia definitiva correspondiente al Juzgado Tercero de Distrito en Materia
Administrativa, Especializado en Competencia Econémica, Radiodifusion y Telecomunicaciones, con residencia en la Ciudad
de México y Jurisdiccion en toda la Republica, de esta manera, dicho asunto quedd registrado bajo el nimero 117/2021 del
indice del Tercero de Distrito en Materia Administrativa Especializado en Competencia Econdémica, Radiodifusion y
Telecomunicaciones, con residencia en la Ciudad de México y jurisdiccion en toda la Republica Mexicana.

Sentencia definitiva: En fecha 23 de noviembre de 2023, el Juez de Distrito notifico la sentencia dictada en el juicio, a través
del cual concedi6 el amparo y proteccion de la justicia a FESM para el efecto de que no se aplique a dicha empresa los
cargos por el servicio de transmision de energia eléctrica a que se refieren la Resolucion RES/893/2020 y el Aviso de CFE,
de 10 de junio de 2020, por el que se dieron a conocer los cargos de porteo. Contra esa determinacion, la CRE y CFE
Intermediacion de Contratos Legados interpusieron recurso de revision, de tal como que los mismos fueron radicados ante
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el Primer Tribunal Colegiado de Circuito en Materia Administrativa, Especializado en Competencia Econdmica, Radiodifusion
y Telecomunicaciones, con residencia en la Ciudad de México y Jurisdiccién en toda la Republica, bajo el numero de
expediente 5/2024, teniéndose por admitido el 19 de enero de 2024. Posteriormente en fecha 29 de enero de 2024, se tuvo
al Tribunal Colegiado, declinando competencia a favor del Segundo Tribunal Colegiado de Circuito en Materia Administrativa
Especializado en Competencia Econdmica, Radiodifusion y Telecomunicaciones, con residencia en la Ciudad de México y
Jurisdiccion en toda la Republica, en razén del turno; siendo asi que el 15 de febrero de 2024, se tuvo por admito el recurso
de revision, radicandose bajo el nimero 76/2024, encontrandonos en espera de que se liste el asunto para sesion.

-Juicio de Amparo indirecto numero 563/2020 y sus acumulados (DACG’S) Juicio de amparo promovido el 25 de noviembre
del 2020 en contra de la “Resolucion de la Comision Reguladora de Energia por la que se modifican las Disposiciones
administrativas de caracter general que establecen los términos para solicitar la autorizacion para la modificacion o
transferencia de permisos de generacion de energia eléctrica o suministro eléctrico, contenidas en la resolucién nimero
RES/390/2017” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el dia 7 de octubre de 2020.

Admisién y suspension provisional: Mediante acuerdo de fecha de 2 de diciembre de 2020, se admitié a tramite el juicio de
amparo promovido por la empresa, contra las Disposiciones Administrativas de Caracter General que de una manera factica
impide que los proyectos de autoabastecimiento y cogeneracién integren a nuevas sociedades y centros de carga a sus
permisos y contratos de interconexion legados, bajo el nimero de expediente 563/2020, del indice del Juzgado Primero de
Distrito en Materia Administrativa, Especializado en Competencia Econdémica, Radiodifusiéon y Telecomunicaciones, con
residencia en la Ciudad de México y Jurisdiccion en toda la Republica. En ese mismo acuerdo, el Juez de Distrito resolvid
conceder a la empresa, la suspensién provisional del Acuerdo reclamado, es decir, para que no se le aplicaran las
Disposiciones Administrativas de Caracter Generales.

Suspension Definitiva: Posteriormente, el 4 de marzo de 2021, se concedié a la quejosa la suspension definitiva, para el
efecto de que se suspendan todos los efectos y consecuencias derivados de la resolucion RES/1094/2020, lo cual debe
traducirse en que las solicitudes de modificaciones en los permisos de autoabastecimiento de que sea titular la quejosa, o de
los centros de carga respectivos, se rijan conforme a la normativa aplicable inmediatamente antes de la emision de dicha
resolucion reclamada y se exent6 a la quejosa de otorgar garantia. Asimismo, derivado de la concesion de la medida cautelar,
las autoridades responsables interpusieron recurso de revisién en contra de dicha determinacién, mismos que fueron
radicados ante el Segundo Tribunal Colegiado de Circuito en Materia Administrativa, Especializado en Competencia
Econdmica, Radiodifusion y Telecomunicaciones, con residencia en la Ciudad de México y Jurisdiccion en toda la Republica,
dentro del numero de expediente 353/2021. De esta manera, mediante sesion publica celebrada en fecha 17 de marzo de
2022, el Organo Colegiado resolvié en desechar los recursos interpuestos por las autoridades responsables y confirmar la
resolucion dictada por el Juez de Distrito, asi como conceder la suspension definitiva otorgada a favor de la moral quejosa.

Sentencia definitiva: En fecha 21 de octubre de 2022, el Juez de Distrito dicté la sentencia definitiva, mediante el cual
determind sobreseer dicho juicio de amparo, al considerar que la quejosa no sufri6 afectaciéon alguna con la mera entrada en
vigor de dichas disposiciones, sino que, por el contrario, debe de haber un acto concreto de aplicacion.

Recurso de revision contra sentencia: La empresa quejosa interpuso recurso de revision en contra de la sentencia definitiva,
misma que se tuvo por interpuesta mediante acuerdo de fecha 09 de noviembre de 2022. Dicho medio de impugnacion fue
turnado al Segundo Tribunal Colegiado en Materia Administrativa, Especializado en Competencia Econémica, Radiodifusién
y Telecomunicaciones, con residencia en la Ciudad de México y Jurisdiccion en toda la Republica con el nimero de
expediente 777/2022, mismo que a la fecha del presente informe, se encuentra pendiente de resolverse.

-Juicio de amparo 127/2021 acumulado al juicio de amparo 121/2021 (LIE) Juicio de amparo promovido el 10 de marzo del
presente afio en contra de la Decreto por el que se reforman y adicionan diversas disposiciones de la Ley de la Industria
Eléctrica publicado el 9 de marzo de 2021 en el Diario Oficial de la Federacién. Admisién y suspensién provisional: Por
acuerdo de fecha 11 de marzo de 2021, se admitid a tramite el juicio de amparo y en la misma fecha se resolvié en acumular
diversos juicios de amparo al expediente numero 121/2021 del indice del Juzgado Segundo de Distrito en Materia
Administrativa, Especializado en Competencia Econémica, Radiodifusién y Telecomunicaciones, con residencia en la Ciudad
de México y Jurisdiccion en toda la Republica. Mediante acuerdo de la misma fecha, el Juzgado de Distrito concedio a la
empresa la suspension provisional de los efectos y consecuencias del Decreto reclamado.

Suspension definitiva: En fecha 19 de marzo de 2021, el Juez de Distrito concedié a Fuerza Edlica de San Matias la
suspensioén definitiva para el efecto de que no se aplicaran a la empresa, las disposiciones del decreto de Reforma de la Ley
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de la Industria Eléctrica. Dicha medida cautelar fue revocada mediante sesién publica de fecha 19 de agosto de 2021 por el
Segundo Tribunal Colegiado de Circuito en Materia Administrativa, Especializado en Competencia Econémica, Radiodifusion
y Telecomunicaciones, con residencia en la Ciudad de México y Jurisdiccién en toda la Republica, dentro del expediente
148/2021, siendo uno de los argumentos en el sentido de afirmar que hasta el momento no se ha actualizado algun perjuicio
en contra de la parte quejosa en el juicio de garantias, por lo que resultaba improcedente otorgar la medida cautelar.

Sentencia definitiva: Mediante sentencia definitiva dictada en fecha 06 de agosto de 2021, el Juez de Distrito concedio el
amparo y proteccion de la Justicia Federal en contra de los articulos 3, fracciones V, Xll y XIV; 4, fracciones | y VI; 26; 53;
101; 108, fracciones V y VI, y 126, fraccion Il, y se adiciona la fraccién Xl Bis al articulo 3 contenidos en el “Decreto por el
que se reforman y adicionan diversas disposiciones de la Ley de la Industria Eléctrica”, publicado en el Diario Oficial de la
Federacién el 9 de marzo de 2021, por considerar fundados los argumentos que se hicieron valer en la demanda de amparo.
Recurso de revision contra sentencia definitiva: En ese sentido, las autoridades responsables inconformes con dicha
determinacion interpusieron recurso de revision en contra de la sentencia definitiva de fecha 06 de agosto de 2021, mismo
que fue registrada bajo el numero de expediente 292/2021 del Segundo Tribunal Colegiado de Circuito en Materia
Administrativa, Especializado en Competencia Econdémica, Radiodifusion y Telecomunicaciones, con residencia en la Ciudad
de México y Jurisdiccion en toda la Republica, precisando que mediante acuerdo de fecha 26 de octubre de 2021, se tuvo a
San Matias interponiendo recurso de revisidon adhesiva en dicho asunto, para que fuera considerado al momento de resolver
el medio de impugnacién mencionado. De esta manera, el dia 09 de noviembre de 2023, se llevé a cabo la sesion ordinaria
publica en el que el Segundo Tribunal Colegiado en materia Especializada, resolvid el recurso de revisién 292/2021, en el
sentido de remitir el recurso de revision a la SCJN para que sea ésta la que decida sobre la inconstitucionalidad de la LIE.
Asimismo, en dicha sesion, se ordend dar vista a San Matias con una causal de sobreseimiento que advirtieron dichos
Magistrados, al considerar que los permisos legados otorgados bajo el régimen de la Ley del Servicio Publico de la Energia
Eléctrica, como son los permisos de Autoabastecimiento, Cogeneraciéon y PIE, no les aplica la mayoria de los articulos
reclamados de la LIE, pues no participan en el mercado de generacion y comercializacién de energia eléctrica, por o que no
quedan sujetos al orden del despacho y a la mecanica para obtener contratos de generacion de energia. Por lo tanto,
consideran que se debe sobreseer por los articulos reclamados, excepto por lo dispuesto en el articulo 126, fraccién Il, que
prevé el régimen de CELS. 5 En ese sentido, es importante precisar que los razonamientos sefialados por los Magistrados
Federales, reconocen de manera implicita que las autoridades responsables no pueden aplicar las normas impugnadas de
la LIE a dicha quejosa, por lo que en caso de que alguna autoridad emitiera un acto basandose en esta normativa, la empresa
puede impugnarlo mediante un nuevo juicio de amparo en el que se senale que existe una sentencia firme que obliga a las
autoridades a seguir aplicando la LSPE y la LIE (anterior a la reforma) de ser el caso, pero no las reformas que fueron
reclamadas en el juicio de amparo. De esta manera, por acuerdo de fecha 17 de noviembre de 2023, se tuvo a San Matias
desahogando la vista formulada por ese Tribunal Colegiado, por lo que en fecha 30 de noviembre de 2023, el Tribunal
Colegiado determind, por una parte, sobreseer el juicio de amparo al considerar que a San Matias no le aplica la mayoria de
los articulos reclamados de la LIE, y por otra, conceder el amparo respecto al articulo 126, fraccion Il, que prevé el régimen
de CELS.

-Juicio de Amparo indirecto nimero 33/2022, acumulado al 31/2022 (Nuevo Cddigo de Red) Juicio de amparo indirecto
promovido en contra del “Resolucion Num. RES/550/2021 de la Comision Reguladora de Energia por la que se expiden las
Disposiciones Administrativas de Caracter General que contienen los criterios de eficiencia, calidad, confiabilidad,
continuidad, seguridad y sustentabilidad del Sistema Eléctrico Nacional: Codigo de Red” publicado el 31 de diciembre de
2021 en el Diario Oficial de la Federacion.

Admisién y suspension provisional: El 12 de febrero de 2022, la empresa presenté demanda de amparo indirecto en contra
del Acuerdo Reclamado, misma que fue radicada para su estudio y resolucion ante el Juzgado Primero de Distrito en Materia
Administrativa Especializado en Competencia Econdmica, Radiodifusion y Telecomunicaciones, bajo el nimero de
expediente 33/2022 acumulado al 31/2022. Dicho amparo fue admitido por acuerdo de fecha 04 de marzo de 2022, sefialando
el dia 30 de mayo del afo en curso para la celebracion de la Audiencia Constitucional. De igual manera, mediante acuerdo
de fecha 04 de marzo de 2022 el Juez de Distrito negd la suspension provisional del Acuerdo, por lo que ante dicha
determinacion, la empresa quejosa interpuso recurso de queja en contra de la negativa de la medida cautelar solicitada, el
cual quedd registrado con el nimero de expediente 827/2022 del Segundo Tribunal Colegiado en Materia Especializada. Sin
embargo, derivado de la celebracion de la audiencia incidental, dicho recurso de queja se quedé sin materia.

Suspension Definitiva: Mediante sentencia interlocutoria de 14 de marzo de 2022, el Juez de Distrito determiné por una parte
negar la suspensién definitiva al afectar disposiciones de orden publico y por otra conceder la suspension definitiva del
Acuerdo reclamado para el efecto de que se paralizara la implementacion del sistema normativo que regula el despacho y
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reduccién de generacion, debiendo continuar con la vigencia de las disposiciones que se encontraban vigentes previamente
a la expedicidn del sistema normativo descrito; esto es, las disposiciones que respecto de estos aspectos se contenian en el
Cédigo de Red anterior. Asimismo, por acuerdo de 29 de marzo del 2022, la autoridad responsable Comision Reguladora de
Energia interpuso recurso de revisidon en contra de la sentencia interlocutoria que concedio a la parte quejosa suspension
definitiva del Acuerdo Reclamado. De igual forma, por acuerdo de fecha 30 de marzo del presente afio, la quejosa interpuso
recurso de revision en contra de la negativa de la suspension definitiva. Dichos medios de impugnacién quedaron registrados
bajo el nimero de expediente 325/2022 del indice del Segundo Tribunal Colegiado de Circuito en Materia Administrativa,
Especializado en Competencia Econdmica, Radiodifusion y Telecomunicaciones, con residencia en la Ciudad de México y
Jurisdiccion en toda la Republica, los cuales, a la fecha, se encuentran pendientes de resolucién. Audiencia Constitucional:
El dia 18 de abril de 2023 se llevé a cabo la celebracién de la audiencia constitucional, por lo que, a la fecha FESM se
encuentra a la espera del dictado de la sentencia definitiva.

Riesgos relacionados con la Inversién Demex 1 y Demex 2
La realizacion de la Inversion Demex 1 y Demex 2 por parie del Fideicomiso podria no materializarse

La Inversion Demex 1 y Demex 2 esta sujeta a la eventual negociacion y celebracidon de un contrato de suscripciéon y compra-
venta de acciones, cuyos efectos se sujetarian al cumplimiento de diversas condiciones suspensivas y resolutorias a las que
estan sujetas operaciones similares (incluyendo, sin limitar, la obtencién de autorizaciones de Autoridades Gubernamentales,
entre otras) que, de no cumplirse o dispensarse, en su caso, imposibilitarian la inversion por parte del Fideicomiso.

Asimismo, la regulacidn y normativa aplicable a la Inversién GESR y PSC podria cambiar significativamente, incluyendo mas
no limitando, incrementar los requisitos para llevar a cabo la Inversion, reducir los beneficios del Fideicomiso de llevar a cabo
Inversiones en este tipo de activos, entre otros.

Riesgos relacionados con la Inversién GESR y PSC
La realizacion de /a Inversion GESR y PSC por parte del Fideicomiso podria no materializarse

La Inversion GESR y PSC esta sujeta a la eventual negociacion y celebracion de un contrato de suscripciéon y compra-venta
de acciones, cuyos efectos se sujetarian al cumplimiento de diversas condiciones suspensivas y resolutorias a las que estan
sujetas operaciones similares (incluyendo, sin limitar, la obtencién de autorizaciones de Autoridades Gubernamentales, entre
otras) que, de no cumplirse o dispensarse, en su caso, imposibilitarian la inversion por parte del Fideicomiso.

Asimismo, la regulacién y normativa aplicable a la Inversién GESR y PSC podria cambiar significativamente, incluyendo mas
no limitando, incrementar los requisitos para llevar a cabo la Inversion, reducir los beneficios del Fideicomiso de llevar a cabo
Inversiones en este tipo de activos, entre otros.

Riesgos relacionados con la estructura y administracion del Fideicomiso
El Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia sino un fideicomiso emisor.

El Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia constituido de conformidad con un contrato en virtud del cual los tenedores
de CBFEs adquieren el derecho a recibir Distribuciones sobre sus CBFEs con cargo a los recursos netos que de tiempo en
tiempo integren el Patrimonio del Fideicomiso, sino que es un fideicomiso emisor. Por lo tanto, la recuperacion de la inversién
efectuada por los Tenedores de los CBFEs depende de la generacion de recursos para realizar Distribuciones.

Obligaciones de verificacion del Representante Comtn

El Representante Comun cumplird con sus obligaciones de verificacion establecidas en el Contrato de Fideicomiso,
Unicamente a través de la informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines. El Representante Comun tiene la
facultad, mas no la obligacion, de realizar visitas o revisiones al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador y demas partes
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en los Documentos de la Emisién o a aquellas personas que les presten servicios relacionados ya sea con los Certificados o
con el Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comun podria no realizar visitas para verificar el cumplimiento de las obligaciones de todas las partes de
los Documentos de /a Emision.

De conformidad con lo establecido con la Circular Unica, el Representante Comun esta facultado y tiene el derecho de
solicitar a la Fiduciario, al Fideicomitente y al Administrador la informacion que sea necesaria para dar cumplimiento a las
obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la Circular Unica establece que el Representante Comun puede, pero no tiene
la obligacidn de practicar visitas o inspecciones para verificar el cumplimiento de las obligaciones de todas las partes de los
Documentos de la Emision de los que el Representante Comun es parte. Al ser facultades (mas no obligaciones) del
Representante Comun el solicitar la informacion y realizar las visitas, es posible que el Representante Comun no solicite
dicha informacion ni realice las visitas.

Los sistemas de almacenamiento de informacion, operacion y de seguridad del Administrador y/o del Fiduciario pueden estar
expuestos lanto a ataques cibernéticos, como a diversas otras violaciones de seguridad.

Es posible que tanto el Administrador como el Fiduciario sean objeto de ataques cibernéticos y otras amenazas y violaciones
de seguridad que pudieran llegar a comprometer y, en su caso, afectar materialmente los sistemas del Administrador y del
Fiduciario, lo que podria comprometer la confidencialidad de la informacién que el Administrador y el Fiduciario tengan en su
poder (propia o de terceros), la capacidad del Administrador para prestar sus servicios y del Fiduciario para el cumplimiento
de los Fines del Fideicomiso durante periodos de tiempo prolongado, asi como los sistemas de comunicacion del
Administrador y del Fiduciario. Adicionalmente, el uso y divulgacion no autorizado de informacién confidencial y/o sensible
pudiera llegar tener un efecto adverso en el negocio, reputacion y rentabilidad del Administrador y del Fiduciario. Dichas
situaciones pudieran llegar a generar un efecto adverso en el negocio del Administrador y del Fiduciario, causando
interrupciones significativas en los servicios u otras dificultades operativas, asi como incrementos en nuestros costos o causar
pérdidas.

Riesgos relacionados con la administracion de las inversiones del Fideicomiso.

El Administrador implementara un mecanismo robusto de seguimiento y evaluacion del desempefio de los activos
correspondientes a las Sociedades Elegibles. Tal mecanismo comprende un proceso integral, sustentado en herramientas
de inteligencia de negocios, que inicia con la definicion de indicadores clave de desempefio y riesgo en todos los ambitos de
operacion, iniciativas de seguimiento y evaluacién que fortalezcan las eficiencias operativas y financieras, e instrumentacién
de acciones tanto para aseguramiento, como para mejora de resultados.

La definicidn de tales indicadores clave la realizara el Administrador y con base en la misma determinara las metas asociadas
a los mismos. Dichos indicadores y metas estaran basados en la evaluacién que haga el Administrador, misma que podria
no abarcar todos los factores necesarios para tal efecto, entre otros casos, si la informacién sobre la cual basé el
Administrador dicha evaluacién fue proporcionada por terceros y resulta ser insuficiente, imprecisa o incorrecta y, por lo tanto,
resultar en que las metas correspondientes no se cumplan, pudiendo afectar dicha circunstancia el negocio del Fideicomiso
de forma adversa.

E/ Administrador podra ser removido en caso de que exista una Causa y no sea subsanada por el mismo

Conforme al Contrato de Administracion, en caso de que el Administrador no subsane o no compruebe el cumplimiento de la
obligacion cuyo incumplimiento se alegé en la Notificacién de Causa dentro del Periodo de Cura y dicha circunstancia haya
sido determinada por resolucion judicial que haya causado ejecutoria, el Representante Comun debera instruir al Fiduciario
para que éste publique un “evento relevante” en el que se divulgue la determinacion de la existencia de una Causa, y el
Representante Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores que discuta, y en su caso apruebe la remocién
del Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso.
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Los miembros del Equijpo de Administracion, asi como los directores, funcionarios, conseferos, empleados y terceros
proveedores del Administrador podrian asignar su tiempo a otros negocios, lo cual podria implicar el surgimiento de conflictos
de interés al momento en que ellos determinen el tiempo que dedicarian a nuestros asuntos.

Los miembros del Equipo de Administracidn, asi como los directores, funcionarios, consejeros, empleados y terceros
proveedores del Administrador no estan obligados a dedicar su tiempo por completo a nuestros asuntos, lo cual podria
implicar el surgimiento de un conflicto de intereses al momento en que los mismos asignen su tiempo entre nuestras
operaciones y sus otros negocios y, en consecuencia, tener un impacto negativo en nuestro negocio y operaciones.

No existe obligacion de realizar Distribuciones a los Tenedores con recursos distinfos a aquellos que se encuentran
disponibles en las Cuentas del Fideicomiso.

No existe obligacion de realizar Distribuciones a los Tenedores con recursos distintos a aquellos que se encuentran
disponibles en las Cuentas del Fideicomiso. El Fideicomiso no esta obligado a realizar Distribuciones a los Tenedores con
fondos distintos a aquellos disponibles en las Cuentas del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario,
siguiendo las instrucciones del Administrador, solo esta obligado a distribuir, cuando menos una vez al afio y a mas tardar el
15 de marzo, al menos el 95% del Resultado Fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se
trate, de conformidad con lo establecido en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. La existencia de fondos en la
Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso dependera del flujo proveniente de las Sociedades Elegibles respecto de las que
el Fideicomiso sea accionista 0 socio. Ni el Administrador, ni el Representante Comun ni el Fiduciario, estan obligados a
realizar pago alguno a los Tenedores de los CBFEs, con excepcién, en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que
hacer con cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso. La distribucion de un porcentaje menor
al 95% del Resultado Fiscal del ejercicio podria resultar en un incumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E.

Usos Autorizados para las cuentas del Fideicomiso

El Administrador podra instruir al Fiduciario en cualquier momento para que utilice los montos depositados en cualquier
Cuenta de Distribuciones (incluyendo recursos derivados de Inversiones Permitidas), para Usos Autorizados consistentes en
los activos, bienes o derechos que integren el Patrimonio del Fideicomiso: (a) pagos relacionados con la suscripcion y/o
compra de las acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles o con la capitalizacién
de dichas Sociedades Elegibles; (b) pagos relacionados con los proyectos o actividades de cualquier Sociedad Elegible (los
cuales podran ser transferidos desde cualesquiera de las Cuentas del Fideicomiso); (c) pagar Gastos de Emision y Gastos
del Fideicomiso; (d) pagar cualquier deuda del Fideicomiso o Sociedad Elegible; (e) para el pago de costos y gastos
contemplados en el Presupuesto Operativo Inicial o al presupuesto anual de Gastos de Administracion de conformidad con
lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion; (f) constituir y reconstituir, de tiempo en tiempo, la
Reserva para Gastos del Fideicomiso y la Reserva para Gastos de Inversién; y (g) realizar cualesquiera otros pagos previstos
en el Contrato de Fideicomiso o la Ley Aplicable de conformidad con las instrucciones previas por escrito del Administrador
en los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, cuando dichas instrucciones se requieran.

El Fideicomiso no cuenta con un calendario de inversion o desinversion

El Fideicomiso no cuenta con un calendario de inversion o desinversion establecido. El Fideicomiso podria no ser capaz de
cumplir con el plan de negocios establecido en el presente Reporte Anual. Lo anterior pudiera afectar negativa y
significativamente a los Tenedores. Para mayor informacion sobre el plan de negocios ver la Seccion “ £/ Fideicomiso — Plan
de negocios, andlisis y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones’ de este Reporte Anual.

La actuacion de ciertos miembros del Equipo de Administracion podria verse limitada en virfud de su ocupacion de cargos
publicos en el pasado
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Ciertos miembros del Equipo de Administracion se desempefiaron en el pasado como servidores publicos. Por lo tanto,
considerando las fechas de separacion de los cargos respectivos y en concordancia con la Ley General de Responsabilidades
Administrativas, implementaremos un mecanismo para evitar conflictos de interés consistente en documentar
contractualmente las obligaciones respectivas por los plazos correspondientes conforme a lo siguiente: (i) cualquier integrante
del Equipo de Administracion que sea un ex-servidor publico se obligara contractualmente frente a nosotros a no adquirir u
obtener, para si o para Personas Relacionadas, en uso de informacion que haya obtenido con motivo de sus funciones y que
no sea del dominio publico, bienes que mejoren sus condiciones o cualquier ventaja o beneficio privado, y (ii) el Administrador,
con respecto a cualquier integrante del Equipo de Administracion que sea un ex-servidor publico, se obligara
contractualmente a abstenerse de obtener algun beneficio en el mercado o una ventaja frente a sus competidores que derive
directamente de informacidn privilegiada que haya sido de conocimiento del ex-servidor publico.

El cumplimiento a dichas obligaciones contractuales podria limitar las actuaciones de ciertos miembros del Equipo de
Administracién en relacidon con posibles oportunidades de inversidn; sin embargo, el perfil de los integrantes del Equipo de
Administracién permitird que otros miembros que no presenten tal limitante les sustituyan adecuadamente en tales
actuaciones.

Incumplimiento en el pago de los honorarios del Fiduciario

Mediante la celebraciéon del Contrato de Fideicomiso, el Administrador de manera expresa otorga expresamente su
conformidad y autorizacién para que en caso de que exista incumplimiento en el pago de los honorarios del Fiduciario, este
proceda de la siguiente manera: (i) No dar tramite a ninguna instruccién respecto del Fideicomiso hasta el momento en que
los honorarios sean totalmente cubiertos, sin responsabilidad para el Fiduciario por dejar de cumplir con los Fines del
Fideicomiso o por los posibles dafos, perjuicios 0 inconvenientes que surjan como consecuencia de dejar de cumplir con
dichos fines, por lo que las Partes lo libera de dicha responsabilidad y la asumen personalmente; (ii) Si el incumplimiento del
pago de honorarios persiste por 6 (seis) meses calendario, las Partes acuerdan considerar a dicho incumplimiento para
efectos del Fideicomiso, como causa grave para que el Fiduciario se excuse y renuncie a su cargo ante un Juez de Primera
Instancia, solicitando el nombramiento de otra institucién para que lo sustituya o bien, se extinga el Fideicomiso conforme a
los articulos 391 y 385 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, sin perjuicio de las acciones que pudiere
ejercer el Fiduciario para el cobro de los honorarios pendientes; y (iii) El Fiduciario cobrara intereses moratorios sobre saldos
insolutos desde la fecha de incumplimiento y hasta la de su total liquidacion, a razén de aplicarles una tasa de interés anual
equivalente a lo que resulte de multiplicar por dos la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de 28
(veintiocho) dias, publicada en el Diario Oficial de la Federacién por el Banco de México en la fecha de inicio del Periodo de
Intereses Moratorios, mas 2 (dos) puntos porcentuales.

Riesgos relacionados con México

Los cambios en las condiciones econdomicas, politicas y sociales en México podrian afectar las actividades, la situacion
financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso.

La totalidad de las operaciones y activos del Fideicomiso estdn ubicados en México, por lo que las operaciones del
Fideicomiso dependen, en cierta medida, del desempefio de la economia nacional. En consecuencia, los cambios negativos
en las condiciones econdmicas, politicas y sociales en México podrian afectar las actividades, la situacion financiera y los
resultados de operacién del Fideicomiso.

Historicamente, México ha sufrido crisis econémicas provocadas por factores tanto internos como externos, las cuales se
han caracterizado por la inestabilidad del tipo de cambio (incluyendo grandes devaluaciones y/o depreciaciones), altos indices
de inflacion, tasas de interés elevadas, contracciones econdmicas, disminuciones en los flujos de efectivo provenientes del
exterior, falta de liquidez en el sector bancario y altos indices de desempleo. Ademas, el indice de delincuencia y los
problemas relacionados con el trafico de drogas, especialmente en el norte del pais, han incrementado en los ultimos tiempos
y podrian seguir incrementando en el futuro. Dichas condiciones podrian tener un efecto adverso significativo en el negocio,
la situacion financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso.

Adicionalmente, las tasas de interés nominales vigentes en México han sido y se prevé que seguiran siendo elevadas en
comparacién con otros paises. En 2016, 2017, 2018, 2019, 2020, 2021, 2022 y 2023 la tasa de interés promedio anualizada
para los Cetes a 28 dias fue del 4.17%, 6.69%, 7.62%, 7.84%, 5.33%, 4.42%, 7.65% y 8.74% respectivamente. En la medida
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en que el Fideicomiso contrate deuda adicional denominada en Pesos, las tasas de interés aplicables podrian ser mas
elevadas.

Actualmente el gobierno federal no impone restricciones a la capacidad de las personas fisicas 0 morales mexicanas para
convertir Pesos a Ddlares u otras monedas (salvo por ciertas restricciones aplicables a la celebracion de operaciones en
efectivo que impliquen pagos en Délares a favor de un banco mexicano), sin embargo, el gobierno federal podria imponer un
sistema de control del tipo de cambio en el futuro. Asimismo, es imposible anticipar como reaccionaria el gobierno federal
ante una devaluacion o depreciacion significativa del Peso, por lo que el Fideicomiso no puede garantizar que el gobierno
federal mantendra sus politicas actuales con respecto al Peso. Si el Peso se devalua o deprecia o si el gobierno federal
instrumenta una politica gubernamental distinta a la actual con respecto al Peso o en caso de que ocurra un aumento
considerable en las tasas de interés o el indice de inflacién, o de que la economia nacional se vea afectada en forma adversa
por cualquier otra causa, las actividades, la situacion financiera y los resultados de operacidn del Fideicomiso también podrian
también verse afectados en forma negativa.

El gobierno ha ejercido y continda ejerciendo una influencia considerable en la economia nacional. Las medidas adoptadas
por el gobierno con respecto a la economia y a las empresas de participacion estatal podrian tener un efecto significativo en
las empresas del sector privado en general y en el Fideicomiso en particular, ademas de afectar la situacién del mercado y
los precios y rendimientos de los valores de emisoras mexicanas, incluyendo los valores emitidos por el Fideicomiso.

Los aconltecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso en la economia nacional o en las actividades, situacion
financiera, resultados de operacion o el precio de mercado de las acciones del Fideicomiso.

Historicamente, tanto la economia nacional como el precio de los valores emitidos por las empresas mexicanas han sido
afectados, en distinta medida, por la situacién econdémica y las condiciones de mercado imperantes en otros paises. El valor
de mercado de los valores de companfias mexicanas es, hasta cierto grado, afectado por las condiciones econémicas y de
mercado en los mercados de otros paises emergentes. La reaccion de los inversionistas al desarrollo en México o cualquiera
de esos otros paises podria tener un efecto adverso en el valor de mercado de los valores de emisoras mexicanas, incluyendo
el Fideicomiso.

No podemos asegurar que el desarrollo politico y social, sobre el cual no tenemos control alguno, de cualquiera de los paises
en los que tenemos operaciones, no tendra un efecto adverso en el mercado global o en el negocio, situacion financiera o
resultados del Fideicomiso.

El desarrollo econdomico y politico en los Estados Unidos podria afectar negativamente la actividad comercial en México, lo
cual podria tener un efecto adverso en el desemperio financiero del Fideicomiso.

Las condiciones econémicas en México estan altamente correlacionadas con las condiciones econdmicas en Estados Unidos
como resultado del Tratado de Libre Comercio de América del Norte, o TLCAN vy alto nivel de actividad econdmica entre los
dos paises. Las condiciones econdmicas adversas en Estados Unidos, o la terminacién o renegociacion de TLCAN, segun
lo propuesto por la administracién actual, u otros eventos relacionados, podrian llegar a tener un efecto adverso en la
economia mexicana. No podemos garantizar que los acontecimientos en otros paises no tendran un efecto adverso en el
desempefio financiero del Fideicomiso.

Adicionalmente, una decisién de la Reserva Federal de Estados Unidos de aumentar las tasas de interés de las reservas
bancarias, como la adoptada en diciembre de 2017, puede reorientar el flujo de capital de los mercados emergentes hacia
los Estados Unidos, ya que los inversionistas pueden obtener mayores retornos ajustados al riesgo en economias mayores
o0 mas desarrolladas que la de México. Asi, las empresas en economias en mercados emergentes como el mexicano podrian
encontrar mayor dificultad para conseguir términos y condiciones favorables para financiamiento.

Ademas del impacto negativo de dichos eventos puede resultar en un deterioro general de la economia en México a tal grado
que podria ocasionar un efecto adverso en el desempefo financiero del Fideicomiso o podria tener un impacto adverso en
los resultados de nuestras operaciones, flujos de efectivo, perspectivas y/o el precio de mercado de nuestros CBFEs.

Riesgos relacionados con el régimen fiscal
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Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

El Fideicomiso califica como un fideicomiso de inversion en energia e infraestructura de conformidad con las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E, de tal forma que el régimen fiscal previsto por dichas disposiciones le resulta aplicable a las
Sociedades Elegibles, al Fideicomiso y a los Tenedores de CBFEs. Para continuar calificando como una Fibra-E, es necesario
cumplir con ciertos requisitos relacionados con las Distribuciones y con el objeto de inversion del patrimonio del Fideicomiso.

El régimen fiscal aplicable a una Fibra-E se dio a conocer en la RMF el 17 de septiembre de 2015, y en diversas publicaciones
realizadas el 23 de diciembre de 2015, y el 1 de abril de 2016, entre otras. Conforme a la RMF vigente para 2020, 2021, 2022
y 2023, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion, el régimen fiscal de Fibra-E no ha sufrido modificaciones relevantes,
pero no se puede asegurar que las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E o la interpretacion o aplicaciéon de éstas
seran modificadas en el futuro en una forma que afecte el régimen fiscal de las Sociedades Elegibles, del Fideicomiso o de
los Tenedores.

En caso de que en el futuro las autoridades fiscales mexicanas modifiquen los requisitos necesarios para que un fideicomiso
califique como Fibra-E, podria ser necesario modificar la estructura u objeto del Fideicomiso, lo cual podria generar el pago
de impuestos que pudieran disminuir los rendimientos a los Tenedores de los CBFEs, o el valor de mercado o liquidez de los
CBFEs. En caso de incumplimiento o conflicto con las autoridades fiscales respecto a la aplicaciéon de las disposiciones
fiscales aplicables en México a la Fibra-E, las autoridades fiscales competentes podrian requerir el cambio del régimen fiscal
aplicable al Fideicomiso, lo cual modificaria la forma en la que el Fideicomiso realice sus operaciones, pudiendo afectar su
desempefo financiero, el precio de cotizacidon de los CBFEs o su liquidez, y la capacidad del Fideicomiso para realizar
Distribuciones a los Tenedores de CBFEs, entre otros supuestos.

Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Representante Comun o cualesquiera de sus afiliadas o subsidiarias, pueden
garantizar que las disposiciones fiscales en materia de Fibra-E aplicables al Fideicomiso, a las Sociedades Elegibles, o a los
Tenedores de CBFEs, se mantengan vigentes en el futuro y que en caso de que existan dichas modificaciones, éstas afecten
a dichos Tenedores.

Cumplimiento de requisifos referentes a la Inversion Inicial.

En el Contrato de Compraventa de las acciones de ATAP (Inversion Inicial) se establecié que en caso de que el cumplimiento
de las condiciones suspensivas en él previstas se diera de manera posterior al 28 de noviembre de 2019, todos los efectos
del mismo se retrotraeran al 15 de noviembre de 2019. En tal virtud, dado que para efectos juridicos la compraventa se
perfecciond con efectos al 15 de noviembre de 2019, para efectos fiscales se considera de igual manera que en dicha fecha
el Fiduciario del Fideicomiso efectivamente adquirié las acciones de ATAP. Lo anterior, ante la aplicacion estricta de la norma,
implica el cumplimiento de los requisitos previstos en la fraccion Il de la regla 3.21.2.2. de la Resolucidon Misceldnea Fiscal
vigente, toda vez que al momento en que se perfecciond la adquisicion de las acciones por parte del Fiduciario del
Fideicomiso, la vigencia restante de la concesion de la cual es titular ATAP era mayor a siete afos.

A través del Oficio No. 900 08 03 2020-4, de fecha 26 de junio de 2020 (el “Oficio de Confirmacién de Criterio”), el Servicio
de Administracion Tributaria, si bien no de manera especifica respecto del Régimen Fiscal de Fibra-E, confirmé que, para
efectos fiscales, la adquisicién de las Acciones de ATAP se considera retroactivamente llevada a cabo por el Fiduciario del
Fideicomiso el 15 de noviembre de 2019.

En el Oficio de Confirmacién de Criterio la autoridad fiscal se reserva el derecho de ejercer sus facultades de comprobacion
conforme a la legislacion fiscal aplicable, para verificar el cumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-
E por parte del Fideicomiso.

Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Representante Comun o cualesquiera de sus Afiliadas, pueden garantizar que la
autoridad fiscal compartira el criterio antes sefialado en el sentido de que la Inversion Inicial cumplié con el requisito
consistente en que, al momento de la adquisicion de las Acciones ATAP por parte del Fideicomiso, la vigencia restante de la
concesion era de al menos siete afios. De ser este el caso, la autoridad fiscal podria cuestionar la elegibilidad de dicha
Inversion Inicial y, por ende, la aplicabilidad del Régimen Fiscal de FIBRA-E respecto de la misma e incluso cuestionar la
aplicabilidad del Régimen Fiscal de FIBRA-E al Fideicomiso como tal.
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De manera especifica, en caso de que el Fideicomiso lleve a cabo inversiones en otras Sociedades Elegibles y esto implique
que la Inversion Inicial represente menos del 30% del patrimonio del Fideicomiso, la Autoridad Fiscal podria considerar, con
base en la segunda oracion del ultimo parrafo de la regla 3.21.2.3.1ude la RMF para 2021, que el tratamiento fiscal de Fibra-
E no resulta aplicable unicamente respecto de dicha Inversion Inicial al argumentar que no es un activo elegible en términos
de la fraccion 11, de la regla 3.21.2.2. de la RMF para 2021. Lo anterior implicaria que la Inversion Inicial debid haber cumplido
con sus obligaciones fiscales en materia de ISR como cualquier contribuyente del Titulo Il (“De las Personas Morales”) de la
Ley del ISR, incluyendo el entero de pagos provisionales y el consecuente pago del ISR del ejercicio por cada uno de los
ejercicios fiscales transcurridos desde la fecha de la Oferta Publica y aquella en que quede firme la resolucion
correspondiente.

No obstante, incluso en el supuesto mencionado en el parrafo anterior, asi como en el supuesto contrario en que la Inversion
Inicial represente un 30% o mas del patrimonio total del Fideicomiso, la Autoridad Fiscal podria incluso tomar una postura de
cuestionar la aplicacion total del régimen fiscal de Fibra-E para el Fideicomiso y las Sociedades Elegibles en las que éste
haya invertido, incluidas la Inversion Inicial y la Inversion Decarred, desde el momento de la Oferta y hasta el momento en
que quede firme la resolucion correspondiente, requiriendo a cada una de éstas el pago del ISR que les hubiera
correspondido, conforme al régimen fiscal de la LISR, de no haber estado sujetas al régimen fiscal de Fibra-E por los periodos
en cuestion; sin embargo, esta postura podria ser contraria a lo previsto en la segunda oracion del ultimo parrafo de la regla
3.21.2.3. de la RMF para 2021.

Es decir, de tomar la Autoridad Fiscal una postura respecto de la inaplicabilidad total del régimen fiscal de Fibra E para todas
las inversiones en Sociedades Elegibles realizadas por el Fideicomiso y no sélo para la Inversion Inicial, y de prevalecer ésta
de manera definitiva una vez aplicados los medios de defensa correspondientes, implicaria que las Disposiciones Fiscales
en Materia de Fibra-E no habrian resultado aplicables al Fideicomiso y sus inversiones y, por ende, no haber gozado de los
beneficios y/o eficiencias que en su caso se hubieran podido generar de la aplicacion del régimen fiscal de Fibra-E.

Ausencia de Gasto Diferido respecto de la Inversion Inicial

En el caso particular de la adquisicion de las acciones de la Inversién Inicial por parte del Fiduciario del Fideicomiso, al
haberse concretado de manera previa a que éste cumpliera con la totalidad de los requisitos para aplicar el régimen fiscal de
Fibra-E, ésta no gener6 un gasto diferido amortizable o un ingreso acumulable al nivel del Fideicomiso, de conformidad con
la fraccién Ill, inciso b) de la regla 3.21.2.3. de la RMF para 2020. Es decir, la adquisicién de las acciones de la Inversion
Inicial tuvo el tratamiento fiscal de una compraventa ordinaria de acciones de conformidad con la Ley del ISR, y no asi una
llevada a cabo conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Lo anterior se traduce en que, para efectos de determinar el resultado fiscal del ejercicio de que se trate, el Fiduciario del
Fideicomiso no podrd llevar a cabo la deduccién del citado gasto unicamente respecto de la Inversién Inicial. Lo anterior
implica que al final de cada ejercicio fiscal, el monto del resultado fiscal minimo a distribuir a los Tenedores de CBFEs vy, por
tanto, la asignacién del mismo que a cada uno le corresponde, por lo que respecta a la Inversion Inicial, sera mayor al que
se hubiera obtenido en el caso de que las acciones hubieran sido adquiridas bajo el régimen de Fibra-E.

No obstante lo anterior, por las inversiones subsecuentes que efectue el Fideicomiso en otras Sociedades Elegibles, al ya
efectuarse éstas bajo las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, es posible que si se determine un gasto diferido, el
cual seria amortizable al nivel del Fideicomiso para la determinacién de su resultado fiscal en cada uno de los ejercicios, lo
cual impactaria (positivamente) en el monto del resultado fiscal a ser distribuido a los Tenedores de CBFEs.

Los impuestos mexicanos y las reformas hacendarias podrian tener un efecto adverso sobre el desemperio financiero del
Fideicomiso.

Los impuestos mexicanos y las reformas hacendarias podrian tener un efecto adverso sobre el desempefio financiero de las
Sociedades Elegibles y/o del Fideicomiso. Las autoridades gubernamentales de México podrian imponer, o suspender,
diversos impuestos. Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Representante Comun o cualesquiera de sus afiliadas o
subsidiarias puede asegurar que las autoridades gubernamentales mexicanas no impondran nuevos impuestos o que no
incrementaran los impuestos aplicables a las Sociedades Elegibles, al Fideicomiso o a los Tenedores de CBFEs, en el futuro.
La imposicion de nuevos impuestos o el incremento de impuestos relacionados con la industria de energia e infraestructura,
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y en especifico a la operacion de concesiones similares, podrian tener un efecto adverso sobre el negocio, condicion
financiera y resultados de la operacién de las Sociedades Elegibles o del Fideicomiso.

Reformas fiscales no contempladas.

La legislacion fiscal en México es continuamente modificada y/o adicionada, por lo que no hay garantia de que en el futuro
el régimen fiscal vigente, no sufrird modificaciones que pudieran afectar el desempefio de las Sociedades Elegibles o del
Fideicomiso, los rendimientos de los CBFEs, o los ingresos de las operaciones de las Sociedades Elegibles o del Fideicomiso,
provocando consecuencias adversas a los Tenedores de CBFEs, al Fideicomiso o a las Sociedades Elegibles.

Las Sociedades Elegibles podrdn ser sujetas de auditorias por parte de las autoridades fiscales.

De conformidad con las disposiciones fiscales vigentes en México a la fecha de este documento, cualquier Sociedad Elegible
podra ser sujeta de auditorias por parte de las autoridades fiscales para verificar el cumplimiento de sus obligaciones fiscales.
El Administrador, el Fideicomitente, o sus respectivas afiliadas, no pueden garantizar que se llevaran a cabo auditorias
adicionales, o que las mismas se resolveran favorablemente, por lo que en el supuesto de que las autoridades fiscales
competentes determinen que el Fideicomitente ha incumplido con alguna de sus obligaciones fiscales, dichas autoridades
podrian imponer multas, sanciones o embargos al Fideicomitente afectando adversamente la capacidad financiera de este
y, por lo tanto su capacidad para realizar distribuciones al Fideicomiso.

Riesgos relacionados con los CBFEs

E/ precio de mercado de los CBFEs podria fluctuar considerablemente y los inversionistas podrian perder la totalidad o parte
de su inversion.

De existir volatilidad en el precio de mercado de los CBFEs los tenedores podrian tener dificultades para lograr vender sus
CBFEs al mismo precio o0 a un precio superior al que pagaron por dichos CBFEs. El precio de mercado y la liquidez de los
CBFEs pueden verse afectados en forma significativa por muchos factores, algunos de los cuales se encuentran fuera del
control del Administrador y pueden no estar relacionados con el desempefno operativo del Fideicomiso. Estos factores
incluyen, entre otros:

las tendencias generales de la economia o los mercados financieros en México, los Estados Unidos u otros paises;

la alta volatilidad del precio de mercado y los volimenes de operacion de los valores emitidos por las entidades
pertenecientes al sector inmobiliario, que no necesariamente estan relacionadas con su desempefio operativo;

la reputacion de las Fibra-E en general y los atractivos ofrecidos por sus CBFEs en comparacion con otros valores
representativos de capital (incluyendo los valores emitidos por otras entidades pertenecientes al sector objetivo);

los aumentos de las tasas de interés, que pueden dar como resultado que los Tenedores de CBFEs exijan un
rendimiento mas alto;

los cambios en las utilidades o las variaciones en los resultados de operacion;
la publicacién de estudios con respecto al Fideicomiso o el sector objetivo;

la promulgacién de nuevas leyes o reglamentos, o el desarrollo de nuevas interpretaciones de las leyes o reglamentos
existentes, incluyendo los lineamientos fiscales o los principios de contabilidad aplicables a nuestra industria; y

la percepcion del mercado en cuanto al potencial de crecimiento del Fideicomiso y actual y futuro potencial para
efectuar Distribuciones en efectivo, asi como en cuanto al valor de mercado de los activos subyacentes.
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Las Emisiones Adlicionales de CBFEs podrian diluir la inversion de los Tenedores de CBFES o afectar el precio de cotizacion
de los CBFEs”

El Fideicomiso crecera principalmente a través de adquisiciones, suscripciones y/o pagos de acciones o partes sociales de
Sociedades Elegibles conforme al Régimen de Inversion del Fideicomiso, lo cual podria obligar al Fideicomiso a obtener
fondos adicionales. Es posible que el Fideicomiso incremente su capitalizacion a través de Emisiones Adicionales de CBFEs,
lo cual podria diluir la participacidon de los Tenedores de CBFEs, disminuir el precio de cotizaciéon de los CBFEs, o ambas
cosas. En virtud de que la decision de emitir CBFEs dependera de diversos factores, y de que dicha Emision Adicional esta
sujeta a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores de CBFESs, no se puede predecir o estimar el monto, la fecha o la
naturaleza de cualquier Emisién Adicional.

Las ofertas de valores y las obligaciones de deuda preferentes que realicemos o incurramos en el futuro, podrian limitar
nuestra flexibilidad operativa y financiera, y las emisiones de valores convertibles o canjeables podrian diluir la participacion
de los Tenedores de CBFES.

Si el Fideicomiso emitiere valores o incurriere en obligaciones de deuda que confieran derechos de crédito preferentes a los
de los CBFEs, posiblemente dichos valores y deuda se regirian por un contrato de emisidn u otros instrumentos que impongan
compromisos que limiten la flexibilidad operativa del Fideicomiso y la capacidad del mismo para efectuar Distribuciones a los
tenedores de CBFEs. Ademas, en caso de que se llegaren a emitir cualesquiera valores convertibles o canjeables,
posiblemente dichos valores confieran derechos, preferencias y privilegios mas favorables que los conferidos por los CBFEs
fincluyendo por lo que respecta al pago de Distribucionesl y podrian tener efectos dilutivos para los tenedores de los CBFEs.

Finalmente, en caso de que, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores, el Fideicomiso contrate deuda,
financiamientos o créditos, la Fibra-E Orion, el Fiduciario, el Fideicomitente o Administrador, debera ajustarse al nivel de
endeudamiento aprobado por dicha Asamblea de Tenedores y calculado de conformidad con lo establecido en el articulo
70., fraccion VI, inciso a), numeral 6. 1. de la Circular Unica, asimismo deberd cumplir con el indice de cobertura de servicio
de la deuda calculado de conformidad con lo establecido en el articulo 7o., fraccion VIII, inciso a), numeral 6.2., de la Circular
Unica, las consecuencias que se generan en su caso, por el incumplimiento al plan correctivo, las implicaciones en los
derechos de los fenedores de los CBFEs ante la asuncion de los crédifos, préstamos o financiamientos y el destino de los
recursos producto de la asuncion de los créditos, préstamos o financiamientos

El Fideicomiso el 18 de diciembre de 2023, realiz6 la suscripcion de cierto Contrato de Apertura Crédito (el “Crédito”),
celebrado entre el Fiduciario, como acreditada, y Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva
como Acreditante por un monto de hasta $660,000,000.00 (seiscientos sesenta millones de pesos 00/100 M.N) el tramo
principal y $65,000,000.00 (sesenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.) de una linea contingente, conforme a las
aprobaciones del Comité Técnico celebrado el 29 de noviembre de 2023 y la Asamblea de Tenedores de los CBFE’s
celebrada el 8 de diciembre de 2023.

0l L a segunda oracién del ultimo parrafo de la regla 3.21.2.3. de la RMF para 2022 establece que cada una de las partes involucradas sera la
responsable de cumplir con sus obligaciones fiscales derivadas del régimen fiscal de Fibra-E, sin que por el incumplimiento individual se vea
afectado el tratamiento del régimen general.

Otros valores emitidos por el fideicomiso:
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A la fecha del presente Reporte Anual, el Fideicomiso no ha emitido otros valores.

De conformidad con el articulo 33 de la Circular Unica, el Fideicomiso presenta a la CNBV y a la BIVA la informacién
financiera, economica, contable, juridica y administrativa, de forma trimestral y anual, asi como los estados financieros
anuales auditados por Auditor Externo. Asimismo, de conformidad con el articulo 50 de la Circular Unica, el Fideicomiso tiene
la obligacion de divulgar cualquier hecho o acontecimiento que sea considerado como evento relevante al momento de tener
conocimiento de dicho hecho o acontecimiento.

A la fecha, el Fideicomiso ha entregado en forma oportuna los reportes e informacion periddica requerida por la normatividad
aplicable.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

Durante el ejercicio 2023 no se presentaron cambios significativos a los derechos de los CBFEs inscritos en el RNV.

Destino de los fondos, en su caso:

Del monto obtenido de la Emision Inicial, se realizaron pagos de Gastos de Emision, compra de las Acciones ATAP y las
Partes Sociales del Administrador.

La tabla a continuacién detalla los recursos obtenidos de la emisién y los pagos realizados con motivo de la oferta inicial:

Concepto Monto

Monto de la Emisién $ 662,068,000
Gastos de la Emision (40,296,475)

Recursos Netos de la Emision $ 621,771,525
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Con los Recursos Netos de la Emision, el 23 de octubre de 2020, se realizé una inversién por $605,960,719 en Autopistas
de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

El 23 de octubre de 2020, se transfirieron 6,068 CBFEs libres de pago a Alinfra, S.C. por concepto de compraventa y donacion
de Partes Sociales del Administrador.

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs por la aportacion de capital realizada directamente por Alinfra
al Fideicomiso.

Asimismo, la siguiente tabla detalla los recursos obtenidos en el primer ejercicio de derechos y los pagos realizados con
motivo de la suscripcion de CBFEs:

Concepto Monto
Monto del Primer Ejercicio de Derechos $ 1,639,998,897
Gastos relacionados al Primer Ejercicio de (17,287,623)

Derechos

Recursos Netos del Primer Ejercicio de Derechos $1,622,711,274

En la siguiente tabla se detallan los Gastos relacionados al Primer Ejercicio de Derechos:

Concepto Monto en pesos (incluye IVA)

Asesoria Inversionistas o $ 15,766,792
Inscripcion CBFEs Derechos de Suscripcién * $ 1,148,000
Honorario Fiduciario Emisién Adicional Monto Maximo $ 232,000
Honorario Fiduciario Suscripcion de Derechos $ 116,000

Estudio y tramite CNBV * S 24831
TOTAL $ 17,287,623

*No causa IVA
o Asesoria Inversionistas.- Se refiere a la comision pagada a Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V. y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de
C. V., por los servicios de intermediacion con inversionisias.

Del monto obtenido del primer ejercicio de derechos, se realizaron pagos de gastos relacionados a dicho ejercicio de derechos
por $17,287,623, obteniendo recursos netos por $1,622,711,274.

Con los Recursos Netos del Primer Ejercicio de Derechos, se realizé la compra de las acciones DECARRED y gastos
relacionados a la adquisicion DECARRED.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, la siguiente tabla detalla los recursos obtenidos en el segundo ejercicio de derechos y los pagos realizados con
motivo de la suscripcién de CBFEs:

Concepto Monto
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Monto del Segundo Ejercicio de Derechos $ 1,059,999,994

Gastos relacionados al Segundo Ejercicio de
Derechos (10,448,880)

Recursos Netos del Segundo Ejercicio de Derechos $ 1,049,551,114

En la siguiente tabla se detallan los Gastos relacionados al Segundo Ejercicio de Derechos:

Concepto Monto en pesos (incluye IVA)

Asesoria Inversionistas o $ 9,590,880
Inscripcion CBFEs Derechos de Suscripcion * $ 742,000
Honorario Fiduciario Suscripcion de Derechos $ 116,000
TOTAL $ 10,448,880

*No causa IVA
m Asesoria Inversionistas.- Se refiere a la comision pagada a Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V. y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de

C.V., por los servicios de intermediacion con inversionistas.

Del monto obtenido del segundo ejercicio de derechos, se realizaron pagos de gastos relacionados a dicho ejercicio de
derechos por $10,448,880, obteniendo recursos netos por $1,049,551,114.

Con los Recursos Netos del Segundo Ejercicio de Derechos, se realizd la compra de las acciones AGSA y gastos
relacionados a la adquisicion AGSA.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, la siguiente tabla detalla los recursos obtenidos en el tercer ejercicio de derechos y los pagos realizados con
motivo de la suscripcién de CBFEs:

Concepto Monto

Monto del Tercer Ejercicio de Derechos $ 859,999,439
Gastos relacionados al Tercer Ejercicio de Derechos (8,499,275)

Recursos Netos del Tercer Ejercicio de Derechos $ 851,500,164

En la siguiente tabla se detallan los Gastos relacionados al Tercer Ejercicio de Derechos:

Concepto Monto en pesos (incluye IVA)

Asesoria Inversionistas $ 7,781,275
Inscripcion CBFEs Derechos de Suscripcion * $ 602,000
Honorario Fiduciario Suscripcion de Derechos $ 116,000
TOTAL $ 8,499,275

*No causa IVA
m Asesoria Inversionistas.- Se refiere a la comision pagada a Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V. y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de

C.V., por los servicios de intermediacion con inversionistas.

Del monto obtenido del tercer ejercicio de derechos, se realizaron pagos de gastos relacionados a dicho ejercicio de derechos
por $8,499,275, obteniendo recursos netos por $851,500,164.

Con los Recursos Netos del Tercer Ejercicio de Derechos, se realizd el pago anticipado del crédito de Autopistas de
Tapachula, S.A.P.l. de C.V., todos y cualesquier comisiones, costos y gastos derivados de o relacionados con la
estructuracion e implementacién de dicho pago anticipado, asi como la Inversién en LDI.
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Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Documentos de caracter publico:

El Fiduciario tendra a disposicién de los Tenedores de los CBFEs la informacidn relevante del Fideicomiso, incluyendo lo
relativo a su constitucion, su administracion y su situacion al momento de la consulta, a través de Sheyla Garcia Guerra,
quien es la persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Fiduciario, con domicilio ubicado en Montes
Urales 620, Piso 1 Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, con numero telefénico +52 (55) 5950-4684 y correo electrénico
sgarciag @ actinver.com.mx.

Asimismo, los Tenedores podran obtener una copia del presente Reporte Anual solicitdndola por escrito a la atencién de
Rodolfo Campos Villegas, quien es la persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Administrador, con
domicilio ubicado en Boulevard Bosque Real 1-A, edificio Dolmen, interior 604, colonia Bosque Real, Huixquilucan, Estado
de México, C.P. 52774, con numero telefénico +52 (55) 39779591 y correo electrénico rc @ orionfibrae.com.mx.

La pagina de Internet de la FIBRA-E Orion es www.orionfibrae.com, el contenido de dicha pagina de Internet no debera
considerarse como incorporado por referencia al presente Reporte Anual ni a cualquier otro documento utilizado por el
Fiduciario o el Administrador en el contexto de una oferta publica o privada de valores del Fideicomiso.

Adicionalmente, los Tenedores pueden contactar al Representante Comun, para lo cual deberan dirigirse a sus oficinas
corporativas ubicadas en Plaza Campos Eliseos Uno, Calzada. General. Mariano Escobedo Numero 595, Polanco V seccién,
Miguel Hidalgo, Ciudad de México 11560, México. y/o al siguiente correo electrénico: repcomun @ cibanco.com
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[421000-NBIS4] El fideicomiso

Historia y desarrollo del fideicomiso:

El Fideicomiso es un vehiculo emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura (FIBRA-
E) cuyo principal objeto es adquirir acciones o partes sociales de Sociedades Elegibles que formen parte del sector de energia
e infraestructura en México y que cumplan con ciertos criterios y caracteristicas, tales como flujos estables y predecibles,
potencial de crecimiento y espacio para mejorar la eficiencia operativa y financiera, entre otros.

Nombre Comercial

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver actia como Fiduciario de nuestro Fideicomiso.
El nombre Comercial del Fideicomiso es “FIBRA-E Orién”.

Fecha, Lugar y Duracion del Fideicomiso

El Fideicomiso fue constituido el 10 de octubre de 2019, en la Ciudad de México y tiene una vigencia que no podra exceder
del plazo de 50 afios contemplado en el articulo 394 de la LGTOC.

Oficinas Principales e Informacion de Contacto
Las oficinas corporativas del Administrador se localizan en Boulevard Bosque Real 1-A, edificio Dolmen, interior 604, colonia

Bosque Real, Huixquilucan, Estado de México, C.P. 52774 y nuestro niumero telefénico es +52 (55) 3977 9591, y su correo
electrénico de contacto es rc @ orionfibrae.com.mx.

Descripcion esquemadlica de /as inversiones

A continuacion, se presenta un esquema con las inversiones que el Fideicomiso ha realizado hasta el 31 de diciembre de
2023:
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Para mayor informacion sobre las inversiones, referirse al apartado “[421000-NBIS4] El Fideicomiso — Adquisiciones de
activos” del presente Reporte Anual.

Estructura de la operacion:

Actividad principal

La actividad primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones o partes sociales representativas del capital social de
cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya
actividad consista en cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

A continuacion, se incluye un diagrama con la estructura de la FIBRA-E Orién:
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Fibra Orién busca y mantiene inversiones tanto en proyectos de energia como en infraestructura en los distintos subsectores
permitidos por la normatividad aplicable a la Fibra E. Dichas inversiones estan sustentadas en la amplia experiencia de su
equipo directivo.

Los CBFEs no cuentan con un dictamen sobre /a calidad crediticia de la emision expedida por una institucion calificadora de
valores. Los Tenedores deben tomar en cuenta esta circunstancia en sus decisiones de inversion.

Canales de Distribucion

El Fideicomitente actualmente no cuenta con canales de distribucion.

Derechos de los Tenedores

Cada CBFE otorga derechos corporativos y econémicos a su Tenedor. Conforme al Contrato de Fideicomiso y al Articulo 7,
fraccion VIII de la Circular Unica. Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir Distribuciones, sujeto a los términos
del Contrato de Fideicomiso: (i) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 20% o mas de los
CBFEs en circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de
Tenedores en la que hubieren tenido derecho a emitir su voto, siempre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no
hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las
resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 dias naturales
siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicion
contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacion, (ii) los Tenedores que en lo individual o en
su conjunto sean propietarios de 15% o0 mas de los CBFEs en circulacion, podran ejercer acciones de responsabilidad en
contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en
cualquier otro Documento de la Emision, en el entendido, que dicha accion prescribira en 5 afios contados a partir de que se
dio el hecho o acto que haya causado el dafo patrimonial correspondiente, (iii) los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto sean propietarios de 10% o mas de los CBFEs en circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante
Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de
Tenedores, (iv) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mas de los CBFEs en
circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales, y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados; en el entendido, que si el tercer dia natural de dicho periodo no
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fuere un Dia Habil la votacién se llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente, y (v) los Tenedores tendran derecho a tener
la informacion y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores de forma gratuita en las
oficinas del Fiduciario y/o del Representante Comun y/o en el domicilio que se indique en la convocatoria respectiva, con al
menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracién de dicha Asamblea de Tenedores.

Distribucion a Tenedores

Las Distribuciones de Capital, asi como cualquier otra cantidad depositada en cualquier Cuenta de Distribuciones, seran
distribuidas entre los Tenedores a través de Indeval de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, segun lo determine el
Administrador (cada una, una “Distribucién”). Al menos 7 (siete) Dias Habiles previos a cada distribucion, el Administrador
debera determinar el monto disponible para ser distribuido entre los Tenedores de CBFEs con cargo a la Cuenta de
Distribucion que corresponda (el “Monto Distribuible”), mismo que serd determinado en los términos del Contrato de
Fideicomiso. Una vez realizadas dichas determinaciones, el Administrador debera notificar por escrito al Fiduciario, y al
Representante Comun, en la misma fecha, (i) el Monto Distribuible a ser distribuido, (ii) la Fecha de Distribuciéon del Monto
Distribuible respectiva, (iii) el desglose de los montos pagaderos a los Tenedores de CBFEs en circulacion, y (iv) en su caso,
la aplicacion del saldo de Excedente de Efectivo conforme al procedimiento descrito en el Contrato de Fideicomiso,
especificando la Sociedad Elegible que le haya dado origen a la distribucidon de que se trate; en el entendido que todas las
Distribuciones del Monto Distribuible se realizaran a los Tenedores de CBFEs a pro rata, en funcién de su tenencia de CBFEs.
El Fiduciario debera, previa instruccidon que al efecto le gire el Administrador, notificar el Monto Distribuible a la Bolsa, a través
del Sistema de Bolsa y a la CNBV a través del STIV-2, asi como a Indeval por escrito o por los medios que éste determine
para estos efectos (Unicamente con respecto al Monto Distribuible a los Tenedores), en cada caso, al menos 6 (seis) Dias
Habiles previos a la respectiva fecha de distribucion (cada una, una “Fecha de Distribucién”).

Las Distribuciones del Monto Distribuible se efectuaran exclusivamente con los recursos liquidos de la Cuenta de
Distribuciones que corresponda a la Sociedad Elegible de que se trate y, por lo tanto, la capacidad de distribuir el MDM
correspondiente a dicha Sociedad Elegible dependera del Monto Distribuible con el que cuente dicha Cuenta de Distribucién
en la Fecha de Distribucion respectiva.

Para mayor informacién sobre las Distribuciones, referirse a la seccion “E/ fideicomiso — Contratos y acuerdos relevantes —
Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del presente Reporte Anual.

Sectores en los que el fideicomiso estara enfocado a invertir (energia o infraestructura):

La actividad primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones o partes sociales representativas del capital social de
cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya
actividad consista en cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra E.

Fibra Orién busca y mantiene inversiones tanto en proyectos de energia como en infraestructura en los distintos subsectores
permitidos por la normatividad aplicable a la Fibra E. Dichas inversiones estan sustentadas en la amplia experiencia de su
equipo directivo, asi como de su Gobierno Corporativo.

Por tanto, el portafolio de inversidn objetivo de Fibra Oridn estara asimilado al universo delimitado de proyectos en México
susceptibles a ser parte de una Fibra E. Con datos institucionales de Proyectos México y en concordancia con la visién de
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diversificacion del portafolio, se establece el portafolio objetivo:

1. Energia: 50%
1.1 Electricidad: 80%
1.2 Hidrocarburos: 20%

2. Infraestructura: 50%
2.1 Infraestructura Carretera: 60%
2.2 Infraestructura Maritima: 5%
2.3 Infraestructura Aeronautica: 5%
2.4  Transporte: 10%
2.5 Infraestructura Social: 10%
2.6 Aguay Medio Ambiente: 10%

Actualmente, el portafolio de la FIBRA-E Oridn esta integrado en su mayoria por Sociedades Elegibles del sector
infraestructura; sin embargo, se mantiene constante andlisis de potenciales inversiones del sector de energia, las cuales no
han podido concretarse derivado de que las condiciones en dicho sector no han sido favorables.

FIBRA-E Orién se encuentra activamente monitoreando los distintos sectores objeto de inversién con el fin de identificar
oportunidades inversidn atractivas para su potencial incorporacion en el portafolio.

Los activos que integran el portafolio de FIBRA-E Oridn se encuentran ubicados geograficamente en diferentes estados de
la Republica Mexicana, mostrando una buena diversificacion.

El activo inicial adquirido por la FIBRA-E Orién con el producto de la colocacién de los CBFEs son las acciones
representativas de la Concesionaria Autopistas de Tapachula S.A.P.1. de C.V. a la cual le fue otorgado un titulo de concesion
para la operacion, conservacién y mantenimiento de la Via Concesionada, conforme al titulo de concesion otorgado a la
Concesionaria por la SCT, asi como para ejecutar la modernizacion de dicho tramo, y la totalidad de los trabajos del Contrato
PPS celebrado con fecha 5 de marzo de 2009, para la provision de capacidad carretera en el tramo de jurisdiccion federal
libre de peaje suscrito con el Gobierno Federal, relativo a dicha concesion, y de todos los actos necesarios para su
cumplimiento.

Con los recursos de la oferta, la FIBRA-E Orion adquirid, una participacion del 99.99999% en el capital social de la
Concesionaria Autopistas de Tapachula S.A.P.l. de C.V.

Posteriormente, con los recursos derivados del primer ejercicio de derechos, Fibra Oridn adquirié una participacion del
99.9998% en el capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., la cual mantiene el Contrato
de Proyecto de Inversion y Prestacion de Servicios de Largo Plazo para la Reconstruccion, Conservacion Periddica y
Conservacién Rutinaria del Grupo Carretero conformado por 10 (diez) tramos libres de peaje de Jurisdiccion Estatal, en el
Estado de Durango, de fecha 26 de julio de 2009 e identificado con el No. SECOPE-PIPS-DC-001-09, modificado mediante
convenios de fechas 10 de diciembre de 2009 y 11 de diciembre de 2010, con una longitud de 326.7 kildémetros (“Contrato
PIPS”).

Con los recursos derivados del segundo ejercicio de derechos, Fibra Orién adquirid una participacion del 99.9996% en el
capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. a la cual le fue otorgada un titulo de concesidn para la construccién,
explotacidn y conservacion del tramo carretero denominado “Viaducto La Venta — Punta Diamante”, con una longitud de 21.5
kilbmetros y dos carriles por sentido, por un término original de 20 afios (la “Concesiéon AGSA”). La Concesion AGSA
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conforme a su modificacion realizada por el adendum de fecha 16 de junio de 2004 se ampli6 por un plazo adicional de 20
afos, para totalizar 40 afios contados a partir de su otorgamiento, es decir, a partir del 9 de octubre de 1991.

Con los recursos derivados del tercer ejercicio de derechos, se llevé a cabo la suscripcidon y pago de un incremento en el
capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de C.V. por $342,662,000.00 (trescientos cuarenta y dos millones
seiscientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), el cual tuvo como destino final el pago anticipado del crédito de Autopistas
de Tapachula, S.A.P.l. de C.V. Asimismo, con los recursos obtenidos mediante el tercer ejercicio de derechos, el 1 de junio
de 2023, el Fideicomiso llevd a cabo la adquisiciéon de las acciones representativas del capital social de Infraestructura
Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V. (“LDI” o “Libramiento de Irapuato”) mediante el pago de un total de $499,999,803.89
(cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil ochocientos tres pesos 89/100 M.N.); lo anterior,
en el entendido que el monto total de la operacién de compraventa fue por $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.) y el remanente fue suscrito y pagado por Orién IEP, S.C.

El 18 de diciembre de 2023, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcion de cierto Contrato de Apertura Crédito (el “Crédito”),
celebrado entre el Fiduciario, como acreditada, y Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Multiva
como Acreditante. Posteriormente con los recursos derivados de la disposicion del Crédito Multiva, Fibra Oridn adquirié el
99.99999% de las partes sociales de Fuerza Edlica San Matias, S.R.L. de C.V. (“FESM”), un parque edlico de generacion de
energia eléctrica con una capacidad nominal de 30.6 MW ubicado en el municipio de Mexicali, Baja California, compuesto
por ocho Turbinas Edlicas GE 3.8-130 y que cuenta con un sistema de recoleccién de medio voltaje, una subestacion y una
linea de transmisién hasta el punto de conexién al sistema de la Comision Federal de Electricidad (“CFE”), ubicado en
Trinidad-73150-San Felipe 115 kV.

Patentes, licencias, marcas y otros contratos:

El Fideicomiso no cuenta con ninguna patente, licencia o marca, ni ha celebrado contratos relevantes distintos de aquellos
relacionados con la Oferta.

Principales clientes:

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 o
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX Pagina 107 de 272




Clave de Cotizacion: FORION Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

El Fideicomiso no tiene clientes; asimismo, se espera que no tenga operaciones con clientes de manera directa.

Legislacion aplicable y régimen fiscal:

El Fideicomiso al ser un fideicomiso emisor de CBFEs se sujeta a las disposiciones de los siguientes ordenamientos que se
incluyen de manera enunciativa y no limitativa: LGTOC, la LMV vy la Circular Unica, asi como cualquier otra ley, reglamento
o disposicion vigente que resulte aplicable.

En materia fiscal, las Sociedades Elegibles, el Fideicomiso y los Tenedores se sujetan a las Disposiciones Fiscales en Materia
de Fibra-E.

Régimen fiscal aplicable a las Sociedades Elegibles.

Las Sociedades Elegibles seran objeto de inversién del Fideicomiso, por lo que les resultaria aplicable el tratamiento fiscal
de las personas morales que son objeto de inversion de los fideicomisos de inversidon en energia e infraestructura.

Las principales caracteristicas de este régimen pueden resumirse como sigue:

a. Las Sociedades Elegibles no seran contribuyentes del ISR. No obstante, deberdn determinar su resultado o pérdida
fiscal, en los términos del Titulo Il “Régimen General de las Personas Morales” de la LISR.

b. Las Sociedades Elegibles no estaran obligadas a efectuar pagos provisionales a cuenta del ISR del ejercicio ni
deberan realizar la retencion que conforme a las disposiciones fiscales les resulte aplicable a las personas fisicas
residentes en México o a residentes en el extranjero sin establecimiento permanente en México.

C. No serén aplicables a las Sociedades Elegibles las disposiciones fiscales en materia de (i) Cuenta de Capital de
Aportacién (“CUCA”); (ii) Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (“CUFIN”); e (iii) ISR por dividendos o utilidades distribuidas
que no provengan de CUFIN, a partir de la fecha en que las acciones o partes sociales de las Sociedades Elegibles
sean adquiridas por el Fideicomiso.

Régimen fiscal aplicable al Fideicomiso.

El Fideicomiso reune los requisitos previstos en la regla 3.21.2.2. de la RMF y deméas Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E, por lo que le resulta aplicable el tratamiento fiscal previsto en la regla 3.21.2.3. de la RMF, aplicable a los
fideicomisos de inversion en energia e infraestructura. Las principales caracteristicas de dicho tratamiento pueden resumirse
como sigue:

a. El Fideicomiso no seréa contribuyente del ISR. No obstante, el Administrador y/o el Contador del Fideicomiso, deberan
determinar el Resultado Fiscal del Fideicomiso en términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E,
para lo cual deberan considerar:
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1. como ingreso acumulable: (1) la parte del resultado fiscal que le corresponda de cada Sociedad Elegible en
la que el Fideicomiso mantenga una participacién, de acuerdo con su tenencia de acciones o partes sociales
promedio en dicho ejercicio fiscal; (2) en su caso, la ganancia diferida por la adquisicién de las acciones o
partes sociales (y de los activos implicitos) emitidas por las Sociedades Elegibles; y (3) en su caso, la
ganancia por la enajenacion de sus acciones; y

2. como deducciones autorizadas: (1) los Gastos del Fideicomiso que cumplan con los requisitos fiscales
aplicables; (2) en su caso, el gasto diferido por la adquisicién de las acciones o partes sociales (y de los
activos implicitos) emitidas por las Sociedades Elegibles; y (3) en su caso, la pérdida por la enajenacién de
sus acciones o partes sociales.

b. El Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, debera distribuir entre los Tenedores, cuando menos
una vez al afo y a mas tardar el 15 de marzo del ejercicio siguiente al menos el 95% del Resultado Fiscal.

C. El Administrador y/o Contador del Fideicomiso, debera llevar una CUCA a nivel del Fideicomiso, no a nivel de los
Tenedores ni de las Sociedades Elegibles CUCA comun a nivel del Fideicomiso, no a nivel de los Tenedores ni de
las Sociedades Elegibles. El saldo de la CUCA se debera adicionar con las aportaciones de capital (en efectivo o en
especie) y disminuir con los reembolsos de capital. Las distribuciones de Resultado Fiscal por parte del Fideicomiso
no deberan disminuir el saldo de la CUCA. Las distribuciones en exceso del resultado fiscal por parte del Fideicomiso
deberan considerarse como reembolsos de capital hasta por el saldo de la CUCA. Las distribuciones en exceso de
la CUCA por parte del Fideicomiso deberan considerarse como distribuciones de Resultado Fiscal y seran gravables
para los Tenedores de los CBFEs conforme al régimen fiscal que a cada uno le resulte aplicable.

d. El Fiduciario, de conformidad con la informacion que le sea proporcionada por el Administrador, debera proporcionar
al Indeval la informacion prevista en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, tal como el monto por CBFE
(i) del capital que reembolse y (ii) el monto del resultado fiscal que distribuya.

e. El Fideicomiso podra efectuar recompras de los CBFEs emitidos por el propio Fideicomiso, siempre que reuna los
requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, tales como:
1. que los CBFEs sean adquiridos con recursos que provengan de las utilidades que no tuvo la obligacién de
distribuir el Fideicomiso;

2. que la inversién en CBFEs, valores a cargo del Gobierno Federal y acciones de fondos de inversion en
instrumentos de deuda no exceda del 30% del Patrimonio del Fideicomiso;

3. que el Fideicomiso reconozca los rendimientos que generen los CBFEs emitidos por el propio Fideicomiso y
readquiridos por el mismo, en la determinacion del Resultado Fiscal que distribuira entre los Tenedores de
CBFEs;y

4. que no excedan el 5% de la totalidad de los CBFEs emitidos y se recoloquen dentro de un plazo de 1 afo,

contado a partir del dia de la compra.
Régimen fiscal aplicable a los Tenedores.

El tratamiento fiscal aplicable a los Tenedores por la tenencia o la enajenacion de los CBFEs depende, por una parte, de la
residencia y el régimen fiscal del Tenedor de que se trate y, por la otra, del tipo de ingreso que dicho Tenedor obtenga.

Las principales caracteristicas de dicho tratamiento pueden resumirse como sigue:

Tipo de ingreso

Residencia Tipo de . . »
fiscal contribuyente Ganancia por enajenacion

Tenencia de CBFEs de los CBFEs a través de
Mercados Reconocidos
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Dlstrlbu0|op de resultado Reembolso de capital
fiscal
Tratamiento Retenciona Tratamiento Retencion Tratamiento Retencion
fiscal fiscal fiscal
Personas fisicas Gravable 30% No gravado N/A Exento N/A
Residentes Personas Gravable 30% No gravado N/A Gravable 25%
o morales
en México
SIEFORES=2 Exento N/A No gravado N/A Exento N/A
Personas fisicas Gravable 30% No gravado N/A Exento N/A
Residentes Persolnas Gravable 30% No gravado N/A Exento N/A
en el morales
extranjeros Fondos de
pensiones y Gravable 30% No gravado N/A Exento N/A
jubilaciones

Impuesto al Valor Agregado.

Conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, el Fiduciario, a través del Contador del Fideicomiso debe: (i)
calcular y enterar IVA que corresponda a las actividades realizadas por el Fideicomiso; (ii) expedir los comprobantes
respectivos, trasladando en forma expresa y por separado el IVA; (iii) llevar a cabo el acreditamiento del IVA en los términos
y con los requisitos que establecen las disposiciones fiscales, y (iv) cumplir con las demas obligaciones previstas en las
disposiciones fiscales, incluso la de llevar contabilidad por las actividades realizadas a través del Fideicomiso y la de recabar
comprobantes que reudnan los requisitos fiscales.

Ni la distribucién del Resultado Fiscal ni la ganancia en la enajenacion de los CBFEs se encuentra gravada para efectos del
IVA.

uw Los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracién de los CBFEs seran responsables de efectuar la retencion
correspondiente.

e Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro. También incluye a los fondos de pensiones o jubilaciones del personal y a los
planes personales de retiro.

= Se considera que tienen establecimiento permanente en México por la tenencia de CBFEs, pero estan relevados de cumplir con sus obligaciones
formales exclusivamente por los ingresos que obtengan del Fideicomiso, incluida la inscripcion en el Registro Federal de Contribuyentes.

Recursos humanos:

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pa4ai 110 de 272
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




Clave de Cotizacion: FORION Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

El Fideicomiso es un vehiculo administrado externamente por Orién IEP, S.C., exclusivamente en su calidad de administrador
conforme el Contrato de Administracion. Por lo anterior, el Fideicomiso no cuenta con recursos humanos propios.

Desempeno Ambiental

El fideicomiso es un vehiculo de reciente creacion, por lo que no cuenta con una politica ambiental. No obstante, nuestra
Estrategia de Inversion considera que en el proceso de analisis y de toma de decisiones para la adquisicion de activos,
deben incorporarse criterios ESG, en congruencia con lo establecido en los principios para la inversion responsable
desarrollados por la Organizacién de las Naciones Unidas (ONU), asi como lo contemplado en los objetivos de desarrollo
sostenible de dicha organizacion.

En particular, el activo inicial tiene procedimientos para la identificacion y evaluacién de impactos ambientales y de gestion
de residuos generados. Estos procedimientos, que forman parte de su sistema de gestion ambiental, consideran las
emisiones atmosféricas, la contaminacion del suelo, el consumo de materias primas y recursos naturales, la emision de ruidos
y vibraciones, los posibles dafios a la flora, fauna, paisaje y patrimonio, y la propia gestion de residuos, que incluye las etapas
de prevencion, valorizacion y eliminacion.

Una vez identificados los aspectos ambientales y los impactos asociados a cada aspecto, se evaluan para determinar
aquellos que son significativos teniendo en cuenta los elementos de cantidad, peligrosidad y sensibilidad al medio. Los
aspectos ambientales asociados a situaciones potenciales de emergencia se incluyen en los planes de emergencias de las
instalaciones, en instrucciones de trabajo, y en los programas de obras.

Informacion de mercado:

En linea con las oportunidades de inversion en México, Fibra Oridn busca y mantiene inversiones tanto en proyectos de
energia como en infraestructura en los distintos subsectores permitidos por la normativa aplicable a la Fibra E. El portafolio
de inversién objetivo de Fibra Oridn esta asimilado al universo delimitado de proyectos en México susceptibles a ser parte
de una Fibra E.

El sector de infraestructura en México.

La inversién en infraestructura constituye un importante instrumento de politica econdmica, al ser fundamental para el
desarrollo econdmico de los paises y necesaria para garantizar el bienestar. En este contexto, el sector de infraestructura
desempefia un rol crucial al promover y facilitar el logro de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la Agenda 2030
de la ONU, contribuyendo asi al progreso integral de paises, estados y ciudades.

En la ultima década, de acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), la inversidon publica en
infraestructura en México representd en promedio alrededor del 3.2% del Producto Interno Bruto (PIB). Sin embargo, el Banco
Mundial aconseja que los gobiernos incrementen esta asignacion al menos al 4.5% del PIB para cumplir eficazmente con los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).
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Si bien la economia mexicana en 2023 ocupo6 el lugar 12 en el mundo con base en informacion del Fondo Monetario
Internacional, en términos de disponibilidad y calidad de infraestructura apenas ocupa la posicién 57 de acuerdo con el Foro
Econdémico Mundial (2023).

Existe una gran necesidad de promover la inversidon en infraestructura para generar empleo, crecimiento econémico e
incrementar la competitividad en México. Esto es clave para continuar con la expansion econémica post COVID-19, tanto a
nivel nacional como a nivel estatal.

En México, al igual que en otros paises de gran extension territorial, el crecimiento econdmico varia significativamente entre
las diferentes regiones. Segun datos del INEGI sobre el Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) y el
Producto Interno Bruto por Entidad federativa (PIBE), algunas zonas han retomado e incluso superado el nivel de actividad
econdmica previo a la pandemia de Covid-19. Frente a este escenario, factores como la relocalizacion industrial, los flujos
de inversién extranjera directa, el incremento en las remesas, el auge del comercio a través del T-MEC vy los proyectos de
infraestructura emergen como oportunidades clave para las regiones que aun estan en fase de recuperacion econdémica.

Los activos y proyectos de infraestructura constituyen un complemento atractivo para un portafolio diversificado de inversion,
considerando elementos como flujos estables y predecibles con proteccion contra expectativas inflacionarias, horizontes de
largo plazo, competencia limitada, entre otros.

Los CKDs de infraestructura, originalmente disefiados para invertir en activos en etapas de desarrollo y construccion, no son
plenamente eficientes para albergar activos estabilizados, por lo que es necesario encontrar nuevos métodos de
incorporacion de activos tales como los que ofrece el presente vehiculo.

Los proyectos de infraestructura son pilares del desarrollo econdémico de los paises, pues representa la provision de servicios
fundamentales para la poblacion como podrian ser agua, transporte, generacion eléctrica y telecomunicaciones. Esto incluye
activos tales como:

® Transporte: carreteras, vias férreas, puentes, aeropuertos.
® Generacion, transmision y distribucion de electricidad.
® Produccion, transporte y distribucion de hidrocarburos y gas natural.

® Proyectos de tratamiento de agua, acueductos, sistemas de gestion integral del agua y medio ambiente.
* Telecomunicaciones como redes fijas e inalambricas, incluyendo fibra dptica, torres y centros de datos.
* Infraestructura social: , hospitales, museos y otras instalaciones sociales.

La infraestructura constituye un complemento atractivo para un portafolio diversificado de inversién dadas sus caracteristicas
Unicas: la generacion de flujos de efectivo estables y su baja correlacion con otros activos y con los ciclos econémicos, la
demanda inelastica de los servicios que proveen estos activos, la diversificacién, los retornos ajustados a riesgo atractivos
de largo plazo y la proteccidn contra la inflacién.

Con base en el potencial del mercado, y de conformidad con el marco legal aplicable a las FIBRAs-E, el Fideicomiso se
enfoca fundamentalmente en adquirir partes sociales de Sociedades Elegibles que formen parte de proyectos maduros
relacionados con infraestructura dentro de los subsectores carretero, hidraulico, social, eléctrico y almacenamiento y
distribucién de hidrocarburos, con certeza juridica y factibilidad de ejecucién, permitiendo liberar recursos para el
financiamiento de nuevos proyectos dentro de estos sectores a través de CKDs y CERPIs.

Estructura de administracion:
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El Fideicomiso es un vehiculo administrado por Oridn IEP, S.C., exclusivamente en su calidad de Administrador conforme el
Contrato de Administracién, para mayor informacion ver la Seccidn “La fideicomitente o promotor de las sociedades o
proyectos’ del presente Reporte Anual.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales:

Hasta donde razonablemente tiene conocimiento el Fideicomitente a la fecha del presente reporte el Fideicomiso
unicamente forma parte de un procedimiento administrativo ante la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

De manera indirecta, el Fideicomiso como accionista de AGSA, forma parte de los procesos judiciales siguientes:

- Juicio de Amparo 499/2023.
- Juicio de Lesividad TJA/SRCH/090/2023.

De manera indirecta, el Fideicomiso como accionista de ATAP, forma parte de los procesos judiciales siguientes,
ademas de la situacion de AGSA:

- Juicio de Nulidad 13864/23-17-08-3 radicado en la Octava Sala Regional Metropolitana del TFJA.
- Juicio de Nulidad 14024/23-17-11-1 radicado en la Décimo Primera Sala Regional Metropolitana del TFJA.
- Juicio de Nulidad 15618/23-17-09-9 radicado en la Novena Sala Regional Metropolitana del TFJA.

No se tiene conocimiento de la probabilidad de que en un futuro exista uno o varios juicios o procedimientos administrativos
de los referidos anteriormente.

De manera indirecta, el Fideicomiso como accionista de FESM, forma parte de los procesos judiciales siguientes:

- Juicio de Amparo Indirecto nimero 117/2021.

- Juicio de Amparo Indirecto nimero 563/2020 y sus acumulados.

- Juicio de Amparo 127/2021 acumulado al juicio de amparo 121/2021.
- Juicio de Amparo Indirecto nimero 33/2022, acumulado al 31/2022.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 113 de 272




Clave de Cotizacion: FORION Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

Derechos:

Cada CBFE otorga derechos corporativos y econoémicos a su Tenedor conforme al Contrato de Fideicomiso, la LMV y la
Circular Unica. Para mas informacion, consulte la seccion “E/ fideicomiso —Contratos y acuerdos relevantes’ del presente
Reporte Anual.

Distribuciones:

El Fiduciario, conforme las instrucciones que reciba del Administrador (con copia al Representante Comun), podra realizar
Distribuciones a los Tenedores, con cargo a los recursos de la Cuenta de Distribucién, conforme al Contrato de Fideicomiso,
en las fechas y por los montos que el Administrador determine a su entera discrecion; en el entendido, que en cualquier caso
el Fiduciario debera distribuir entre los Tenedores de CBFEs cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo,
al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos de
las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso recibié distribuciones desde las Sociedades Elegibles y realizé Distribuciones a
los Tenedores, conforme a lo siguiente:

. . s, Fecha de aprobacion de la
Fecha Monto (MXP) Sociedad Elegible Concepto de la distribucién distribucion

19-feb-2021 $46,499,953.50 Autopistas de dzeg’_e\‘/c_h“'a’ SAPI. Dividendos 23-dic-2020
24-may-2021 $9,099,989.58 Autopistas de dZ%’_"’\‘/‘fh“'a’ S-AP.I. Dividendos 14-may-2021
29-jul-2021 $24,000,000.00 Autopistas de dZ%’_"i‘/‘fh“'a’ S-API. Dividendos 21-jul-2021
30-jul-2021 $82,000,000.00 Desigogﬁfaggge;‘?f_s d‘:eéﬁf_ta“ Reembolso de Capital 21-jul-2021
30-jul-2021 $22,000,000.00 Deszgﬂgfaggge:;\("s dgec';fls_tadO Dividendos 21-jul-2021
15-0ct-2021 $65,000,000.00 Autopistas de dZ"‘C”_f,‘fh“'a’ S-API Dividendos 12-0ct-2021
18-0ct-2021 $82,000,000.00 Deszg%z;ggg‘egxs dgec';fls_tadO Reembolso de Capital 12-0ct-2021
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Desarrollos Carreteros del Estado .
26-ene-2022 $29,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 20-ene-2022
Desarrollos Carreteros del Estado L
26-ene-2022 $61,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 20-ene-2022
27-ene-2022 $25,000,000.00 Autopistas de dlacp"’\‘fh”'a’ SAP.. Dividendos 20-ene-2022
Desarrollos Carreteros del Estado .
9-mar-2022 $18,500,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 28-feb-2022
Desarrollos Carreteros del Estado .
27-abr-2022 $70,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 21-abr-2022
29-abr-2022 $22,000,000.00 Autopistas de dlaé"ifh“'a’ SAP.. Reparto de Utilidades 21-abr-2022
27-jul-2022 $14,000,000.00 Autopistas de dlacpé\‘fh“'a’ SAP.. Dividendos 20-jul-2022
. Desarrollos Carreteros del Estado - .
27-jul-2022 $50,000,000.00 de Durango, SA. de C.V. Dividendos 20-jul-2022
24-ag0-2022 $22,000,000.00 Autopistas de dzacp"i‘fh“'a’ SAPI. Dividendos 18-ag0-2022
25-ag0-2022 $111,000,000.00 Autopistas de g{‘/e"ero’ S.A.de Reembolso de Capital 18-ag0-2022
26-0ct-2022 $27,000,000.00 Autopistas de dlag"i‘fh“'a’ SAP.I. Dividendos 18-0ct-2022
Desarrollos Carreteros del Estado -
26-oct-2022 $67,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 18-oct-2022
Desarrollos Carreteros del Estado .
23-ene-2023 $38,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 19-ene-2023
23-ene2023 $17,000,000.00 Autopistas de Tapachilla, S.AP.L Dividendos 19-ene-2023
Desarrollos Carreteros del Estado -
7-mar-2023 $12,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 3-mar-2023
Desarrollos Carreteros del Estado -
21-abr-2023 $56,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 18-abr-2023
Desarrollos Carreteros del Estado .
21-abr-2023 $22,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 18-abr-2023
21-abr-2023 $146,000,000.00 Autopista de Guerrero, S.A., de C.V: Reembolso de Capital 18-abr-2023
24-abr-2023 $33,000,000.00 Autopistas de dzf"c’:""\‘fh“'a’ SAPI Dividendos 18-abr-2023
. Desarrollos Carreteros del Estado - .
7-jul-2023 $60,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 4-jul-2023
10-jul-2023 $70,000,000.00 Autopistas de Tapachula, S.AP Dividendos 4ul-2023
10-ul-2023 $77,000,000.00 Autopistas de Tapachula, SAP.. Reembolso de Capital 4-jul-2023
Desarrollos Carreteros del Estado .
04-oct-2023 $72,000,000.000 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 28-sep-2023
04-0ct-2023 $67,000,000.00 Autopistas de dzacp"’\‘/"h“'a’ SAPI Reembolso de Capital 28-sep-2023
TOTAL $1,517,999,943.08

Adicionalmente, el 30 de marzo de 2021, Fibra Orién recibié una distribucion proveniente del dividendo en especie decretado
por Orién IEP, S.C. por un monto total de $6,068,099.81 (Seis millones sesenta y ocho mil noventa y nueve pesos 81/100
M.N.). Este dividendo se compensé contra una cuenta por pagar que tenia la Fibra Orion a favor de Orién IEP, S.C.

El 5 de octubre de 2021, Fibra Orién recibio recursos derivado de un ajuste al precio de compraventa del activo DECARRED,
por un monto total de $1,549,219.64 (Un millén quinientos cuarenta y nueve mil doscientos diecinueve pesos 64/100 M.N.).
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El 22 de septiembre de 2022, se recibieron recursos en DECARRED derivado de la actualizacion de la “Obligacion de
Indemnizacién” prevista en la carta convenio suscrita por los compradores y los vendedores en virtud del contrato de
compraventa; por un monto de $27, 893, 490.00 (Veintisiete millones ochocientos noventa y tres mil cuatrocientos noventa
pesos 00/100 M.N.).

Distribuciones a Tenedores

Concepto de la

Distribucién por distribucion a

Monto (MXP) Sociedad Elegible de la que provienen

CBFE (MXP) Tope los recursos distribuidos a Tenedores
25-feb-2021 $40,000,000.00 |$60.4167547744340 Reeé“abp?::‘l’ de é“\t/Op'StaS de Tapachula, S.AP.I. de

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
31-ene-2022 $105,000,000.00 |$30.7191978603055| Resultado Fiscal | C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
11-mar-2022 $33,500,000.00 | $9.8008869363832 | Resultado Fiscal | C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
2-may-2022 $80,000,000.00 |$23.4051031316613| Resultado Fiscal | C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
29-jul-2022 $52,000,000.00 |$15.2133170355799| Resultado Fiscal | C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
29-ago-2022 $67,000,000.00 |$19.6017738727663| Resultado Fiscal C.V. y Autopistas de Guerrero, S.A. de
C.V.

Reembolso de

2-ago-2021 $128,000,000.00 |$56.0959661741324 Capital

Reembolso de

21-oct-2021 $140,000,000.00 |$61.3549630029573 Capital

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Autopistas de Guerrero, S.A. de
C.V.

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
28-oct-2022 $82,000,000.00 |$23.9902307099528| Resultado Fiscal | C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
$73,000,000.00 |$21.3571566076409| Resultado Fiscal | C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V.

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V., Desarrollos Carreteros del Estado
de Durango, S.A. de C.V. y Autopista
de Guerrero, S.A., de C.V.

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V., Desarrollos Carreteros del Estado
de Durango, S.A. de C.V. y Autopistas
de Guerrero, S.A,, de C.V.

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

Reembolso de

29-ago-2022 $66,000,000.00 |$19.3092100836206 Capital

26-ene-2023

14-mar-2023 $12,000,000.00 | $3.5103936906524 | Resultado Fiscal

27-abr-2023 $213,000,000.00 |$48.7760977885192| Resultado Fiscal

12-jul-2023 $195,000,000.00 |$44.6541740317429| Resultado Fiscal

Reembolso de

06-oct-2023 $126,000,000.00 |$28.8460547868998 ;
Capital

TOTAL $1,412,500,000.00 | $467.0512804872478

La diferencia entre las distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso y las distribuciones a Tenedores
fue utilizada para Usos Autorizados (segun término definido en el Contrato de Fideicomiso), asi como para la constitucidon de
la Reserva para Gastos de Inversion.
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Bienes, derechos o valores propiedad del fideicomiso:

Las Acciones de ATAP

ATAP es una persona moral residente en México para efectos fiscales cuyos accionistas, antes de la compraventa de sus
acciones por parte del Fideicomiso y de Orién IEP, S.C., eran | Cuadrada Tapachula F1, S.A.P.I. de C.V., Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciaria del Fideicomiso
Irrevocable identificado con el nimero F/175992 e | Cuadrada Coinv F2 S. de R.L. de C.V. (los “Accionistas Originales”).

Con fecha 26 de noviembre de 2019, la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (“SCT”) a través de la Direccion General
de Desarrollo Carretero de la Subsecretaria de Infraestructura, emitié el Oficio No. 3.4.1310 (la “Autorizacion de la SCT”) por
virtud de la cual autorizé a la Concesionaria y sus accionistas, entre otros asuntos: (1) la celebracién con Orion y el Fiduciario
un contrato de compraventa de acciones para adquirir la totalidad de las acciones representativas del capital social de la
Concesionaria (el “SPA de la Concesionaria”); y (2) la celebracion de los convenios modificatorios (los “Convenios
Modificatorios a los Documentos del Financiamiento”) a los Documentos del Financiamiento (segun dicho término se define
en el Crédito Santander) que resulten aplicables para adecuarlos a la nueva estructura accionaria de la Concesionaria.

Mediante el contrato de compraventa de acciones celebrado entre los Accionistas Originales, como vendedores, el
Fideicomiso y el Administrador, como compradores, Infraestructura Institucional F1, S.A.P.l. de C.V., como obligado solidario,
con la comparecencia de la Concesionaria, el Fideicomiso celebré la compraventa de la Concesionaria, cuyo precio fue
pagado con parte de los Recursos de la Oferta. La compraventa de las acciones representativas del capital social de
Autopistas de Tapachula por el Fideicomiso quedd sujeta a varias condiciones, entre ellas que se llevara a cabo el cruce de
los CBFEs en la Bolsa en la Fecha de Registro.

En el Contrato de Compraventa de las acciones de ATAP se establecia que en caso de que el cumplimiento de las
condiciones suspensivas en él previstas se diera de manera posterior al 28 de noviembre de 2019, todos los efectos del
mismo se retrotraeran al 15 de noviembre de 2019. En tal virtud, dado que el cumplimiento de las condiciones suspensivas
se dio posterior al 28 de noviembre de 2019, para efectos juridicos la compraventa se perfeccioné con efectos al 15 de
noviembre de 2019; asimismo, para efectos fiscales se considera de igual manera que en dicha fecha el Fideicomiso
efectivamente adquirié las acciones de ATAP. Lo anterior implica el cumplimiento del requisito previsto en el numeral 3,
seccion b), de la fraccion Il de la regla 3.21.2.2. de la Resolucién Miscelanea Fiscal, toda vez que al momento en que se
perfecciond la adquisicion de las acciones por el Fideicomiso, la vigencia restante de la concesién de la cual es titular ATAP
era mayor a siete anos.

Carta Convenio del Contrato de Compraventa de Acciones

Con fecha 25 de septiembre de 2020, los Accionistas Originales como vendedores, el Fideicomiso y el Administrador como
compradores, e Infraestructura Institucional FI, S.A.P.l. de C.V., como obligado solidario, con la comparecencia de la
Concesionaria, celebraron cierta carta convenio del contrato de compraventa de acciones (las “Cartas Convenio”) por virtud
de la cual, entre otros asuntos, las partes de la misma acordaron modificar la definicion de “Fecha Limite de Cierre” contenida
en el Contrato de Compraventa de Acciones de la Concesionaria, para quedar el dia 30 de octubre de 2020, y (ii) retrotraer
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los efectos de la compraventa al 15 de noviembre de 2019. En relacion con lo anterior, una de las condiciones suspensivas
consiste precisamente en que el Fideicomiso haya llevado a cabo la Oferta y haya utilizado parte de los recursos de la
colocacion para el pago del precio de compra de las acciones de ATAP, de conformidad con lo establecido en el contrato de
compraventa de acciones, por lo que se considerara que la compraventa de dichas acciones surtié efectos el dia 15 de
noviembre de 2019, y que el adquirente fue el Fideicomiso, considerando como fideicomisarios a los Tenedores de los CBFEs
emitidos por el Fideicomiso producto de la Oferta.

Cumplimiento al Oficio numero 3.4.-756 de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes

Con fecha 4 de noviembre de 2020, dentro del plazo establecido en el Oficio nimero 3.4.-756 de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes y en cumplimiento a él, Autopistas de Tapachula entregé a dicha Dependencia: (i) cotejos por
fedatario publico de los endosos en garantia de las Acciones ATAP al amparo del Contrato de Prenda sobre Acciones; (l1)
copia certificada del segundo convenio modificatorio al contrato de crédito, y (iii) copia certificada del cuarto convenio de
adhesion al contrato de prenda sobre acciones.

La Concesion para el Tramo Carretero Tapachula-Talisman

El 28 de noviembre de 2006, el Gobierno Federal, por conducto de la SCT, otorgd a Autopistas de Tapachula una concesion
para la operacion, conservacion y mantenimiento de un tramo carretero libre de peaje de jurisdiccion federal con longitud
aproximada de 45.1 km, comprendido entre los poblados de Tapachula y Talisman, en el estado de Chiapas; en el entendido
que, Autopistas de Tapachula seria responsable de la modernizaciéon y ampliacidon de la carretera existente al momento del
otorgamiento de la concesion. Adicionalmente, el otorgamiento de la Concesidn incluyd la modernizacion y ampliacion del
tramo carretero, asi como el derecho exclusivo de Autopistas de Tapachula a suscribir un contrato de servicios de largo plazo
con el Gobierno Federal, cuya descripcion se encuentra en la seccion siguiente.

La Concesion se otorgd como resultado de un concurso publico internacional respecto del cual resulté ganador el consorcio
conformado por Concesiones Intercontinentales, S.L. (actualmente Cointer Concesiones, S.L.) (“Cointer”’) y Azvi, S.A,,
quienes, en esa misma fecha cedieron sus derechos bajo la Concesion y el Contrato PPS en favor de Autopistas de
Tapachula.

El 5 de marzo de 2009, como resultado de diversas circunstancias asociadas con la liberacién de derechos de via para la
modernizacién y ampliacion del Tramo Carretero Tapachula-Talisman, se modificd la Concesion, entre otros aspectos para
reducir la longitud del tramo carretero concesionado a 39.05 km.

El Contrato PPS para el Tramo Carretero Tapachula-Talisman

En conjunto con el otorgamiento de la Concesion, la Concesionaria y el Gobierno Federal, por conducto de la SCT, celebraron
el Contrato de Servicios de Largo Plazo No. SCT — PPS — 03 — 06/25 para la provision de capacidad carretera en el tramo
carretero de 45.1 km libre de peaje de jurisdiccion federal Tapachula-Talisman con ramal a Ciudad Hidalgo (el “Contrato
Original”).

El 5 de marzo de 2009, derivado de la modificacion de la Concesién por la que se redujo la longitud del tramo carretero de
45.1 km a 39.05 km, el Contrato Original se dio por terminado anticipadamente, y, la Concesionaria y el Gobierno Federal,
por conducto de la SCT, celebraron el Contrato PPS para la provisidon de capacidad carretera en el tramo carretero de 39.05
km libre de peaje de jurisdiccion federal Tapachula-Talisman con ramal a Ciudad Hidalgo.

En virtud del Contrato PPS, la Concesionaria tiene el derecho a recibir pagos periddicos de parte del Gobierno Federal como
contraprestacion por la operacion, conservacién, modernizacién y mantenimiento del Tramo Carretero Tapachula-Talisman.
El calculo de dicha contraprestacidon se establecié en funcién del estatus de la modernizacion del tramo carretero, la
disponibilidad de la via, y el nivel de uso de ésta.

El 17 de julio de 2012, la Concesionaria y el Gobierno Federal, por conducto de la SCT, celebraron el primer convenio
modificatorio al Contrato PPS, mediante el cual acordaron, entre otras cuestiones, ajustar el calendario de pagos trimestrales
para que tenga inicio el primero de marzo de cada ano y termine el dia ultimo de febrero del afio inmediato posterior.

Descripcion Técnica del Tramo Carretero Tapachula-Talisman
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El Tramo Carretero Tapachula-Talisman, operado por Tramo Carretero Tapachula-Talisman inicia en la Glorieta de
Tapachula y concluye en el Libramiento Ciudad Hidalgo, y se encuentra dividido en 6 (seis) subtramos.

Descripcion Técnica del Subframo 1

El subtramo 1, tipo A4, inicia en la Glorieta de Tapachula y termina en el Entronque Libramiento Sur, tiene una longitud total
de 2.5 km y abarca del km 295+500 al km 298+000. El subtramo 1, dividido en la secciéon “1A” (sentido ascendente) y la
seccion “1B” (sentido descendente) de caracteristicas idénticas, en suma, ambas secciones constan de una superficie de
rodamiento de concreto asfaltico con un ancho de corona de 22 metros con cuatro carriles de circulacién de 3.5 metros cada
uno, cuenta con un acotamiento interior de 1.5 metros de ancho y acotamientos exteriores de 2.5 metros.

Descrijpcion Técnica del Subtramo 2
El subtramo 2, tipo mixto A4 y A2, inicia en el Entronque Libramiento Sur y termina en el Entronque Ciudad Hidalgo, tiene

una longitud total de 5 km y abarca del km 298+000 al km 303+000. El subtramo 2 est4 dividido en la seccidn “22” (sentido
ascendente) y “2B” (sentido descendente) con las caracteristicas siguientes:

. Seccidn “22” con superficie de rodamiento de concreto asfaltico con un ancho de corona de 11.0 m con dos carriles
de circulacién de 3.5 m cada uno, acotamiento interior de 1.5 m de ancho y acotamientos exteriores de 2.5 m de
ancho.

. Seccidn “2B” con una superficie de rodamiento de concreto asfaltico con un ancho de corona de 11.0 m con dos

carriles de circulacion de 3.5 m cada uno, con acotamiento interior de 1.5 m de ancho y con acotamientos exteriores
de 2.5 m de ancho.

Descripcion Técnica del Subtramo 3
El subtramo 3 no se llevd a cabo y por lo tanto, no existe.
Descripcion Técnica del Subtramo 4

El subtramo 4, tipo A2, inicia en el Entronque Ciudad Hidalgo y termina en el km 8+000, tiene una longitud total de 8 km y
abarca del km 303+000 = 0+000 al km 8+000. El subtramo 4 cuenta con una seccién y consta de una superficie de rodamiento
de concreto asfaltico con un ancho de corona de 12 metros con dos carriles de circulacién de 3.5 metros cada uno, no cuenta
con acotamiento interior, y cuenta con acotamientos exteriores de 2.5 metros.

Descripcion Técnica del Subtramo 5

El subtramo 5, tipo A2, inicia en el km 8+000 y termina en el km 19+000 (Ignacio Zaragoza), tiene una longitud total de 11
km. El subtramo 5 cuenta con una seccidn y consta de una superficie de rodamiento de concreto asféltico con un ancho de
corona de 12 metros con dos carriles de circulacion de 3.5 metros cada uno, no cuenta con acotamiento interior, y cuenta
con acotamientos exteriores de 2.5 metros.

Descripcion Técnica del Subtramo 6

El subtramo 6, tipo A2, inicia en el km 19+000 (Ignacio Zaragoza) y termina en el km 26+400 (Boulevard Ciudad Hidalgo),
tiene una longitud total de 7.4 km. El subtramo 6 cuenta con una seccién y consta de una superficie de rodamiento de concreto
asféltico con un ancho de corona de 12 metros con dos carriles de circulacion de 3.5 metros cada uno, no cuenta con
acotamiento interior, y cuenta con acotamientos exteriores de 2.5 metros.

Descripcion Técnica del Subtramo 7

El subtramo 7, tipo A2, inicia en el Boulevard Ciudad Hidalgo y termina en el Libramiento Ciudad Hidalgo, tiene una longitud
total de 5.15 km iniciando en el km 23+323. El subtramo 7 cuenta con una seccién y consta de una superficie de rodamiento
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de concreto asfaltico con un ancho de corona de 12 metros con dos carriles de circulacion de 3.5 metros cada uno, no cuenta
con acotamiento interior, y cuenta con acotamientos exteriores de 2.5 metros.

Ingresos
Pago integrado

Con base en el contrato de concesion la entidad recibe como contraprestacion un pago integrado el cual se compone de un
pago por Disponibilidad y otro por Uso (el “Pago Integrado). El pago por disponibilidad es recibido independientemente del
aforo de la Via Concesionada, y consiste en un pago trimestral el cual puede ser afectado por deducciones de No
Disponibilidad. El pago por uso es determinado utilizando las ultimas cifras de transito disponibles del trimestre inmediato
anterior con base en una férmula establecida en el mismo contrato de concesion.

Concesiones de infraestructura

Conforme a la IFRIC 12 (CINIIF 12) que requiere el reconocimiento contable del activo financiero por concesion, originado
cuando un operador construye o hace mejoras a la infraestructura concesionada a cambio de un derecho incondicional a
recibir una cantidad especifica de efectivo u otro activo financiero durante la vigencia del contrato de concesion, los ingresos
y costos relacionados con la construcciéon o las mejoras durante la fase de construccion se reconocen en los ingresos y
costos de construccién. El ingreso por financiamiento de la inversidén en concesién se registra en el resultado del ejercicio en
el que se devenga como intereses por concesion. Los ingresos por intereses del activo financiero de la concesién se
reconocen en ingresos porque forman parte del objetivo de la actividad concesionada, la cual se proporciona de manera
regular y genera ingresos rutinarios.

Las Acciones de Orion IEP, S.C.

Para informacion relacionada con Orién IEP, S.C., referirse al apartado 7423000-NBIS4] La fideicomitente o promotor de /las
sociedades o proyectos”del presente Reporte Anual.

Las Acciones de DECARRED

DECARRED forma parte del sector de infraestructura, subsector carretero, tiene ingresos y gastos definidos por contrato,
con un mecanismo que garantiza el cumplimiento de los pagos en tiempo y forma.

Con fecha 11 de julio de 2008 fue aprobado por la H. LXIV Legislatura del Estado de Durango, y con fecha 13 de julio de
2008 fue publicado en el Periddico Oficial del Gobierno Constitucional del Estado de Durango, el Decreto por medio del cual
se aprueba el desarrollo del Proyecto de Inversion y Prestacion de Servicios para la reconstruccion, conservacion periodica
y conservacion rutinaria del grupo carretero conformado por los siguientes 10 (diez) tramos carreteros: (1) Amado Nervo —
La Villita De San Atendgenes, localizado en el Municipio de Poanas; (2) Guadalupe Victoria — Ramoén Corona, localizado en
los Municipios de Guadalupe Victoria y Cuencamé; (3) San Juan Del Rio — Francisco |. Madero, localizado en los Municipios
de San Juan del Rio y Panuco de Coronado; (4) Vicente Guerrero — Suchil — Limite de Estado, localizado en los Municipios
de Vicente Guerrero y Suchil; (5) El Vergel — Chimal — Brittinhgham, localizado en el Municipio de Gémez Palacio; (6) 21 de
Marzo — San Jacinto — Juan E. Garcia, localizado en el Municipio De Lerdo; (7) Ferreria — Pilar de Zaragoza, localizado en el
Municipio de Durango; (8) Santa Ma. Del Oro — Ciénega De Escobar, localizado en los Municipios de Santa Maria del Oro,
Guanacevi y Tepehuanes; (9) Indé — La Pastoria, localizado en el Municipio de Indé, y (10) Villa Union — La Joya — Vicente
Guerrero, localizado en los Municipios de Poanas y Vicente Guerrero; con una longitud total de aproximadamente 318.7
kildmetros libres de peaje de jurisdiccion estatal en el Estado de Durango (el “Paquete Carretero”), en los términos de la Ley
de Proyectos de Inversion y Prestacion de Servicios del Estado de Durango (misma que fue abrogada por la Ley de
Asociaciones Publico Privadas para el Estado de Durango, el 23 de noviembre de 2017), y la Ley de Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios del Estado de Durango.

Con fecha 30 de diciembre de 2008, el Gobierno del Estado de Durango, por conducto de la Secretaria de Comunicaciones
y Obras Publicas (“Secretaria”), publicé la Convocatoria de la Licitacién Publica Nacional nimero 39052002-019-08 en el
Periddico Oficial del Estado de Durango y en Compranet.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 o
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX Pagina 120 de 272




Clave de Cotizacion: FORION Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

Como resultado de la Licitacion Publica antes referida, con fecha 26 de junio de 2009, se celebro el Contrato PIPS con
DECARRED, para la reconstruccién, conservacién periddica y conservacion rutinaria del grupo carretero conformado por los
10 tramos libres de peaje mencionados anteriormente, con una longitud inicial de 326.7 kilémetros, la cual fue modificada a
318.7 km, en el segundo convenio modificatorio a dicho contrato.

El Contrato PIPS consiste en un contrato de proyecto de inversion y de prestacion de servicios de largo plazo entre la
Secretaria, en su caracter de dependencia contratante, y DECARRED, como inversionista proveedor, de conformidad con la
Ley de Proyectos de Inversién y Prestacion de Servicios del Estado de Durango (esta Ley fue abrogada por la Ley de
Asociaciones Publico Privadas para el Estado de Durango, de noviembre de 2017; sin embargo, conforme a la disposiciones
transitorias de esta ultima: “Los proyectos que se hayan iniciado bajo la vigencia de la Ley de Proyectos de Inversion y
Prestacion de Servicios del Estado de Durango podran continuar rigiéndose por las disposiciones de la misma, previo acuerdo
de los que en ellos intervienen que podran modificarse para adecuarse a los términos de la Ley de Asociaciones Publico
Privadas”) y la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Estado de Durango.

La vigencia del Contrato PIPS es de 20 afios a partir de su celebracién, por lo que concluye el 25 de junio de 2029. Considera
una contraprestacion uUnica por disponibilidad de la carretera, cuyo monto total ascendié a $3,382,300,000.00 pesos, mas el
Impuesto al Valores Agregado (“IVA”), a la fecha de la presentacion de la oferta. Los pagos se realizan de manera mensual
con base en el Pago Anual de Referencia por la cantidad de $178,800,000.00 pesos, mas el IVA, durante la vigencia del
contrato y son actualizados conforme al Indice Nacional de Precios al Consumidor (“INPC”) y pagados en los términos
previstos en el mecanismo de pagos del Contrato PIPS.

La contraprestacion esta sujeta a deducciones, dentro las que destacan: (i) las deducciones totales por fallas de servicios en
cada una de las secciones aplicables en el mismo mes, ajustadas en el caso de que exista una sustituciéon de DECARRED,
como proveedor del Servicio de Disponibilidad Carretera; (ii) las deducciones totales por reiteracion de fallas de servicios en
cada una de las secciones de las carreteras que conforman el Paquete Carretero durante un mes determinado, en el
entendido que, el monto méximo de dichas deducciones sera el 3% (tres por ciento) del valor del pago estimado de servicios
del mes i, y (iii) las deducciones de cada uno de los errores u omisiones de informacidén que se generen durante un mes
determinado dentro del reporte de desempefio y pagos, en cuyo caso, el monto méaximo de dichas deducciones sera el 3%
(tres por ciento) del valor del pago estimado de servicios del mes i. Histéricamente, el proyecto no ha tenido deducciones de
ningun tipo.

Con fecha 10 de diciembre de 2009 y 11 de diciembre de 2010, la Secretaria y DECARRED, celebraron el primer y segundo
convenios modificatorios al Contrato PIPS, respectivamente.

Actualmente, los tramos carreteros que componen este activo se encuentran totalmente modernizados, cumpliendo asi con
el objetivo de disminuir el tiempo de viaje a través del estado, brindar diversos servicios para los usuarios, asi como
incrementar la seguridad respecto de las condiciones previas en estos tramos.

El Estado de Durango, en calidad de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, y Banco Santander (México), S.A., en
su caracter de fiduciario, constituyeron en abril de 2010 un fideicomiso irrevocable de fuente alterna de pago (“Fideicomiso
FAP”), en virtud del cual el Estado de Durango afecté hasta el 10% (diez por ciento) del derecho y los ingresos a las
participaciones que en ingresos federales le corresponden. Los fideicomisarios en primer lugar son los inversionistas
proveedores que adquieran tal caracter por virtud de que: i) el Contrato PIPS del que sean parte haya sido inscrito en el
Registro del Fideicomiso FAP, vy ii) el fiduciario emita una Constancia de Inscripcion en el Registro del Fideicomiso FAP
respecto del Porcentaje Asignado (Porcentaje Asignado: significa, respecto de cada Contrato PIPS, el porcentaje de las
Participaciones Fideicomitidas que le corresponde a dicho Contrato PIPS con el fin de cubrir Contraprestaciones pagaderas
al amparo del mismo, en términos de este Contrato.”) que le corresponda.

El Fideicomiso FAP tiene como propésito servir como mecanismo de administracién y fuente alterna de pago alterna de las
obligaciones a cargo del Estado de Durango al amparo de los Contratos PIPS.

El Contrato PIPS de DECARRED ha sido inscrito en el Registro del Fideicomiso FAP vy el fiduciario de éste ha emitido la
Constancia de Inscripcion correspondiente.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pa4ai 121 de 272
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




Clave de Cotizacion: FORION Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

De esta manera, existe una garantia de pago y, de acuerdo a las revisiones realizadas a los estados de cuenta del
Fideicomiso FAP, el monto de los depdsitos de la Tesoreria de la Federacién comparado con la obligacion de pago al proyecto
representa un colateral superior a 2 veces.

Las Acciones de AGSA

AGSA forma parte del sector de infraestructura, subsector carretero, el cual, con base en el analisis de la oferta potencial, es
el primero en importancia, en términos porcentuales dentro de este sector. AGSA se ubica dentro del tipo de proyectos con
un alto potencial, se trata de un activo que tiene ingresos y flujos constantes derivados del creciente trafico vehicular,
favorecido principalmente por el turismo.

El 9 de octubre de 1991, el Gobierno del Estado de Guerrero (el “Concedente”), por conducto de la empresa estatal Caminos
y Puentes de Guerrero, con fundamento en la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Guerrero, otorgé por
adjudicacion directa, una concesién “en favor de Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A. de C.V., quien la ejercié por conducto
de su empresa filial Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V., para la construccion, explotacion y conservacién del Viaducto La
Venta — Punta Diamante”, con una longitud de 21.5 kildémetros y dos carriles por sentido (A4), por un término original de 20
anos (el “Titulo de Concesion”). El Titulo de Concesion conforme a su modificacion realizada por el adendum de fecha 16 de
junio de 2004 (el “Primer Adendum”) se amplié por un plazo adicional de 20 afos, para totalizar 40 afios contados a partir de
su otorgamiento (la “Concesién”).

Bajo la Concesién, AGSA tiene derecho a la recuperacion total de sus inversiones mediante el cobro de la tarifa por peaje a
los usuarios y los ajustes a la misma en términos del Titulo de Concesién y el primer adendum. AGSA se encuentra dentro
del Municipio de Acapulco de Juarez, en el Estado de Guerrero, México, uno de los principales destinos turisticos del pais.
AGSA forma parte del eje carretero transversal Acapulco-Veracruz y sirve como conexion de la autopista Cuernavaca
(autopista federal de cuota 95-D México) — Acapulco con la zona Diamante de Acapulco. Cuenta con una plaza de cobro
troncal “Metlapil” (trafico de largo recorrido) y una plaza de cobro auxiliar “Pinotepa” (trafico local).

El proyecto tiene un historial sélido de trafico e ingresos (Tasa Anual de Crecimiento Compuesto - Metlapil y Pinotepa en los
ultimos 10 afos, fue de 2% y 7% respectivamente), con mas de 25 afos de trayectoria. El trafico del activo es, en su mayoria,
captado dentro del area de influencia del proyecto y es impulsado principalmente por el turismo nacional (el trafico
consolidado del proyecto proviene de los estados de Guerrero, Ciudad de México y Estado de México; no obstante, existen
otros estados como Puebla y Morelos que pueden incrementar su porcentaje de participacion en el trafico dada la nueva
infraestructura carretera de la zona, incluyendo la Autopista Siglo XXI — Tramo Jantetelco — El Higuerdn). En adicién, la zona
de Acapulco Diamante es la zona turistica mas nueva de la regién, en la cual se mantienen en construccidon continua
desarrollos inmobiliarios como lo son hoteles de lujo y residencias, entre otros. Se espera que el trafico futuro del proyecto
se beneficie de los nuevos desarrollos en la zona.

Con respecto al estado fisico del proyecto, se han ejecutado acciones importantes de mantenimiento mayor, consistentes
principalmente en repavimentaciones, que permiten tener el activo en condiciones favorables. Es conveniente resaltar, que
dicho activo nunca ha sido penalizado por el concedente.

Asimismo, bajo el Titulo de Concesion, la concesionaria estd obligada a cuidar y restaurar los sefialamientos, acotamientos
y defensas metalicas, asi como a efectuar todos los trabajos de conservacion, reparacion y reconstruccién en el proyecto, a
fin de mantener toda la obra objeto de la concesion en perfectas condiciones de servicio durante el tiempo que dure la
explotacién de la concesion.

El proyecto ha sido administrado y operado por una filial de Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B. desde el otorgamiento del
Titulo de Concesion. De conformidad con lo establecido en el Titulo de Concesién, existe un contrato de fideicomiso
irrevocable de administracion (el “Fideicomiso 2990”), mismo que garantiza la transparencia de la aplicacion de los ingresos
del proyecto. El patrimonio del Fideicomiso 2990 se integra, entre otros, con todas las cantidades de dinero provenientes de
las cuotas de peaje y de los servicios conexos, asi como con las cantidades pagadas por los seguros contratados en términos
del Titulo de Concesion. El 6rgano de decision del Fideicomiso 2990 es el Comité Técnico, a través del cual se toman las
decisiones concernientes a la administracion del patrimonio y, en general, sobre cualquier acto que sea necesario para el
cumplimiento de los fines del Fideicomiso 2990.
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Los trabajos de mantenimiento mayor son determinados por Transconsult: Consultoria en Transito y Transporte, S.C. (el
“Ingeniero Independiente”), asistido por GMD Operadora de Autopistas, S.A. de C.V. (el “Operador”), y subcontratados con
terceros, seleccionados mediante un proceso de licitacion dirigido por el Ingeniero Independiente, y autorizados por el Comité
Técnico del Fideicomiso 2990.

En términos de lo estipulado en el Contrato de Operacion, el Operador presta, bajo su exclusivo costo y responsabilidad, los
siguientes servicios: (i) administra; opera y da mantenimiento al proyecto; (ii) realiza la cobranza y recaudacion de las cuotas
de peaje; (iii) da mantenimiento a los equipos utilizados en la operacién de las casetas de cobro; y (iv) mantiene en operacion
ininterrumpida las casetas de cobro del proyecto, entre otros. En el desempefio de sus funciones, el Operador percibe un
honorario anual de operacion, actualizable conforme al Indice Nacional de Precios al Consumidor (“INPC”), pagaderos cada
mes en su parte proporcional (el “Honorario de Operacion”). En adiciéon al Honorario de Operacion, durante el periodo julio
2006 a julio 2021, el Operador recibié una cantidad por el equivalente al 30% calculado sobre el diferencial de los ingresos
por cuotas de peaje conforme a un ingreso predeterminado (en UDIS) (el “Bono de Operacion”).

Las Acciones de LD/

La adquisicion de las acciones representativas del capital social de Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V.
(indistintamente “el Proyecto”, “la Concesionaria”, “el Libramiento de Irapuato” o “el Libramiento”) al Fideicomiso Irrevocable
No. 2214 (el “Vendedor”) celebrado por Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V. (ahora Promecap, S.A. de C.V.), como
fideicomitente y administrador, Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple, como fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., como representante comun, sujeto al cumplimiento de las condiciones suspensivas y actos corporativos establecidos
en el acuerdo de compraventa, se perfeccionara mediante el pago y suscripcion de las acciones representativas del capital
social del Libramiento, durante el primer trimestre de 20232.

El pago por la suscripcion y adquisicion del Libramiento, asi como gastos adicionales asociados a la transaccion, sera por la
cantidad total aproximada de $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

Como resultado de lo anterior, el Fideicomiso 4235 (la “Fibra-E Orién”) mantendra una participacion del 100% en el
Libramiento.

Los recursos para la transaccion descrita anteriormente se obtendran en el tercer ejercicio de derechos, mediante la
suscripcion y pago de CBFEs “FORION 20”, cuyas caracteristicas definitivas se daran a conocer en el aviso con fines
informativos correspondiente a dicho ejercicio de derechos.

El Libramiento consiste en una autopista que rodea la ciudad de Irapuato, Guanajuato por el norponiente, conectando la
carretera de IrapuatolLedn y la autopista IrapuatolLa Piedad.

La concesion fue otorgada en enero de 2008 por la Secretaria de Infraestructura, Comunicaciones y Transportes (“SICT”),
con el fin de llevar a cabo la construccidn, operacién, explotacion, mantenimiento y conservacién del Libramiento por 30 afos
("la Concesion”).

Esta Concesion, al igual que otras, cuenta con una tarifa promedio permitida ligada a la inflaciéon y al trafico; asi como
evaluaciones semestrales de conservacion y mantenimiento. Actualmente, la autopista es operada por la compaia
Operadora y Administraciéon Técnica, S.A. de C.V. (‘HOATSA”), subsidiara de Grupo Hermes.

El Libramiento inicié operaciones comerciales en octubre de 2010. En 2011, la SICT otorgd una extension de la concesion
de 30 anos (nuevo vencimiento: enero 2068), debido a que el trafico observado en el Libramiento era sustancialmente menor
al estimado al momento en que fue otorgada la Concesion.

Ubicacidén

El Proyecto esta ubicado en la zona del Bajio, una de las areas mas prdsperas del pais y que ocupa un rol importante en el
crecimiento econdmico de la region. Es un tramo carretero de 29.2 km de longitud, 12 metros lineales de ancho de corona,
2 carriles (A2) de circulacion de 3.5 metros lineales cada uno y acotamientos laterales de 2.5 metros lineales a cada lado. La
superficie de rodamiento del Proyecto fue construida con pavimento asfaltico durante los afios 2008, 2009 y parte de 2010.
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El Activo inicia en el kilometro 121+600 de la Carretera Federal 45 del tramo Irapuato-Ledn con origen en la ciudad de
Querétaro; rodeando la ciudad de Irapuato, Guanajuato por el norponiente; y concluye en el kildmetro 11+340 de la Carretera
Federal 90 en el tramo Irapuato — La Piedad, con origen en la ciudad de Irapuato, facilitando los accesos desde el occidente
hacia el Bajio y norte del pais.

El Libramiento opera con dos casetas troncales Yostiro y Arandas) y dos casetas auxiliares (ubicadas en el entronque

Arandas), asi como con 4 entronques que definen el esquema de cobro ITESI (autopista Irapuato Ledn y el peaje Salamanca
Ledn), Arandas, San Cristébal y Yostiro (autopista Irapuato La Piedad)
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ILUSTRACION 1 FUENTE: “ESTUDIO DE TRAFICO LIBRAMIENTO IRAPUATO” TRANSCONSULT, 2022

Las Acciones de FESM

El proyecto de FESM fue desarrollado por: Cemex y Pattern Mexico Development Company S. de R.L. de C.V., consiste en
un parque edlico de generacion de energia eléctrica con una capacidad nominal de 30.6 MW ubicado en el municipio de
Mexicali, Baja California. Estd compuesto por ocho Turbinas Edlicas GE 3.8-130 y cuenta con un sistema de recoleccion de
medio voltaje, una subestacion y una linea de transmision hasta el punto de conexién al sistema de la Comisién Federal de
Electricidad (“CFE”), ubicado en Trinidad-73150-San Felipe 115 kV En marzo de 2014, la Comisién Reguladora de Energia
(“CRE”) otorg6 el permiso numero E/1126/AUT/2014 para generar energia eléctrica en la modalidad de autoabastecimiento.
En octubre de 2017, el proyecto celebrd los dos contratos de suministro de energia eléctrica con dos socios autoabastecidos
por un plazo de 20 (veinte) afos a partir de la Fecha de Operacion Comercial siendo la fecha de obtencion de este el 1 de
septiembre de 2020).

Derivado de la autorizacion del Comité Técnico, mediante sesiones celebradas el 29 de noviembre y 7 de agosto de 2023, el
8 de agosto de 2023 se suscribié un acuerdo de compraventa de Acciones de FESM, el 15 de diciembre de 2023 se llevd a
cabo la ejecucién del contrato de Suscripcién y Compraventa de las partes sociales representativas del capital social de
FESMy el 21 de diciembre de 2023 el Fideicomiso realizo el pago del precio de compra de las partes sociales representativas
del capital social de FESM por un total de $557,186,705.00 (quinientos cincuenta y siete millones ciento ochenta y seis mil
setecientos cinco pesos 00/100 M.N.). Dado que dicho proyecto cuenta con un financiamiento otorgado por el Banco Nacional
de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., las partes sociales de FESM de las que es propietario Fibra Orién, se encuentran
aportadas en el Fideicomiso de garantia y fuente de pago creado para tal fin y bajo los términos de dicho contrato.

Saldo en inversiones

Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 el total de las inversiones a valor razonable es de $4,583,558,945, $3,480,242,056
y $3,696,780,829, respectivamente, como se muestran en la tabla siguiente:

Al 31 de diciembre de 2023:

Compaiiia Tipo de Nidmero de % de participacion Fechade  Total inversién a  Total inversién a Regién Geogréafica
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inversion acciones o partes en inversion costo al 31 de  valor razonable al
sociales inicial diciembre de 2023 31 de diciembre de
2023
Autopistas de
Tapachula, S.A.P.l.
deC.V. o Capital 3,110,937 99.99997% 23/10/2020 $ 804,622,719 $ 826,966,810 Chiapas
Orién |IEP, S.C. @ Capital 1 99.50000% 23/10/2020 6,068,000 1,069,125 Ciudad de México

Desarrollos Carreteros

del Estado de

Durango, S.A. de

C.Ve Capital 882,966 99.99989% 25/06/2021 1,135,285,290 1,361,632,335 Durango
Autopistas de

Guerrero, S.A. de C.V.

@ Capital 77,286,200 99.99948% 29/10/2021 772,862,000 1,131,659,454 Guerrero
Infraestructura

Concesionada de

Irapuato, S.A. de C.V.

© Capital 3,912,424 99.99997% 01/06/2023 499,999,804 705,044,516  Guanajuato
Fuerza Edélica San

Matias, S.R.L. de C.V.

© Capital 2 99.99999% 21/12/2023 557,186,705 557,186,705 Baja California
Total portafolio de

inversiones $ 3,776,024,518 $ 4,583,558,945

o  El 23 de octubre de 2020 se realizo una inversion por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. (ATAP). E/
12 de abril de 2023 se realizo una inversion adicional de capital de $342,662,000, el 10 de julio de 2023 se recibio un
reembolso de capital de $77,000,000 y el 4 de octubre de 2023 se recibio un reembolso de capital de $67,000,000.

@ El 23 de octubre de 2020, se realizo una inversion por $6,068,000 en Orion IEP S.C. (Orion).

@ El 25 de junio de 2021 se realizo una inversion por $1,578,228,000 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A.
de C.V. (DECARRED), el 30 de julio de 2021 Fibra Orion recibio un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre de
2021 se recibio una devolucion a Fibra Orion por $1,549,220 como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED y el 18
de octubre de 2021 se recibio un reembolso de capital de $82,000,000, el 26 de enero de 2022 se recibio un reembolso de
capital de $29,000,000, el 9 de marzo de 2022 se recibio un reembolso de capital de $18,500,000, el 27 de abril de 2022 se
recibio un reembolso de capital de $70,000,000, el 22 de septiembre de 2022 se recibio una devolucion a Fibra Orion por
$27,893,490 como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED, el 23 de enero de 2023 se recibid un reembolso de
capital de $38,000,000, el 21 de abril de 2023 se recibio un reembolso de capital de $22,000,000 y el 03 de octubre de 2023
se recibio un reembolso de capital de $72,000,000.

@ EI 29 de octubre de 2021 se realizo una inversion por $1,029,862,000 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (AGSA). El 25
de agosto de 2022 realizo un reembolso de capital de $111,000,000 y el 21 de abril de 2023 se recibio un reembolso de capital
de $146,000,000.

© El 1 de junio de 2023 se realizé una inversion por $499,999,804 en Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V.
(Irapuato).

© El 21 de diciembre de 2023 se realizo una inversion por $557, 186,705 en Fuerza Edlica San Matias, S.R.L. de C.V. (FESM).

Al 31 de diciembre de 2022:

Ndmero de Total inversiona  Total inversién a valor
acciones o % de Fecha de costo al 31 de razonable al 31 de Regién
Tipode partes participacién inversién diciembre diciembre Geogréfica
Compaiiia inversién sociales en inicial de 2022 de 2022
Autopistas de Tapachula,
S.AP.L
de C.V.o Capital 959,241  99.9999% 23/10/2020 $605,960,719 $572,042,013 Chiapas
Orioén IEP, S.C. @ Ciudad de
Capital 1 99.5000% 23/10/2020 6,068,000 188,864 México
Desarrollos Carreteros
del Estado de Durango,
S.A.deC.V.o Capital 372,546 99.9997% 25/06/2021 1,267,285,290 1,397,699,432 Durango
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Autopistas de Guerrero,

S.AA.deC.V. Capital 91,886,200 99.9996% 29/10/2021 918,862,000 1,510,311,747 Guerrero
Total portafolio de
inversiones $2,798,176,009 $3,480,242,056

o El 23 de octubre de 2020 se realizé una inversion por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.1. de C.V.

@ EJ 23 de octubre de 2020, se realizo una inversion por $6,068,000 en Orion IEP S.C.

@ El 25 de junio de 2021 se realizo una inversion por $1,578,228,000 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A.
de C.V., el 30 de julio de 2021 Fibra Orion recibio un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre de 2021 se recibio
una devolucion a Fibra Orion por $1,549,220 como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED, el 18 de octubre de
2021 se recibio un reembolso de capital de $82,000,000, el 26 de enero de 2022 se recibio un reembolso de capital de
$29,000,000, el 9 de marzo de 2022 se recibio un reembolso de capital de $18,500,000, el 27 de abril de 2022 se recibio un
reembolso de capital de $70,000,000 y el 22 de septiembre de 2022 se recibio una devolucion a Fibra Orion por $27,893,490
como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED.

@ El 29 de octubre de 2021 se realizo una inversion por $1,029,862,000 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. El 25 de
agosto de 2022 realizo un reembolso de capital de $111,000,000.

Al 31 de diciembre de 2021:

Ndmero de
acciones o Total inversion a costo Total inversion a valor Region
Tipo de partes % de Fechade al 31 de diciembre de razonable al 31 de Geogréfica
Compaiiia inversion sociales  patrticipacién en inversion inicial 2021 diciembre de 2021
Autopistas de Tapachula,
S.AP..
deC.V. o Capital 959,241 99.9999% 23/10/2020 $605,960,719 $663,703,785 Chiapas
Orioén IEP, S.C. @ Ciudad de
Capital 1 99.5000% 23/10/2020 6,068,000 9,378 México
Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de
CV.o Capital 654,046 99.9998% 25/06/2021 1,412,678,780 1,643,034,126 Durango
Autopistas de Guerrero, S.A.
deC.V.w Capital 102,986,200 99.9996% 29/10/2021 1,029,862,000 1,490,033,540  Guerrero
Total portafolio de inversiones $3,054,569,499 $3,696,780,829

o El 23 de octubre de 2020 se realizé una inversion por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.1. de C.V.

@ El 23 de octubre de 2020, se realizo una inversion por $6,068,000 en Orion IEP S.C.

@ El 25 de junio de 2021 se realizo una inversion por $1,578,228,000 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A.
de C.V., el 30 de julio de 2021 Fibra Orion recibio un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre de 2021 se recibio
una devolucion a Fibra Orion por $1,549,220 como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED y el 18 de octubre de
2021 se recibio un reembolso de capital de $82,000,000.

“@ EJ 29 de octubre de 2021 se realizo una inversion por $1,029,862,000 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.

A continuacion, se muestran un resumen de los movimientos en cada una de las inversiones de la Fibra Orién al 31 de
diciembre de 2023:

Desarrollos Infraestructura  Fuerza Eélica San
Carreteros del Concesionadade Matfas, S.R.L. de
Autopistas de Estado de Autopistas de Irapuato, C.V.
Tapachula, Orion IEP, Durango, S.A. de Guerrero, S.A.deC.V.
Compaiiia S.A.P.l. de C.V. S.C. C.V. S.A.de C.V. Total
Inversion a valor razonable $ 663,703,785 $ 9,378 $ 1,543,034,126 $ 1,490,033,540 $ - $ - $ 3,696,780,829
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al 31 de diciembre de 2021
Reembolsos de capital ( 117,500,000) ( 111,000,000) ( 228,500,000)
Devoluciones por ajuste de

precio a Fibra Orién ( 27,893,490) ( 27,893,490)
Dividendos recibidos (' 110,000,000) ( 178,000,000) ( 288,000,000)
Cambios en el valor
razonable

de las inversiones 18,338,228 179,486 178,058,796 131,278,207 327,854,717
Inversion a valor razonable

al 31de diciembre de 2022 572,042,013 188,864 1,397,699,432 1,510,311,747 3,480,242,056
Inversiones adicionales 342,662,000 499,999,804 557,186,705 1,399,848,509
Reembolsos de capital ( 144,000,000) ( 132,000,000) ( 146,000,000) ( 422,000,000)
Dividendos recibidos ( 120,000,000) ( 128,000,000) ( 248,000,000)
Cambios en el valor
razonable

de las inversiones 176,262,797 880,261 223,932,903  ( 232,652,293) 205,044,712 373,468,380
Inversién a valor razonable

al 31de diciembre de 2023 __$ 826,966,810 $ 1,069,125 $§ 1,361,632,335 § 1,131,659,454 § 705,044,516 $ 557,186,705 $ 4,583,558,945

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el valor de las inversiones a costo asciende a:

Inversiones Reembolsos de
2022 adicionales capital 2023
ATAP $ 605,960,719 $ 342,662,000 $ ( 144,000,000) 804,622,719
Orion 6,068,000 - - 6,068,000
DECARRED 1,267,285,290 - ( 132,000,000) 1,135,285,290
AGSA 918,862,000 - ( 146,000,000) 772,862,000
Irapuato - 499,999,804 - 499,999,804
FESM - 557,186,705 - 557,186,705
Totalacosto $ 2,798,176,009 $ 1,399,848,509 § ( 422,000,000) 3,776,024,518
Devoluciones por
Reembolsos de ajuste de precio a
2021 capital Fibra Orién 2022
ATAP $ 605,960,719 $ - $ - 605,960,719
Orion 6,068,000 - - 6,068,000
DECARRED 1,412,678,780 ( 117,500,000) ( 27,893,490) 1,267,285,290
AGSA 1,029,862,000 (_111,000,000) - 918,862,000

Total a costo

$ 3,054,569,499

$ (228,500,000)

$ ( 27,893,490)

2,798,176,009

Como se menciona en el apartado de 7427000-NBIS4] El Fideicomiso — Plan de negocios, andlisis y calendario de
inversiones y, en su caso, desinversiones” del presente Reporte Anual, el Fideicomiso no cuenta con un calendario de
desinversiones, por lo que no es posible clasificar las inversiones anteriores conforme a un periodo de vida o de inversion
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Adquisiciones de activos:

Al 31 de diciembre de 2023, el Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por (a) las acciones representativas
del capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de C.V., una sociedad mexicana, residente en México, (b) las Partes
Sociales del Administrador, (c) las acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V., (d) las acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.,(e) las
acciones representativas del capital social de Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V y (f) las partes sociales
de Fuerza Eodlica San Matias, S.R.L. de C.V. (“FESM”).

El 23 de octubre de 2020, el Fideicomiso, con los Recursos de la Oferta, adquirié el 99.9999% de las acciones representativas
del capital social de ATAP, cuyo activo principal es la Concesion y el Contrato PPS, otorgada para la operacion del Tramo
Carretero Tapachula-Talisman, mismo que comunica a los poblados de Tapachula y Talisman, con ramal a Ciudad Hidalgo,
en el estado de Chiapas.

El 23 de octubre de 2020, se transfirieron 6,068 CBFEs libres de pago a Alinfra, S.C., ello por virtud de un Contrato de
Compraventa y Donacién de Partes Sociales del Administrador.

El 25 de junio de 2021, con los recursos derivados del primer ejercicio de derechos, Fibra Orién adquirié una participacion
del 99.9997% en el capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., la cual mantiene el Contrato
de Proyecto de Inversion y Prestacion de Servicios de Largo Plazo para la Reconstrucciéon, Conservacion Periddica y
Conservacién Rutinaria del Grupo Carretero conformado por 10 (diez) tramos libres de peaje de Jurisdiccion Estatal, en el
Estado de Durango, de fecha 26 de julio de 2009 e identificado con el No. SECOPE-PIPS-DC-001-09, modificado mediante
convenios de fechas 10 de diciembre de 2009 y 11 de diciembre de 2010, con una longitud de 326.7 kildémetros (“Contrato
PIPS”).

El 29 de octubre de 2021, con los recursos derivados del segundo ejercicio de derechos, Fibra Orién adquirié una
participacion del 99.9996% en el capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. a la cual le fue otorgada un titulo de
concesion para la construccion, explotacion y conservacion del tramo carretero denominado “Viaducto La Venta — Punta
Diamante”, con una longitud de 21.5 kildmetros y dos carriles por sentido, por un término original de 20 afios (la “Concesion
AGSA”). La Concesion AGSA conforme a su modificacion realizada por el adendum de fecha 16 de junio de 2004 se amplid
por un plazo adicional de 20 anos, para totalizar 40 afios contados a partir de su otorgamiento, es decir, a partir del 9 de
octubre de 1991.

Con los recursos derivados del tercer ejercicio de derechos, Fibra Orién adquirié una participacion del 99.9999% en el capital
social de Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V., a la cual, le fue otorgada un titulo de concesién para la
construccion, operacion, explotacion, mantenimiento y conservacion de un tramo carretero de 29.2 km de longitud, 12 metros
lineales de ancho de corona, 2 carriles (A2) de circulacién de 3.5 metros lineales cada uno y acotamientos laterales de 2.5
metros lineales a cada lado, el tramo carretero se encuentra ubicado en la Zona del Bajio. La concesion Irapuato fue otorgada
en enero de 2008 por la Secretaria de Infraestructura, Comunicaciones y Transportes (“SICT”) por 30 afios y en 2011, la
SICT otorgd una extensién de la concesion de 30 afos (nuevo vencimiento: enero 2068).

Con los recursos derivados de cierto crédito celebrado y dado a conocer mediante evento relevante de fecha 18 de diciembre
de 2023, Fibra Orién liquidd el 21 de diciembre de 2023 las partes sociales equivalente al 99.9999% en el capital social
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de Fuerza Edlica San Matias, S.R.L. de C.V., la cual, posee un parque edlico de generacion de energia eléctrica con una
capacidad nominal de 30.6 MW ubicado en el municipio de Mexicali, Baja California; estd compuesto por ocho Turbinas
Edlicas GE 3.8-130 y cuenta con un sistema de recoleccion de medio voltaje, una subestacién y una linea de transmision
hasta el punto de conexion al sistema de la Comisién Federal de Electricidad (“CFE”).

Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 el total de las inversiones a valor razonable es de $4,583,558,945, $3,480,242,056
y $3,696,780,829, respectivamente, como se muestran en la tabla siguiente:

Al 31 de diciembre de 2023:

Total inversién a Regién Geogréfica

Namero de Fechade  Totalinversion a valor razonable al
Tipode acciones o partes % de participacién  inversién costo al 31 de 31 de diciembre de
Compaiiia inversién sociales en inicial diciembre de 2023 2023
Autopistas de
Tapachula, S.A.P.1.
deC.V. o Capital 3,110,937 99.99997% 23/10/2020 $ 804,622,719 $ 826,966,810 Chiapas
Orién IEP, S.C. @ Capital 1 99.50000% 23/10/2020 6,068,000 1,069,125 Ciudad de México

Desarrollos Carreteros

del Estado de

Durango, S.A. de

C.Ve Capital 882,966 99.99989% 25/06/2021 1,135,285,290 1,361,632,335 Durango
Autopistas de

Guerrero, S.A. de C.V.

@ Capital 77,286,200 99.99948% 29/10/2021 772,862,000 1,131,659,454 Guerrero
Infraestructura

Concesionada de

Irapuato, S.A. de C.V.

© Capital 3,912,424 99.99997% 01/06/2023 499,999,804 705,044,516  Guanajuato
Fuerza Edlica San

Matias, S.R.L. de C.V.

© Capital 2 99.99999% 21/12/2023 557,186,705 557,186,705 Baja California
Total portafolio de

inversiones $ 3,776,024,518 $ 4,583,558,945

o El23 de octubre de 2020 se realizo una inversion por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. (ATAP). El
12 de abril de 2023 se realizo una inversion adicional de capital de $342,662,000, el 10 de julio de 2023 se recibio un
reembolso de capital de $77,000,000 y el 4 de octubre de 2023 se recibio un reembolso de capital de $67,000,000.

@ El 23 de octubre de 2020, se realizo una inversion por $6,068,000 en Orion IEP S.C. (Orion).

] El 25 de junio de 2021 se realizo una inversion por $1,578,228,000 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A.
de C.V. (DECARRED), el 30 de julio de 2021 Fibra Orion recibio un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre de
2021 se recibio una devolucion a Fibra Orion por $1,549,220 como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED y el 18
de octubre de 2021 se recibio un reembolso de capital de $82,000,000, el 26 de enero de 2022 se recibio un reembolso de
capital de $29,000,000, el 9 de marzo de 2022 se recibio un reembolso de capital de $18,500,000, el 27 de abril de 2022 se
recibio un reembolso de capital de $70,000,000, el 22 de septiembre de 2022 se recibio una devolucion a Fibra Orion por
$27,893,490 como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED, el 23 de enero de 2023 se recibio un reembolso de
capital de $38,000,000, el 21 de abril de 2023 se recibio un reembolso de capital de $22,000,000 y el 03 de octubre de 2023
se recibio un reembolso de capital de $72,000,000.

@ El 29 de octubre de 2021 se realizo una inversion por $1,029,862,000 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (AGSA). El 25
de agosto de 2022 realizo un reembolso de capital de $111,000,000 y el 21 de abril de 2023 se recibio un reembolso de capital
de $146,000,000.

© El 1 de junio de 2023 se realizo una inversion por $499,999,804 en Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V.
(Irapuato).

© El 21 de diciembre de 2023 se realizo una inversion por $557, 186,705 en Fuerza Edlica San Matias, S.R.L. de C.V. (FESM).

Al 31 de diciembre de 2022:
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Numero de Total inversiSna  Total inversién a valor
acciones o % de Fecha de costo al 31 de razonable al 31 de Regién
Tipode partes participacion inversién diciembre diciembre Geografica
Compaiiia inversién _sociales en inicial de 2022 de 2022
Autopistas de Tapachula,
S.AP.L
de C.V.o Capital 959,241  99.9999% 23/10/2020 $605,960,719 $572,042,013 Chiapas
Oriéon IEP, S.C. @ Ciudad de
Capital 1 99.5000% 23/10/2020 6,068,000 188,864 México
Desarrollos Carreteros
del Estado de Durango,
S.A.deC.V.o Capital 372,546 99.9997% 25/06/2021 1,267,285,290 1,397,699,432 Durango
Autopistas de Guerrero,
S.A.deC.V. e Capital 91,886,200 99.9996% 29/10/2021 918,862,000 1,610,311,747 _ Guerrero
Total portafolio de
inversiones $2,798,176,009 $3,480,242,056

o El 23 de octubre de 2020 se realizé una inversion por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.1. de C.V.

@ EJ 23 de octubre de 2020, se realizo una inversion por $6,068,000 en Orion IEP S.C.

@ El 25 de junio de 2021 se realizo una inversion por $1,578,228,000 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A.
de C.V., el 30 de julio de 2021 Fibra Orion recibio un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre de 2021 se recibio
una devolucion a Fibra Orion por $1,549,220 como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED, el 18 de octubre de
2021 se recibio un reembolso de capital de $82,000,000, el 26 de enero de 2022 se recibio un reembolso de capital de
$29,000,000, el 9 de marzo de 2022 se recibio un reembolso de capital de $18,500,000, el 27 de abril de 2022 se recibio un
reembolso de capital de $70,000,000 y el 22 de septiembre de 2022 se recibio una devolucion a Fibra Orion por $27,893,490
como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED.

@ El 29 de octubre de 2021 se realizo una inversion por $1,029,862,000 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. El 25 de
agosto de 2022 realizo un reembolso de capital de $111,000,000.

Al 31 de diciembre de 2021:

Ndmero de
acciones o Total inversion a costo Total inversién a valor Region
Tipo de partes % de Fechade al 31 de diciembre de razonable al 31 de Geogréfica
Compaiiia inversion sociales  patrticipacién en inversion inicial 2021 diciembre de 2021
Autopistas de Tapachula,
S.AP.l.
deC.V. o Capital 959,241 99.9999% 23/10/2020 $605,960,719 $663,703,785 Chiapas
Orion IEP, S.C. @ Ciudad de
Capital 1 99.5000% 23/10/2020 6,068,000 9,378 México
Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de
CV.o Capital 654,046 99.9998% 25/06/2021 1,412,678,780 1,543,034,126 Durango
Autopistas de Guerrero, S.A.
deC.V.® Capital 102,986,200 99.9996% 29/10/2021 1,029,862,000 1,490,033,540  Guerrero
Total portafolio de inversiones $3,054,569,499 $3,696,780,829

o El 23 de octubre de 2020 se realizé una inversion por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.1. de C.V.

@ El 23 de octubre de 2020, se realizo una inversion por $6,068,000 en Orion IEP S.C.

@ El 25 de junio de 2021 se realizo una inversion por $1,578,228,000 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A.
de C.V., el 30 de julio de 2021 Fibra Orion recibio un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre de 2021 se recibio
una devolucion a Fibra Orion por $1,549,220 como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED y el 18 de octubre de
2021 se recibio un reembolso de capital de $82,000,000.

“@ EJ 29 de octubre de 2021 se realizo una inversion por $1,029,862,000 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.
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A continuacién, se muestran un resumen de los movimientos en cada una de las inversiones de la Fibra Orién al 31 de
diciembre de 2023:

Desarrollos Infraestructura  Fuerza E6lica San

Carreteros del Concesionadade Matias, S.R.L. de

Autopistas de Estado de Autopistas de Irapuato, C.\V.
Tapachula, Orion IEP, Durango, S.A. de Guerrero, S.A.deC.V.
Compaiifa S.A.P.l.de C.V. S.C. C.V. S.A.de C.V. Total

Inversion a valor razonable
al 31 de diciembre de 2021 $ 663,703,785 $ 9,378 $ 1,543,034,126 $ 1,490,033,540 $ $ 3,696,780,829
Reembolsos de capital ( 117,500,000) ( 111,000,000) ( 228,500,000)
Devoluciones por ajuste de

precio a Fibra Orién ( 27,893,490) ( 27,893,490)
Dividendos recibidos ( 110,000,000) ( 178,000,000) ( 288,000,000)
Cambios en el valor
razonable

de las inversiones 18,338,228 179,486 178,058,796 131,278,207 327,854,717
Inversién a valor razonable

al 31de diciembre de 2022 572,042,013 188,864 1,397,699,432 1,510,311,747 3,480,242,056
Inversiones adicionales 342,662,000 499,999,804 557,186,705 1,399,848,509
Reembolsos de capital (' 144,000,000) ( 132,000,000) ( 146,000,000) ( 422,000,000)
Dividendos recibidos (120,000,000) ( 128,000,000) ( 248,000,000)
Cambios en el valor
razonable

de las inversiones 176,262,797 880,261 223,932,903  ( 232,652,293) 205,044,712 373,468,380
Inversién a valor razonable

al 31de diciembre de 2023 _ $ 826,966,810 $ 1,069,125 $§ 1,361,632,335 $ 1,131,659454 $ 705,044,516 $ 557,186,705 $ 4,583,558,945

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el valor de las inversiones a costo asciende a:

ATAP

Orion
DECARRED
AGSA
Irapuato
FESM

Total a costo

ATAP

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Cal
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / Méxi

Inversiones Reembolsos de
2022 adicionales capital 2023
$ 605,960,719 $ 342,662,000 $ ( 144,000,000) $ 804,622,719
6,068,000 - - 6,068,000
1,267,285,290 - ( 132,000,000) 1,135,285,290
918,862,000 - ( 146,000,000) 772,862,000
- 499,999,804 - 499,999,804
- 557,186,705 - 557,186,705
$ 2,798,176,009 $ 1,399,848,509 $ ( 422,000,000) $ 3,776,024,518
Devoluciones por
Reembolsos de ajuste de precio a
2021 capital Fibra Orion 2022
$ 605,960,719 $ - $ - $ 605,960,719
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Orion 6,068,000 - - 6,068,000
DECARRED 1,412,678,780 ( 117,500,000) ( 27,893,490) 1,267,285,290
AGSA 1,029,862,000 ( 111,000,000) - 918,862,000

Totalacosto $ 3,054,569,499 § ( 228,500,000) $ ( 27,893,490) $ 2,798,176,009

Evolucion de los activos del fideicomiso:

El 23 de octubre de 2020, el Fideicomiso llevo a cabo la emision y oferta publica restringida de 650,000 Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Inversidon en Energia e Infraestructura, con un valor nominal de $1,000 cada uno; el monto total de la emisién
fue de $650,000,000.00. La clave de la pizarra de la emision de los Certificados Bursatiles en la BIVA es: “FORION-20.”

La tabla a continuacién detalla los recursos obtenidos de la emisién y los pagos realizados con motivo de la oferta inicial:

Concepto Monto

Monto de la Emision $ 662,068,000
Gastos de la Emision (40,296,475)

Recursos Netos de la Emisién $ 621,771,525

Con los Recursos Netos de la Emision, el 23 de octubre de 2020, se realizé una inversién por $605,960,719 en Autopistas
de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Para informacién sobre la vigencia del Contrato PPS, consultar el apartado 7427000-NBIS4] El Fideicomiso — Descripcion
de los activos que conforman el patrimonio del fideicomiso — Bienes, derechos o valores propiedad del fideicomiso — Las
Acciones de ATAP”del presente Reporte Anual.

Asimismo, para informacion sobre el Contrato de Crédito, consultar el apartado 7427000-NB/S4] El Fideicomiso — Contratos
y acuerdos relevantes- Resumen del Contrato de Crédito, del Contrato de Prenda sobre Acciones, del Contrato de Prenda
sin Transmision de Posesion y de la Autorizacion del Banco Agente”del presente Reporte Anual.

El 23 de octubre de 2020, se transfirieron 6,068 CBFEs libres de pago a Alinfra, S.C., ello por virtud de un Contrato de
Compraventa y Donacién de partes sociales del Administrador.

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs por la aportacion de capital realizada directamente por Alinfra
al Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2021, se llevé a cabo el canje del titulo de los CBFEs con motivo de la emision adicional de 49,300,000
CBFEs, segun fue aprobado por la Asamblea de Tenedores el dia 26 de noviembre de 2020, para un total de 50,000,000 de

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 o
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX Pagina 132 de 272




Clave de Cotizacion: FORION Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

CBFEs emitidos. Posterior a la emisién adicional, 49,337,932 CBFEs se mantenian por el Fiduciario en una cuenta de
intermediacion y son considerados como conservados en tesoreria (mismos que, mientras se mantengan como tal, no
confieren derechos econémicos ni corporativos) para ser colocados de tiempo en tiempo y de conformidad con los dispuesto
en la Clausula Ill, Seccién 3.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de junio de 2021, se realiz6 el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 1,619,736 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete pesos 36/100 M.N.)

La siguiente tabla detalla los recursos obtenidos en el primer ejercicio de derechos y los pagos realizados con motivo de la

suscripcion de CBFEs:
Concepto Monto

Monto del Primer Ejercicio de Derechos $1,639,998,897
Gastos relacionados al Primer Ejercicio de (17,287,623)
Derechos

Recursos Netos del Primer Ejercicio de Derechos $ 1,622,711,274

Del monto obtenido del primer ejercicio de derechos, se realizaron pagos de gastos relacionados a dicho ejercicio de derechos
por $17,287,623, obteniendo recursos netos por $1,622,711,274.

Con los Recursos Netos del Primer Ejercicio de Derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcion
y adquisicion de las acciones representativas del capital social de DECARRED mediante el pago de un total de
$1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil novecientos noventa y nueve pesos
94/100 M.N.) y pago de gastos relacionados a la adquisicion DECARRED.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Para informacién sobre la vigencia del Contrato PIPS, consultar el apartado 7421000-NBIS4] E/ Fideicomiso — Descripcion
de los activos que conforman el patrimonio del fideicomiso — Bienes, derechos o valores propiedad del fideicomiso — Las
Acciones de DECARRED” del presente Reporte Anual.

El 26 de octubre de 2021, se realizé el segundo ejercicio de 