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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracion [bloque de texto]

e @ORION ACtinver

® ® @ FIBRAE

ORION IEP, S.C. BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO ACTINVER, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso
irrevocable nimero 4235

Fiduciario: Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actuando
como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable nimero 4235.

Fideicomitente: Orién IEP, S.C. (en dicho caracter, el “Fideicomitente”).

Fideicomisarios: Los Tenedores de los CBFEs.

Administrador: Orién IEP, S.C. (en dicho caracter, el “Administrador”).

Acto Constitutivo: Los CBFEs fueron emitidos por el Fiduciario de conformidad con el contrato de

fideicomiso irrevocable nimero 4235 (segun el mismo sea modificado de tiempo en
tiempo, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado,
reexpresado o prorrogado; el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado
entre el Fideicomitente, el Fiduciario y el Representante Comun.

Distribuciones: El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, para cumplir con las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso debera distribuir a los
Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y mas tardar el 15 de marzo, al
menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior
en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Fuente de Pago: Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los CBFEs
seran exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso.
El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para realizar pagos de las
comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros, segun se
establece en el Contrato de Fideicomiso.

Tipo de Valor: Certificados bursatiles fiduciarios de inversidn en energia e infraestructura, sin expresion
de valor nominal, a los que se refiere el articulo 7, fracciéon VIl de la Circular Unica.

Lugar y fuente de pago: Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por medio de
transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.
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Banco Actinver, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero

Actinver, actuando como fiduciario del
contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION

Clave de Pizarra:
Tipo de Oferta:

Precio de colocacién en la Emisién Inicial:
Denominacion:

Valor nominal:

Amortizacién:

Monto Total de la Oferta Inicial:

Nimero de CBFEs materia de la Oferta Publica
Inicial:

Numero de CBFEs entregados como pago en especie por
la adquisicién de las partes sociales de Orién IEP, S.C.:

Numero de CBFEs adquiridos por Alinfra, S.C. al mismo
precio de colocacion en la Fecha de la Oferta Publica:

CBFEs en circulaciéon al consumarse la Oferta Publica
Inicial y actos subsecuentes:

CBFEs conservados en tesoreria al consumarse la Oferta
Publica Inicial y actos subsecuentes:

Fecha de Emision Inicial:

Nuimero de CBFEs emitidos en la Emision Inicial:

Nuimero de CBFEs emitidos en la Emision Adicional:

Precio de los CBFEs emitidos en la Emision Adicional:

Numero total de CBFEs emitidos (considerando los CBFEs
emitidos en la Emisién Inicial y los CBFEs emitidos en la
Emisién Adicional):

Numero de CBFEs mantenidos en tesoreria después de la
Emisién Adicional:

Monto total emitido (considerando los CBFEs emitidos en la
Emisién Inicial y los CBFEs emitidos en la Emisién
Adicional):

Numero de CBFEs suscritos y pagados en el Primer
Ejercicio de Derechos de CBFEs:

Numero de CBFEs suscritos y pagados en el Segundo
Ejercicio de Derechos de CBFEs:

Numero de CBFEs entregados al Beneficiario del DER
(correspondientes al ejercicio 2021):

Numero de CBFEs suscritos y pagados en el Tercer
Ejercicio de Derechos de CBFEs:

Numero de CBFEs entregados al Beneficiario del DER
(correspondientes al ejercicio 2022):

Precio de suscripcién por CBFE en la Fecha de suscripcion
y pago del Primer Ejercicio de Derechos de CBFEs:

Precio de suscripcion por CBFE en la Fecha de suscripcion
y pago del Segundo Ejercicio de Derechos de CBFEs:
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Trimestre: 4D Ano: 2023

“FORION 20"

Publica, primaria, restringida, de suscripcion y pago en México.
Ps. $1,000.00 por CBFE.

Los CBFEs estan denominados en Pesos.

Los CBFEs no tienen expresion de valor nominal.

Los CBFEs no son amortizables.

Ps.650,000,000.00.

650,000 CBFEs.

6,068 CBFEs

6,000 CBFEs

Inmediatamente después de la Oferta Publica Inicial, se encontraban en circulacion
662,068 CBFEs.

37,932 CBFEs

23 de octubre de 2020.

700,000 CBFEs

49,300,000 CBFEs

La determinacién del precio se realizara de tiempo en tiempo, de conformidad con lo
establecido en el “Anexo |. Precio de CBFEs emitidos durante el periodo de crecimiento”
del Contrato de Fideicomiso y, en su caso, con la forma para su determinacién que
apruebe la Asamblea de Tenedores.

50,000,000 CBFEs

49,337,932 CBFEs

Ps. $50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) considerando el
mismo precio de colocacién en la Oferta Publica Inicial. EI monto total emitido es
unicamente con fines informativos, ya que los CBFEs no tienen expresion de valor
nominal

1,619,736 CBFEs

1,136,254 CBFEs

362 CBFEs
948,473 CBFEs

1,122 CBFEs

$1,012.51 (mil doce Pesos 51/100 M.N.). Al tratarse de un Derecho de Suscripcion
otorgado durante el Periodo de Crecimiento, el Precio por CBFE se determiné conforme
al procedimiento descrito en el Anexo “I” del Contrato de Fideicomiso.

$932.89 (novecientos treinta y dos Pesos 89/100 M.N.). Al tratarse de un Derecho de
Suscripcion otorgado durante el Periodo de Crecimiento, el Precio por CBFE se
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Banco Actinver, S.A., Institucion de
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Actinver, actuando como fiduciario del
contrato de fideicomiso irrevocable
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Clave de Cotizacion: FORION

Precio de los CBFEs entregados al Beneficiario del DER
(correspondientes al ejercicio 2021):

Precio de suscripcion por CBFE en la Fecha de
suscripcién y pago del Tercer Ejercicio de Derechos de
CBFEs:

Precio de los CBFEs entregados al Beneficiario del DER
(correspondientes al ejercicio 2022):

Monto suscrito y pagado en el Primer Ejercicio de Derechos
de CBFEs:

Monto suscrito y pagado en el Segundo Ejercicio de
Derechos de CBFEs:

Monto equivalente de los CBFEs entregados al Beneficiario
del DER (correspondientes al ejercicio 2021):

Monto suscrito y pagado en el Tercer Ejercicio de Derechos
de CBFEs:

Monto equivalente de los CBFEs entregados al Beneficiario
del DER (correspondientes al ejercicio 2022):

Fecha del Primer Ejercicio de Derechos:
Fecha del Segundo Ejercicio de Derechos:
Fecha del Tercer Ejercicio de Derechos:

CBFEs en circulacién (considerando CBFEs de la Oferta
Publica Inicial y actos subsecuentes, CBFEs del Primer,
Segundo y Tercer Ejercicio de Derechos y CBFEs
entregados al Beneficiario del DER):

Numero de CBFEs mantenidos en tesoreria (considerando
los CBFEs de la Oferta Publica Inicial y actos subsecuentes,
CBFEs del Primer, Segundo y Tercer Ejercicio de Derechos
y CBFEs entregados al Beneficiario del DER):

Depositario:

Periodicidad, procedimiento de célculo y fuente de
las Distribuciones:

Terceros Relevantes:

Régimen fiscal de los CBFEs:
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determiné conforme al procedimiento descrito en el Anexo “I” del Contrato de
Fideicomiso.

$1,080.19 (mil ochenta Pesos 19/100 M.N.),que corresponde al precio de cotizacién del
18 de agosto de 2022, fecha de aprobacién del Comité Técnico del Fideicomiso en
donde se determiné el nimero de CBFEs a acreditar al Beneficiario del DER.

$906.72 (novecientos seis Pesos 72/100 M.N.). Al tratarse de un Derecho de Suscripcion
otorgado durante el Periodo de Crecimiento, el Precio por CBFE se determiné conforme
al procedimiento descrito en el Anexo “I” del Contrato de Fideicomiso.

$968.43 (novecientos sesenta y ocho Pesos 43/100 M.N.), que corresponde al precio de
cotizacion del 7 de agosto de 2023, fecha de aprobacién del Comité Técnico del
Fideicomiso en donde se determiné el nimero de CBFEs a acreditar al Beneficiario del
DER.

$1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.).

$1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.).

$391,030.81 (trescientos noventa y un mil treinta Pesos 81/100 M.N.).

$859,999,438.56 (ochocientos cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil cuatrocientos treinta y ocho Pesos 56/100 M.N.).

$1,086,582.44 (un millén ochenta y seis mil quinientos ochenta y dos Pesos 44/100
M.N.).

24 de junio de 2021.
26 de octubre de 2021.
11 de abril de 2023.

4,368,015 CBFEs

45,631,985 CBFEs
S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

El Administrador podra instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun, para
que realice Distribuciones a los Tenedores, con cargo a los recursos de una o més
Cuentas de Distribuciones, conforme al Contrato de Fideicomiso, en las fechas y por los
montos que el Administrador determine a su entera discrecion; en el entendido, que en
cualquier caso el Fiduciario debera distribuir entre los Tenedores de CBFEs cuando
menos una vez al aflo y a mas tardar el 15 de marzo de cada afo calendario, al menos
el 95% de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos
de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Salvo por Banco Multiva, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva
como Acreditante de cierto crédito contratado, no existen terceros relevantes que
reciban pagos por parte del Fideicomiso.

El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, aplica el tratamiento fiscal
correspondiente a los fideicomisos de inversion en energia e infraestructura. Las
Sociedades Elegibles, sus accionistas y los Tenedores de CBFEs, tributaran y deberan
cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de conformidad con las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E.

Este resumen se basa en la evaluaciéon de Mancera, S.C., en materia fiscal
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Actinver, actuando como fiduciario del de Valores

contrato de fideicomiso irrevocable
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 4D Afno: 2023
fndice de Cobertura: El indice de cobertura de servicio de la deuda no podra ser menor a 1.00.
Nivel de apalancamiento: Fibra Orién tiene un limite maximo de apalancamiento del 50% del valor contable de los

activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.

Representante Comiin: ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, o quien lo sustituya en sus funciones como
representante comun.

Mediante Asamblea de Tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios de inversion
en energia e infraestructura identificados con clave de pizarra “FORION 20” de fecha 8
de noviembre de 2022, se aprobd entre otros, la sustitucion de Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero por ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple,
como representante comun de los Tenedores. La fecha efectiva de sustitucion fue el 14
de febrero de 2023, es decir, la fecha en que se suscribié el Convenio de Sustitucién.
Asimismo, el 17 de mayo de 2023 se llevo a cabo el canje del titulo de los CBFEs y
refleja a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como representante comun de los
Tenedores.

Los Certificados se encontraban inscritos con el No. 3265-1.81-2020-016 en el Registro Nacional de Valores, otorgado
mediante oficio nimero 153/12809/2020 expedido por la CNBV el 21 de octubre de 2020, posteriormente con motivo de la
emisién adicional se actualizd la inscripcion bajo el No. 3265-1.81-2021-018, otorgado mediante oficio numero
153/10026223/2021 expedido por la CNBV el 23 de febrero de 2021, con motivo la celebracion del Tercer y Cuarto Convenios
Modificatorios y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso se actualizé la inscripcion bajo el No. 3265-1.81-2022-026,
otorgado mediante oficio numero 153/2444/2022 expedido por la CNBV el 07 de enero de 2022, y con motivo de la celebracién
del Quinto Convenio Modificatorio y de Reexpresién al Contrato de Fideicomiso y sustitucion de Representante Comun, se
actualizé la inscripcion de los certificados bajo el numero 3265-1.81-2023-032; mediante oficio de actualizacién numero
153/5147/2023 de fecha 16 de mayo de 2023, expedido por la CNBV y son aptos para ser incluidos en el listado
correspondiente de la Bolsa Institucional de Valores.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor, la solvencia de la Emisora
o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente reporte, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

PRESENTACION DE CIERTA INFORMACION

A menos que se indique expresamente lo contrario o que el contexto lo requiera, los términos “el Fideicomiso”, “FIBRA-E
Orién”, “Fibra Orién”, “el Fiduciario” o “la Emisora” hacen referencia a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver, actuando en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso.

Las referencias en el presente Reporte a “Orion”, “nosotros” y “nuestro” son referencias a Orion IEP, S.C. actuando
exclusivamente en su calidad de administrador del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Administracion.

Moneda y otro tipo de informacién

Es posible que en algunos casos la suma de las cifras y los porcentajes que aparecen en las tablas incluidas en el presente
Reporte no sea igual al total indicado debido a factores de redondeo.

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentran definidos en el presente reporte, tendran el significado que se les
atribuye en el “Apéndlice A Términos Definidos”del Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero 4235 de fecha 10 de octubre
de 2019 (segun el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre
de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y10 de enero de 2023, y segun el mismo
haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado
en cualquier momento).

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX
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A menos que se especifique de otra forma, las cifras presentadas a lo largo del presente reporte, incluyendo las diferentes
tablas y cuadros de contenido, se encuentran expresadas en pesos, moneda nacional de México. Asimismo, los términos
“Pesos”, “Ps.”, “M.N.” y “$ ” significan indistintamente, pesos, moneda de curso legal en México.

Resumen de resultados acumulados al 31 de diciembre de 2023.
Emisiones, Ejercicios de Derechos e Inversiones en Sociedades Elegibles

El 23 de octubre de 2020, la Fibra Oridn llevd a cabo la emision inicial de 700,000 CBFEs de los cuales 650,000 CBFEs
fueron colocados a través de oferta publica restringida por un monto de $650,000,000.00 (seiscientos cincuenta millones de
Pesos 00/100 M.N.) y entregé a Alinfra, S.C. un total de 6,068 CBFEs como pago en especie por la adquisicion de su parte
social en Orién IEP, S.C.

Derivado de la oferta publica restringida (emision inicial) y del cumplimiento de las condiciones respectivas, se perfeccioné
la adquisicién de las acciones de la concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.l. de C.V., por la cantidad de $605,960,719.00
(seiscientos cinco millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.).

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié6 6,000 CBFEs, al mismo precio de la oferta inicial, por la aportacion de
$6,000,000.00 (seis millones de Pesos 00/100 M.N.), realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso, quedando 37,932
CBFEs pendientes de pago y que fueron mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacién y considerados como
conservados en tesoreria (mismos que, mientras sean conservados como tal, no confieren derechos econémicos ni
corporativos), para ser colocados de tiempo en tiempo, segun lo instruya el Administrador, conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2021, se llevd a cabo el canje del titulo de los CBFEs con motivo de la primera emision adicional de
49,300,000 CBFEs, segun fue aprobado por la Asamblea de Tenedores el dia 26 de noviembre de 2020, para un total de
50,000,000 de CBFEs emitidos. Posterior a la emision adicional, 49,337,932 CBFEs se mantenian por el Fiduciario en una
cuenta de intermediacion y son considerados como conservados en tesoreria (mismos que, mientras se mantengan como
tal, no confieren derechos econdémicos ni corporativos) para ser colocados de tiempo en tiempo y de conformidad con los
dispuesto en la Clausula Ill, Seccién 3.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de junio de 2021, se realiz6 el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,619,736 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.).

Derivado del primer ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llevd a cabo la suscripcion y adquisicion de
las acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“DECARRED”)
mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil
novecientos noventa y nueve Pesos 94/100 M.N.).

El 26 de octubre de 2021, se realizé el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,136,254 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

Derivado del segundo ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevd a cabo la suscripcién y adquisicion
de las acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el pago de un
total de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

El 28 de febrero de 2023, se suscribieron y fueron puestos en circulacién 362 CBFEs correspondientes al pago del Derecho
Excedente de Rendimiento (“DER”) del ejercicio 2021 a un precio de $1,080.1956, que corresponde al precio de cotizacion
por CBFE en la fecha del Comité Técnico del Fideicomiso que aprobo el pago del DER, es decir, el 18 de agosto de 2022.

El 11 de abril de 2023, se realiz6 el tercer ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 948,473 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $859,999,438.56 (ochocientos cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil cuatrocientos treinta y ocho Pesos 56/100 M.N.).
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Con los recursos obtenidos en el tercer ejercicio de derechos, se llevo a cabo la suscripcidon y pago de un incremento en el
capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de C.V. por $342,662,000.00 (trescientos cuarenta y dos millones
seiscientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), el cual tuvo como destino final el pago anticipado del crédito de Autopistas
de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Asimismo, con los recursos obtenidos mediante el tercer ejercicio de derechos, el 1 de junio de 2023, el Fideicomiso llevd a
cabo la adquisicion de las acciones representativas del capital social de Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de
C.V. (“LDI” o “Libramiento de Irapuato”) mediante el pago de un total de $499,999,803.89 (cuatrocientos noventa y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil ochocientos tres pesos 89/100 M.N.); lo anterior, en el entendido que el monto total
de la operacién de compraventa fue por $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) y el remanente fue
suscrito y pagado por Orién IEP, S.C.

El 17 de agosto de 2023, se suscribieron y fueron puestos en circulacion 1,122 CBFEs correspondientes al pago del DER
del ejercicio 2022 a un precio de $968.4335, que corresponde al precio de cotizaciéon por CBFE en la fecha del Comité
Técnico del Fideicomiso que aprobd el pago del DER, es decir, el 7 de agosto de 2023.

El 18 de diciembre de 2023, se realizd la suscripcion de cierto Contrato de Apertura Crédito (el “Crédito”), celebrado entre el
Fiduciario, como acreditada, y Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Multiva como Acreditante
por un monto de hasta $660,000,000.00 (seiscientos sesenta millones de pesos 00/100 M.N) el tramo principal y
$65,000,000.00 (sesenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.) de una linea contingente, conforme a las aprobaciones del
Comité Técnico celebrado el 29 de noviembre de 2023 y la Asamblea de Tenedores de los CBFE’s celebrada el 8 de
diciembre de 2023.

Con parte de los recursos del Crédito, el 21 de diciembre de 2023 se llevd a cabo el pago del precio de compra de las partes

sociales representativas del capital social de FESM por un total de $557,186,705.00 (quinientos cincuenta y siete millones
ciento ochenta y seis mil setecientos cinco pesos 00/100 M.N.).

Distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso

Fecha de aprobacién de la

Monto (MXP) Sociedad Elegible Concepto de la distribucion distribucion
19-feb-2021 $46,499,953.50 Autopistas de dl%"'i‘fh“'a’ SAP.. Dividendos 23-dic-2020
24-may-2021 $9,999,989.58 Autopistas de d:%""\‘fh”'a’ S.AFP.. Dividendos 14-may-2021
29-jul-2021 $24,000,000.00 Autopistas de dZan?/chula, S-API Dividendos 21-jul-2021

. Desarrollos Carreteros del Estado . .
30-jul-2021 $82,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 21-jul-2021
) Desarrollos Carreteros del Estado - .
30-jul-2021 $22,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 21-jul-2021
15-0ct-2021 $65,000,000.00 Autopistas de dlaop?/ChUIa’ SAP.. Dividendos 12-0ct-2021
Desarrollos Carreteros del Estado .
18-oct-2021 $82,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 12-oct-2021
Desarrollos Carreteros del Estado .
26-ene-2022 $29,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 20-ene-2022
Desarrollos Carreteros del Estado -
26-ene-2022 $61,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 20-ene-2022
27-ene-2022 $25,000,000.00 Autopistas de dlag"ifh“'a’ SAP.. Dividendos 20-ene-2022
Desarrollos Carreteros del Estado .
9-mar-2022 $18,500,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 28-feb-2022
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Desarrollos Carreteros del Estado .
27-abr-2022 $70,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 21-abr-2022
29-abr-2022 $22,000,000.00 Autopistas de dlacpa\‘fh“'a’ SAPI. Reparto de Utilidades 21-abr-2022
27-jul-2022 $14,000,000.00 Autopistas de dl%’a\‘fh”'a’ SAP.. Dividendos 20-jul-2022
. Desarrollos Carreteros del Estado - .
27-jul-2022 $50,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 20-jul-2022
24-ago-2022 $22,000,000.00 Autopistas de dlaé’a\‘/"h“'a’ S-AP.I. Dividendos 18-ag0-2022
25-ag0-2022 $111,000,000.00 Autopistas de gt‘/e"ero' S.A.de Reembolso de Capital 18-ag0-2022
26-00t-2022 $27,000,000.00 Autopistas de Tapachula, SAPL Dividendos 18-0ct-2022
Desarrollos Carreteros del Estado -
26-oct-2022 $67,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 18-oct-2022
Desarrollos Carreteros del Estado .
23-ene-2023 $38,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 19-ene-2023
23-ene2023 $17,000,000.00 Autopistas de dl%’f/"h“'a’ SAPI. Dividendos 19-ene-2023
Desarrollos Carreteros del Estado -
7-mar-2023 $12,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 3-mar-2023
Desarrollos Carreteros del Estado .
21-abr-2023 $56,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 18-abr-2023
Desarrollos Carreteros del Estado .
21-abr-2023 $22,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 18-abr-2023
21-abr-2023 $146,000,000.00 Autopista de Guerrero, S.A., de C.V: Reembolso de Capital 18-abr-2023
24-abr-2023 $33,000,000.00 Autopistas de d:%’e\‘fh“'a’ SAPI Dividendos 18-abr-2023
. Desarrollos Carreteros del Estado . )
7-jul-2023 $60,000,000.00 de Durango, S.A. de C.V. Dividendos 4-jul-2023
10-jul-2023 $70,000,000.00 Autopistas de dlaopa\‘fh”'a’ SAP.. Dividendos 4-ul-2023
10-ul-2023 $77,000,000.00 Autopistas de Tapachula, SAP.. Reembolso de Capital 4-jul-2023
Desarrollos Carreteros del Estado .
04-oct-2023 $72,000,000.000 de Durango, S.A. de C.V. Reembolso de Capital 28-sep-2023
04-00t-2023 $67,000,000.00 Autopistas de Tapachula, S.A P Reembolso de Capital 28-sep-2023
TOTAL $1,517,999,943.08

Adicionalmente, el 30 de marzo de 2021, Fibra Oridn recibié una distribucion proveniente del dividendo en especie decretado
por Orién IEP, S.C. por un monto total de $6,068,099.81 (seis millones sesenta y ocho mil noventa y nueve pesos 81/100
M.N.). Este dividendo se compensé contra una cuenta por pagar que tenia la Fibra Orién con Orién IEP, S.C.

EI 05 de octubre de 2021, Fibra Oridn recibid recursos derivado de un ajuste al precio de compra venta del activo DECARRED,
por un monto total de $1,549,219.64 (Un millén quinientos cuarenta y nueve mil doscientos diecinueve pesos 64/100 M.N.);
adicionalmente, el 22 de septiembre de 2022, se recibieron recursos derivado de la actualizacién de la “Obligacion de
Indemnizacion” prevista en cierta carta convenio relacionada con la compraventa de las acciones de DECARRED; por un
monto de $27,893,490.00 (veintisiete millones ochocientos noventa y tres mil cuatrocientos noventa pesos 00/100 M.N.).

Distribuciones a Tenedores
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25-feb-2021

$40,000,000.00

Tenedores
Reembolso de

$60.4167547744340 Capital

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V.

2-ago-2021

$128,000,000.00

Reembolso de

$56.0959661741324 Capital

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

21-oct-2021

$140,000,000.00

Reembolso de

$61.3549630029573 Capital

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

31-ene-2022

$105,000,000.00

$30.7191978603055| Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

11-mar-2022

$33,500,000.00

$9.8008869363832 | Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

2-may-2022

$80,000,000.00

$23.4051031316613| Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

29-jul-2022

$52,000,000.00

$15.2133170355799| Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

29-ago-2022

$67,000,000.00

$19.6017738727663| Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Autopistas de Guerrero, S.A. de
C.V.

29-ago-2022

$66,000,000.00

Reembolso de

$19.3092100836206 Capital

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Autopistas de Guerrero, S.A. de
C.V.

28-oct-2022

$82,000,000.00

$23.9902307099528| Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

26-ene-2023

$73,000,000.00

$21.3571566076409| Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

14-mar-2023

$12,000,000.00

$3.5103936906524 | Resultado Fiscal

Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V.

27-abr-2023

$213,000,000.00

$48.7760977885192| Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V., Desarrollos Carreteros del Estado
de Durango, S.A. de C.V. y Autopista
de Guerrero, S.A., de C.V.

12-jul-2023

$195,000,000.00

$44.6541740317429| Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V., Desarrollos Carreteros del Estado
de Durango, S.A. de C.V. y Autopistas
de Guerrero, S.A,, de C.V.

06-oct-2023

$126,000,000.00

Reembolso de

$28.8460547868998 Capital

Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de
C.V. y Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V.

TOTAL

$1,412,500,000.00

$467.0512804872478

La diferencia entre las distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso y las distribuciones a Tenedores
fue utilizada para Usos Autorizados (segun término definido en el Contrato de Fideicomiso), asi como para la constitucion de
la Reserva para Gastos de Inversion.

Ingresos y gastos del Fideicomiso

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre 2023 se tuvieron ingresos totales de $373,468,380 por
concepto de dividendos y cambios en el valor razonable de las inversiones en sociedades promovidas.
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Los gastos del Fideicomiso durante el periodo mencionado anteriormente ascendieron a $75,141,802, los cuales
corresponden a gastos de administracién y mantenimiento por $50,504,229; $22,905,473 de gastos de inversiéon y $1,732,100
de gastos de Sociedades Elegibles.

Se reconoce un resultado integral de financiamiento de $12,595,110; integrado por: $15,169,439 por concepto de intereses
ganados, $302,957 por plusvalia del fondo de inversion de deuda, $2,803,671 de intereses pagados y $73,615 de comisiones
bancarias para un resultado neto de $310,921,688 al finalizar el periodo.

Impacto de la situacion actual de AGSA en el Fideicomiso

El 28 de abril de 2023, personal que se ostenté como adscrito a la Comisién Técnica de Transporte y Vialidad del Estado de
Guerrero ("CTTVEG”) se presentd en las casetas de cobro del Viaducto La Venta - Punta Diamante, para ocupar dichas
casetas e instalaciones adyacentes, bajo el argumento de pretender notificar una “Declaracién de Rescate” en relacién con
la Concesion. Dicha “Declaracién de Rescate”, emitida por el Consejo Técnico de la CTTVEG, sefala que, con base en un
supuesto peritaje, de cuya practica no existe evidencia ni notificacion, se acredita que la Concesién se encuentra en mal
estado, por lo que a partir de la legal notificacion de la “Declaracion de Rescate” quedaria extinguida y sin efectos la
Concesion.

Lo anterior, en contravencién de lo establecido en el Titulo de Concesién otorgado a AGSA, cuya Condicién Décima Cuarta
establece que “El Gobierno” no podra cancelar, anular, extinguir, caducar, revocar, rescindir, rescatar ni de manera alguna
terminar unilateralmente la Concesion. Para ello, las partes tendran que apegarse al procedimiento que se contiene en el
Anexo Numero 9 de dicho Titulo, denominado “Procedimiento para la Terminacion Anticipada del Titulo de Concesion”.

Con fecha 17 de mayo de 2023, AGSA; Banco Mercantil del Norte, S.A., en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso “F/2990”,
y Oriodn IEP, S.C., presentaron demanda de amparo indirecto en contra de actos del Consejo Técnico de Transporte y Vialidad
de la CTTVEG y de otras autoridades responsables. Dicha demanda fue radicada en el Juzgado Sexto de Distrito con
residencia en Acapulco, Guerrero, con el nimero de expediente 499/2023. A partir de esta fecha, la Concesionaria ha llevado
a cabo diversos actos tendentes a que se otorgue la suspension provisional y/o definitiva del acto reclamado.

Mediante resolucion de fecha 26 de junio de 2023, el Juzgado Sexto de Distrito negd el otorgamiento de la suspension
definitiva, por lo que, las quejosas interpusieron recurso de revision, mismo que debera resolverse dentro de los préximos
meses.

Mediante acuerdo de fecha 19 de julio de 2023, por el que se resolvid diferir la Audiencia Constitucional al 4 de septiembre
de 2023, el Juzgado Sexto de Distrito solicitd copias certificadas de todo lo actuado en el juicio de lesividada que hizo
referencia el Secretario General de Gobierno del Estado de Guerrero en su informe justificado, del cual ni AGSA ni Oridn
IEP, S.C. fueron emplazados.

Mediante acuerdo de fecha 15 de agosto de 2023, se dio por cumplimentado el requerimiento formulado a la Sala Regional
del Tribunal de Justicia Administrativa del Estado de Guerrero, con sede en Chilpancingo (“Tribunal Local”), en virtud de que
ésta remiti6 copia certificada de los autos del juicio de lesividad identificado bajo el nimero de expediente
TJA/SRCH/090/2023, por lo que, AGSA y Orién IEP, S.C. tuvieron conocimiento de dicha documentacién.

El 18 de agosto de 2023, se presentd un recurso de revision en contra de la suspension otorgada por el Tribunal Local sobre
los efectos del Segundo Adendum del Titulo de Concesion, en el cual esencialmente se expuso que dicho Segundo Adendum
es valido hasta que una autoridad competente determine en forma definitiva lo contrario.

Con fecha 28 de agosto de 2023, AGSA y Orion IEP, S.C. dieron contestacion a la demanda del juicio de lesividad.

Con fecha 4 de septiembre de 2023, se llevd a cabo la Audiencia Constitucional del juicio de amparo, por lo que actualmente
se estd en espera de que se emita sentencia de primera instancia.

Derivado de la situaciéon que atraviesa AGSA, originada desde el 28 de abril de 2023, el 15 de agosto de 2023 se celebrd la
segunda sesion de 2023 del Comité Técnico del Fideicomiso F/2990, para, entre otros, informar sobre los actos tendentes a
la terminacion anticipada de 8 contratos y uno pendiente de dar por terminado por el Fiduciario del Fideicomiso F/2990.
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Asimismo, se manifesté que el Gobierno del Estado de Guerrero, desde la toma posesion de la Autopista, es el responsable
de su operacion, mantenimiento y conservacion.

Con fecha 16 de octubre de 2023, el Juzgado Sexto de Distrito en el Estado de Guerrero emitié un acuerdo, notificado a las
quejosas el 17 de octubre, a través del cual se manifiesta que el expediente se encuentra debidamente integrado, con las
notificaciones correspondientes, para el envio del recurso de revisién interpuesto contra la resolucion interlocutoria dictada
en el incidente de suspension; por tanto, se instruye remitir el expediente al Tribunal Colegiado que corresponda.

El 25 de octubre de 2023, el huracan denominado “OTIS” impacté al Estado de Guerrero, y, principalmente, al Municipio de
Acapulco de Juéarez, generando un desastre natural.

En virtud de lo anterior, mediante la publicacién de la Circular SGP/05/2023 de la Presidencia del Consejo de la Judicatura
Federal, se declararon inhabiles los dias del 25 de octubre al 1 de noviembre de 2023 en todos los érganos jurisdiccionales
y unidades administrativas en la Ciudad de Acapulco de Juarez en el Estado de Guerrero, ocasionado de manera previsible
un retraso significativo en las resoluciones y términos de dichos 6rganos.

El 30 de octubre de 2023, se publicé en el Diario Oficial de la Federacidn la Declaratoria de Emergencia en el Estado de
Guerrero debido al impacto del huracan denominado “OTIS”.

El 31 de octubre del mismo afio, mediante la publicacién de la Circular SGP/06/2023 de la Presidencia del Consejo de la
Judicatura Federal, se declararon inhébiles los dias del 2 al 15 de noviembre de 2023 en todos los 6rganos jurisdiccionales
y unidades administrativas en la Ciudad de Acapulco de Juarez, en el Estado de Guerrero, ocasionado de manera previsible
un retraso significativo en las resoluciones y términos de dichos 6rganos.

El 2 de noviembre de 2023 se publico en el Diario Oficial de la Federacion la Declaratoria de Desastre Natural por la ocurrencia
de lluvia severa, vientos fuertes, inundacion fluvial y pluvial el 24 y 25 de octubre de 2023 en 47 municipios del Estado de
Guerrero, incluyendo el municipio de Acapulco de Juarez.

El 3 de noviembre de 2023 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion una Nota Aclaratoria a la Declaratoria de Desastre
Natural por la ocurrencia de lluvia severa, vientos fuertes, inundacion fluvial y pluvial el 24 y 25 de octubre de 2023, por la
que se aclaré que unicamente los municipios de Acapulco de Juarez y Coyuca de Benitez eran zonas de desastre y natural
y, no asi, el resto de los 45 municipios senalados en la Declaratoria.

El 15 de noviembre de 2023, mediante la publicacién de la Circular 30/2023 del Pleno del Consejo de la Judicatura Federal,
a través del Secretario Ejecutivo del Pleno, se hizo del conocimiento que en la sesion ordinaria del Pleno celebrada el 15 de
noviembre de 2023, se acordd prorrogar la suspension de laborales en todos los 6rganos jurisdiccionales y unidades
administrativas en la Ciudad de Acapulco de Juarez, en el Estado de Guerrero, del 16 de noviembre al 15 de diciembre de
2023.

Derivado a los sucesos anteriores, el 23 de noviembre de 2023, AGSA presentd un escrito de fecha 21 de noviembre de
2023 ante el Gobierno del Estado de Guerrero, consistente en que este Ultimo considerara una propuesta de colaboracién
para la rehabilitacion del Viaducto La Venta — Punta Diamante, en los términos de dicho escrito.

El 8 de diciembre de 2023, se publicé la Circular 32/2023 del Pleno del Consejo de la Judicatura Federal, mediante la cual,
a través del Secretario Ejecutivo del Pleno, se hizo del conocimiento que en la sesidn ordinaria del Pleno celebrada el 6 de
diciembre de 2023, se acordd la suspensién de laborales del 16 al 31 de diciembre de 2023 en todos los drganos
jurisdiccionales y unidades administrativas en la Ciudad de Acapulco de Juarez, en el Estado de Guerrero, y declarar inhabiles
los dias del 1 al 15 de enero de 2024.

El 10 de enero de 2024, mediante la publicacién de la Circular 2/2024 del Pleno del Consejo de la Judicatura Federal, a
través del Secretario Ejecutivo del Pleno, se hizo del conocimiento que en la sesidn ordinaria del Pleno celebrada el 10 de
enero de 2024, se acordd declarar inhabiles los dias del 16 de enero 2024 al 15 de febrero de 2024 en los 6rganos
jurisdiccionales y unidades administrativas en la Ciudad de Acapulco de Juarez, en el Estado de Guerrero.
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El 25 de enero de 2024 y con relacion al escrito presentado por AGSA, mediante correo electrénico institucional de la
Secretaria General de Gobierno del Estado de Guerrero, se remitié la respuesta a la peticion presentada por AGSA, en la
que dicha Secretaria respondié que se llevara a cabo una mesa de trabajo con los representantes de AGSA para la atencidn
de la peticién, quedando pendiente por parte de dicha Secretaria la definicion del dia, lugar y hora en la que se desarrollara
la reunion. AGSA, el mismo 25 de enero de 2024, contesto via correo electronico la confirmacion de recibido de la respuesta
emitida por la Secretaria.

El 16 de febrero de 2024 mediante escrito sin niumero de fecha 15 de febrero de 2024, AGSA presenté en las oficinas de la
Secretaria Particular de la C. Gobernadora del Estado de Guerrero y del Secretario General de Gobierno, la respuesta formal
de AGSA, manifestando que, queda a la espera de la convocatoria con fecha, hora y sede para llevar a cabo la mesa de
trabajo; entregando personalmente dicha respuesta a la Secretaria Particular del Secretario General de Gobierno.

El 19 de febrero de 2024 se reanudaron labores en los érganos jurisdiccionales y unidades administrativas en la Ciudad de
Acapulco de Juarez, en el Estado de Guerrero, por lo que, conforme a la informacién proporcionada por los asesores legales
de AGSA respecto al juicio de amparo, se estima que pudiera emitirse la sentencia en primera instancia durante el primer
semestre de 2024.

En virtud de lo sefialado en el parrafo inmediato anterior, y, con relacion al incidente de revision que atiende la suspension
definitiva del juicio de amparo, dentro de la semana del 19 al 23 de febrero, dicho incidente se turné al Primer Tribunal
Colegiado de Circuito del Estado de Guerrero.

A partir del 28 de abril de 2023 la Concesionaria ha dejado de recibir los ingresos provenientes de las cuotas por el transito
en la via concesionada. Al 31 de diciembre de 2023 el monto estimado es de alrededor de 195 millones de pesos, incluyendo
IVA.

De mantenerse la situacion financiera de AGSA prevaleciente al cierre de diciembre de 2023, la Concesionaria no podria
realizar distribuciones al Fideicomiso durante el primer trimestre de 2024.

Adicionalmente, referirse al apartado 7705000] Comentarios de la Administracion — Patrimonio del Fideicomiso — Descripcion
de los activos del Fideicomiso”del presente Reporte, para mayor informacion sobre la situacion actual de la Concesién de
AGSA.

u Es aquel por virtud del cual la autoridad administrativa demanda la nulidad o modificacion de un acto emitido previamente por la propia
autoridad en favor de un particular.

Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]
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Naturaleza del Fideicomiso 4235

El Fideicomiso numero 4235 fue constituido el 10 de octubre de 2019, y fue modificado mediante ciertos convenios
modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de
noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023 (en lo sucesivo, el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”). Conforme a la
Seccién 2.4. del Contrato de Fideicomiso, el fin primordial del Fideicomiso es la inversién en acciones o partes sociales
representativas del capital social de cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realizé en el capital
social del Administrador, y cuya actividad consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra E. El Fideicomiso fue constituido en la Ciudad de México y tiene una vigencia que no podra
exceder del plazo de 50 afios contemplado en el articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

El Fideicomiso es un vehiculo emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura (FIBRA-
E) que obtiene capital por medio de la oferta publica restringida de valores en México y el ejercicio de derechos de suscripcion
de CBFEs, con el propdésito principal de adquirir acciones o partes sociales de Sociedades Elegibles que formen parte del
sector de energia e infraestructura en México y que cumplan con ciertos criterios y caracteristicas, tales como flujos estables
y predecibles, potencial de crecimiento y espacio para mejorar la eficiencia operativa y financiera, entre otros.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actia como Fiduciario del Fideicomiso. El
nombre Comercial del Fideicomiso es “Fibra Orién”.

Las oficinas corporativas del Fiduciario se localizan en Montes Urales 620, Col. Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, C.P.
11000, Ciudad de Meéxico, Meéxico, el numero telefénico es +52 (55) 5950-4684 vy correo electrénico
sgarciag @ actinver.com.mx.

Administracién del Fideicomiso 4235:

El Fideicomiso Irrevocable Numero 4235 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter
laboral.

El Fideicomiso es un vehiculo administrado por Orién IEP, S.C., una sociedad civil debidamente constituida y validamente
existente conforme a las leyes de México; exclusivamente en su calidad de Administrador conforme el Contrato de
Administracién. En términos del Contrato de Administraciéon, “El Administrador podra contratar prestadores de servicios
profesionales, incluyendo a los miembros del Equipo de Administracién, para que lo apoyen en el cumplimiento de sus
obligaciones o facultades de administracion”.

Estructura

Partes del Fideicomiso.

Las partes del Contrato de Fideicomiso son las siguientes:

Fideicomitente y Administrador: Orioén IEP, S.C.

Fiduciario: Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver, o quien lo
sustituya en sus funciones como fiduciario.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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Fideicomisarios: Los Tenedores de los CBFEs, conforme a lo
previsto en el presente Contrato de
Fideicomiso.

Representante Comun: ClBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, o

quien lo sustituya en sus funciones como
representante comun.

Mediante Asamblea de Tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios de inversién
en energia e infraestructura identificados con
clave de pizarra “FORION 20” de fecha 8 de
noviembre de 2022, se aprobd entre otros, la
sustitucion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero por ClIBanco,
S.A., Institucion de Banca Multiple, como
representante comun de los Tenedores. La
fecha efectiva de sustitucion fue el 14 de
febrero de 2023, es decir, la fecha en que se
suscribi6 el Convenio de Sustitucion.
Asimismo, el 17 de mayo de 2023 se llevo a
cabo el canje del titulo de los CBFEs y refleja a
ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple,
como representante comun de los Tenedores.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro

Los derechos de los Certificados Bursatiles no han sufrido cambios. Cualesquier cambios significativos a los CBFEs seran
informados por el Fiduciario mediante la publicacion de eventos relevantes a través de la Bolsa.

Documentos de caracter publico
Los documentos presentados ante la CNBYV a fin de obtener la inscripcion de los CBFEs en el RNV y la autorizacidn para su

oferta publica restringida pueden ser consultados en la Bolsa Institucional de Valores, en sus oficinas o a través de su pagina
de Internet en: www.biva.mx o por medio de la pagina de Internet de la CNBV en: www.cnbv.gob.mx.

El Fiduciario tiene a disposicién de los Tenedores de los CBFEs la informacién relevante del Fideicomiso, incluyendo lo
relativo a su constitucién, su administracion y su situacion al momento de la consulta, a través de Sheyla Garcia Guerra,
quien es la persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Fiduciario, con domicilio ubicado en Montes
Urales 620, Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, con numero telefénico +52 (55) 5950-4684 y correo electrénico
sgarciag @actinver.com.mx . Asimismo, los Tenedores podran obtener una copia del presente reporte solicitandola por escrito
a la atencion de Rodolfo Campos Villegas, quien es la persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del
Administrador, con domicilio ubicado en Boulevard Bosque Real 1-A, edificio Dolmen, interior 604, colonia Bosque Real,
Huixquilucan, Estado de Meéxico, C.P. 52774, con numero telefénico +52 (55) 3977-9591 y correo electrénico
rc @ orionfibrae.com.mx.

La pagina de Internet de la Fibra Orién es www.orionfibrae.com, el contenido de dicha pagina de Internet no debera
considerarse como incorporado por referencia al presente reporte ni a cualquier otro documento utilizado por el Fiduciario o
el Administrador en el contexto de una oferta publica o privada de valores del Fideicomiso.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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Informacion a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para alcanzar
esos objetivos [bloque de texto]

La Operacién

El fin primordial del Fideicomiso es la inversidén en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversidon que el Fiduciario realice en el capital social del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Para cumplir con el fin anterior, el Fiduciario debera, en seguimiento de las instrucciones que reciba al efecto del
Administrador, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracion, o bien, de
la Persona u érgano interno del Fideicomiso que esté facultado para instruir al Fiduciario en términos del Contrato de
Fideicomiso, segun corresponda, (i) llevar a cabo la Emisidn Inicial, la inscripcion de los CBFEs Iniciales en el RNV, su listado
en la Bolsa y la oferta publica restringida inicial de los CBFEs, asi como llevar a cabo cualquier Emision Adicional; (i) adquirir,
suscribir y/o pagar, y ser el titular de acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles
(incluyendo las Partes Sociales del Administrador); (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en Clausula
IX del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que sean necesarias, recomendables, convenientes
o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. (los “Fines del Fideicomiso”). En relacion con los
Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debera, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable y, en su caso, las instrucciones
que por escrito reciba del Administrador, o bien, de la Persona u érgano interno del Fideicomiso facultado:

(i) ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente
0 en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, conforme a los términos y sujeto a las condiciones
del Contrato de Fideicomiso;

(ii) abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las
Inversiones Permitidas) de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(iii) recibir en las Cuentas del Fideicomiso todas las cantidades derivadas de las operaciones del Fideicomiso y
distribuirlas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(iv) presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para llevar a cabo la
Emision Inicial, registrar los CBFEs Iniciales en el RNV, listar los CBFEs en la Bolsa, realizar la oferta publica
restringida primaria nacional de los CBFEs (incluyendo la celebracion de un contrato de colocacién con los
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v)

(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xii)

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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intermediarios colocadores respectivos y de un contrato de prestacion de servicios con el Representante
Comun), previas instrucciones que reciba del Administrador y llevar a cabo Emisiones Adicionales de CBFEs
Adicionales, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos
aquellos documentos, solicitudes, informacion y notificaciones necesarias o convenientes para mantener y/o
actualizar la inscripcion de los CBFEs en el RNV y el listado de los mismos en la Bolsa;

solicitar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, la inscripcion en el RFC del
Fideicomiso, denominado para efectos fiscales como “Fideicomiso Oridén”, en su caso, en términos de las
instrucciones previas del Fideicomitente para dichos efectos;

suscribir y depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir y canjear el Titulo que represente los
CBFEs;

celebrar en los términos que le sean instruidos cualesquier contratos, documentos o instrumentos que fueren
necesarios 0 convenientes para la adquisicion, compra y/o suscripcion de, o inversion en, acciones o partes
sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes
Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en su caso, las Acciones Decarred; en el entendido, que
la contraprestacion por la adquisicién de las Partes Sociales del Administrador sera cubierta en especie, con
CBFEs en Tesoreria, en seguimiento de las instrucciones del Administrador), se encuentren o no libres de
cualquier Gravamen, y llevar a cabo todos los actos para que se realicen las anotaciones correspondientes
en los asientos de los libros corporativos de dichas Sociedades Elegibles y/o del Administrador; y en el
entendido, ademas, que de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario (i) utilizara los
Recursos de la Oferta para llevar a cabo la Inversion Inicial y (ii) utilizara los recursos obtenidos, en su caso,
de la colocacion de CBFEs en Tesoreria realizada en términos del Contrato de Fideicomiso, para llevar a
cabo la Inversién Decarred;

llevar a cabo recompras y, en su caso, colocacion o cancelacién de CBFEs previamente colocados de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E, asi como llevar a cabo y celebrar los documentos y convenios que fueren necesarios para dichos
efectos (incluyendo la celebracion de un contrato de intermediacién bursatil);

ser propietario, mantener y administrar acciones o partes sociales representativas del capital social de
Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes Sociales del Administrador, las Acciones ATAP v,
en su caso, las Acciones Decarred), y ejercer o abstenerse de ejercer (directa o indirectamente a través de
apoderados) los Derechos de Voto inherentes a dichas acciones o partes sociales, en cada caso, de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico;

ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a las acciones o partes sociales representativas
del capital social de Sociedades Elegibles y/o de las Partes Sociales del Administrador, asi como cobrar y
recibir oportunamente de las Sociedades Elegibles las Distribuciones de Capital, y distribuir dichas
cantidades a los Tenedores, segun resulte aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso y a las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

llevar a cabo la venta y liquidacion de los activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso para cubrir los
pasivos que formen parte de dicho Patrimonio del Fideicomiso y finalmente dar por terminado el Contrato de
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el mismo;

celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador, y cualesquier modificaciones al mismo, y otorgar
y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato, asi como, en su caso, remover al Administrador
y celebrar un Contrato de Administracion sustituto con un administrador sustituto, con la aprobacion previa
de la Asamblea de Tenedores otorgada en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Administracion;
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(xiv)  contratar al Auditor Externo y en su caso, sustituir a dicho Auditor Externo, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, previa designacién del Comité Técnico, en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso, y cumplir con sus obligaciones como emisora de valores bajo la Circular de
Auditores Externos; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en dicha Circular
de Auditores Externos a cargo del consejo de administracién y el director general de emisoras de valores
seran realizadas por el Comité Técnico y por los delegados fiduciarios del Fiduciario, respectivamente;

(xv) realizar Distribuciones del Monto Distribuible, distribuciones del Resultado Fiscal del Fideicomiso o pagos a
los Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, los cuales deberan notificarse
por el Fiduciario (i) a la Bolsa, a través del Sistema de Bolsa, (i) a la CNBV, a través del STIV-2 y (iii) a
Indeval, por escrito o por los medios que éste determine para éstos efectos (Unicamente con respecto al
Monto Distribuible a los Tenedores) con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que se pretenda realizar dicha Distribucidon del Monto Distribuible o distribucién del Resultado Fiscal del
Fideicomiso, segun corresponda, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

(xvi)  pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éstos alcancen, cualquier
obligacion del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Emision, incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa, obligaciones para con el
Administrador, asi como utilizar los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para Usos
Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracién;

(xvii)  contratar, previas instrucciones por escrito del Administrador y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente, que lo auxilien en el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, y segun sea el caso, sustituir a dichos terceros;

(xviii)  contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a los terceros que asistan al Representante Comun en el
cumplimiento de sus obligaciones, segun lo apruebe la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de
Fideicomiso;

(xix)  preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como toda la informacion
que sea requerida de conformidad con otras disposiciones de cualesquier otros contratos relacionados de
los que el Fiduciario sea parte, de conformidad con la informaciéon que le sea entregada por parte del
Administrador;

(xx) preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras, competencia econémica o de
caracter fiscal;

(xxi)  de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, presentar ante las autoridades
fiscales competentes cualesquier consultas fiscales y/o confirmacion de criterios de conformidad con los
articulos 19, 18-A, 34, 34-A, 36, 36 Bis y demas articulos aplicables del Cddigo Fiscal de la Federacién o
cualquier otra disposicion fiscal aplicable, que puedan ser necesarias o convenientes para cumplir con los
Fines del Fideicomiso;

(xxii) de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a
fin de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Ddlares, segun sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos
de mercado por Banco Actinver, S.A., o cualquier otra institucién financiera autorizada, en la fecha de las
operaciones cambiarias respectivas;

(xxiii) de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con derivados siempre que
dichas operaciones consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposicién del Fideicomiso
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a riesgo de divisas y/o tasas de interés, asi como otros riesgos relacionados de manera general con una
Sociedad Elegible, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xxiv) contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y, en su caso, sustituir, al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del Administrador;

(xxv)  de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso (y a
las personas fisicas designadas por el Administrador), para ser ejercido conjunta o separadamente, un poder
especial revocable para actos de administracion con facultades generales, de conformidad con lo establecido
en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2,554 del Codigo Civil Federal y de su articulo correlativo en los
Cddigos Civiles de todas y cada una de las entidades federativas de México, incluyendo la Ciudad de México,
limitado Unica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones,
solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del
Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacion, la obtencion y modificacién
del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacion y obtencion de la e.firma (antes
Firma Electronica Avanzada) y la contrasefa ante el Servicio de Administracién Tributaria de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para tales
efectos;

(xxvi) otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de
las Personas que le instruya el Administrador o el Representante Comun, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(xxvii) incurrir en deuda, constituir gravamenes y otorgar garantias reales de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

(xxviii) llevar a cabo, de conformidad con las instrucciones previas del Fideicomitente, cualquier acto necesario para
inscribir y mantener vigente la inscripcion del Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo en
el RUG, para lo cual debera contratar el fedatario publico que lleve a cabo la inscripcion, designado por el
Fideicomitente, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del fideicomiso;

(xxix)  contratar, previa instruccion por escrito del Administrador, pdlizas de seguro para proteger al Fideicomiso y/o
cualquier Persona Cubierta de responsabilidades ante terceros en relacion con las actividades del
Fideicomiso, incluyendo pagos de indemnizacion pagaderos a terceros;

(xxx) llevar a cabo (con base en la informacion y registros que mantenga en su caracter de Fiduciario), la
verificacion de la informacién y cantidades proporcionadas por el Administrador, en especifico en relacién
con los reportes y los calculos de las distribuciones, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso;

(xxxi) constituir y reconstituir, de tiempo en tiempo, la Reserva para Gastos del Fideicomiso y la Reserva para
Gastos de Inversion, previa instruccion del Administrador y aprobacion del Comité Técnico;

(xxxii) en general, llevar a cabo cualquier otra accion o consentir cualquier hecho u acto que sea necesario o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicion de los
Documentos de la Emision, en cada caso, segun lo indique el Administrador, el Comité Técnico, el
Representante Comun, o la Asamblea de Tenedores, segun resulte aplicable de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, y

(xxxiii) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas conforme a los CBFEs, distribuir los bienes, derechos y activos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Informacion General de Orion IEP, S.C.
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Orion IEP, S.C., es una sociedad civil debidamente constituida y validamente existente conforme a las leyes de México;
segun consta en la escritura publica numero 46,472 de fecha 7 de junio de 2019, otorgada ante la fe del licenciado Efrain
Martin Virués y Lazos, titular de la Notaria Publica nimero 214 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra
inscrito en el Registro de Sociedades Civiles del Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México,
bajo el folio numero 133949, con fecha 14 de agosto de 2019.

Salvo por la constitucién del Fideicomiso y la celebracién de los Documentos de la Emision de los que es parte, el
Fideicomitente no cuenta con antecedentes operativos relevantes.

Estrategia de Inversion

En congruencia con su objetivo de maximizar la generacidon de valor para sus inversionistas, Fibra Oridn tiene una clara
estrategia de inversidon que considera un esquema ordenado de adquisicion de activos elegibles, un mecanismo de
crecimiento del vehiculo a partir de criterios de elegibilidad y niveles en razén de concentracién por regiones y tipo de activos,
control de los proyectos, niveles de apalancamiento y participacion de operadores de los activos, asi como una robusta
evaluacion de desempenio de los activos que formen parte del portafolio de inversion.

a) Proceso de ldentificacion de Oportunidades. el proceso de inversién del Fideicomiso consiste en la seleccién de activos
de energia e infraestructura, a través de Sociedades Elegibles; dicha seleccidon busca que los diversos activos que
formen parte del Vehiculo generen valor y contribuyan a su diversificacion bajo un adecuado balance de riesgo-
rendimiento en beneficio de los Tenedores.

Lainversion en energia e infraestructura en México es un factor critico para el desarrollo del pais y para su crecimiento
economico. En los ultimos afos el Estado ha buscado incentivar la inversion en infraestructura y energia para poder
proveer y mejorar los servicios publicos a la comunidad, que es donde recae la propuesta de valor de Fibra Orién. Al
contar con un proceso de crecimiento por etapas, se puede obtener un portafolio balanceado de activos vinculados
tanto al sector publico como privado y con una base diversificada de inversionistas.

Fibra Orién cuenta con un equipo especializado y experimentado que estd encargado de realizar una evaluacion
extensiva de activos que puedan formar parte del Patrimonio del Fideicomiso. Dicho equipo ha identificado activos
(sin asumir compromiso de inversion alguno), los cuales para poder clasificarlos como elegibles deberan cumplir una
serie requisitos y criterios de elegibilidad que se detallaran mas adelante.

b)Activos elegibles. como se mencioné con anterioridad, dentro del marco de las actividades previstas por la normativa
en materia de Fibra-E, este vehiculo se enfoca fundamentalmente en activos carreteros, de infraestructura hidraulica,
centros penitenciarios y readaptacion social, generacion de electricidad incluyendo energias limpias, instalaciones
portuarias, telecomunicaciones, asi como en sistemas de almacenamiento y transporte de petroliferos y gas. El
proceso comprende la seleccidn de activos con flujos estables, predecibles y atractivos para nuestros inversionistas,
y, en funcion del tiempo de incorporacioén al vehiculo, considera los bloques siguientes:

. Sociedades Elegibles con activos que actualmente forman parte del portafolio de inversién de inversionistas
institucionales a través de CKDs que, por diversas razones, se encuentren en etapa de desinversién y por
ende sean idoneos para su incorporacion al Fideicomiso; y

. activos de inversion privada con vinculacion al Gobierno Federal via contratos, concesiones, asociaciones
publico privadas u otro tipo de esquemas de prestacion de servicios de largo plazo, o bien que integran
parte del patrimonio de las instancias del Estado.

c)Criterios de elegibilidad. Un elemento fundamental de nuestra estrategia consiste en la adopcién de un mecanismo de
desarrollo del vehiculo, el cual tiene sustento en la aplicaciéon de criterios de elegibilidad para la identificacion e
incorporacion de activos, asegurando una adecuada diversificacion de riesgos del portafolio a través de una politica
que enmarque el espacio en el cual tomara decisiones nuestro equipo de Administracién.
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Las potenciales inversiones se llevaran a cabo en activos estratégicos que generen valor para nuestros tenedores
de CBFEs, y que complementen al portafolio de Fibra Oridn de una manera eficiente tanto operativa como financiera,
para lo cual se identificaran oportunidades de inversién, considerando, entre otros, los siguientes criterios:

. Que los operadores de los activos a adquirir tengan amplia experiencia y reconocimiento internacional, y que el
régimen contractual permita la adopcion de mejores practicas.

. Que Fibra Orién pueda participar en los procesos de decision mas relevantes de las sociedades promovidas con
relacién a sus activos.

i Que el nivel de apalancamiento de las sociedades promovidas no comprometa el cumplimiento de las
disposiciones fiscales aplicables.

. Que cada sociedad promovida tenga un impacto favorable en el portafolio de activos en términos de
rendimientos esperados y/o diversificacion geografica y sectorial.

. En caso de que los plazos remanentes de los contratos asociados a los activos estén cerca del minimo requerido
por la normativa aplicable a la Fibra E, como parte de su administracion eficiente se procurara la ampliacion de
Su vigencia.

Adicional a los criterios de elegibilidad mencionados, el Equipo de Administracion de Oridon también busca (a)
propiciar la independencia en el desarrollo de las actividades de los operadores en aquellos casos en que los activos
requieran de operacion por parte de un tercero, incorporando esquemas robustos de evaluacion y seguimiento de
desempenio, y, sélo en casos de excepcidn debidamente justificados, adoptar directamente decisiones en torno a la
operacioén de los activos; y (b) prever que los activos que integraran el portafolio de Fibra Orién generen un efecto
acreciente en los flujos.

d)Proceso de Inversion. Una vez aplicados los criterios de elegibilidad, se llevara a cabo el proceso de andlisis para la
inversién, tendente a la evaluacion de los méritos y a la determinacion de la idoneidad de los proyectos identificados.

El Equipo de Administracién tiene a su cargo este proceso, realiza las evaluaciones correspondientes y elabora la
documentacién e informes que son presentados a los érganos de decision correspondientes en el ambito de la Fibra
Oridn.

El proceso de Inversion de Fibra Oriéon se compone de tres etapas: (i) planeacion y andlisis; (ii) retroalimentacion y
decision y (iii) acuerdo y formalizacion, que con fines ilustrativos puede expresarse a través de la ruta critica siguiente:

(i) Planeacion y Andlisis.

. Identificacion de potenciales Sociedades Elegibles.
o Valoracion preliminar con base en los criterios de elegibilidad previamente mencionados.
. Formalizacion de un acuerdo de intenciones que comunmente comprendera un acuerdo de confidencialidad

y un periodo de exclusividad.

. Evaluacion de proyectos y sociedades a través de un procedimiento inicial de investigacion, revision y
analisis (“due diligence’ inicial’) que sera realizado por expertos del Equipo de Administracion y que,
abarcando los ambitos financiero, legal y técnico, permitira: (1) evaluar la oportunidad de la inversion; (2)
identificar y valorar los riesgos y variables relevantes del proyecto; (3) valuar los activos y determinar el precio
estimado, asi como factores de ajuste en su caso, y (4) identificar los compromisos y responsabilidades que
habran de incorporarse en un acuerdo.
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. Para cada activo que se encuentre en proceso de evaluacion, se utilizaran métodos de valuacion
comunmente utilizados en esta materia como son: Flujos de Efectivo Descontados, multiplos relacionados a
transacciones precedentes o0 empresas comparables o a través de la estimacion del Dividend Yield.

. Emisién de un Informe de Evaluacion, resultado del procedimiento inicial de investigacion, revision y analisis,
que comprendera los rubros siguientes:

o} Breve descripcion del proyecto. Identificacion de riesgos que puedan impedir que las sociedades
promovidas alcancen sus objetivos de negocio.

o} Responsabilidades de los participantes.

o] Evaluacion permanente de la aplicacion de los controles internos establecidos y recomendacion de
medidas para mejorar su efectividad.

o} Metas, objetivos (considerando retorno y riesgo) y restricciones (considerando regulacion
gubernamental, régimen fiscal o restricciones contractuales) de inversion.

o} Calendario de actividades.
o} Medidas de rendimiento y puntos de referencia para la evaluacion del rendimiento.
o} Consideraciones en torno a la diversificacion estratégica de activos.
o} Estrategias de inversién
o] Retroalimentacion y Decision.
. El Administrador presentara el Informe de Evaluacion a los érganos de decisidn de la Fibra Orién, observando

los procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracion.

U En su caso, considerando las observaciones y solicitudes que deriven de la presentacién a los érganos de
decision, el Administrador desarrollara las acciones que correspondan a fin de actualizar y complementar la
informacion derivada del “aue diligence’ inicial y presentar los resultados a los érganos de decision.

. De acuerdo con los procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato
de Administracién, se adoptaran las decisiones de inversion por parte de los drganos competentes.

. Con base en las decisiones de inversion correspondientes, el Administrador formulara una oferta formal en
torno al proyecto, sujeta, entre otros aspectos, a la realizacidon de un procedimiento de investigacion, revisién
y analisis (“‘due diligence’ externo”) que sera desarrollado por terceros independientes expertos en las
materias respectivas.

ii)En caso de ser necesario en funcion de los resultados del “due diligence” externo, y conforme a los procedimientos y
facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracién, el Administrador
presentaria a los érganos de decision competentes aquellos aspectos que asi lo ameriten y, en su caso, se
solicitara la actualizacién de la decisién de inversion correspondiente.

iii)Acuerdo y Formalizacion.

Con base en las decisiones de inversion y el consecuente acuerdo en torno a los proyectos, se desarrollara el
procedimiento de elaboracion y formalizacion de los instrumentos juridicos correspondientes.
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(e) Proceso de administracion del poritafolio. Una vez realizada la incorporacidon de activos de las Sociedades
Elegibles, con apoyo en el Equipo de Administracion, éste implementara un mecanismo robusto de seguimiento
y evaluacién del desempefio de los activos correspondientes a las Sociedades Elegibles. Tal mecanismo
comprende un proceso integral, sustentado en herramientas de inteligencia de negocios, que inicia con la
definicion de indicadores clave de desempefio y riesgo en todos los ambitos de operacidn, iniciativas de
seguimiento y evaluacion que fortalezcan las eficiencias operativas y financieras, e instrumentacién de acciones
tanto para aseguramiento, como para mejora de resultados. Para tal propdésito, el Equipo de Administracién tendra
un enfoque matricial que permitira robustecer la evaluacidon del desempefio del portafolio de activos, con la
interaccion adecuada de directores, gerentes y analistas. Bajo un enfoque de procesos, la administracion de
portafolio inicia con la identificacion de métricas vinculadas a indicadores clave de desempefo e indicadores
clave de riesgo, cuyas metas asociadas en caso de no cumplirse, tendrian un impacto desfavorable en nuestro
negocio.

(f) /nversion responsable. Otro elemento fundamental de la estrategia de inversion de Fibra Orién es el componente
de inversion responsable, que esta alineado a lo establecido en los objetivos de desarrollo sostenible (ODS) que
en 2015 fueron desarrolladas por la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU), mediante la Agenda 2030 para
el Desarrollo Sostenible, cuyo plan de accion se compone de 17 ODS vinculados, entre otros elementos, a la
disminucion de las desigualdades, la reduccién de la pobreza y hacer frente al cambio climatico.

El componente previamente referido implica que, en el proceso de identificacion de oportunidades, la elegibilidad de
los activos, asi como los procesos de andlisis de inversién y administracion del portafolio, Fibra Orién incorpore criterios
ambientales, de responsabilidad social y gobierno corporativo (ESG por sus siglas en inglés). De manera enunciativa
mas no limitativa, estos criterios consideran:

En el &mbito ambiental: las emisiones de gases de efecto invernadero, el uso de la energia, consumo de agua,
manejo de efluentes y de residuos, conservacion de la biodiversidad.

Los criterios sociales estan relacionados con la relacidn y programas de apoyo con las comunidades aledanas a las
instalaciones, condiciones laborales, seguridad industrial y salud en el trabajo, relaciones con empleados, inclusion.

En gobierno corporativo: mecanismos de transparencia y acceso a la informacion, manejo de conflictos de interés,
mejores practicas corporativas, derechos de los tenedores, cumplimiento regulatorio, practicas anticorrupcion.

Los criterios ESG en sus respectivos ambitos pueden ser utilizados para evaluar cualquier riesgo que enfrenten las
sociedades promovidas y como estdn manejando dichos riesgos, asi como para maximizar de manera sustentable y
en la medida de lo posible el activo correspondiente.

Cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones y desinversiones

Dentro del marco de las actividades previstas por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, este vehiculo se enfoca
fundamentalmente en activos carreteros, de infraestructura hidraulica, centros penitenciarios y readaptacion social,
generacion de energias limpias, instalaciones portuarias, telecomunicaciones, asi como en sistemas de almacenamiento y
transporte de petroliferos y gas. El proceso comprende la seleccion de activos con flujos estables, predecibles y atractivos
para nuestros inversionistas, y, en funcién del tiempo de incorporacion al vehiculo, considera los blogues siguientes:

Activos que actualmente forman parte del portafolio de inversion de las Afores a través de Certificados de Capital
de Desarrollo (CKDs), que, por diversas razones, se encuentren en etapa de desinversion y por ende sean idoneos
para su incorporacion al fideicomiso.

Activos de inversion privada con vinculacion al Gobierno Federal via contratos, concesiones, asociaciones publico
privadas u otro tipo de esquemas de prestacion de servicios de largo plazo, o bien que integran parte del
patrimonio de las instancias del Estado.
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El objetivo de negocio consiste en maximizar la generacion de valor de los activos en beneficio de los inversionistas, dentro
del siguiente marco estratégico:

Superar las expectativas de distribucién de flujo de efectivo al mejorar los resultados operativos (ingreso/gasto) y
financieros (fiscal, apalancamiento).

Generar una dinamica sostenible de apreciaciéon del capital a través de compras acrecientes, un proceso de
descubrimiento de precios eficiente, una base de inversionistas diversificada y una estrategia de comunicacion
efectiva con analistas e inversionistas.

Integrar capital humano con amplia y probada experiencia en todas las actividades vinculadas a la cadena de
valor de los activos elegibles.

Asegurar un total alineamiento con los inversionistas, con una administracion plenamente internalizada, con
esquemas claros de obtencidn de rendimientos vinculados a los resultados conseguidos.

Desarrollar e implementar mecanismos robustos de seguimiento y evaluacion de desempefio de las Sociedades
Elegibles.

Contar con un gobierno corporativo que fortalezca los mecanismos de transparencia y rendicién de cuentas, asi
como la oportuna adopcién y ejecucién de decisiones.

Contar con una estrategia de inversion con criterios de elegibilidad claros que, entre otros factores, considere:

o Un portafolio inicial con activos de Sociedades Elegibles que en principio estén vinculadas a los
portafolios de instrumentos estructurados.

. El crecimiento del vehiculo con la incorporacién de activos del sector privado, con o sin participacion
de inversionistas institucionales, asi como activos de empresas del Estadi) La administraciéon
eficiente del portafolio diversificado que permita un crecimiento arménico del vehiculo con acceso a
mercados de deuda y capitalizaciones subsecuentes, en condiciones favorablev) Propiciar
que las Sociedades Elegibles incluyan en sus planes de negocio iniciativas de desarrollo sostenible
y responsabilidad social, con un impacto positivo para las comunidades, el medio ambiente y la
sociedad.

Con lo anterior, se ofrece a nuestros inversionistas un vehiculo de inversion con flujos atractivos, asi como con un gobierno
corporativo de primer nivel, totalmente transparente y sin conflictos de interés.

El Fideicomiso no tiene un calendario de inversiones y desinversiones preestablecido.

El 22 de diciembre de 2020, se llevo a cabo la sesion inicial del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometieron
a discusién y aprobacion ciertas oportunidades de inversion, entre ellas la aprobacion para adquirir las acciones
representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“Decarred”). Derivado de
la autorizacién del Comité Técnico, con fecha 23 de diciembre de 2020 se suscribid un Contrato de Suscripcion vy
Compraventa de Acciones, con MMIF Capital, S.A.P.1. de C.V., MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.I. de C.V. y
MMIF Controladora de Infraestructura 3, S.A.P.l. de C.V., como vendedores. La consumacion de la suscripcion y la
compraventa se llevo a cabo el 25 de junio de 2021 mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta
y ocho millones doscientos veintisiete mil novecientos noventa y nueve Pesos 94/100 M.N.). Los recursos para la transaccién
descrita anteriormente se obtuvieron en el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 1,619,736 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.).

El 21 de junio de 2021, se llevé a cabo una sesiéon del Comité Técnico, cuyos acuerdos fueron ratificados por escrito por
todos los miembros con derecho a voto que participaron en dicha sesion, el dia 8 de julio de 2021, en la que, entre otros
asuntos, se aprobaron: i) la negociacion y formalizacion del contrato de compraventa de acciones con los vendedores de
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Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”); ii) el presupuesto de los gastos asociados con el cierre de la transaccion, y
iii) llevar a cabo la inversion en AGSA conforme a los términos y condiciones presentados al Comité Técnico. El 9 de julio de
2021 se llevé a cabo la firma de un acuerdo de compraventa, con caracter de confidencial, relativo a las acciones
representativas del capital social de AGSA. La consumacion de la suscripcion y la compraventa de las acciones
representativas del capital social de AGSA se llevo a cabo el 29 de octubre de 2021 mediante el pago de un total aproximado
de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil pesos 00/100 M.N.). Los recursos para la
transaccion descrita anteriormente se obtuvieron en el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de
1,136,254 CBFEs, obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.).

El 30 de noviembre de 2021, se llevd a cabo una sesién del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometié a
discusion, conocimiento y, en su caso aprobacion: i) el informe de resultados del Administrador 2020-2021, ii) la designacion
del presidente del Comité Técnico, iii) la ratificacion del auditor externo, iv) la contratacién de la pdliza de seguro para
proteccién del Fideicomiso, v) el Presupuesto anual de Gastos de Administracién para el ejercicio 2022, vi) el manual de
politicas, lineamientos y mecanismos de control para operaciones con CBFEs del Fideicomiso, vii) las actividades y fechas
propuestas por el Administrador para la implementacion de la estrategia de apalancamiento del Fideicomiso, viii) el inicio del
proceso de auditorias (aue diligence) y del presupuesto y pagos necesarios para dichas auditorias de las oportunidades de
inversion “Proyecto Ménaco” y “Proyecto Nogal” vy, ix) el inicio del proceso de elaboracién de la Propuesta No Solicitada y del
presupuesto y pagos necesarios para contratar las asesorias que sean necesarias para la oportunidad de inversion en el
"Proyecto Palma”.

El 31 de marzo de 2022, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometio a discusion,
conocimiento y, en su caso, aprobacion: i) el informe del Administrador sobre la contratacidon de un crédito por parte de la
Sociedad Elegible “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.”, respecto de una inversién adicional en el
proyecto a cargo de la sociedad, tendiente a una ampliacion al plazo de dicho proyecto por 18 (dieciocho) afos adicionales,
e ii) instruir a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple en su caracter de fiduciario del Fideicomiso el sentido del
voto en la asamblea de accionistas de la Sociedad Elegible “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.”.

El 18 de agosto de 2022, se llevé a cabo una sesidon del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometio a
discusion, conocimiento y, en su caso aprobacion: i) el inicio del proceso de auditorias (due difigence) y del presupuesto y
pagos necesarios para dichas auditorias de las oportunidades de inversion en Proyecto Bajio y Proyecto Riviera.

El 21 de diciembre de 2022, se llevd a cabo una sesion del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometié a
discusion, conocimiento y, en su caso, aprobacion: i) la designacion del Presidente de Comité Técnico para dicha sesion, ii)
la negociacion y formalizacion del contrato de compraventa de acciones de la oportunidad de inversion Infraestructura
Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V. ( “LDI”), el presupuesto de los gastos asociados con el cierre de la adquisicion y
llevar a cabo la inversién en LDI conforme a los términos y condiciones presentados al Comité Técnico, iii) el Presupuesto
Anual de Gastos de Administracion para el ejercicio 2023, iv) el informe de resultados del Administrador 2021-2022, v) la
contratacion de la pdliza de seguro de responsabilidad para proteccion del Fideicomiso, para cada uno de los miembros del
Equipo de Administracion, para cada uno de los miembros del propio Comité Técnico y para cualquier Persona Cubierta, vi)
ratificacion del Auditor Externo para el ejercicio 2022,, vii) instruir a Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple en su
caracter de fiduciario del Fideicomiso el sentido del voto en la asamblea de accionistas de la Sociedad Elegible “Autopistas
de Tapachula, S.A.P.1. de C.V”, viii) instruir a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple en su caracter de fiduciario
del Fideicomiso el sentido del voto en la asamblea de accionistas de la Sociedad Elegible “Desarrollos Carreteros del Estado
de Durango, S.A. de C.V”. y, ix) instruir a Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple en su caracter de fiduciario del
Fideicomiso el sentido del voto en la asamblea de accionistas de la Sociedad Elegible “Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.”

El 16 de febrero de 2023, se llevé a cabo una sesion del Comité Técnico, en la que, se aprobaron: i) iniciar con el proceso
de aue diligence, los presupuestos y pagos necesarios para el analisis de dos oportunidades de inversién, asi como el pago
de cualquier anticipo o depésito en efectivo por concepto de exclusividad y/o seriedad requerido, de conformidad con lo
dispuesto en la Clausula 1V, Seccidn 4.2., inciso (k), numeral (ix) del Contrato de Fideicomiso, ii) la inversion adicional en la
Sociedad Elegible “Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de C.V.”, con el fin de realizar el pago anticipado del crédito de la
sociedad, iii) el sentido en que Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter
de fiduciario del Fideicomiso, ejercera los Derechos de Voto en la Asamblea de Accionistas de la Sociedad Elegible
“Autopistas de Tapachula, S.A.P.1. de C.V.”, iv) el sentido en que Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
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Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso, ejercerd los Derechos de Voto en la Asamblea de
Accionistas de la Sociedad Elegible “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.”, v) se tomd conocimiento
del Informe del Administrador respecto del uso de los recursos recibidos con motivo de la extincién del Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago No. 5222, y vi) se tomé conocimiento del Informe del Administrador respecto
del Monto Distribuible objetivo para el ejercicio 2023.

El 11 de mayo de 2023 se llevo a cabo una sesidn del Comité Técnico en la que se aprobd tomar conocimiento del informe
y actualizacion referente a la situacion juridica, financiera y operativa que guarda la Sociedad Elegible Autopistas de Guerrero,
S.A.de C.V.

El 7 de agosto de 2023 se llevd a cabo una sesién de Comité Técnico, en la que, se aprobd: i) tomar conocimiento de la
negociacion y formalizacién del Contrato de Suscripcion y Compraventa de Partes Sociales del proyecto denominado
“EQUUS”, en el entendido de que se debera obtener la autorizacion definitiva del Comité Técnico una vez cumplidas las
condiciones suspensivas establecidas en dicho Contrato, asi como el presupuesto de gastos asociados con el cierre de la
adquisicion, de conformidad con lo dispuesto en la Clausula IV, Seccion 4.2., inciso (k), numerales (ix) y (x) del Contrato de
Fideicomiso, ii) que se inicie con el proceso de auditoria de la oportunidad de inversion en el proyecto denominado “TOGO”,
asi como el pago de cualquier anticipo o depdsito en efectivo por concepto de exclusividad y/o seriedad requerido para
formalizar cualquier compromiso juridicamente vinculante de naturaleza preparatoria en relacidon con dicha oportunidad de
inversion y los presupuestos y pagos necesarios para contratar las auditorias que sean necesarias, de conformidad con lo
dispuesto en la Clausula 1V, Seccion 4.2., inciso (k), numeral (ix) del Contrato de Fideicomiso, iii) el pago del DER al
Administrador por el ejercicio 2022, de conformidad con lo establecido en la Clausula IV, Seccion 4.2, inciso (k), numeral (xiii)
del Contrato de Fideicomiso, iv) tomar conocimiento del informe respecto del cierre de la adquisicion de la Sociedad Elegible
“Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V.” y, v) tomar conocimiento del informe actualizado sobre la situacion
juridica, financiera y operativa que guarda la Sociedad Elegible Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.

El 29 de noviembre de 2023 se llevd a cabo una sesién de Comité Técnico, en la que, se aprobd:

i) respecto de la oportunidad de inversidn en acciones representativas del capital social de Fuerza Edlica San Matias, S. de
R.L. de C.V., se autoriza definitivamente llevar a cabo dicha inversién en todos sus términos, ii) se aprueba e instruye que,
el Fiduciario firme y suscriba cualquier documento por medio del cual el Fideicomiso se constituya como obligado solidario
de Fuerza Edlica San Matias, S. de R.L. de C.V. (“FESM”) para la obtencidn, sustitucién o renovacion de fianzas y cartas de
crédito, 0 en su caso, para que otorgue las garantias correspondientes para la obtencion, sustitucion o renovacién de cartas
de crédito y fianzas que se requieran, lo anterior, al considerar que la obtencion de dichas garantias es necesaria para la
consecucion de los fines del Fideicomiso en relacidon con el cierre de la oportunidad de inversion, iii) que se inicie con el
proceso de analisis y revision (due diligence) de la oportunidad de inversidn en acciones representativas del capital social de
“EVEP”, y los presupuestos y pagos necesarios para contratar las asesorias y revisiones (due diligence) que sean necesarias
en relacion con dicha oportunidad de inversion, iv) que se inicie con el proceso de analisis y revision (due diligence) de la
oportunidad de inversidn acciones representativas del capital social de “CRAB”, y los presupuestos y pagos necesarios para
contratar las asesorias y revisiones (due diligence) que sean necesarias en relacidon con dicha oportunidad de inversion, v)
se da por revisado el Presupuesto anual de Gastos de Administracién para el ejercicio 2024 y aprueba el Presupuesto anual
de Gastos de Administracién para el ejercicio 2024, vi) aprueba la ratificacion del Auditor Externo Mancera, S.C. (Ernst &
Young México) como auditor externo de la Fibra-E Oridn para el ejercicio 2023, vii) se aprueba la contratacion de la pdliza
de seguro de responsabilidad para proteccion de cada uno de los miembros del Equipo de Administracion, miembros del
Comité Técnico y para cualquier Persona Cubierta, mediante la extension de la pdliza actual vigente, con AXA Seguros, S.A.
de C.V. (“AXA”) a través del bréker BONSAI, viii) toma conocimiento del Informe de Resultados del Administrador, ix) toma
conocimiento del informe actualizado sobre la situacién que guarda “Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V., x) aprueba el
mecanismo para determinar la compensacion variable en EFECTIVO pagadera a cada Miembro Independiente, en razén de
su temporalidad y desempefio, correspondiente a los ejercicios 2021 y 2022, asimismo, aprueba la compensacién variable
en ESPECIE pagadera a cada Miembro Independiente (pagadera en efectivo), en razén de su temporalidad y desempefio,
correspondiente a los ejercicios 2021 y 2022, xi) el Comité Técnico, a propuesta del Administrador, toma conocimiento de las
precisiones relacionadas a la sesién de Comité Técnico celebrada el 7 de agosto de 2023, xii) se designan Delegados
Especiales.
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Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el cuarto trimestre de 2023 se detalla en el presente documento,
asi como en los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emision)
obtenido con la emisién inicial de certificados y el pago por la compraventa de las acciones de la concesionaria Autopistas
de Tapachula, S.A.P.l. de C.V., se mantuvo para gastos de mantenimiento y asesoria independiente.

La diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emisidn) obtenido mediante el primer ejercicio de derechos y
el pago por la compraventa de las acciones de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., se mantuvo para
gastos de mantenimiento y asesoria independiente.

La diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emisidn) obtenido mediante el segundo ejercicio de derechos
y el pago por la compraventa de las acciones de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V., se mantuvo para gastos de
mantenimiento y asesoria independiente.

Asimismo, la diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emisidn) obtenido mediante el tercer ejercicio de
derechos vy, el pago por la inversion adicional en ATAP y el pago de la compraventa de las acciones de Infraestructura
Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V., se mantuvo para gastos de mantenimiento y asesoria independiente.

Asimismo, la diferencia entre el monto total neto (después de comisiones) obtenido de la contratacion del crédito y, el pago
por la inversidon en FESM, se mantuvo para capital de trabajo del Fideicomiso y de las mismas Sociedades Promovidas.

Riesgos mas significativos del Fideicomiso.

La inversion en los Certificados Bursatiles esta sujeta a riesgos e incertidumbres. Los potenciales inversionistas deben
considerar cuidadosamente los riesgos que se describen en el Prospecto de Colocacion, asi como en el Reporte Anual
correspondiente al ejercicio 2022.

Dentro de los principales riesgos se encuentran los siguientes:
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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Riesgo Financiero
Riesgo de Liquidez
Riesgo de Crédito

Al 31 de diciembre de 2023, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros,
Seccion 7800500] Lista de Notas”del presente reporte.

Ver apartado de ‘Riesgos relacionados con instrumentos financieros”de este reporte.

Informacion a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

Emisiones, Ejercicios de Derechos e Inversiones en Sociedades Elegibles

El 23 de octubre de 2020, la Fibra Orién llevé a cabo la emision inicial de 700,000 CBFEs de los cuales 650,000 CBFEs
fueron colocados a través de oferta publica restringida por un monto de $650,000,000.00 y entregé a Alinfra, S.C. 6,068
CBFEs como pago en especie por la adquisicidon de su parte social en Orion IEP, S.C.

Derivado de la oferta publica restringida (emision inicial) y del cumplimiento de las condiciones respectivas, se perfeccioné
la adquisicién de las acciones de la Concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.l. de C.V., por la cantidad de $605,960,719.00
(seiscientos cinco millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.)

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquiri6 6,000 CBFEs, al mismo precio de la oferta inicial por la aportacion de
$6,000,000.00 (seis millones de Pesos 00/100 M.N.),realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso, quedando 37,932
CBFEs pendientes de pago y que fueron mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacién y considerados como
conservados en tesoreria (mismos que, mientras fueron mantenidos como tal, no conferian derechos econdmicos ni
corporativos), para ser colocados de tiempo en tiempo, segun fuera instruido por el Administrador, conforme a lo dispuesto
en el Contrato de Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2021, se llevd a cabo el canje del titulo de los CBFEs con motivo de la primera emisiéon adicional de
49,300,000 CBFEs, segun fue aprobado por la Asamblea de Tenedores el dia 26 de noviembre de 2020, para un total de
50,000,000 de CBFEs emitidos. Posterior a la emision adicional, 49,337,932 CBFEs se mantenian por el Fiduciario en una
cuenta de intermediacion y considerados como conservados en tesoreria (mismos que, mientras se mantengan como tal, no
confieren derechos econémicos ni corporativos) para ser colocados de tiempo en tiempo y de conformidad con los dispuesto
en la Clausula lll, Seccion 3.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.
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El 24 de junio de 2021, se realizd el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,619,736 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.)

Derivado del primer ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llevd a cabo la suscripcion y adquisicion de
las acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (‘DECARRED”)
mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil
novecientos noventa y nueve Pesos 94/100 M.N.).

El 26 de octubre de 2021, se realiz6 el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 1,136,254 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

Derivado del segundo ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcion y adquisicion
de las acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el pago de un
total de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

El 28 de febrero de 2023, se suscribieron y fueron puestos en circulacion 362 CBFEs correspondientes al pago del Derecho
Excedente de Rendimiento (“DER”) del ejercicio 2021 a un precio de $1,080.1956, que corresponde al precio de cotizacion
por CBFE en la fecha del Comité Técnico del Fideicomiso que aprobd el pago del DER, es decir, el 18 de agosto de 2022.

El 11 de abril de 2023, se realizé el tercer ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 948,473 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $859,999,438.56 (ochocientos cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil cuatrocientos treinta y ocho Pesos 56/100 M.N.).

Derivado del tercer ejercicio de derechos, el 12 de abril de 2023, se llevo a cabo el pago anticipado del crédito de Autopistas
de Tapachula, S.A.P.I. de C.V., mediante el incremento en su capital social por $342,662,000.00 (trescientos cuarenta y dos
millones seiscientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

Asimismo, con los recursos obtenidos mediante el tercer ejercicio de derechos, el 1 de junio de 2023, el Fideicomiso llevd a
cabo la adquisicion de las acciones representativas del capital social de Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de
C.V. (“LDI") mediante el pago de un total de $499,999,803.89 (cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos noventa
y nueve mil ochocientos tres pesos 89/100 M.N.); lo anterior, en el entendido que el monto total de la operacién de
compraventa fue por $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) y el remanente fue suscrito y pagado por
Orion IEP, S.C.

El 17 de agosto de 2023, se suscribieron y fueron puestos en circulacién 1,122 CBFEs correspondientes al pago del DER
del ejercicio 2022 a un precio de $968.4335, que corresponde al precio de cotizaciéon por CBFE en la fecha del Comité
Técnico del Fideicomiso que aprobd el pago del DER, es decir, el 7 de agosto de 2023.

El 18 de diciembre de 2023, el Fideicomiso llevd a cabo la suscripcion de cierto Contrato de Apertura Crédito (el “Crédito”),
celebrado entre el Fiduciario, como acreditada, y Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva
como Acreditante por un monto de hasta $660,000,000.00 (seiscientos sesenta millones de pesos 00/100 M.N) el tramo
principal y $65,000,000.00 (sesenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.) de una linea contingente, del cual se dispuso la
cantidad de $660,000,000.00 (seiscientos sesenta millones de pesos 00/100 M.N) (“Crédito Multiva”)

Posteriormente con los recursos derivados de la disposicidon del Crédito Multiva, Fibra Orién adquirié el 99.99999% de las
partes sociales de Fuerza Edlica San Matias, S.R.L. de C.V. (“FESM"), un parque edlico de generacion de energia eléctrica
con una capacidad nominal de 30.6 MW ubicado en el municipio de Mexicali, Baja California, compuesto por ocho Turbinas
Edlicas GE 3.8-130 y que cuenta con un sistema de recoleccion de medio voltaje, una subestacion y una linea de transmision
hasta el punto de conexion al sistema de la Comisién Federal de Electricidad (“CFE”), ubicado en Trinidad-73150-San Felipe
115 kV.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el monto del Patrimonio contribuido neto de gastos de emision y reembolsos ascendié a
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$3,647,010,655 y $2,920,033,914, respectivamente, mismos que se integran de la siguiente manera:

No consolidado

Trimestre: 4D Ano: 2023

31 de diciembre 2023

Bolsa Institucional
de Valores

BIVA

31 de

Descripcion Valor Certificados diciembre 2022

Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion

en Energia e Infraestructura $1,000.00 662,068 $662,068,000 $662,068,000
Primer ejercicio de derechos 1,012.51 1,619,736 1,639,998,897 1,639,998,897
Segundo ejercicio de derechos 932.89 1,136,254 1,059,999,994 1,059,999,994
Tercer ejercicio de derechos 906.72 948,473 859,999,438 -
CBFEs por Derecho Excedente de Rendimiento

2021 1,080.20 362 391,031 -
CBFEs por Derecho Excedente de Rendimiento

2022 $968.43 1,122 1,086,582 -
Gastos de emision o - - (76,533,287) (68,032,977)
Primer Reembolso de capital (60.42) (40,000,000) (40,000,000)
Segundo Reembolso de capital (56.10) (128,000,000) (128,000,000)
Tercer Reembolso de capital (61.35) (140,000,000) (140,000,000)
Cuarto Reembolso de capital (19.31) (66,000,000) (66,000,000)
Quinto Reembolso de capital (28.85) (126,000,000) -
Total $3,647,010,655 $2,920,033,914

wincluye los gastos de la Emision Inicial por $40,296,475 y los Gastos de la Emision Adicional y primer Ejercicio de Derechos por $17,287,623, del
segundo Ejercicio de Derechos por $10,448,880, del tercer gjercicio de derechos por $8,499,548 y del pago de Ders 2022 por $761.

Los reembolsos de capital mostrados en el cuadro anterior, no disminuye, el nimero de los certificados bursatiles.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 |a participacion de los tenedores, de Alinfra S.C. y DERs en el patrimonio contribuido neto
del fideicomiso es como se muestra a continuacion:

% 31 de diciembre de 2023 % 31 de diciembre de 2022
Tenedores  99.69% $ 3,635,695,610 99.65% $ 2,909,724,267
Alinfra S.C. 0.28% 10,076,001 0.35% 10,309,647
DERs 0.03% 1,239,044 - -
Total 100% $3,647,010,655 100% $2,920,033,914

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el monto total del Patrimonio asciende a $4,077,840,343 y $3,532,941,914
respectivamente mismos que se integran de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022

Descripcion

Patrimonio contribuido neto $3,647,010,655 $2,920,033,914
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Trimestre: 4D Ano: 2023

Resultado de ejercicios anteriores 1,032,408,000 755,775,828

Distribuciones pagadas (912,500,000) (419,500,000)

Resultado del periodo 310,921,688 276,632,172
Total $4,077,840,343 $3,532,941,914

El Fideicomiso no esta obligado a realizar Distribuciones a los Tenedores con fondos distintos a aquellos disponibles en las
Cuentas del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, siguiendo las instrucciones del Administrador,
solo esta obligado a distribuir, cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del Resultado
Fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se trate, de conformidad con lo establecido en
las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. La existencia de fondos en la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso
dependera del flujo proveniente de las Sociedades Elegibles respecto de las que el Fideicomiso sea accionista o socio. Ni el
Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun ni el Fiduciario, estan obligados a realizar pago
alguno a los Tenedores de los CBFEs, con excepcion, en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso. La distribucidn de un porcentaje menor al 95% del
Resultado Fiscal del ejercicio podria resultar en un incumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Al 31 de diciembre de 2023, Fibra Orién ha realizado las siguientes Distribuciones a Tenedores:

Concepto de la distribucién a

Fecha Monto (MXP) Distribucién por CBFE (MXP) Tenedores
25-feb-2021 $40,000,000.00 $60.4167547744340 Reembolso de Capital
2-ago-2021 $128,000,000.00 $56.0959661741324 Reembolso de Capital
21-oct-2021 $140,000,000.00 $61.3549630029573 Reembolso de Capital
31-ene-2022 $105,000,000.00 $30.7191978603055 Resultado Fiscal
11-mar-2022 $33,500,000.00 $9.8008869363832 Resultado Fiscal
2-may-2022 $80,000,000.00 $23.4051031316613 Resultado Fiscal
29-jul-2022 $52,000,000.00 $15.2133170355799 Resultado Fiscal
29-ago-2022 $67,000,000.00 $19.6017738727663 Resultado Fiscal
29-ago-2022 $66,000,000.00 $19.3092100836206 Reembolso de Capital
28-oct-2022 $82,000,000.00 $23.9902307099528 Resultado Fiscal
26-ene-2023 $73,000,000.00 $21.3571566076409 Resultado Fiscal
14-mar-2023 $12,000,000.00 $3.5103936906524 Resultado Fiscal
27-abr-2023 $213,000,000.00 $48.7760977885192 Resultado Fiscal

12-jul-2023 $195,000,000.00 $44.6541740317429 Resultado Fiscal
06-oct-2023 $126,000,000.00 $28.8460547868998 Reembolso de Capital
TOTAL $1,412,500,000.00 $467.0512804872478

Mercado de Valores

Comporiamiento de los CBFEs en e/ mercado de valores

A continuacion, se presenta el comportamiento de los Certificados de manera mensual desde enero 2023 y hasta diciembre

de 2023:
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Volumen

Mes Precio max Precio min operado Bolsa
Ene-23 $ 1,017.29 $ 995.94 No aplica BIVA
Feb-23 $ 995.94 $ 995.94 No aplica BIVA
Mar-23 $ 995.94 $ 922.12 No aplica BIVA
Abr-23 $ 922.12 $ 873.34 No aplica BIVA
May-23 $ 959.83 $ 873.34 No aplica BIVA
Jun-23 $ 959.83 $ 959.83 No aplica BIVA
Jul-23 $ 959.83 $ 915.18 No aplica BIVA
Ago-23 $ 968.43 $ 915.18 No aplica BIVA
Sep-23 $ 968.43 $ 924.87 No aplica BIVA
Oct-23 $ 924.87 $ 896.02 No aplica BIVA
Nov-23 $ 900.29 $ 896.02 No aplica BIVA
Dic-23 $ 900.29 $ 900.29 No aplica BIVA

*Fuente: Vector de precios de Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V.
(“Valmer”)

Asimismo, se presenta el comportamiento de los Certificados de manera trimestral desde el primer trimestre de 2021 y hasta
el cuarto trimestre de 2023:

Volumen
Trimestre Precio max Precio min operado Bolsa
1T 2021 $ 1,000.00 $ 939.58 No aplica BIVA
2T 2021 $ 1,004.82 $ 986.00 No aplica BIVA
3T 2021 $ 1,031.37 $ 948.72 No aplica BIVA
4T 2021 $ 1,031.37 $ 957.67 No aplica BIVA
1T 2022 $ 1,128.61 $ 959.73 No aplica BIVA
2T 2022 $ 1,118.81 $ 1,095.41 No aplica BIVA
3T 2022 $ 1,095.41 $ 1,041.29 No aplica BIVA
4T 2022 $ 1,041.29 $ 1,017.29 No aplica BIVA
1T 2023 $ 1,017.29 $ 922.12 No aplica BIVA
272023 $ 959.83 $ 873.34 No aplica BIVA
3T2023 $ 968.43 $ 915.18 No aplica BIVA
472023 $ 924.87 $ 896.02 No aplica BIVA

*Fuente: Vector de precios Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V.

(“Valmer”)

Asimismo, se presenta el comportamiento de los Certificados al cierre de los ejercicios 2020, 2021, 2022 y 2023:

Volumen
Ejercicio Precio max Precio min operado Bolsa
2020 $ 1,000.00 $ 1,000.00 No aplica BIVA
2021 3 1,031.37 $ 939.58 No aplica BIVA
2022 $ 1,041.29 $ 1,017.29 No aplica BIVA

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pégina 31 de 320




Banco Actinver, S.A., Institucion de No consolidado

Banca Muiltiple, Grupo Financiero Bolsa Institucional
Actinver, actuando como fiduciario del de Valores
contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.
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2023 | $ 101729 | $ 873.34 No aplica BIVA
*Fuente: Vector de precios Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V.
(“Valmer”)
Formador de Mercado

A la fecha del presente reporte, el Fideicomiso no ha contratado a un formador de mercado para los CBFEs.

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores que la
administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto a los objetivos
establecidos [bloque de texto]

A continuacion, se detalla la integracion de las cuentas bancarias de Fibra Orién al 31 de diciembre de 2023, asi como los
rendimientos generados y la tasa promedio por el mismo periodo:

Institucién Tipo de Inversién Saldo al 31 de Monto total de Tasa de
diciembre de 2023 rendimiento al cuarto  rendimiento bruta al
trimestre de 2023 cierre del cuarto
trimestre ©

Banco Actinver cuenta General Valores $ 65,234,954 $ 9,052,031 11.20%
MXN o gubernamentales
Banco Actinver cuentas de Valores 4,554,323 11.20%
distribuciones MXN @ gubernamentales
Efectivo restringido ® Efectivo restringido N/A N/A
Compass Investments cuenta de Instrumentos de 1,846,442 11.30%
reserva para gastos de Inversién deuda
MXN @
Banco Actinver cuenta de reserva Valores 19,600 11.20%
para gastos de Inversion MXN ® gubernamentales
Banco Multiva, cuenta eje crédito Efectivo N/A N/A
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Actinver Casa de Bolsa cuenta Efectivo 1 N/A N/A
general MXN
Total $142,327,408 $15,472,396

m$2 corresponden a efectivo y $65,234,952 se encuentra en inversion en reportos.

»$17 corresponden a efectivo $44,932,084 se encuentra en inversion en reportos.

@En diciembre 2023, el Fideicomiso Orién celebrd el contrato de Fideicomiso de Administracion y Fuente de Pago No. 5737.

@ $29 corresponden a efectivo y $3,636,653 se encuentra en inversion en instrumentos de deuda, la cuenta se fondeo inicialmente el 30 de diciembre de
2022.

©$4 corresponden a efectivo y $93,616 se encuentra en inversién en reportos.

© Se considera la tasa al final del periodo reportado. Para la cuenta en Compass Investments se presenta el rendimiento anualizado al cierre del
ejercicio, toda vez que se trata de una inversién en instrumentos de deuda.

Mediciones de valor razonable en el estado de posicién financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable” se define como el precio
que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
del mercado en la fecha de medicion.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un
activo o pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica
particular de valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Los instrumentos financieros que se valian posteriormente al reconocimiento inicial por su valor razonable se agrupan en los
niveles 1 a 3 con base en el grado en que se observa el valor razonable. Los tres niveles de la jerarquia del valor son los
siguientes:

. Nivel 1: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados) en
los mercados activos para activos o pasivos idénticos;
J Nivel 2: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de elementos distintos a los precios

cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea directamente (es
decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios); y

. Nivel 3: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que incluyen
los elementos para los activos o pasivos, que no se basan en informacion observable del mercado (indicadores
no observables).

La jerarquia de valor razonable de los activos financieros del Fideicomiso (excluyendo efectivo y equivalentes de efectivo) al
31 de diciembre de 2023, corresponden al Nivel 3. Se clasifican en el nivel 3 de la jerarquia de valor razonable, dado que en
la elaboracion de los modelos financieros de flujos de efectivo descontados (“DCF” por sus siglas en inglés) se utiliza
informacion que parte de supuestos y estimaciones razonables.

El valor razonable de las inversiones del Fideicomiso se encuentra implicitamente expuesto a los riesgos y condiciones de
mercado que le afectan directamente a las inversiones en entidades promovidas en las que invierte el Fideicomiso de manera
global y local (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio); por ejemplo,
modificaciones a la regulacion o actos de autoridades por parte del gobierno de un pais, comportamiento de las industrias,
regidon en la que se encuentran las entidades, concentracion de operaciones tanto en clientes como proveedores,
comportamiento de los mercados financieros, entre otros, los cuales corresponden a factores externos que estan fuera del
control de la administracion del Fideicomiso.

Para una descripcién de Distribuciones ver: “/800500] Lista de Notas — Informacion a revelar sobre un resumen de /as politicas
contables significativas — Distribuciones”de este Reporte.
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Estructura de la operacion [bloque de texto]

Historia y Desarrollo de la Emisora

El nombre comercial de la Emisora, la informacion relativa a la Direccién y teléfonos de sus principales oficinas, la descripcion
de evolucion que ha tenido la Emisora, las principales inversiones y en general, la informacién requerida para el presente
apartado de “Historia y Desarrollo de /la Emisora” en el Anexo N Bis 4 de la Disposiciones de caracter general aplicable a las
emisoras de valores y otros participantes del mercado de valores, se encuentra desarrollada en los apartados “Comentarios
de la Administracion”e “Informacion a revelar sobre la naturaleza del Negocid’ del presente reporte Trimestral

Estructura de la Operacién

El Fideicomiso no cuenta con antecedentes operativos previo a la Oferta Publica Inicial, y es administrado internamente por
Orién IEP, S.C., una sociedad subsidiaria del Fideicomiso.

La actividad primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones o partes sociales representativas del capital social de
cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya
actividad consista en cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

A continuacion, se incluye un diagrama con la estructura de la Fibra Orién al 31 de diciembre de 2023:
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Fibra Orién busca y mantiene inversiones tanto en proyectos de energia como en infraestructura en los distintos subsectores
permitidos por la normatividad aplicable a la Fibra E. Dichas inversiones estan sustentadas en la amplia experiencia de su
equipo directivo, asi como de su Gobierno Corporativo.

Los CBFEs no cuentan con dictamen sobre la calidad crediticia de la emisién expedido por una institucidn calificadora de
valores autorizada conforme a las disposiciones aplicables.

El Comité Técnico

EI Comité Técnico esta conformado por 8 (ocho) miembros propietarios, 1 (uno) es Miembro Inicial y fue designado mediante
la celebracion del Contrato de Fideicomiso y permanecera en su cargo hasta que su designacion sea revocada conforme a
los términos de dicho Contrato de Fideicomiso; 2 (dos) de los cuales son miembros externos a los inversionistas designados
en las Asambleas de Tenedores celebradas el 3 de noviembre de 2021 y 8 de noviembre de 2022, en el ejercicio al derecho
de designar a un miembro del Comité Técnico y a uno o mas suplentes, por la tenencia individual o conjunta de cada 6.5%
de CBFEs en circulacion; 3 (tres) miembros fueron designados en la Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de noviembre
de 2020, en el ejercicio al derecho de designar a un miembro del Comité Técnico y a uno o mas suplentes, por la tenencia
individual o conjunta de cada 6.5% de CBFEs en circulacion; 1 (un) miembro fue designado en la Asamblea de Tenedores
celebrada el 8 de noviembre de 2022, en el ejercicio al derecho de designar a un miembro del Comité Técnico y a uno o mas
suplentes, por la tenencia individual o conjunta de cada 6.5% de CBFEs en circulacion; y 1 (un) miembro fue designado en
la Asamblea de Tenedores celebrada el 25 de julio de 2023, en el ejercicio al derecho de designar a un miembro del Comité
Técnico y a uno 0 mas suplentes, por la tenencia individual o conjunta de cada 6.5% de CBFEs en circulacion

A continuacion, se detallan los nombres, el género, afos de experiencia y cargo de los miembros propietarios y suplentes
del Comité Técnico:

Nombre del Miembro Inicial Cargo Género Afios de Experiencia
Ricardo Duefas Esprit 0@ Presidente Masculino 18
Gustavo Rocha Arguellesom Miembro Propietario Masculino 46
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Maria Fernanda Godinez Noguedao® Miembro Propietario Femenino 8
Alejandro David Elizondo Gonzalezo® Miembro Propietario Masculino 26
Pablo Padilla Fabreo® Miembro Propietario Masculino 38

Juan Enrique Trueba Callejane Miembro Suplente Masculino 18
Eric Arteaga Sanchezoe Miembro Suplente Masculino 13
Manuel Alberto Victoria Gonzalezo® Miembro Suplente Masculino 15
Gabriela Andrade Martino® Miembro Suplente Femenino 21
Alejandra Rivera Contreraso® Miembro Suplente Femenino 11
José Manuel Leyva Lépezo® Miembro Suplente Masculino 11
Lorenzo Meade Kuribrefian® Miembro Propietario Masculino 25
Alejandro Aranda Jaureguio® Miembro Propietario Masculino 20
Arturo Guerrero Garciao® Miembro Suplente Masculino 8
Norma Paulette Zuniga Contreraso® Miembro Suplente Femenino 4
Daniel Eduardo Medina Silverioo® Miembro Suplente Masculino 2
Amira Yolatl Monroy Lépezo® Miembro Suplente Femenino 4
Noé Romero Avilaoe Miembro Propietario Masculino 30

oMiembro Independiente

mMiembro Inicial designado mediante la celebracion del Contrato de Fideicomiso

@Miembro Externo a los inversionistas designado en la Asamblea de Tenedores celebrada el 3 de noviembre de 2021
eMiembro designado en la en la Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de noviembre de 2020

©Miembro designado en la Asamblea de Tenedores celebrada el 8 de noviembre de 2022

sMiembro designado en la Asamblea de Tenedores celebrada el 25 de julio de 2023
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La composicién por género en términos porcentuales de los Miembros del Comité Técnico es la siguiente:

Tipo de Miembro Hombres Mujeres
Propietarios 87.5% 12.5%
Tipo de Miembro Hombres Mujeres
Suplente 60% 40%

Hasta donde es del conocimiento del Administrador, ninguna persona del Comité Técnico, es beneficiaria en lo individual del
10% o mas de los CBFEs en circulacion.

Actividad Principal y Sectores en los que estard enfocada la inversion del Fideicorniso

La actividad primordial del Fideicomiso es la inversién en acciones o partes sociales representativas del capital social
de cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversién que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y
cuya actividad consista en cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra E.

Fibra Orién busca y mantiene inversiones tanto en proyectos de energia como en infraestructura en los distintos
subsectores permitidos por la normatividad aplicable a la Fibra E. Dichas inversiones estan sustentadas en la amplia
experiencia de su equipo directivo, asi como de su Gobierno Corporativo.

Por tanto, el portafolio de inversion objetivo de Fibra Oridn estara asimilado al universo delimitado de proyectos en
México susceptibles a ser parte de una Fibra E.

Los activos objeto de inversion abarcan localizaciones dentro del territorio nacional, en varios estados de la Republica
Mexicana.

El activo inicial adquirido por la Fibra Oridn con el producto de la colocacién de los CBFEs son las acciones representativas
de la Concesionaria Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. a la cual le fue otorgado un titulo de concesién para la
operacion, conservaciéon y mantenimiento del tramo carretero libre de peaje Tapachula-Talisman con ramal a Ciudad Hidalgo
(la “Via Concesionada”), asi como para la celebracién del Contrato de Servicios de Largo Plazo para la Provisiéon de
Capacidad Carretera No. SCT — PPS — 07 — 09/26 (el “Contrato PPS”).

Con los recursos de la oferta, la Fibra Orion adquirid, directa e indirectamente, una participacion del 99.9999% en el
capital social de la concesionaria Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de C.V. Adicionalmente, el 12 de abril de 2023, con los
recursos obtenidos con el tercer ejercicio de derechos, se llevé a cabo la suscripcion y pago de un incremento en el capital
social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de C.V. por $342,662,000.00 (trescientos cuarenta y dos millones seiscientos
sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), el cual tuvo como destino final el pago anticipado del crédito de Autopistas de
Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Posteriormente, con los recursos derivados del primer ejercicio de derechos, Fibra Orién adquirié una participacion
del 99.9998% en el capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., la cual mantiene en Contrato
de Proyecto de Inversion y Prestacion de Servicios de Largo Plazo para la Reconstruccion, Conservacion Periddica y
Conservacion Rutinaria del Grupo Carretero conformado por 10 (diez) tramos libres de peaje de Jurisdiccion Estatal, en el
Estado de Durango, de fecha 26 de julio de 2009 e identificado con el No. SECOPE-PIPS-DC-001-09, modificado mediante
convenios de fechas 10 de diciembre de 2009 y 11 de diciembre de 2010, con una longitud de 326.7 kildbmetros (“Contrato
PIPS”).
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Posteriormente, con los recursos derivados del segundo ejercicio de derechos, Fibra Orién adquirié una participacion
del 99.9996% en el capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. a la cual le fue otorgada un titulo de concesién
para la construccion, explotacion y conservacion del tramo carretero denominado “Viaducto La Venta — Punta Diamante”, con
una longitud de 21.5 kildmetros y dos carriles por sentido, por un término original de 20 afios (la “Concesion AGSA”). La
Concesion AGSA conforme a su modificacion realizada por el adendum de fecha 16 de junio de 2004 se amplié por un plazo
adicional de 20 afios, para totalizar 40 afios contados a partir de su otorgamiento, es decir, a partir del 9 de octubre de 1991.

Posteriormente, con los recursos derivados del tercer ejercicio de derechos, Fibra Orién adquirié una participacion
del 99.9999% en el capital social de Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V., a la cual le fue otorgada un
titulo de concesidn para la construccion, operacion, explotacidon, mantenimiento del Libramiento que consiste en una autopista
que rodea la ciudad de Irapuato, Guanajuato por el norponiente, conectando la carretera de Irapuato-Ledn y la autopista
Irapuato-La Piedad, con una longitud de 29.2 kildmetros de longitud, 12 metros lineales de ancho de corona, 2 carriles de
circulacion de 3.5 metros lineales cada uno y acotamientos laterales de 2.5 metros lineales a cada lado.

El 18 de diciembre de 2023, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcion de cierto Contrato de Apertura Crédito (el “Crédito”),
celebrado entre el Fiduciario, como acreditada, y Banco Multiva, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva
como Acreditante por un monto de hasta $660,000,000.00 (seiscientos sesenta millones de pesos 00/100 M.N) el tramo
principal y $65,000,000.00 (sesenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.) de una linea contingente, del cual se dispuso la
cantidad de $660,000,000.00 (seiscientos sesenta millones de pesos 00/100 M.N) (“Crédito Multiva”]

Posteriormente con los recursos derivados de la disposicion del Crédito Multiva, Fibra Orién adquirié el 99.99999% de las
partes sociales de Fuerza Edlica San Matias, S.R.L. de C.V. (“FESM”), un parque edlico de generacion de energia eléctrica
con una capacidad nominal de 30.6 MW ubicado en el municipio de Mexicali, Baja California, compuesto por ocho Turbinas
Edlicas GE 3.8-130 y que cuenta con un sistema de recoleccion de medio voltaje, una subestacion y una linea de transmision

hasta el punto de conexion al sistema de la Comision Federal de Electricidad (“CFE”), ubicado en Trinidad-73150-San Felipe
115 kV.

Canales de Distribucion
Por la propia naturaleza del Fideicomiso y el giro del negocio, no se tienen canales de distribucién de algun bien en particular.
Principales clientes

El Fideicomiso no tiene clientes; asimismo, se espera que no tenga operaciones con clientes de manera directa

Patentes, licencias, marcas y otros contraftos

El Fideicomiso no cuenta con ninguna patente, licencia o marca, ni ha celebrado contratos relevantes distintos de
aquellos relacionados con la Oferta Publica Inicial.

Legislacion aplicable y situacion tributaria

El Fideicomiso al ser un fideicomiso emisor de CBFEs se sujeta a las disposiciones de los siguientes ordenamientos
que se incluyen de manera enunciativa y no limitativa: LGTOC, la LIC, la LMV y la Circular Unica, asi como cualquier otra
ley, reglamento o disposicidn vigente que resulte aplicable.

Recursos Humanos
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El Fideicomiso es un vehiculo administrado internamente por Orién IEP, S.C., exclusivamente en su calidad de
Administrador conforme el Contrato de Administracion

Informacion de Mercado

En linea con las oportunidades de inversion en México, Fibra Oridn busca y mantiene inversiones tanto en proyectos
de energia como en infraestructura en los distintos subsectores permitidos por la normativa aplicable a la Fibra E. El portafolio
de inversién objetivo de Fibra Orién esta asimilado al universo delimitado de proyectos en México susceptibles a ser parte
de una Fibra E.

Estructura de Administracion

El Fideicomiso es un vehiculo administrado por Orion IEP, S.C., exclusivamente en su calidad de Administrador
conforme el Contrato de Administracion.

Procesos Judiciales, administrativos o arbitrales

De manera indirecta, el Fideicomiso como accionista de ATAP, forma parte de los procesos siguientes, ademas de la situacion
de AGSA.:

Juicio de Nulidad 13864/23-17-08-3 radicado en la Octava Sala Regional Metropolitana del TFJA.
Juicio de Nulidad 14024/23-17-11-1 radicado en la Décimo Primera Sala Regional Metropolitana del TFJA.
Juicio de Nulidad 15618/23-17-09-9 radicado en la Novena Sala Regional Metropolitana del TFJA.

De manera indirecta, el Fideicomiso como accionista de FESM, forma parte de los procesos siguientes, ademas de la
situacion de AGSA y ATAP:

Juicio de Amparo indirecto numero 117/2021 contra la “Resolucion RES/893/2020 de la Comisién Reguladora de Energia y
el aviso de la Comision Federal de Electricidad” publicado en el Diario Oficial de la Federacion de 10 de junio de 2020 relativo
a los incrementos de las tarifas de porteo.

Juicio de Amparo indirecto numero 563/2020 (DACG’S) en contra de la “Resolucién de la Comision Reguladora de Energia
por la que se modifican las Disposiciones administrativas de caracter general que establecen los términos para solicitar la
autorizacion para la modificacion o transferencia de permisos de generacidon de energia eléctrica o suministro eléctrico,
contenidas en la resolucién nimero RES/390/2017” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el dia 7 de octubre de
2020.

eJuicio de Amparo 127/2021 acumulado al juicio de amparo 121/2021 contra el “Decreto por el que se reforman y adicionan
diversas disposiciones de la Ley de la Industria Eléctrica publicado el 9 de marzo de 2021 en el Diario Oficial de la
Federacion”.

eJuicio de Amparo indirecto nimero 33/2022 contra la “Resolucion Num. RES/550/2021 de la Comisién Reguladora de
Energia por la que se expiden las Disposiciones Administrativas de Caracter General que contienen los criterios de eficiencia,
calidad, confiabilidad, continuidad, seguridad y sustentabilidad del Sistema Eléctrico nacional: Cédigo de Red publicado el
31 de diciembre de 2021 en el Diario Oficial de la Federacion”.
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Derechos

Cada CBFE otorga derechos corporativos y econdmicos a su Tenedor conforme al Contrato de Fideicomiso, la LMV
y la Circular Unica.

Distribuciones

El Administrador podra instruir la realizacion de Distribuciones al Fiduciario de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

Los CBFEs no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la Emision expedida por una institucion calificadora de
valores

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Desempeiio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversién en Energia e Infraestructura

Distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso

Para informacion sobre las Distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso, referirse al apartado
'[105000] Comentarios de la Administracion — Preseniacion de cierta informacion — Distribuciones recibidas desde
Sociedades Elegibles al Fideicomiso”del presente Reporte.
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Distribuciones a Tenedores

Para informacion sobre las Distribuciones a Tenedores, referirse al apartado ‘/705000] Comentarios de la Administracion —
Presentacion de cierta informacion — Distribuciones a Tenedores”del presente Reporte.

Descripcién de los activos del Fideicomiso

Al 31 de diciembre de 2023, el Patrimonio del Fideicomiso estd integrado principalmente por (a) las acciones representativas
del capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V., una sociedad mexicana, residente en México, (b) las Partes
Sociales del Administrador, (c) las acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V., (d) las acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.,(e) las
acciones representativas del capital social de Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V y V y (f) las partes
sociales de Fuerza Edlica San Matias, S.R.L. de C.V. (“FESM”).

Los activos principales de Autopistas de Tapachula son: (i) la Concesion otorgada para la operacién, conservacion y
mantenimiento del tramo carretero de 39.05 km libre de peaje de jurisdiccion federal Tapachula-Talisman con ramal a Ciudad
Hidalgo, en el estado de Chiapas (el “Tramo Carretero Tapachula-Talisman”), y (ii) el Contrato de Servicios de Largo Plazo
para la provision de capacidad carretera No. SCT — PPS — 07 — 09/26 (el “Contrato PPS”).

El Tramo Carretero Tapachula-Talisman comunica a los poblados de Tapachula, Chiapas, y Talisman, Chiapas cuyo fin es
comunicar la frontera sur de México con Guatemala y Centroamérica. Por lo tanto, esta red es primordial para desarrollar el
comercio en la zona sureste del estado de Chiapas pues es una de las principales redes de comunicacion de esta region.

Actualmente, el tramo carretero Tapachula-Talisman se encuentra totalmente modernizado, cumpliendo asi con el objetivo
de disminuir el tiempo de viaje entre ambos poblados, brindar diversos servicios para los usuarios, asi como incrementar la
seguridad respecto de las condiciones previas de dicha carretera.

El principal activo de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“DECARRED”) es el Contrato PIPS, el
cual consiste en un contrato de proyecto de inversidn y de prestaciéon de servicios de largo plazo entre la Secretaria de
Comunicaciones y Obras Publicas del Gobierno del Estado de Durango, en su caracter de dependencia contratante, y
DECARRED, como inversionista proveedor para la reconstruccion, conservacion periddica y conservacion rutinaria del grupo
carretero conformado por 10 tramos libres de peaje con una longitud de 326.7 kildmetros, la cual fue modificada a 318.7 km
en el segundo convenio modificatorio a dicho contrato.

La vigencia del Contrato PIPS es de 20 afos a partir de su celebracién, por lo que concluye el 25 de junio de 2029. Considera
una contraprestacion unica por disponibilidad de la carretera, cuyo monto total ascendié a $3,382,300,000.00 pesos, mas el
Impuesto al Valores Agregado (“IVA”), a la fecha de la presentacion de la oferta. Los pagos se realizan de manera mensual
con base en el Pago Anual de Referencia por la cantidad de $178,800,000.00 pesos, mas el IVA, durante la vigencia del
Contrato y son actualizados conforme al Indice Nacional de Precios al Consumidor (“INPC”) y pagados en los términos
previstos en el mecanismo de pagos del Contrato PIPS.

El principal activo de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) es la Concesion para la construccién, explotacion y
conservacion del tramo carretero denominado “Viaducto La Venta — Punta Diamante”, con una longitud de 21.5 kildmetros y
dos carriles por sentido. Bajo dicha Concesion, AGSA tiene derecho a la recuperacion total de sus inversiones mediante el
cobro de la tarifa por peaje a los usuarios y los ajustes a la misma. El proyecto se encuentra dentro del Municipio de Acapulco
de Juarez, en el Estado de Guerrero, México, uno de los principales destinos turisticos del pais. El proyecto forma parte del
eje carretero transversal Acapulco-Veracruz y sirve como conexion de la autopista Cuernavaca (autopista federal de cuota
95-D México) — Acapulco con la zona Diamante de Acapulco. Cuenta con la plaza de cobro troncal Metlapil (trafico de largo
recorrido) y la plaza de cobro auxiliar Pinotepa (trafico local).
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La vigencia de la Concesion AGSA fue por un término original de 20 afos y, conforme a su modificacion realizada por el
adendum de fecha 16 de junio de 2004, se amplié por un plazo adicional de 20 afos, para totalizar 40 afios contados a partir
de su otorgamiento, es decir, a partir del 9 de octubre de 1991.

El 28 de abril de 2023, personal que se ostenté como adscrito a la Comision Técnica de Transporte y Vialidad Estado de
Guerrero se presentd en las casetas de cobro del Viaducto La Venta - Punta Diamante, para ocupar dichas casetas e
instalaciones adyacentes, bajo el argumento de pretender notificar una “Declaracion de Rescate” en relacion con la
Concesion. Dicha “Declaracion de Rescate”, emitida por el Consejo Técnico de la Comision Técnica del Transporte y Vialidad
del Estado de Guerrero, sefiala que, con base en un supuesto peritaje, de cuya practica no existe evidencia ni notificacion,
se acredita que la Concesién se encuentra en mal estado, por lo que a partir de la legal notificacién de la “Declaracion de
Rescate” quedaria extinguida y sin efectos la Concesion.

Lo anterior, en contravencién de lo establecido en el Titulo de Concesién otorgado a AGSA, cuya Condicién Décima Cuarta
establece que “El Gobierno” no podra cancelar, anular, extinguir, caducar, revocar, rescindir, rescatar ni de manera alguna
terminar unilateralmente la Concesidn. Para ello, las partes tendran que apegarse al procedimiento que se contiene en el
Anexo Numero 9 de dicho Titulo, denominado “Procedimiento para la Terminacion Anticipada del Titulo de Concesién”.

El Anexo Numero 9 referido, establece que, en todos los casos, para la cancelacion, anulacién, extincién, caducidad,
revocacion, rescision, rescate o por cualquier titulo la terminacién anticipada de la Concesién, el Gobierno notificara a AGSA
el supuesto de incumplimiento y se estara a un procedimiento prestablecido que contempla un plazo de 30 dias habiles para
subsanar el posible incumplimiento, asi como un plazo de 30 dias hébiles para presentar defensas y alegatos, y en caso de
no llegarse a un acuerdo, establece que las partes se someteran al arbitraje de uno o varios peritos especializados,
independientes y designados de comun acuerdo.

Con fecha 17 de mayo de 2023, AGSA; Banco Mercantil del Norte, S.A., en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso “F/2990”,
y Oridn IEP, S.C., presentaron demanda de amparo indirecto en contra de actos del Consejo Técnico de Transporte y Vialidad
de la CTTVEG y de otras autoridades responsables. Dicha demanda fue radicada en el Juzgado Sexto de Distrito con
residencia en Acapulco, Guerrero, con el nimero de expediente 499/2023.

Con fecha 19 de mayo de 2023 se notificé a las quejosas la admisién de la demanda de amparo, se dio apertura al incidente
de suspension y se nego la suspension provisional, por lo que las quejosas interpusieron recurso de queja en contra del auto
que nego la suspensién provisional, el cual fue radicado y resuelto por el Primer Tribunal Colegiado en Materias Penal y
Administrativa en el Vigesimoprimer Circuito, bajo el expediente de queja 172/2023. Dicho Tribunal sefial6 a la Jueza de
Distrito ciertos argumentos juridicos a considerar sobre la procedencia de la suspension pero negd el otorgamiento de la
suspensién provisional.

Con fecha 19 de junio de 2023 se dio vista a las quejosas del informe justificado rendido por el Secretario General de Gobierno
del Estado de Guerrero el 13 de junio de 2023, en el cual, entre otras manifestaciones, dicha autoridad expresé que diversas
autoridades promovieron juicio de lesividad: en contra de AGSA, de Orion IEP, S.C. y de Grupo Mexicano de Desarrollo,
S.A.B., en relacion con el Segundo Adendum al Titulo de Concesion, de fecha 23 de agosto de 2021. A la fecha AGSA y
Oridn IEP, S.C. fueron emplazadas de la demanda correspondiente.

Mediante resolucion de fecha 26 de junio de 2023, el Juzgado Sexto de Distrito negé el otorgamiento de la suspension
definitiva, por lo que las quejosas interpusieron recurso de revision, mismo que debera resolverse dentro de los proximos
meses.

Mediante acuerdo de fecha 19 de julio de 2023, por el que se resolvio diferir la Audiencia Constitucional al 4 de septiembre
del afo 2023, el Juzgado Sexto de Distrito solicité copias certificadas de todo lo actuado en el juicio de lesividad a que hizo
referencia el Secretario General de Gobierno del Estado de Guerrero en su informe justificado, del cual ni AGSA u Orién IEP,
S.C fueron emplazados.

Mediante acuerdo de fecha 15 de agosto de 2023, se dio por cumplimentado el requerimiento formulado a la Sala Regional
del Tribunal de Justicia Administrativa del Estado de Guerrero, con sede en Chilpancingo (“Tribunal Local”), en virtud de que
ésta remiti6 copia certificada de los autos del juicio de lesividad identificado bajo el numero de expediente
TJA/SRCH/090/2023, por lo que, AGSA y Orién IEP, S.C. tuvieron conocimiento de dicha documentacion.
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El 18 de agosto de 2023, se presentd un recurso de revision en contra de la suspensién otorgada por el Tribunal Local sobre
los efectos del Segundo Adendum, en el cual esencialmente se expuso que el Segundo Adendum es valido hasta que una
autoridad competente determine en forma definitiva lo contrario.

Con fecha 28 de agosto de 2023, AGSA y Orion IEP, S.C. dieron contestacion de la demanda del juicio de lesividad.

Con fecha 4 de septiembre de 2023, se llevd a cabo la Audiencia Constitucional del juicio de amparo, por lo que actualmente
se esta en espera de que se emita sentencia de primera instancia.

Con fecha 16 de octubre de 2023, el Juzgado Sexto de Distrito en el Estado de Guerrero emitié un acuerdo, notificado a las
quejosas el 17 de octubre, a través del cual se manifiesta que el expediente se encuentra debidamente integrado, con las
notificaciones correspondientes, para el envio del recurso de revision interpuesto contra la resolucion interlocutoria dictada
en el incidente de suspension; por tanto, se instruye remitir el expediente al Tribunal Colegiado que corresponda.

El 25 de octubre de 2023, el huracan denominado “OTIS” impacto en el Estado de Guerrero, principalmente en el Municipio
de Acapulco de Juarez, generando un desastre natural.

En virtud de lo anterior, mediante la publicacion de la Circular SGP/ 05/2023 de la Presidencia del Consejo de la Judicatura
Federal se declararon inhdbiles los dias del 25 de octubre al 1 de noviembre de 2023 en todos los érganos jurisdiccionales y
unidades administrativas en la Ciudad de Acapulco de Juarez en el Estado de Guerrero, ocasionado de manera previsible
un retraso significativo en las resoluciones y términos de dichos 6rganos.

El 30 de octubre de 2023, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién la Declaratoria de Emergencia en el Estado de
Guerrero debido al impacto del huracan denominado “OTIS”.

El 31 de octubre del mismo afio, mediante la publicacién de la Circular SGP/06/2023 de la Presidencia del Consejo de la
Judicatura Federal, se declararon inhéabiles los dias del 2 al 15 de noviembre de 2023 en todos los 6rganos jurisdiccionales
y unidades administrativas en la Ciudad de Acapulco de Juarez, en el Estado de Guerrero, ocasionado de manera previsible
un retraso significativo en las resoluciones y términos de dichos 6rganos.

El 2 de noviembre de 2023 se publicé en el Diario Oficial de la Federacién la Declaratoria de Desastre Natural por la ocurrencia
de lluvia severa, vientos fuertes, inundacion fluvial y pluvial el 24 y 25 de octubre de 2023 en 47 municipios del Estado de
Guerrero, incluyendo el municipio de Acapulco de Juarez.

El 3 de noviembre de 2023 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion una Nota Aclaratoria a la Declaratoria de Desastre
Natural por la ocurrencia de lluvia severa, vientos fuertes, inundacién fluvial y pluvial el 24 y 25 de octubre de 2023, por la
que se aclaré que unicamente los municipios de Acapulco de Juarez y Coyuca de Benitez eran zonas de desastre y natural
y, no asi, el resto de los 45 municipios senalados en la Declaratoria.

El 15 de noviembre de 2023 mediante la publicacion de la Circular 30/2023 del Pleno del Consejo de la Judicatura Federal,
a través del Secretario Ejecutivo del Pleno, se hizo del conocimiento que en la sesion ordinaria del Pleno celebrada el 15 de
noviembre de 2023, se acordd prorrogar la suspension de laborales en todos los érganos jurisdiccionales y unidades
administrativas en la Ciudad de Acapulco de Juarez, en el Estado de Guerrero, del 16 de noviembre al 15 de diciembre de
2023.

Derivado a los sucesos anteriores, el 23 de noviembre de 2023, AGSA present6 un escrito de fecha 21 de noviembre de
2023 ante el Gobierno del Estado de Guerrero, consistente en que este ultimo considerara una propuesta de colaboracion
para la rehabilitacién del Viaducto La Venta — Punta Diamante, en los términos de dicho escrito.

El 8 de diciembre de 2023 se publicé la Circular 32/2023 del Pleno del Consejo de la Judicatura Federal, mediante la cual, a
través del Secretario Ejecutivo del Pleno, se hizo del conocimiento que en la sesién ordinaria del Pleno celebrada el 6 de
diciembre de 2023, se acordd la suspensién de laborales del 16 al 31 de diciembre de 2023 en todos los drganos
jurisdiccionales y unidades administrativas en la Ciudad de Acapulco de Juarez, en el Estado de Guerrero, y declarar inhabiles
los dias del 1 al 15 de enero de 2024.
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El 10 de enero de 2024 mediante la publicacién de la Circular 2/2024 del Pleno del Consejo de la Judicatura Federal, a través
del Secretario Ejecutivo del Pleno, se hizo del conocimiento que en la sesion ordinaria del Pleno celebrada el 10 de enero de
2024, se acord6 declarar inhabiles los dias del 16 de enero 2024 al 15 de febrero de 2024 en los 6rganos jurisdiccionales y
unidades administrativas en la Ciudad de Acapulco de Judrez, en el Estado de Guerrero.

El 25 de enero de 2024 y con relacion al escrito presentado por AGSA, mediante correo electronico institucional de la
Secretaria General de Gobierno del Estado de Guerrero, se remitié la respuesta a la peticion presentada por AGSA, en la
que dicha Secretaria respondié que se llevara a cabo una mesa de trabajo con los representantes de AGSA para la atencién
de la peticién, quedando pendiente por parte de dicha Secretaria la definicion del dia, lugar y hora en la que se desarrollara
la reunion. AGSA, el mismo 25 de enero de 2024, contesto via correo electronico la confirmacion de recibido de la respuesta
emitida por la Secretaria.

El 16 de febrero de 2024 mediante escrito sin niumero de fecha 15 de febrero de 2024, AGSA presenté en las oficinas de la
Secretaria Particular de la C. Gobernadora del Estado de Guerrero y del Secretario General de Gobierno, la respuesta formal
de AGSA, manifestando que, queda a la espera de la convocatoria con fecha, hora y sede para llevar a cabo la mesa de
trabajo; entregando personalmente dicha respuesta a la Secretaria Particular del Secretario General de Gobierno.

El 19 de febrero de 2024 se reanudaron labores en los 6rganos jurisdiccionales y unidades administrativas en la Ciudad de
Acapulco de Juarez, en el Estado de Guerrero, por lo que, conforme a la informacién proporcionada por los asesores legales
de AGSA respecto al juicio de amparo, se estima que pudiera emitirse la sentencia en primera instancia durante el primer
semestre de 2024.

En virtud de lo sefialado en el parrafo inmediato anterior, y, con relacion al incidente de revision que atiende la suspension
definitiva del juicio de amparo, dentro de la semana del 19 al 23 de febrero, dicho incidente se turné al Primer Tribunal
Colegiado de Circuito del Estado de Guerrero.

El principal activo de Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V. es el titulo de concesion para la construccion,
operacion, explotacion, mantenimiento y conservacion del Libramiento, que consiste en una autopista que rodea la ciudad
de Irapuato, Guanajuato por el norponiente, conectando la carretera de Irapuato-Ledn y la autopista Irapuato-La Piedad, el
Libramiento es un tramo carretero de 29.2 kildmetros de longitud, 12 metros lineales de ancho de corona, 2 carriles (A2) de
circulacion de 3.5 metros lineales cada uno y acotamientos laterales de 2.5 metros lineales a cada lado, inicia en el kildbmetro
1214600 de la Carretera Federal 45 del tramo Irapuato-Ledn con origen en la ciudad de Querétaro; rodeando la ciudad de
Irapuato, Guanajuato por el norponiente; y concluye en el kildbmetro 11+340 de la Carretera Federal 90 en el tramo Irapuato
— La Piedad, con origen en la ciudad de Irapuato, facilitando los accesos desde el occidente hacia el Bajio y norte del pais.

La concesion fue otorgada en enero de 2008 por la Secretaria de Infraestructura, Comunicaciones y Transportes (“SICT”),
con una vigencia de 30 afos ("la Concesion”). En 2011, la SICT otorgd una extensién de la concesion de 30 afios (nuevo
vencimiento: enero 2068).

El principal activo de Fuerza Edlica San Matias, S.R.L. de C.V. (“FESM”) es el parque edlico de generacion de energia
eléctrica con una capacidad nominal de 30.6 MW ubicado en el municipio de Mexicali, Baja California. Esta compuesto por
ocho Turbinas Edlicas GE 3.8-130 y cuenta con un sistema de recoleccion de medio voltaje, una subestaciéon y una linea de
transmisidn hasta el punto de conexion al sistema de la Comisién Federal de Electricidad (“CFE”), ubicado en Trinidad-73150-
San Felipe 115 kV.

En marzo de 2014, la Comisiéon Reguladora de Energia (“CRE”) otorgd el permiso niumero E/1126/AUT/2014 para generar
energia eléctrica en la modalidad de autoabastecimiento al amparo de la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica.

En octubre de 2017, FESM celebro los dos contratos de suministro de energia eléctrica con dos socios autoabastecidos por
un plazo de 20 (veinte) afos a partir de la Fecha de Operacion Comercial, siendo la fecha de obtencién de este el 1 de
septiembre de 2020).

Actualmente, el Tramo Carretero Tapachula-Talisman, los tramos objeto del contrato DECARRED, y el tramo carretero
Irapuato, se encuentran en cumplimiento de sus respectivos instrumentos juridicos, cumpliendo asi con el objetivo de
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disminuir el tiempo de viaje, brindar diversos servicios para los usuarios, asi como incrementar la seguridad respecto de las
condiciones previas de dicho activo. Por lo que se refiere a AGSA, la misma se encontraba en cumplimiento de su respectivo
instrumento juridico, hasta la ilegal toma de posesion del Gobierno del Estado de Guerrero conforme a lo antes expuesto.

Asimismo, el parque edlico de generacién de energia eléctrica de FESM se encuentra en cumplimiento de sus respectivos
instrumentos juridicos, cumpliendo asi con el objetivo de generar energia renovable y que esta alineado con las regulaciones
de la industria.

Adicionalmente, referirse al apartado 7800500] Notas — Lista de notas — Informacion a revelar sobre hechos ocurridos
después del periodo sobre el que se informa”del presente Reporte, para mayor informacién sobre acontecimientos ocurridos
con posterioridad al periodo cubierto en el presente Reporte, relacionados con el tramo carretero Viaducto La Venta — Punta
Diamante.

Bienes, derechos o valores propiedad del Fideicomiso

Las Acciones de Autopistas de Tapachula

Autopistas de Tapachula es una persona moral residente en México para efectos fiscales cuyos accionistas, antes
de la compraventa de sus acciones por parte del Fideicomiso y de Oridn IEP, S.C., eran | Cuadrada Tapachula F1, S.A.P.I.
de C.V., Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su caracter de
fiduciaria del Fideicomiso Irrevocable identificado con el niumero F/175992 e | Cuadrada Coinv F2 S. de R.L. de C.V. (los
“Accionistas Originales”).

Mediante un contrato de compraventa de acciones celebrado entre los Accionistas Originales, como vendedores, el
Fideicomiso y el Administrador, como compradores, Infraestructura Institucional F1, S.A.P.l. de C.V., como obligado solidario,
con la comparecencia de la Concesionaria, el Fideicomiso celebré la compraventa de la Concesionaria, cuyo precio fue
pagado con parte de los Recursos de la Oferta. La compraventa de las acciones representativas del capital social de
Autopistas de Tapachula por el Fideicomiso, quedoé sujeta a varias condiciones, entre ellas que se llevara a cabo el cruce de
los CBFEs en la Bolsa en la Fecha de Registro.

En el Contrato de Compraventa de las acciones de ATAP se establecia que en caso de que el cumplimiento de las
condiciones suspensivas en él previstas se diera de manera posterior al 28 de noviembre de 2019, todos los efectos del
mismo se retrotraeran al 15 de noviembre de 2019. En tal virtud, dado que el cumplimiento de las condiciones suspensivas
se dio posterior al 28 de noviembre de 2019, para efectos juridicos la compraventa se perfeccioné con efectos al 15 de
noviembre de 2019; asimismo, para efectos fiscales se considera de igual manera que en dicha fecha el Fideicomiso
efectivamente adquirié las acciones de ATAP. Lo anterior implica el cumplimiento del requisito previsto en el numeral 3,
seccion b), de la fraccion 1l de la regla 3.21.2.2. de la Resolucién Miscelanea Fiscal, toda vez que al momento en que se
perfecciond la adquisicion de las acciones por el Fideicomiso, la vigencia restante de la concesién de la cual es titular ATAP
era mayor a siete anos.

Las Acciones de DECARRED

El 26 de junio de 2009, como resultado de un proceso de Licitaciéon Publica Nacional Num. 39052002-019-08,
realizado por la Secretaria de Comunicaciones y Obras Publicas del Gobierno del Estado de Durango (la “Secretaria”), ésta
celebro el Contrato PIPS con DECARRED (conformada en ese entonces por las empresas Rostec de México y Carreteras y
Tecnologia en Concretos), para la reconstruccion, conservacion periédica y conservacién rutinaria del grupo carretero
conformado por 10 tramos libres de peaje con una longitud de 326.7 kildmetros, la cual fue modificada a 318.7 km , en el
segundo convenio modificatorio a dicho contrato.

Derivado de la autorizacién del Comité Técnico, mediante sesidn inicial celebrada el 22 de diciembre de 2020; el 23
de diciembre de 2020 se suscribié un Contrato de Suscripcidon y Compraventa de Acciones, con MMIF Capital, S.A.P.1. de
C.V., MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.l. de C.V. y MMIF Controladora de Infraestructura 3, S.A.P.I. de C.V,,

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 45 de 320
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




Banco Actinver, S.A., Institucion de No consolidado

Banca Muiltiple, Grupo Financiero Bolsa Institucional
Actinver, actuando como fiduciario del de Valores
contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 4D Ano: 2023

como vendedores. La consumacion de la suscripcion y la compraventa se llevé a cabo el 25 de junio de 2021 mediante el
pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil novecientos noventa
y nueve pesos 94/100 M.N.).

Las Acciones de AGSA

El 9 de octubre de 1991, el Gobierno del Estado de Guerrero, por conducto de la empresa estatal Caminos y Puentes
de Guerrero, con fundamento en la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Guerrero, otorgd por adjudicacion
directa, una concesién en favor de Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A. de C.V., quien la ejercia por conducto de su empresa
filial Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V., para la construccion, explotacién y conservacion del “Viaducto La Venta — Punta
Diamante”, con una longitud de 21.5 kildmetros y dos carriles por sentido (A4), por un término original de 20 afios. La
Concesion AGSA, conforme a su adendum de fecha 16 de junio de 2004 se amplid por un plazo adicional de 20 afos, para
totalizar 40 afos contados a partir de su otorgamiento.

El 9 de julio de 2021 se suscribié un Contrato de Suscripcidon y Compraventa de Acciones de AGSA, con Grupo
Mexicano de Desarrollo, S.A.B., Arrendadora Grupo Mexicano, S.A. de C.V., Desarrollo de Infraestructura, S.A. de C.V.,
Midstream del Golfo, S.A.P.I. de C.V., GMD Ingenieria y Construccion, S.A. de C.V., Obras y Proyectos, S.A. de C.V., como
vendedores (el “Contrato de Compraventa y Suscripcion”). Derivado de la autorizacion del Comité Técnico, mediante sesién
celebrada el 21 de junio de 2021, el 29 de octubre de 2021 el Fideicomiso realizd la suscripcion y la compraventa de las
acciones de AGSA mediante el pago de un total de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos
mil pesos 00/100 M.N.).

Las Acciones de Ilrapuato

En enero de 2008 la SICT otorgd la concesion con el fin de llevar a cabo la construccion, operacién, explotacion,
mantenimiento y conservacion del Libramiento por 30 afios ("la Concesion”). El libramiento inicié operaciones comerciales
en octubre de 2010. En 2011, la SICT otorgd una extensién de la concesién de 30 afos (nuevo vencimiento: enero 2068). El
Libramiento esta ubicado en la zona del Bajio, una de las areas mas prosperas del pais y que ocupa un rol importante en el
crecimiento econémico de la region. Es un tramo carretero de 29.2 kildmetros de longitud, 12 metros lineales de ancho de
corona, 2 carriles (A2) de circulacién de 3.5 metros lineales cada uno y acotamientos laterales de 2.5 metros lineales a cada
lado. El activo inicia en el kildmetro 121+600 de la Carretera Federal 45 del tramo Irapuato-Ledn con origen en la ciudad de
Querétaro; rodeando la ciudad de Irapuato, Guanajuato por el norponiente; y concluye en el kilémetro 11+340 de la Carretera
Federal 90 en el tramo Irapuato — La Piedad, con origen en la ciudad de Irapuato, facilitando los accesos desde el occidente
hacia el Bajio y norte del pais.

Derivado de la autorizacién del Comité Técnico, mediante sesién celebrada el 21 de diciembre de 2022, el 29 de
marzo de 2023 se suscribié un acuerdo de compraventa de Acciones de Irapuato, con el Fideicomiso Irrevocable No. 2214
(el “Vendedor”) celebrado por Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V. (ahora Promecap, S.A. de C.V.), como
fideicomitente y administrador, Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Muiltiple, como fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., como representante comun y el 1 de junio de 2023 el Fideicomiso realiz6 la suscripcion y la compraventa de las
acciones de Irapuato mediante el pago de un total de $499,999,803.89 (cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil ochocientos tres pesos 89/100 M.N.); lo anterior, en el entendido que el monto total de la operacion de
compraventa fue por $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) y el remanente fue suscrito y pagado por
Orién IEP, S.C.

Las Partes Sociales de FESM

El proyecto de FESM fue desarrollado por: Cemex y Pattern Mexico Development Company S. de R.L. de C.V.,
consiste en un parque edlico de generacién de energia eléctrica con una capacidad nominal de 30.6 MW ubicado en el
municipio de Mexicali, Baja California. Esta compuesto por ocho Turbinas Edlicas GE 3.8-130 y cuenta con un sistema de
recoleccion de medio voltaje, una subestacion y una linea de transmision hasta el punto de conexién al sistema de la Comision
Federal de Electricidad (“CFE”), ubicado en Trinidad-73150-San Felipe 115 kV En marzo de 2014, la Comision Reguladora
de Energia (“CRE”) otorgd el permiso numero E/1126/AUT/2014 para generar energia eléctrica en la modalidad de
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autoabastecimiento. En octubre de 2017, el proyecto celebrd los dos contratos de suministro de energia eléctrica con dos
socios autoabastecidos por un plazo de 20 (veinte) afios a partir de la Fecha de Operacion Comercial siendo la fecha de
obtencion de este el 1 de septiembre de 2020).

Derivado de la autorizacién del Comité Técnico, mediante sesiones celebradas el 29 de noviembre y 7 de agosto de
2023, el 8 de agosto de 2023 se suscribié un acuerdo de compraventa de Acciones de FESM, el 15 de diciembre de 2023 se
llevé a cabo la ejecucion del contrato de Suscripcion y Compraventa de las partes sociales representativas del capital social
de FESM vy el 21 de diciembre de 2023 el Fideicomiso realizé el pago del precio de compra de las partes sociales
representativas del capital social de FESM por un total de $557,186,705.00 (quinientos cincuenta y siete millones ciento
ochenta y seis mil setecientos cinco pesos 00/100 M.N.). Dado que dicho proyecto cuenta con un financiamiento otorgado
por el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., las partes sociales de FESM de las que es propietario Fibra
Oridn, se encuentran aportadas en el Fideicomiso de garantia y fuente de pago creado para tal fin y bajo los términos de
dicho contrato.

Aaquisiciones de Activos

El Fideicomiso, con los Recursos de la Oferta Publica Inicial, adquirid, directa o indirectamente, el 99.9999% de las
acciones representativas del capital social de la sociedad Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V., cuyo activo principal es
la Concesidn y el Contrato PPS, otorgada para la operacion del Tramo Carretero Tapachula-Talisman, mismo que comunica
a los poblados de Tapachula y Talisman con ramal a Ciudad Hidalgo, en el estado de Chiapas. Adicionalmente, el 12 de abril
de 2023, con los recursos obtenidos con el tercer ejercicio de derechos, se llevé a cabo la suscripcidon y pago de un incremento
en el capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de C.V. por $342,662,000.00 (trescientos cuarenta y dos millones
seiscientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), el cual tuvo como destino final el pago anticipado del crédito de Autopistas
de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Posteriormente, con los recursos derivados del primer ejercicio de derechos, Fibra Orién adquirié una participacion
del 99.9998% en el capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., la cual mantiene el contrato
PIPS para la reconstruccion, conservacion periddica y conservacion rutinaria del grupo carretero conformado por 10 tramos
libres de peaje con una longitud de 326.7 kilémetros, la cual fue modificada a 318.7 km , en el segundo convenio modificatorio
al Contrato PIPS.

Con los recursos derivados del segundo ejercicio de derechos, Fibra Orién adquirié una participacion del 99.9996%
en el capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V., a la cual le fue otorgada un titulo de concesion para la
construccién, explotacion y conservacion del tramo carretero denominado “Viaducto La Venta — Punta Diamante”, con una
longitud de 21.5 kildmetros y dos carriles por sentido, por un término original de 20 afios (la “Concesién AGSA”). La Concesion
AGSA conforme a su modificacion realizada por el adendum de fecha 16 de junio de 2004 se amplié por un plazo adicional
de 20 anos, para totalizar 40 afios contados a partir de su otorgamiento, es decir, a partir del 9 de octubre de 1991.

Con los recursos derivados del tercer ejercicio de derechos, Fibra Orién adquirié una participacion del 99.9999% en
el capital social de Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V., a la cual, le fue otorgada un titulo de concesion
para la construccion, operacion, explotacion, mantenimiento y conservacion de un tramo carretero de 29.2 km de longitud,
12 metros lineales de ancho de corona, 2 carriles (A2) de circulacidn de 3.5 metros lineales cada uno y acotamientos laterales
de 2.5 metros lineales a cada lado, el tramo carretero se encuentra ubicado en la Zona del Bajio. La concesién Irapuato fue
otorgada en enero de 2008 por la Secretaria de Infraestructura, Comunicaciones y Transportes (“SICT”) por 30 afios y en
2011, la SICT otorgd una extension de la concesion de 30 afios (nuevo vencimiento: enero 2068).

Con los recursos derivados de cierto crédito celebrado y dado a conocer mediante evento relevante de fecha 18 de
diciembre de 2023, Fibra Orién adquirié partes sociales equivalente al 99.9999% en el capital social de Fuerza Edlica San
Matias, S.R.L. de C.V., la cual, posee un parque edlico de generacion de energia eléctrica con una capacidad nominal de
30.6 MW ubicado en el municipio de Mexicali, Baja California; estd compuesto por ocho Turbinas Edlicas GE 3.8-130 y cuenta
con un sistema de recoleccién de medio voltaje, una subestacion y una linea de transmisién hasta el punto de conexién al
sistema de la Comisién Federal de Electricidad (“CFE”).
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Evolucion de los activos del fideicomiso

El 23 de octubre de 2020, el Fideicomiso llevé a cabo la emisidn y oferta publica restringida de 650,000 Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversién en Energia e Infraestructura, con un valor nominal de $1000 cada uno; el monto total de
la emision fue de $650,000,000.00. La clave de la pizarra de la emision de los Certificados Bursatiles en la BIVA es: “FORION-
20.”

El 23 de octubre de 2020, se realizé una inversion por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de C.V.

El 23 de octubre de 2020, se transfirieron 6,068 CBFEs libres de pago a Alinfra, S.C. por concepto de compraventa
y donacion de partes sociales del Administrador.

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs por la aportaciéon de $6,000,000.00 (seis millones de
pesos 00/100 M.N.), realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2021, se llevé a cabo el canje del titulo de los CBFEs con motivo de la emisién adicional de
49,300,000 CBFEs, segun fue aprobado por la Asamblea de Tenedores el dia 26 de noviembre de 2020, para un total de
50,000,000 de CBFEs emitidos. Posterior a la emision adicional, 49,337,932 CBFEs se mantenian por el Fiduciario en una
cuenta de intermediacién y son considerados como conservados en tesoreria (mismos que, mientras se mantengan como
tal, no confieren derechos econémicos ni corporativos) para ser colocados de tiempo en tiempo y de conformidad con los
dispuesto en la Clausula Ill, Seccién 3.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de junio de 2021, se realizo el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripciéon y pago de 1,619,736
CBFEs, obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa
y ocho mil ochocientos noventa y siete pesos 36/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llevd a cabo la suscripcion y adquisicién
de las acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
(“DECARRED”) mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos
veintisiete mil novecientos noventa y nueve pesos 94/100 M.N.).

El 26 de octubre de 2021, se realiz6 el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 1,136,254
CBFEs, obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevd a cabo la suscripcion y adquisicion
de las acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el pago de un
total de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

El 28 de febrero de 2023, se suscribieron y fueron puestos en circulacion 362 CBFEs correspondientes al pago del
Derecho Excedente de Rendimiento (“DER”) del ejercicio 2021 a un precio de $1,080.1956, que corresponde al precio de
cotizacion por CBFE en la fecha del Comité Técnico del Fideicomiso que aprobd el pago del DER, es decir, el 18 de agosto
de 2022.

El 11 de abril de 2023, se realizé el tercer ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 948,473 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $859,999,438.56 (ochocientos cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil cuatrocientos treinta y ocho Pesos 56/100 M.N.).

Con los recursos obtenidos en el tercer ejercicio de derechos, el 12 de abril de 2023 se llevé a cabo la suscripcion y pago de
un incremento en el capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por $342,662,000.00 (trescientos cuarenta y
dos millones seiscientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), el cual tuvo como destino final el pago anticipado del crédito
de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.
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Asimismo, con los recursos obtenidos mediante el tercer ejercicio de derechos, el 1 de junio de 2023, el Fideicomiso llevé a
cabo la adquisicion de las acciones representativas del capital social de Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de
C.V. (“LDI") mediante el pago de un total de $499,999,803.89 (cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos noventa
y nueve mil ochocientos tres pesos 89/100 M.N.); lo anterior, en el entendido que el monto total de la operacién de
compraventa fue por $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) y el remanente fue suscrito y pagado por
Orioén IEP, S.C.

El 17 de agosto de 2023, se suscribieron y fueron puestos en circulacion 1,122 CBFEs correspondientes al pago del
DER del ejercicio 2022 a un precio de $968.4335, que corresponde al precio de cotizaciéon por CBFE en la fecha del Comité
Técnico del Fideicomiso que aprobd el pago del DER, es decir, el 7 de agosto de 2023.

El 18 de diciembre de 2023, se realiz6 la suscripcion de cierto Contrato de Apertura Crédito (el “Crédito”), celebrado
entre el Fiduciario, como acreditada, y Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva como
Acreditante por un monto de hasta $660,000,000.00 (seiscientos sesenta millones de pesos 00/100 M.N) el tramo principal y
$65,000,000.00 (sesenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.) de una linea contingente, conforme a las aprobaciones del
Comité Técnico celebrado el 29 de noviembre de 2023 y la Asamblea de Tenedores de los CBFE’s celebrada el 8 de
diciembre de 2023.

Con parte de los recursos del Crédito, el 21 de diciembre de 2023 se llevd a cabo el pago del precio de compra de

las partes sociales representativas del capital social de FESM por un total de $557,186,705.00 (quinientos cincuenta y siete
millones ciento ochenta y seis mil setecientos cinco pesos 00/100 M.N.).

La tabla a continuacion detalla los recursos obtenidos de la emision y los pagos realizados con motivo de la oferta

inicial:
Concepto Monto
Monto de la Emision $ 662,068,000
Gastos de la Emision (40,296,475)
Recursos Netos de la Emisién $ 621,771,625

Del monto obtenido de la emision inicial, se realizaron pagos de Gastos de Emisidn obteniendo recursos netos por
$621,771,525.

Con los Recursos Netos de la Emision, se realizd la compra de las Acciones ATAP y las Partes Sociales del
Administrador.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, la siguiente tabla detalla los recursos obtenidos en el primer ejercicio de derechos y los pagos realizados
con motivo de la suscripcion de CBFEs:

Concepto Monto
Monto del Primer Ejercicio de Derechos $ 1,639,998,897
Gastos relacionados al Primer Ejercicio de (17,287,623)
Derechos
Recursos Netos de la Emisién $1,622,711,274
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Del monto obtenido del primer ejercicio de derechos, se realizaron pagos de gastos relacionados a dicho ejercicio de
derechos por $17,287,623.14, obteniendo recursos netos por $1,622,711,274.

Con los Recursos Netos de la Emisién, se realizé la compra de las acciones DECARRED vy gastos relacionados a la
adquisicion DECARRED.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, la siguiente tabla detalla los recursos obtenidos en el segundo ejercicio de derechos y los pagos realizados
con motivo de la suscripcion de CBFEs:

Concepto Monto
Monto del Segundo Ejercicio de Derechos $ 1,059,999,994
Gastos relacionados al Segundo Ejercicio de
Derechos (10,448,880)
Recursos Netos de la Emisién $ 1,049,551,114

Del monto obtenido del segundo ejercicio de derechos, se realizaron pagos de gastos relacionados a dicho ejercicio
de derechos por $10,448,879.95, obteniendo recursos netos por $1,049,551,114.

Con los Recursos Netos de la Emision, se realizé la compra de las acciones AGSA y gastos relacionados a la
adquisicion AGSA.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, la siguiente tabla detalla los recursos obtenidos en el tercer ejercicio de derechos y los pagos realizados
con motivo de la suscripciéon de CBFEs:

Concepto Monto
Monto del Tercer Ejercicio de Derechos $859,999,439
gastos relacionados al Tercer Ejercicio de ($8,499,548)
erechos
Recursos Netos de la Emisién $851,499,891

Del monto obtenido del tercer ejercicio de derechos, se realizaron pagos de gastos relacionados a dicho ejercicio de
derechos por $8,499,548, obteniendo recursos netos por $851,499,891.

Con los recursos Netos de la Emisidn, se llevd a cabo la suscripcién y pago de un incremento en el capital social de
Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de C.V., y se realizé la compra de las acciones LDI y gastos relacionados a la adquisicién
LDL.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

El 18 de diciembre de 2023, el Fideicomiso llevd a cabo la suscripcion de cierto Contrato de Apertura Crédito (el “Crédito”),
celebrado entre el Fiduciario, como acreditada, y Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva
como Acreditante por un monto de hasta $660,000,000.00 (seiscientos sesenta millones de pesos 00/100 M.N) el tramo
principal y $65,000,000.00 (sesenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.) de una linea contingente, del cual se dispuso la
cantidad de $660,000,000.00 (seiscientos sesenta millones de pesos 00/100 M.N) (“Crédito Multiva”]
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Posteriormente con los recursos derivados de la disposicion del Crédito Multiva, Fibra Orién adquirié el [99.99999%]de las
partes sociales de Fuerza Edlica San Matias, S.R.L. de C.V. (“FESM”), un parque edlico de generacion de energia eléctrica
con una capacidad nominal de 30.6 MW ubicado en el municipio de Mexicali, Baja California, compuesto por ocho Turbinas
Edlicas GE 3.8-130 y que cuenta con un sistema de recoleccion de medio voltaje, una subestacion y una linea de transmision
hasta el punto de conexion al sistema de la Comisién Federal de Electricidad (“CFE”), ubicado en Trinidad-73150-San Felipe
115 kV.

Desemperio de los activos del fideicomiso.

A continuacion, se detalla la integracion del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2023, asi como
los rendimientos generados y la tasa promedio por el mismo periodo:

Institucion Tipo de Inversién Saldo al 31 de Monto total de Tasa de
diciembre de 2023 rendimiento al cuarto  rendimiento bruta
trimestre de 2023 al cierre del cuarto
trimestre ©
Banco Actinver cuenta General Valores $ 65,234,954 $ 9,052,031 11.20%
MXN o gubernamentales
Banco Actinver cuentas de Valores 44,932,101 4,554,323 11.20%
distribuciones MXN @ gubernamentales
Efectivo restringido ® Efectivo restringido 28,419,050 N/A N/A
Compass Investments cuenta de Instrumentos de 3,636,682 1,846,442 11.30%
reserva para gastos de Inversion deuda
MXN @
Banco Actinver cuenta de reserva Valores 93,620 19,600 11.20%
para gastos de Inversion MXN @ gubernamentales
Banco Multiva, cuenta eje crédito Efectivo 11,000 N/A N/A
Actinver Casa de Bolsa cuenta Efectivo 1 N/A N/A
general MXN
Total $142,327,408 $15,472,396

m$2 corresponden a efectivo y $65,234,952 se encuentra en inversién en reportos.

@ $17 corresponden a efectivo $44,932,084 se encuentra en inversion en reportos.

@ En diciembre 2023, el Fideicomiso Orion celebré el contrato de Fideicomiso de Administracion y Fuente de Pago No. 5737.

@ $29 corresponden a efectivo y $3,636,653 se encuentra en inversion en instrumentos de deuda, la cuenta se fondeo inicialmente el 30 de diciembre de
2022.

©$4 corresponden a efectivo y $93,616 se encuentra en inversion en reportos.

© Se considera la tasa al final del periodo reportado. Para la cuenta en Compass Investments se presenta el rendimiento anualizado al cierre del
ejercicio, toda vez que se trata de una inversion en instrumentos de deuda.

Cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones.

Ver apartado “Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones’, de este
reporte.

Deudores relevantes del Fideicomiso.

A la fecha del presente reporte no existen deudores o terceros obligados con el Fideicomiso que presenten retraso
o incumplimiento y que se encuentren en proceso judicial, administrativo o arbitral; asimismo, no existen deudores relevantes
con retraso que represente el 3% o mas de los ingresos trimestrales del Fideicomiso.
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Contratos y acuerdos.

La informacion contenida en el presente apartado y subapartados siguientes corresponde a un extracto fiel, tomado de los
principales Documentos de la Emision. Asimismo, en los siguientes apartados y subapartados se presenta solo un resumen
de los principales términos contenidos en cada uno de los Contratos; para consultar la informaciéon completa de cada uno de
los Contratos, referirse a los Documentos de la Emision.

Resumen del Contrato de Fideicomiso

Con fecha 10 de octubre de 2019, el Fideicomitente en dicho caracter y como fideicomisario, y el Fiduciario en dicho caracter,
celebraron cierto contrato de fideicomiso irrevocable identificado con el numero 4235 (el “Contrato de Fideicomiso Original”),
para los fines y conforme a los términos establecidos en el mismo.

El dia 27 de noviembre de 2019, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en dicho caracter,
y el Representante Comun, en dicho caracter, celebraron cierto convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de
Fideicomiso Original, en virtud del cual se modificé y reexpres6 el Contrato de Fideicomiso Original en los términos
establecidos en el mismo (el “Convenio Modificatorio y de Reexpresidn al Contrato de Fideicomiso Original).

Con fecha 14 de octubre de 2020, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en dicho caracter,
y el Representante Comun, en dicho caracter, celebraron el segundo convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de
Fideicomiso Original, en virtud del cual se modifico y reexpresé el Contrato de Fideicomiso Original, segun el mismo fue
modificado y reexpresado mediante el Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso Original (el
“Segundo Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso”).

El 7 de mayo de 2021, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en dicho caracter, y el
Representante Comun, en dicho caracter, celebraron el tercer convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de
Fideicomiso Original, en virtud del cual se modifico y reexpresé el Contrato de Fideicomiso Original, segun el mismo fue
modificado y reexpresado mediante el Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso Original (el
“Tercer Convenio Modificatorio y de Reexpresién al Contrato de Fideicomiso”).

Con fecha 29 de noviembre de 2021, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en dicho
caracter, y el Representante Comun, en dicho caracter, celebraron el cuarto convenio modificatorio y de reexpresion al
Contrato de Fideicomiso Original, en virtud del cual se modificé y reexpresé el Contrato de Fideicomiso Original, segun el
mismo fue modificado y reexpresado mediante el Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso
Original (el “Cuarto Convenio Modificatorio y de Reexpresidn al Contrato de Fideicomiso”).

Posteriormente, el 10 de enero de 2023, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en dicho
caracter, y el Representante Comun, en dicho caracter, celebraron el quinto convenio modificatorio y de reexpresién al
Contrato de Fideicomiso Original, en virtud del cual se modificé y reexpresé el Contrato de Fideicomiso Original, segun el
mismo fue modificado y reexpresado mediante el Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso
Original (el “Quinto Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso”).

Con fecha 17 de mayo de 2023 se realiz6 el canje del Titulo con motivo de la actualizacién de la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) de los Certificados Bursatiles lo cual, se debe a ciertas modificaciones al Contrato de
Fideicomiso y la sustitucion de Representante Comun, los cuales fueron aprobadas mediante Asamblea de Tenedores de
los Certificados Burséatiles celebrada el 8 de noviembre de 2022 y, por lo tanto, reflejar dichas modificaciones al Contrato de
Fideicomiso y en el Titulo de los Certificados Bursatiles.

Las caracteristicas originales de los CBFEs, del Contrato de Fideicomiso y del Titulo no han sufrido cambios o modificaciones
adicionales.
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Constitucion del Fideicomiso; Aceptacion del Nombramiento del Fiduciario

El Fideicomitente efectud la aportacion inicial (la “Aportacion Inicial”) al Patrimonio del Fideicomiso para su constitucion del
Fideicomiso, y designd a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, como fiduciario del
Contrato de Fideicomiso para que, en dicho caracter, sea propietario y titular del Patrimonio del Fideicomiso para la
consecucion de los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable,
asi como para cumplir con sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable.

El Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso: (i) aceptd su designacidon como fiduciario del Contrato de
Fideicomiso, y se obligé a cumplir fiel y lealmente con los Fines del Fideicomiso, asi como con todas las obligaciones
asumidas por el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso y de la Ley Aplicable; (ii) reconocié y aceptd la
titularidad del Patrimonio del Fideicomiso que en cualquier momento sea transmitido durante la vigencia del Contrato para el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, se autoriza al Fiduciario para llevar a cabo
todas y cualesquiera acciones que sean necesarias para cumplir con los Fines del Fideicomiso, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso el Fiduciario se obliga a realizar cualesquiera acciones que sean necesarias o convenientes para el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en cada caso, segun le sea instruido por el Fideicomitente, el Administrador, el
Comité Técnico, la Asamblea de Tenedores y/o cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso tenga facultades para instruirlo, incluyendo, sin limitar, el Representante Comun.

Patrimonio del Fideicomiso

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso se conforma o conformard, segun sea el caso,
de los siguientes activos, bienes, derechos y obligaciones (conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso”), en el entendido,
que los activos, bienes, derechos y/u obligaciones que integren el Patrimonio del Fideicomiso deberan en todo momento
estar plenamente identificados:

(i)la Aportacion Inicial;

(i)los Recursos de la Oferta y cualesquier montos derivados de las Emisiones Adicionales, y todas y cada una de las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

(iii)cualesquier acciones o partes sociales, se encuentren o no libres de cualquier Gravamen, representativas del
capital social de Sociedades Elegibles que el Fideicomiso adquiera y/o suscriba y pague de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso (incluyendo las Partes Sociales del Administrador), asi como los
derechos inherentes a dichas acciones o partes sociales (incluyendo, sin limitacién, los Derechos de Voto y
los derechos a recibir Distribuciones de Capital relacionadas con dichas Sociedades Elegibles), en el
entendido, que durante la vigencia del Fideicomiso, al menos el 70% (setenta por ciento) del valor promedio
anual del Patrimonio del Fideicomiso debera estar invertido en las acciones o partes sociales a las que hace
referencia este numeral (iii). El porcentaje antes mencionado se calculara en los términos previstos por las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(iv)las Inversiones Permitidas y cualquier cantidad que derive de las mismas;

(v)los CBFEs emitidos por el Fiduciario que sean adquiridos y/o recomprados por parte del propio Fideicomiso en
términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E y el Contrato de Fideicomiso;

(vi)cualesquier cantidades obtenidas con motivo de la enajenacion, venta o transmision de acciones o partes sociales
representativas del capital social de Sociedades Elegibles, incluyendo las Partes Sociales del Administrador;

(vii)todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos, afectos o0 que de otra manera pertenezcan al, y/o
sean adquiridos por, el Fideicomiso de tiempo en tiempo, asi como las obligaciones que asuma el
Fideicomiso en relacién con los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segun lo previsto en, el Contrato
de Fideicomiso y los demas Documentos de la Emision;
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(viii)todas y cada una de las obligaciones que el Fideicomiso de tiempo en tiempo asuma o de cualquier otra forma
le sean impuestas por ley o por convenio, de conformidad con, o segun lo previsto en, el Contrato de
Fideicomiso, y

(ix)todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera accesorios, frutos, productos y/o rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes, activos o derechos descritos en los incisos anteriores, asi como
todos y cada uno de los costos, intereses o accesorios derivados de o relacionados con las obligaciones o
pasivos descritos en los incisos anteriores; incluyendo los montos de Resultado Fiscal y/o reembolso de
capital distribuidos por las Sociedades Elegibles, incluyendo las Partes Sociales del Administrador, y los
derechos derivados de, o relacionados con, la inversion u operacion del Fideicomiso, los cuales podran incluir
el cobro de multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

Fines del Fideicomiso

El fin primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Para cumplir con el fin anterior, el Fiduciario debera, en seguimiento de las instrucciones que reciba al efecto del
Administrador, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracién, o bien, de
la Persona u drgano interno del Fideicomiso que esté facultado para instruir al Fiduciario en términos del Contrato de
Fideicomiso, segun corresponda, (i) llevar a cabo la Emision Inicial, la inscripcion de los CBFEs Iniciales en el RNV, su listado
en la Bolsa y la oferta publica restringida inicial de los CBFEs, asi como llevar a cabo cualquier Emision Adicional; (ii) adquirir,
suscribir y/o pagar, y ser el titular de acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles
(incluyendo las Partes Sociales del Administrador); (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones del Monto Distribuible y distribuciones del
Resultado Fiscal del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en la del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas
aquéllas actividades que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en el
Contrato de Fideicomiso. (los “Fines del Fideicomiso”). En relacién con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debera, en
cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable y, en su caso, las instrucciones que por escrito reciba del Administrador, o
bien, de la Persona u érgano interno del Fideicomiso facultado:

(i)ser el unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en
el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, conforme a los términos y sujeto a las condiciones del
Contrato de Fideicomiso;

(ii)abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las
Inversiones Permitidas) de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(iii)recibir en las Cuentas del Fideicomiso todas las cantidades derivadas de las operaciones del Fideicomiso y
distribuirlas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(iv)presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacion y notificaciones necesarias 0 convenientes para llevar a cabo la
Emisidn Inicial, registrar los CBFEs Iniciales en el RNV, listar los CBFEs en la Bolsa, realizar la oferta publica
restringida primaria nacional de los CBFEs (incluyendo la celebracidon de un contrato de colocacion con los
intermediarios colocadores respectivos y de un contrato de prestacion de servicios con el Representante
Comun), previas instrucciones que reciba del Administrador y llevar a cabo Emisiones Adicionales de CBFEs
Adicionales, previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso;

(v)presentar toda aquella informacidn, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para mantener y/o
actualizar la inscripcién de los CBFEs en el RNV y el listado de los mismos en la Bolsa;
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(vi)solicitar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, la inscripcion en el RFC del Fideicomiso,
denominado para efectos fiscales como “Fideicomiso Orién”, en su caso, en términos de las instrucciones
previas del Fideicomitente para dichos efectos;

(vii)suscribir y depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir y canjear el Titulo que represente los CBFEs;

(viii)celebrar en los términos que le sean instruidos cualesquier contratos, documentos o instrumentos que fueren
necesarios o convenientes para la adquisicién, compra y/o suscripcion de, o inversion en, acciones o partes
sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes
Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en su caso, las Acciones Decarred; en el entendido, que
la contraprestacion por la adquisicion de las Partes Sociales del Administrador sera cubierta en especie, con
CBFEs en Tesoreria, en seguimiento de las instrucciones del Administrador), se encuentren o no libres de
cualquier Gravamen, y llevar a cabo todos los actos para que se realicen las anotaciones correspondientes
en los asientos de los libros corporativos de dichas Sociedades Elegibles y/o del Administrador; y en el
entendido, ademas, que de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario (i) utilizara los
Recursos de la Oferta para llevar a cabo la Inversién Inicial y (ii) utilizara los recursos obtenidos, en su caso,
de la colocacién de CBFEs en Tesoreria realizada en términos del Contrato de Fideicomiso, para llevar a
cabo la Inversiéon Decarred;

(ix)llevar a cabo recompras y, en su caso, colocacion o cancelacion de CBFEs previamente colocados de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, asi
como llevar a cabo y celebrar los documentos y convenios que fueren necesarios para dichos efectos
(incluyendo la celebracién de un contrato de intermediacion bursatil);

(x)ser propietario, mantener y administrar acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en su caso,
las Acciones Decarred), y ejercer o abstenerse de ejercer (directa o indirectamente a través de apoderados)
los Derechos de Voto inherentes a dichas acciones o partes sociales, en cada caso, de conformidad con las
instrucciones del Comité Técnico;

(xi)ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a las acciones o partes sociales representativas del
capital social de Sociedades Elegibles y/o de las Partes Sociales del Administrador, asi como cobrar y recibir
oportunamente de las Sociedades Elegibles las Distribuciones de Capital, y distribuir dichas cantidades a los
Tenedores, segun resulte aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso y a las Disposiciones Fiscales en
Materia de FIBRA-E;

(xii)llevar a cabo la venta y liquidacion de los activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso para cubrir los pasivos
que formen parte de dicho Patrimonio del Fideicomiso y finalmente dar por terminado el Contrato de
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el mismo;

(xiii)celebrar el Contrato de Administracién con el Administrador, y cualesquier modificaciones al mismo, y otorgar y
revocar los poderes que se establecen en dicho contrato, asi como, en su caso, remover al Administrador y
celebrar un Contrato de Administracion sustituto con un administrador sustituto, con la aprobacién previa de
la Asamblea de Tenedores otorgada en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Administracion;

(xiv)contratar al Auditor Externo y en su caso, sustituir a dicho Auditor Externo, de conformidad con las instrucciones
del Administrador, previa designacion del Comité Técnico, en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso, y cumplir con sus obligaciones como emisora de valores bajo la Circular de Auditores Externos;
en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en dicha Circular de Auditores
Externos a cargo del consejo de administracion y el director general de emisoras de valores seran realizadas
por el Comité Técnico y por los delegados fiduciarios del Fiduciario, respectivamente;

(xv)realizar Distribuciones del Monto Distribuible, distribuciones del Resultado Fiscal del Fideicomiso o pagos a los
Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, los cuales deberan notificarse por
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el Fiduciario (i) a la Bolsa, a través del Sistema de Bolsa, (ii) a la CNBV, a través del STIV-2 y (iii) a Indeval,
por escrito o por los medios que éste determine para éstos efectos (Unicamente con respecto al Monto
Distribuible a los Tenedores) con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
pretenda realizar dicha Distribucién del Monto Distribuible o distribucién del Resultado Fiscal del Fideicomiso,
segun corresponda, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xvi)pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éstos alcancen, cualquier obligacion
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos
de la Emisién, incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa, obligaciones para con el Administrador,
asi como utilizar los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para Usos Autorizados conforme al
Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion;

(xvii)contratar, previas instrucciones por escrito del Administrador y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente, que lo auxilien en el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, y segun sea el caso, sustituir a dichos terceros;

(xviii)contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a los terceros que asistan al Representante Comun en el
cumplimiento de sus obligaciones, segun lo apruebe la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de
Fideicomiso;

(xix)preparar y proporcionar toda la informacion relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como toda la informacion
que sea requerida de conformidad con otras disposiciones de cualesquier otros contratos relacionados de
los que el Fiduciario sea parte, de conformidad con la informaciéon que le sea entregada por parte del
Administrador;

(xx)preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras, competencia econémica o de
caracter fiscal;

(xxi)de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, presentar ante las autoridades
fiscales competentes cualesquier consultas fiscales y/o confirmacion de criterios de conformidad con los
articulos 19, 18-A, 34, 34-A, 36, 36 Bis y demas articulos aplicables del Cddigo Fiscal de la Federacién o
cualquier otra disposicion fiscal aplicable, que puedan ser necesarias o convenientes para cumplir con los
Fines del Fideicomiso;

(xxii)de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de
convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Ddlares, segin sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos
de mercado por Banco Actinver, S.A., o cualquier otra institucién financiera autorizada, en la fecha de las
operaciones cambiarias respectivas;

(xxiii)de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con derivados siempre que dichas
operaciones consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposiciéon del Fideicomiso a
riesgo de divisas y/o tasas de interés, asi como otros riesgos relacionados de manera general con una
Sociedad Elegible, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xxiv)contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y, en su caso, sustituir, al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del Administrador;

(xxv)de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso (y a las
personas fisicas designadas por el Administrador), para ser ejercido conjunta o separadamente, un poder
especial revocable para actos de administracién con facultades generales, de conformidad con lo establecido
en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2,554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo correlativo en los
Cadigos Civiles de todas y cada una de las entidades federativas de México, incluyendo la Ciudad de México,
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limitado Unica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones,
solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del
Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacién, la obtencién y modificacién
del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacion y obtencién de la e.firma (antes
Firma Electronica Avanzada) y la contrasefia ante el Servicio de Administracion Tributaria de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para tales
efectos;

(xxvi)otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las
Personas que le instruya el Administrador o el Representante Comun, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(xxvii)incurrir en deuda, constituir gravamenes y otorgar garantias reales de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

(xxviii)llevar a cabo, de conformidad con las instrucciones previas del Fideicomitente, cualquier acto necesario para
inscribir y mantener vigente la inscripcién del Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacion al mismo en
el RUG, para lo cual debera contratar el fedatario publico que lleve a cabo la inscripcidn, designado por el
Fideicomitente, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(xxix)contratar, previa instruccién por escrito del Administrador, pdlizas de seguro para proteger al Fideicomiso y/o
cualquier Persona Cubierta de responsabilidades ante terceros en relacion con las actividades del
Fideicomiso, incluyendo pagos de indemnizacién pagaderos a terceros;

(xxx)llevar a cabo (con base en la informacién y registros que mantenga en su caracter de Fiduciario), la verificacion
de la informacidn y cantidades proporcionadas por el Administrador, en especifico en relaciéon con los
reportes y los calculos de las distribuciones, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xxxi)constituir y reconstituir, de tiempo en tiempo, la Reserva para Gastos del Fideicomiso y la Reserva para Gastos
de Inversion, previa instruccion del Administrador y aprobacion del Comité Técnico,

(xxxii)en general, llevar a cabo cualquier otra accion o consentir cualquier hecho u acto que sea necesario o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicion de los
Documentos de la Emision, en cada caso, segun lo indique el Administrador, el Comité Técnico, el
Representante Comun, o la Asamblea de Tenedores, segun resulte aplicable de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, y

(xxxiii)Juna vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas conforme a los CBFEs, distribuir los bienes, derechos y activos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Emision de Certificados

Emision Inicial y Oferta de CBFEs. En la Fecha de Emisién Inicial, conforme a las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, el Fiduciario llevara a cabo una emisidn inicial y oferta publica restringida primaria nacional en Bolsa (la
“Emision Inicial” y la “Oferta”, respectivamente) de certificados bursétiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura
(“CBFEs Iniciales”). Dichos CBFEs Iniciales se emitiran por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del
Administrador, seran documentados en un solo Titulo que sera depositado en Indeval, deberan estar registrados en el RNV
y deberan estar listados en la Bolsa.

Uso de los Recursos de la Oferta de CBFEs Iniciales; CBFESs en tesoreria

El Fiduciario deberd utilizar los Recursos de la Oferta para (1) pagar los Gastos de Emision relacionados con la Emision
Inicial, ya sea mediante la entrega de dinero en efectivo o de CBFEs en los términos que al efecto le sean instruidos por el
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Administrador, segun resulte aplicable, (2) pagar el precio de compra de la Inversién Inicial y de las Partes Sociales del
Administrador, ya sea mediante la entrega de dinero en efectivo o de CBFEs en los términos instruidos por el Administrador,
(3) pagar Gastos del Fideicomiso, y (4) en la medida en que exista un saldo remanente después del pago de las cantidades
referidas en los numerales (1), (2) y (3) anteriores, para capital de trabajo o fines de inversion del Fideicomiso o de las
Sociedades Elegibles en las que éste invierta, asi como para Usos Autorizados, en cada caso, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador.

Aquellos CBFEs Iniciales o, en su caso, CBFEs Adicionales emitidos pero no puestos en circulacion con motivo de la Oferta,
seran mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacién y se consideraran como conservados en tesoreria
(mismos que, mientras sean mantenidos como tal, no conferiran derechos econémicos ni corporativos), para ser colocados
de tiempo en tiempo, segun lo instruya el Administrador (en lo sucesivo, los “CBFEs en Tesoreria”), para: (1) pagar, mediante
entrega libre de pago, la porcién de la Compensacién de los Miembros Independientes del Comité Técnico pagadera en
especie; (2) reembolsar en especie, mediante entrega libre de pago de hasta 6,068 CBFEs en Tesoreria, de cualesquier
gastos erogados por el Administrador o cualquier Afiliada del mismo (por su propio derecho o en cumplimiento de un mandato)
relacionados con la Emisién Inicial al propio Administrador, a dicha Afiliada o, en su caso, a la Persona que el Administrador
le instruya por escrito al Fiduciario, siendo aplicable el mismo precio por CBFE para tal efecto que aquel sefalado como
precio de colocacion en el aviso de colocacidn publicado por el Fiduciario en la fecha de la Oferta, en su caso, de conformidad
con lo previsto en el Contrato que documente la compraventa de las Partes Sociales del Administrador, (3) la adquisicion,
por parte de Alinfra, S.C. o cualquier Afiliada del Administrador, de hasta 6,000 CBFEs en Tesoreria, de conformidad con las
instrucciones que reciba el Fiduciario del Administrador, siendo aplicable el mismo precio por CBFE para tal efecto que aquel
sefialado como precio de colocacién en el aviso de colocacion publicado por el Fiduciario en la fecha de la Oferta, (4) pagar
en especie, mediante entrega libre de pago, la porcidon de Derechos Excedentes de Rendimiento correspondiente a cualquier
Beneficiario del DER retenida en términos del Contrato de Administracion, (5) habiendo obtenido previamente la autorizacion
del Comité Técnico, instruir al Fiduciario la colocacion de los CBFEs en Tesoreria a su entera discrecion y con las facultades
mas amplias para determinar los plazos términos y condiciones aplicables para poner en circulacién dichos CBFEs en
Tesoreria, ya sea mediante suscripcidn que realicen los Tenedores del Fideicomiso o cualesquier terceros, o bien, mediante
entrega libre de pago a los mismos, mediante oferta publica o sin mediar oferta publica, sin necesidad de resolucién adicional
alguna por parte de la Asamblea de Tenedores, siempre que al efecto se observe lo dispuesto en la Ley Aplicable, los cuales
se encuentran libres de cualquier tipo de derechos de preferencia o similares (salvo que dicha colocacioén se realice durante
el Periodo de Crecimiento, en cuyo caso resultara aplicable lo dispuesto en el numeral (iv) del inciso (d) siguiente), en la
medida en que los recursos que reciba el Fiduciario con motivo de dicha colocacion instruida por el Administrador sean
utilizados exclusivamente para pagar todos y cualesquier comisiones, costos y gastos derivados de o relacionados con la
estructuracion e implementacion de la Inversiéon Decarred, o bien, con la suscripcién, adquisicion o inversidon en acciones o
partes sociales representativas del capital social de cualquier otra Sociedad Elegible y (6) tratdndose de CBFEs Adicionales,
cualquier otro uso que la Asamblea de Tenedores que apruebe la Emisién Adicional respectiva autorice; en el entendido, sin
embargo, que los CBFEs Iniciales que formen parte de los CBFEs en Tesoreria unicamente podran ser adquiridos por
inversionistas institucionales o inversionistas calificados para participar en ofertas publicas restringidas, tanto al momento en
que sean puestos en circulacion (salvo tratdndose de los incisos (2) y (3) anteriores), como en el mercado secundario.

Contrato de Colocacion

A efecto de llevar a cabo la Oferta de los CBFEs Iniciales y de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, el Fiduciario debera celebrar un contrato de colocacion con los intermediarios colocadores que indique el
Administrador, precisamente en los términos instruidos por este.

Emisiones Adlicionales
CBFEs Adlicionales

El Fideicomiso podra llevar a cabo emisiones adicionales de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e
infraestructura (los “CBFEs Adicionales”), para ser ofrecidos o colocados de forma publica o privada, dentro o fuera de México
(cada una, una “Emisién Adicional”) de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Autorizacion de la Asamblea de Tenedores
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La Asamblea de Tenedores debera aprobar los términos de dicha Emision Adicional, incluyendo la forma de determinacion
del precio de los mismos (salvo tratandose de Emisiones Adicionales de CBFEs llevadas a cabo durante el Periodo de
Crecimiento, en cuyo caso la determinacion del precio se llevara a cabo conforme al procedimiento descrito en el Anexo “I”
del presente Contrato de Fideicomiso), y el monto o nimero de CBFEs Adicionales a ser emitidos. Los CBFEs emitidos por
el Fiduciario en la Emisién Inicial o en cualquier Emision Adicional estaran sujetos a los mismos términos y condiciones, y
otorgaran a sus Tenedores los mismos derechos. En virtud de lo anterior, las Distribuciones del Monto Distribuible o
distribuciones del Resultado Fiscal del Fideicomiso, segun corresponda, que se realizan a los Tenedores de CBFEs se
realizaran a pro rafay en la misma prelacion. En caso de que se lleve a cabo una Emision Adicional conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera llevar a cabo una actualizacion de la inscripcion de los CBFEs en el RNV 'y
de su listado en la Bolsa, de conformidad con lo previsto en la Circular Unica y la Ley Aplicable.

Derecho de Preferencia durante el Periodo de Crecimiento

En caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe llevar a cabo una Emisién Adicional para adquirir acciones o partes
sociales de una Sociedad Elegible durante el Periodo de Crecimiento, los Tenedores de los CBFEs gozaran de un derecho
de preferencia para suscribir los CBFEs Adicionales, cuyo ejercicio se regird conforme al siguiente procedimiento y se llevara
a cabo en el siguiente orden de prelacién:

(1) Derecho de Preferencia sobre CBFEs Adicionales. cualquier Tenedor de CBFEs tendra derecho de presentar,
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de publicacion del aviso correspondiente del ejercicio
de derechos de preferencia de suscripcion que se realice por el Fiduciario, previa instruccién del Administrador,
a través de la Bolsa, a la CNBV, al Indeval (por los medios que este determine), una postura vinculante,
incondicional e irrevocable a través de su respectiva casa de bolsa, o cualquier otro medio vinculante que el
Tenedor proponga y que sea acordado con el Administrador, para adquirir (i) hasta la totalidad de los CBFEs
Adicionales que le correspondan en proporcion al numero de CBFEs de los que sea titular en dicha fecha (los
“CBFEs Base”), asi como (ii) el numero de CBFEs Adicionales que dicho Tenedor estaria dispuesto a adquirir en
adicion a los CBFEs Base (los “CBFEs en Exceso”), en cuyo caso los CBFEs Adicionales seran asignados entre
los Tenedores que hayan presentado dichas posturas adicionales de manera discrecional por parte del
Administrador en relacion con los CBFEs en Exceso. Asimismo, en caso de que el numero de CBFEs en Exceso
totales exceda del numero de CBFEs Adicionales disponibles, los CBFEs Adicionales se asignaran entre dichos
Tenedores de manera discrecional por parte del Administrador.

En caso que, una vez realizadas las asignaciones antes descritas, no se hubiere logrado colocar entre los
Tenedores la totalidad de los CBFEs Adicionales emitidos en la Emision Adicional, el Administrador determinara
el destino de dichos CBFEs en Tesoreria no suscritos por los Tenedores conforme a la presente a la Clausula
3.1 (b) (ii) y (d) (iv), adicionalmente el Administrador notificara al Fiduciario (con copia al Representante Comun)
respecto del nimero de CBFEs Adicionales que no hubiese sido colocados.

(2) Remanentes. En caso que, una vez realizadas las asignaciones antes descritas, no se hubiere logrado colocar
entre los Tenedores la totalidad de los CBFEs de la Emision Adicional, el Administrador determinara el destino
de los CBFEs en Tesoreria no suscritos por los Tenedores conforme al presente apartado, con excepcion de lo
establecido en la Clausula 3.1 (b) (ii) y (d) (iv), adicionalmente el Administrador notificara al Fiduciario (con copia
al Representante Comun) respecto del numero de CBFEs Adicionales que no hubiesen sido colocados.

La fecha de pago de los CBFEs correspondientes a la Emisiéon Adicional que sean suscritos por los Tenedores
en ejercicio de su derecho de preferencia, sera notificada con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion por
el Fiduciario, previa instruccion del Administrador (con copia al Representante Comun), a través de una
publicacién de un evento relevante, y estara sujeta a que concluya el proceso de actualizacidn de inscripcion de
los CBFEs objeto de la Emision Adicional en el RNV. El Fiduciario debera también dar aviso de dicha fecha de
pago a la CNBV y a Indeval, en la misma fecha de la publicacién respectiva del evento relevante a través del
Sistema de Bolsa en términos de lo anterior

Derecho de Preferencia para colocaciones de CBFEs en Tesoreria durante el Periodo de Crecimiento
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Durante el Periodo de Crecimiento, los Tenedores gozaran de un derecho de preferencia para suscribir los CBFEs en
Tesoreria en caso de que se realicen colocaciones en términos del Contrato de Fideicomiso. Dicho derecho de preferencia
debera ser ejercido por los Tenedores de CBFEs en el plazo y en los términos que sefiale el Administrador.

En todo caso, el Fiduciario deberd, previas instrucciones por escrito del Administrador (con copia para el Representante
Comun), dar los avisos correspondientes del ejercicio de derecho de preferencia de suscripcion a que se refiere el presente
numeral a la Bolsa, a la CNBV y a Indeval, y los Tenedores de los CBFEs deberan entregar una notificacion al Fiduciario y a
Indeval (con copia al Representante Comun) en la fecha en que se ejerza dicho derecho, en los términos y en la fecha que
sea determinada por el Administrador y se sefiale en el aviso de derecho de preferencia correspondiente que publique el
Fiduciario.

Transcurrido el plazo de ejercicio del derecho de preferencia a que hace referencia el presente inciso, el Administrador
determinara el destino de los CBFEs en Tesoreria no suscritos por los Tenedores en ejercicio de su derecho de preferencia.

La fecha de pago de los CBFEs en Tesoreria correspondientes a la colocacidon que sean suscritos por los Tenedores de
CBFEs en ejercicio de su derecho de preferencia, sera notificada con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién por el
Fiduciario, previa instruccion del Administrador (con copia al Representante Comun) a través de la publicacién de un evento
relevante. El Fiduciario debera también dar aviso a la CNBV y a Indeval, en la misma fecha que la publicacién del evento
relevante a través del Sistema de Bolsa.

Derecho de Preferencia Opcional.

En caso de que, en cualquier momento posterior al Periodo de Crecimiento, la Asamblea de Tenedores apruebe llevar a cabo
una Emisién Adicional de CBFEs, los Tenedores de los CBFEs gozaran de un derecho de preferencia para suscribir los
CBFEs que se emitan bajo dicha Emision Adicional en proporcién al nimero de CBFEs de los que sean titulares en la fecha
de la Asamblea de Tenedores que apruebe la Emisién Adicional. Dicho derecho de preferencia debera ser ejercido por los
Tenedores de CBFEs dentro de un periodo de 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que la Asamblea de Tenedores
haya aprobado la Emision Adicional y en los términos aprobados por la misma o, en su caso, cualquier plazo distinto que
determine o apruebe la Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan enviar una notificacion en la que conste su intencién
de suscribir Certificados de la Emisién Adicional de CBFEs correspondiente.

En todo caso, el Fiduciario deberd, previas instrucciones por escrito del Administrador (con copia para el Representante
Comun), dar los avisos correspondientes del ejercicio de derecho de preferencia de suscripcion a que se refiere el presente
numeral a la Bolsa, a la CNBV y a Indeval, y los Tenedores de los CBFEs deberan entregar dicha notificacién al Fiduciario y
a Indeval (con copia al Representante Comun) en la fecha en que se ejerza dicho derecho, segun dicha fecha sea
determinada por la Asamblea de Tenedores y se sefiale en el aviso de derecho de preferencia opcional correspondiente que
publique el Fiduciario.

Transcurrido el plazo de ejercicio del derecho de preferencia a que hace referencia el presente apartado, el Administrador,
en los términos aprobados por la Asamblea de Tenedores que autorice la Emisidn Adicional, determinara el destino de los
CBFEs Adicionales emitidos pero no suscritos por los Tenedores en ejercicio de su derecho de preferencia.

La fecha de pago de los CBFEs correspondientes a la Emision Adicional que sean suscritos por los Tenedores de CBFEs en
ejercicio de su derecho de preferencia, sera notificada con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién por el Fiduciario,
previa instruccién del Administrador (con copia al Representante Comun) a través de la publicacién de un evento relevante,
y estard sujeta a que concluya el proceso de actualizacidn de inscripcion de los CBFEs objeto de la Emisién Adicional en el
RNV. El Fiduciario debera también dar aviso a la CNBV y a Indeval, en la misma fecha que la publicacién del evento relevante
a través del Sistema de Bolsa.

La Asamblea de Tenedores podra determinar que el derecho de preferencia a que hace referencia el presente apartado no
sea aplicable en aquellos casos en que los CBFEs Adicionales a ser emitidos sean ofrecidos como parte de una Oferta
Publica (segun dicho término se define en la LMV).

Uso de los Recursos de las Emisiones Adlicionales.
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Los recursos recibidos por el Fiduciario con motivo de cualquier Emisidon Adicional seran depositados en la Cuenta General
y utilizados, previas instrucciones por escrito del Administrador, con copia para el Representante Comun, para cualquiera de
los Usos Autorizados o para hacer transferencias a cualquier Cuenta de Distribuciones.

Inscripcion y Listado,; Actualizacion

A efecto de que el Fiduciario lleve a cabo Emisiones conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera cumplir con
lo siguiente:

(a) Emision Inicial. Respecto de la Emision Inicial y de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador a las que se refiere el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la Bolsa, Indeval y
cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros necesarios para (i) inscribir
los CBFEs Iniciales en el RNV y obtener la autorizacion del listado respectivo de los mismos en la Bolsa; (ii)
realizar la Oferta, y (iii) depositar el Titulo que documente los CBFEs Iniciales en Indeval.

(b) Emisiones Adicionales. Respecto de, y previo a, cualquier Emision Adicional, el Fiduciario debera solicitar y
obtener de la CNBV la autorizacion de la actualizacion de la inscripcion de los CBFEs en el RNV en términos
de los articulos 14, fraccion I, tercer parrafo y 35, fraccion Il de la Circular Unica, y llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios 0 convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la Bolsa, Indeval y
cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones e inscripciones necesarias para que los CBFEs
Adicionales objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los Tenedores correspondientes,
incluyendo (i) la inscripcién de dichos CBFEs Adicionales en el RNV y su listado respectivo en la Bolsa, en
su caso, y (ii) el depdsito o canje del Titulo o Titulos que documenten dichos CBFEs Adicionales en Indeval,
segun sea el caso.

Titulo de los CBFEs

Los CBFEs emitidos por el Fiduciario estaran documentados en un sélo Titulo que ampare todos los CBFEs, el cual debera
contener los datos relativos a la Emision y estara sujeto a las leyes de México. Cada Titulo emitido por el Fiduciario debera
ser depositado en Indeval y cumplir con todos los requisitos aplicables de conformidad con lo previsto en la LMV, la Circular
Unica y cualquier otra Ley Aplicable. El Titulo representativo de los CBFEs Iniciales debera ser depositado por el Fiduciario
en Indeval en, o antes de, la Fecha de Emision Inicial; en el entendido, que en relacion con cualquier Emision Adicional, el
Titulo anterior sera canjeado por un nuevo Titulo que represente todos los CBFEs (incluyendo los CBFEs Adicionales) y sera
depositado en Indeval a mas tardar en la fecha en que se lleve a cabo dicha Emisién Adicional; lo anterior, sin perjuicio de
cualquier modificacion adicional que se pudiera realizar al Titulo y a los demas Documentos de la Emisién en dicha
actualizacion, habiéndose obtenido las autorizaciones de los 6rganos corporativos del Fideicomiso y de las Autoridades
Gubernamentales correspondientes, segun resulte necesario.

Auforizacion de los Tenedores

Los Tenedores, unicamente en virtud de la adquisicién de CBFEs (a) se adhieren a, y se encuentran sujetos a los términos
y condiciones del Contrato de Fideicomiso, incluyendo la sumisiéon a la jurisdiccion contenida en dicho Contrato de
Fideicomiso y del Titulo correspondiente, y (b) acuerdan proporcionar al Fiduciario y al Administrador, y autorizan e instruyen
de forma irrevocable a los intermediarios financieros a través de los cuales mantienen sus respectivos CBFEs, para que
proporcionen al Fiduciario y al Administrador toda la informacién que pueda ser requerida por el Fiduciario o el Administrador
para determinar cualquier retencién o pago de impuestos requeridos en relacidon con las operaciones contempladas en el
Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, los Tenedores en virtud de la adquisicion de CBFEs autorizan e instruyen de forma
irrevocable al Fiduciario, al Administrador y/o al Representante Comun para que entreguen a cualquier Autoridad
Gubernamental cualquier informacion que pueda ser requerida conforme a la Ley Aplicable.

Recompra de CBFEs
Requisitos de Recompra.
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El Fideicomiso podra, previas instrucciones del Administrador, con copia al Representante Comun, llevar a cabo recompras
de CBFEs de conformidad con lo siguiente y sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E:

(i)la recompra deberd llevarse a cabo en la Bolsa, cumpliendo con los siguientes requisitos:

(1)sobre los CBFEs, sin ninguna distincién respecto de los titulares de dichos CBFEs que reste generalidad
a la operacion;

(2)a través de una orden de mercado; en el entendido, que en caso de que no existan posturas, el
Administrador debera de instruir que se opere su orden como limitada, para lo cual determinara como
precio el de la uUltima operacién de compraventa registrada en la Bolsa en la que estén listados en
los CBFEs, salvo que, a solicitud justificada del Fiduciario (por instrucciones del Administrador),
proceda la operacion mediante subasta;

(3)en el supuesto que se desee adquirir mas del 1% (uno por ciento) de los CBFEs, en una misma sesion
bursatil, el Fiduciario debera informarlo a través del Sistema de Bolsa, con cuando menos 10 minutos
de anticipacion a la presentacion de las posturas correspondientes. El comunicado al que se hace
referencia debera contener como minimo, informacién relativa a los CBFEs a adquirir, el porcentaje
de los CBFEs emitidos y el precio;

(4)mediante oferta publica de adquisicion cuando la cantidad de CBFEs a ser adquiridos en una o varias
operaciones, dentro de un lapso de 20 Dias Habiles, sea igual o superior al 3% (ires por ciento) de
los CBFEs en circulacion

(5)debera ser ordenada por conducto de la persona designada por el Administrador como responsable del
manejo de los recursos para la adquisicion de los CBFEs propios, ajustandose a las politicas de
adquisicion y colocacion de CBFEs propios, mismas que deberan ser aprobadas por el
Administrador, ajustandose a lo establecido en el articulo 60 de la Circular Unica;

(6)a través de una misma casa de bolsa, cuando se lleve en una misma fecha, y

(7)debera de abstenerse en todo momento de instruir drdenes durante los primeros y ultimos 30 minutos de
operacién que correspondan a una sesion bursatil, asi como fuera del horario de dicha sesién, salvo
que el Administrador o la persona designada por el Administrador para dichos efectos, lo autorice,
siempre que las condiciones imperantes en el mercado o en la actividad econémica que desarrolla
asi lo justifiquen. Adicionalmente, se deberan tomar las medidas necesarias a efecto de que los
intermediarios financieros a los que les giren instrucciones no lleven a cabo operaciones en los
horarios a los que se hace referencia en este inciso. Las 6rdenes tendran vigencia diaria.

(ii)la adquisicion y, en su caso, la enajenacion posterior de CBFEs debera realizarse a precios de mercado, salvo que
se trate de ofertas publicas o subastas autorizadas por la CNBV;

(ii)el precio de compra de cualquier adquisicion podra ser cubierto por el Fideicomiso con aquellos recursos
depositados en las Cuentas del Fideicomiso que el Fideicomiso no hubiere distribuido conforme al Contrato
de Fideicomiso;

(iv)el Administrador sometera a la aprobacién de la Asamblea de Tenedores, para cada ejercicio fiscal, el monto
maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la recompra CBFEs, el cual no podra exceder en
ningun caso del limite que se establezca de tiempo en tiempo en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E;

(v)la suma de (1) el monto de CBFEs recomprado por el Fideicomiso y (2) el monto de las Inversiones Permitidas no
podra exceder del porcentaje del valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso, que establezcan las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E de tiempo en tiempo, lo cual debera ser monitoreado por el
Administrador y si en algun momento se excede dicho porcentaje, debera ser informado al Representante
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Comun y al Fiduciario, quienes en todo momento tendran derecho de solicitar al Administrador la informacion
que sea necesaria para verificar dicho porcentaje;

(vi)previo a llevar a cabo cualquier recompra de CBFEs, el Fideicomiso debera estar al corriente en sus obligaciones
de pago (1) derivadas de instrumentos de deuda emitidos por el Fideicomiso e inscritos en el RNV y (2) de
Distribuciones del Monto Distribuible y distribuciones del Resultado Fiscal del Fideicomiso, que de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso debiesen haber sido pagadas;

(vii)una vez que se lleve a cabo la operacion de que se trate, el Fiduciario, con la informacion que le proporcione el
Administrador, debera de dar un aviso a la Bolsa, a més tardar el Dia Ha&bil inmediato siguiente a que se lleve
la operacion de adquisicién de CBFEs, la cual debera ser notificada a través del Sistema de Bolsa, debiendo
precisar, cuando menos (1) la fecha y numero consecutivo de la operacion, (2) tipo de operacién, (3) numero
de CBFEs adquiridos, (4) precio unitario e importe de la operacion, (5) intermediario a través del cual se llevo
a cabo la operacion, y (6) el remanente de los recursos que, mediante acuerdo de la Asamblea de Tenedores,
se hubieren asignado para la adquisicion;

(viii)El Fiduciario se abstendra de llevar a cabo operaciones de recompra o venta:

(1)Desde el momento en que tenga conocimiento de una oferta publica de CBFEs, y hasta en tanto la misma
no haya concluido, y

(2)Cuando existan eventos relevantes que no hubieren sido dados a conocer al publico inversionista.

(ix)Para instruir la adquisicion y colocacion de CBFEs conforme a esta seccion, el Fiduciario, previas instrucciones
del Administrador, celebrara un contrato de intermediacion bursétil no discrecional con alguna casa de bolsa,
mismo que en su momento se debera de enviar a la Bolsa a través del Sistema de Bolsa y a la CNBV a
través del STIV-2. El Representante Comun no tendra injerencia ni responsabilidad alguna respecto de los
mecanismos de recompra y colocacion de los CBFEs.

En su caso, el Administrador o la persona designada por éste, siempre que las condiciones imperantes en el mercado o en
la actividad econdmica que desarrolle el Fideicomiso asi lo justifique, podra exceptuar lo previsto en los incisos (a)(i)(3) y
(a)(i)(7) anteriores.

Derechos de CBFEs sujetos de Recompra

Los CBFEs que en su caso sean sujetos de una recompra por parte del Fideicomiso de conformidad con el inciso (a) anterior
(1) podran ser cancelados o colocados nuevamente por el Fiduciario, se sujetaran a lo sefialado en los incisos (a)(i), (a)(vii)
y (a)(viii) anteriores; segun lo determine el Administrador o la persona designada por el Administrador para dichos efectos; y
(2) mientras no hayan sido cancelados o vueltos a colocar conforme al sub-inciso (1) anterior, no tendrdn derechos
econdmicos ni corporativos por lo que no podran ser representados ni votados en ninguna Asamblea de Tenedores y no se
consideraran para efectos de integrar el quérum de instalacion y votacion correspondientes.

Cumplimiento con Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E

No obstante, los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, cualquier recompra que lleve a cabo el
Fideicomiso debera sujetarse a y llevarse a cabo conforme a lo establecido en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E y la Ley Aplicable, segun las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo.

Asamblea de Tenedores

Procedimientos para Asamblea de Tenedores.
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La Asamblea de Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:

(i)La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de los CBFEs y, en todo lo que no contravenga
lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, se regira por las disposiciones contenidas en los articulos 218,
219, 220, 221, 223 a 227 y demas articulos correlativos de la LGTOC, y de conformidad con las disposiciones
contenidas en el articulo 68 de la LMV vy articulo 7 fraccion VIII de la Circular Unica, siendo validas y
obligatorias sus resoluciones respecto de los Tenedores de la totalidad de CBFEs en circulacién, aun
respecto de los ausentes y disidentes.

(iilLos Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados por el Representante
Comun. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun vy, a falta o
imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del domicilio social
del Fiduciario.

(iii)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% (diez por ciento) o mas de los
CBFEs en circulacion, asi como el Administrador, el Presidente y/o el Secretario del Comité Técnico y/o el
presidente del Comité de Conflictos tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que convoque
a una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de
Tenedores. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para la Asamblea de Tenedores dentro
del término de 15 (quince) dias naturales a partir de la fecha en que reciba la solicitud respectiva, salvo por
la convocatoria solicitada por el Comité de Conflictos, la cual debera de ser publicada dentro del plazo
establecido en el Contrato de Fideicomiso. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el
juez de primera instancia competente del domicilio del Fiduciario, a peticién de los Tenedores solicitantes,
podra expedir la convocatoria respectiva.

(iv)Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran por el Representante Comun, con al menos
10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, por lo
menos una vez, en cualquier periddico de amplia circulacién nacional del domicilio del Fiduciario y en el
Sistema de Bolsa, y deberan ser enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo electrénico. Las
convocatorias deberan incluir el orden del dia para las Asambleas de Tenedores.

(v)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto representen el 10% (diez por ciento) o mas de los CBFEs en
circulacion tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 (tres)
dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores de
cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados. Respecto
de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores
que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el secretario de dicha Asamblea de Tenedores
debera dejar constancia en el acta respectiva de la ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de
dichos Tenedores no seran considerados para el quérum de instalacion y de votacién respecto de los asuntos
pendientes a discutir en la respectiva Asamblea de Tenedores; en el entendido que en todo momento
deberan cumplirse los quérums de instalacién y votacién previstos en el Contrato de Fideicomiso para el
desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se procedera a
efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera
unicamente para los efectos sefialados en el Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio alguno a los
derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones
aplicables, ya no se encuentren presentes.

(vi)Los Tenedores que en lo individual 0 en su conjunto sean propietarios del 20% (veinte por ciento) 0 mas de los
CBFEs en circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una
Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a
la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las
resoluciones de que se trate, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15
(quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes,
sefialando en dicha demanda la disposicidon contractual incumplida o el precepto legal infringido, y los
conceptos de violacién. La ejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 64 de 320
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




Banco Actinver, S.A., Institucion de No consolidado

Banca Muiltiple, Grupo Financiero Bolsa Institucional
Actinver, actuando como fiduciario del de Valores

contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 4D Ano: 2023

primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los
danos y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecuciéon de dichas
resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la oposicidon fuere declarada
improcedente. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtira efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma resolucion deberan decidirse en una sola
sentencia.

(vii)Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las
constancias de depdésito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, segun sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a
mas tardar 1 (un) Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con
carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

(viii)La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun. Para efecto de calcular el quérum de
asistencia y voto a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el numero de CBFEs en circulacion
con derecho a voto, en funcion de los asuntos a tratar, y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los CBFEs de los que sean titulares, computandose un voto por
cada CBFE en circulacion con derecho de voto con respecto al asunto en cuestion. El Representante Comun
designara a las personas que actuaran como secretario y escrutador(es) en las Asambleas de Tenedores
correspondientes.

(ix)El secretario de la Asamblea de Tenedores debera levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los
Tenedores. En el acta se incluira una lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por el o los
escrutadores. El Representante Comun serd responsable de conservar las actas firmadas de la Asamblea
de Tenedores, asi como copia de todos los documentos presentados a la consideracion de la Asamblea de
Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores en todo momento. Los Tenedores tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos. El
Fiduciario y el Administrador tendran derecho a recibir del Representante Comun una copia de todas las
actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores.

(x)La informacion y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores deberan estar
disponibles de manera gratuita, en las oficinas del Representante Comun o en el domicilio que se indique en
la convocatoria para revisién por parte de los Tenedores (acreditando al efecto su caracter de Tenedor en
términos del articulo 290 de la LMV) con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha de
celebracion de dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, de que los Tenedores respectivos podran
solicitar al Representante Comun la entrega de dicha informaciéon y documentos en cualquier momento
durante dicho plazo previo a la fecha de celebracion de dicha Asamblea de Tenedores, y a su vez, el
Representante Comun estara obligado a proporcionar dicha informaciéon y documentos a los Tenedores que
lo soliciten.

(xi)Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores que representen
la totalidad de los CBFEs en circulacion con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas resoluciones
consten por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

(xii)El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a
cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que no tendran responsabilidad
alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de Tenedores.

(xiii)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 15% (quince por ciento) o mas de los
CBFEs en circulacidon, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
Documento de la Emision o en la Ley Aplicable, en el entendido, que dicha accion prescribira en 5 (cinco)
afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 65 de 320




Banco Actinver, S.A., Institucion de No consolidado

Banca Muiltiple, Grupo Financiero Bolsa Institucional
Actinver, actuando como fiduciario del de Valores

contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 4D Ano: 2023

(xiv)En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum de instalacién especial,
y el mismo no sea reunido, se podra tener como vdlidamente instalada dicha Asamblea de Tenedores
exclusivamente para tratar aquellos asuntos previstos en la orden del dia respecto de los cuales si se
encuentren presentes o representados suficientes CBFEs.

Facultades de la Asamblea de Tenedores

De conformidad con lo establecido en el numeral (1), inciso (a), fraccién (VII1) del articulo 7 de la Circular Unica, la Asamblea
de Tenedores tendra las siguientes facultades:

(i)discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién al Régimen de Inversidn del Patrimonio del Fideicomiso, en
su caso, misma que debera cumplir en todo momento con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-
E;

(ii)discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacion a los Lineamientos de Apalancamiento y aprobar cualquier
contratacion de cualquier crédito o préstamo que sea pagadero con los activos que integren el Patrimonio
del Fideicomiso, por el Administrador o a quien se le encomienden dichas funciones, o el Fiduciario, asi como
modificar el limite maximo de endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda que el Fideicomiso
pretenda asumir, los cuales deberan establecerse ser calculados de conformidad con lo previsto en el Anexo
AA de la Circular Unica, asi como conocer para fines informativos el plan correctivo aprobado por el Comité
Técnico conforme al Contrato de Fideicomiso;

(iii)discutir y, en su caso, aprobar la remocion y sustitucion del Administrador conforme a los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracion, asi como, en su caso, instruir al Administrador
la conclusion de la prestacién de los servicios profesionales de los miembros del Equipo de Administracion,
ya sea individual de cualquiera de ellos o simultdnea de dos 0 mas de ellos, a propuesta del Comité Técnico
conforme a lo establecido en el Contrato del Fideicomiso y en el Contrato de Administracion.

(iv)discutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento a cualquier esquema de compensaciéon y/o comisiones
pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador, incluyendo, sin limitacion, el pago del Derecho
Excedente de Rendimiento al Beneficiario del DER, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y con el
Contrato de Administracion;

(v) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion a los Fines del Fideicomiso o bien, la terminacién o
extincion anticipada del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vi)discutir y, en su caso, aprobar cualquier Emisién Adicional de CBFEs vy ratificar los términos de la misma,
incluyendo en su caso, la forma de determinacion del precio, los términos y condiciones de dicha Emision
Adicional, asi como el monto o nimero de CBFEs Adicionales a ser emitidos de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso;

(vii) discutir y, en su caso, aprobar el monto maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la recompra
de CBFEs, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién del registro de los CBFEs en el RNV, conforme a lo previsto en
la fraccion Il del articulo 108 de la LMV;

(ix)discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Representante Comun de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(x) discutiry, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Fiduciario de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso;
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(xi)a propuesta del Administrador, con la previa opinién favorable del Comité de Nominaciones, discutir y, en su caso,
aprobar cualquier incremento a los planes de compensacion y/o comisiones de los miembros del Comité
Técnico de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xii) discutir y, en su caso, aprobar anualmente el porcentaje de distribucion del Resultado Fiscal del Fideicomiso
propuesto por el Administrador, en caso de que dicho porcentaje sea menor al establecido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(xiii)  discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de cualquier tercero especialista que considere conveniente y/o
necesario para auxiliar al Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones de verificacion, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xiv) discutir y, en su caso, instruir la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

(xv) discutir y, en su caso, aprobar que el Fiduciario realice los actos necesarios o convenientes para que, en su
caso, el Fideicomiso continde sujeto al régimen fiscal de FIBRA-E del Fideicomiso, en caso de que el
porcentaje de distribucion del Resultado Fiscal del Fideicomiso aprobado conforme a lo previsto en el
fideicomiso y/o cualquier otra decisién tomada con base en el Contrato de Fideicomiso pueda implicar un
incumplimiento a los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E vigentes de
tiempo en tiempo, con todas las consecuencias y efectos fiscales conducentes;

(xvi) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Titulo de los CBFEs o a cualquier otro Documento de
la Emisién cuya modificacion requiera de la aprobacion de la Asamblea de Tenedores de conformidad el
Contrato de Fideicomiso;

(xvii) discutir y, en su caso, calificar a las Personas Independientes como Miembros Independientes del Comité
Técnico y a sus respectivos suplentes (incluyendo a los Miembros Iniciales y los miembros nombrados por
el Administrador conforme a la a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xviii) discutir y, en su caso, revocar la designacion de la totalidad de los miembros del Comité Técnico conforme a
lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xix) a propuesta del Comité de Nominaciones, discutir y, en su caso, aprobar la designacion o remocion de
miembros del Comité Técnico conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xx) discutir y, en su caso, aprobar la revocaciéon de un Miembro Independiente de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso;

(xxi)  discutir y, en su caso, otorgar dispensas para la realizacién de cualquier inversion por parte del Fideicomiso
que no cumpla con el Régimen de Inversion, a propuesta del Administrador;

(xxii) discutiry, en su caso, revocar la designacion de la totalidad de los miembros del Comité de Inversiéon conforme
a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso; y

(xxiii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos, incluyendo sin limitar, aquellos presentados por el
Administrador, el Comité de Nominaciones, el Comité de Conflictos y el Comité Técnico o cualquier asunto
que afecte los derechos de los Tenedores de los CBFEs.

Confiictos de Interés; Asuntos de Tenedores

(i)Los Tenedores que tengan un conflicto de interés, incluyendo sin limitacién, respecto de cualquiera de los asuntos
que se e en el apartado de Facultades de la Asamblea de Tenedores no tendran derecho de voto en las
Asambleas de Tenedores respectivas respecto de los asuntos que tengan conflicto de interés, debiendo
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revelar la existencia de dicho conflicto y abandonar la asamblea hasta que dicho asunto hubiere sido
deliberado y votado; en el entendido, que (1) los Certificados de los que dicho Tenedor sea titular no seran
contados para efectos de los requisitos de quérum de instalacion y votacion aplicables a dicho asunto, y (2)
un Tenedor que no tenga derecho a voto en uno 0 mas asuntos en una Asamblea de Tenedores, pero que
si tenga derecho a voto sobre los demds asuntos a ser tratados dentro de dicha Asamblea de Tenedores,
podra regresar a dicha asamblea, una vez que los asuntos en los que no tenga derecho a voto sean
discutidos y votados por los deméas Tenedores.

(ii)Sin perjuicio de la obligacién de los Tenedores de abstenerse de votar en un asunto que exista un conflicto de
interés, en caso de que en una Asamblea de Tenedores la totalidad de dichos Tenedores no pudieren votar
respecto de un asunto como resultado de un conflicto de interés, el Comité de Conflictos debera tomar la
determinacion respectiva en relacion con dicho asunto.

Qudrums de Instalacion y Votacion

(i) Quorum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (v) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores
se considere validamente instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores los Tenedores que representen al menos la mayoria de los CBFEs en circulacion con derecho a
voto en la Asamblea de Tenedores respectiva, y para que una Asamblea de Tenedores se considere
védlidamente instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se considerara
validamente instalada cuando estén presentes cualquier nimero de CBFEs con derecho a votar en dicha
Asamblea de Tenedores. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria
de los CBFEs con derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(iiyRemocion del Administrador. Para resolver sobre la remocién o sustitucion del Administrador, asi como sobre la
instrucciéon al Administrador para la conclusién de la prestacion de los servicios profesionales de los
miembros del Equipo de Administracion, ya sea individual de cualquiera de ellos o simultdnea de dos o mas
de ellos, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores se considerard
validamente instalada, en virtud de primera o ulteriores convocatorias, cuando estén presentes en la misma
los Tenedores que representen al menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los CBFEs en circulacion con
derecho a voto, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente, en
primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 66% (sesenta
y seis por ciento) de los CBFEs en circulacion con derecho a voto respecto de dicho asunto.

(iil) Femocion o Sustitucion del Representante Comdun. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre la remocién o sustitucion del Representante Comun de conformidad con el Contrato de Fideicomiso
se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones seran adoptadas validamente,
en primera o ulterior convocatoria, cuando se apruebe por el voto favorable de por lo menos el 75%(setenta
y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacion con derecho a voto respecto de dicho asunto.

(iv) Terminacion Anticipada y Cancelacion de la Inscripcion en e/l RNV. Para que una Asamblea de Tenedores que
deba resolver sobre la terminacidn o extincién anticipada del Fideicomiso prevista en el Contrato de
Fideicomiso o la cancelacion del registro de los CBFEs en el RNV prevista en la en el Contrato de Fideicomiso
se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de
Tenedores seran adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menos el 95% (noventa y cinco) de los CBFEs en circulacién respecto a este asunto.

(v)Modificacion al Titulo y Documentos de la Emision. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre
cualquiera de los asuntos previstos en el Contrato de Fideicomiso (incluyendo, sin limitar, las modificaciones
que, en su caso, deriven del ejercicio de las facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso) se considere
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validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacion con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran
adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por
lo menos la mayoria de los CBFEs en circulacion con derecho a votar representados en dicha Asamblea de
Tenedores.

Convenios de Voto

Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores, en
el entendido, que dichos convenios podran contener opciones de compra o venta de CBFEs entre Tenedores, asi como
cualquier otro acuerdo relacionado con el voto o derechos econémicos de los CBFEs. La celebracién de dichos convenios y
sus caracteristicas deberan de ser notificados por los Tenedores al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean revelados por el Fiduciario al
publico inversionista a través del Sistema de Bolsa, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual.

Asamblea Inicial de Tenedores de CBFEs

Dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emisidn Inicial, el Representante Comun, previa solicitud del
Administrador, debera convocar a una Asamblea de Tenedores (la “Asamblea Inicial de Tenedores”), la cual se debera
celebrar tan pronto como sea posible, en la cual se someta a consideracion de los Tenedores de CBFEs: (i) la ratificacion de
la calificacion de independencia de los Miembros Iniciales que sean Miembros Independientes; (ii) la ratificacion , sin perjuicio
del desahogo de cualquier otro asunto que le corresponda, de los Lineamientos de Apalancamiento, del limite maximo de
Endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso vy (iii)
los demas asuntos que hayan sido debidamente presentados para su discusidn en dicha Asamblea Inicial de Tenedores de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de cada 6.5% (seis punto cinco por ciento) de los CBFEs
en circulacién, podran designar a un miembro propietario del Comité Inversion (y a su respectivo suplente), de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso en la Asamblea Inicial de Tenedores, o podran, en su defecto, renunciar a dicho derecho; en
el entendido, que los Tenedores que no designen a ningin miembro del Comité de Inversion, hayan renunciado, o no, a dicho
derecho en la Asamblea Inicial de Tenedores, podran ejercer su derecho a designar miembros del Comité de Inversién en
cualquier Asamblea de Tenedores subsecuente, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, o renunciar a su derecho
de hacerlo en cualquier momento mediante la entrega de notificacion por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, en el Contrato de Fideicomiso se establece un Comité Técnico
(el “Comité Técnico”) que permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.

Integracion del Comité Técnico

ElI Comité Técnico estara integrado por hasta 21 (veintiin) miembros, de los cudles, por o menos la mayoria deberan ser
Miembros Independientes.

Integracion Inicial del Comité Técnico
Inicialmente, el Comité Técnico estara integrado por las personas fisicas que se listan en la seccién “/V. ORION-3.

Administradores y Tenedores de CBFEs-3.1 Miembros Iniciales del Comité Técnico e informacion biogrdfica’ de este Reporte
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(los “Miembros Iniciales”) y el nombramiento de las mismas permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no hubieren
sido revocados de su cargo conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

La calificacién de independencia de los Miembros Iniciales que sean Miembros Independientes del Comité Técnico debera
ser ratificada por la Asamblea de Tenedores segun se establece en el Contrato de Fideicomiso. Con independencia de lo
sefialado en el parrafo anterior, en caso que la Asamblea de Tenedores reunida en términos del Contrato de Fideicomiso no
confirme la independencia de cualquiera de los Miembros Iniciales que sean Miembros Independientes, el Administrador
tendra el derecho, a su entera discrecién, de llenar las vacantes de Miembros Independientes en cumplimiento al minimo
requerido, previa notificacién por escrito que entregue al Fiduciario, al Representante Comun y al Comité Técnico y siempre
y cuando dichos Miembros Independientes cumplan con los requisitos de independencia establecidos en los articulos 24,
segundo parrafo, y 26 de la LMV, en el entendido, sin embargo, que la calificacion de independencia de dichos miembros
debera ser ratificada en la Asamblea Inicial de Tenedores y en el entendido, ademas, que la confirmacién de independencia
de dichos miembros debera ser ratificada en la siguiente Asamblea de Tenedores que se celebre, en la cual debera incluirse
tal asunto como parte del orden del dia correspondiente. Este proceso podra repetirse en caso que la Asamblea de Tenedores
no confirme la independencia de cualquiera de los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador como
Miembros Independientes.

Designacion de Miembros del Comité Técnico

(i)La designacion de Personas Independientes como Miembros Independientes estara sujeta a la calificacion de
independencia por parte de la Asamblea de Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso.

(iilLos Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de cada 6.5% (seis punto cinco por ciento) de los
Certificados en circulacion, tendrén el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacion de un
miembro del Comité Técnico y uno o mas suplentes. Los Tenedores que tengan el derecho de designar un
miembro del Comité Técnico, de conformidad con este inciso, tendran también el derecho de designar uno o
mas miembros suplentes quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico en ausencia
de dicho miembro; en el entendido, que si se designa a mas de un miembro suplente, el Tenedor que haga
la designacion deberd indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan sustituir al miembro
designado por dicho Tenedor en caso de que dicho miembro se ausente. La designacion que hagan los
Tenedores de miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este inciso estara
sujeta a lo siguiente:

1.Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) que sean designados por los Tenedores
conforme a este inciso que califiquen como Personas Independientes al momento de su designacién,
deberan ser designados como Miembros Independientes. La Asamblea de Tenedores debera
calificar la independencia de dichos Miembros Independientes. Por otro lado, en caso de que el
miembro nombrado por el Tenedor respectivo no califique como una Persona Independiente al
momento de su designacion, el mismo debera ser designado como miembro no independiente del
Comité Técnico.

2.Sujeto a lo previsto en el inciso (ii) del apartado “Duracion y Revocacion del nombramiento de los Miembros
del Comité Técnicd’ siguiente, la designacion de un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) hecha por los Tenedores de CBFEs conforme a este inciso Unicamente podra ser
revocada por la Asamblea de Tenedores cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico
sean destituidos; en el entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos hayan
sido revocados no podran ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro
de los 12 meses siguientes a la revocacion respectiva.

3.El derecho que tienen los Tenedores a nombrar a un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) por su tenencia, ya sea individual o conjunta, del 6.5% (seis punto cinco por ciento) o mas
de los Certificados en circulacion a que se refiere este inciso, podra ser renunciado por dichos
Tenedores en cualquier momento mediante notificacion por escrito al Fiduciario, al Administrador y
al Representante Comun; en el entendido, que la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su
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derecho a nombrar a un miembro del Comité Técnico sera temporal, pudiendo los mismos ejercer
nuevamente el derecho en cuestion en una Asamblea de Tenedores posterior.

4.Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité Técnico por los Tenedores deberan
realizarse (1) a través de notificacién previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun, en cuyo caso dicha designacion o sustitucion surtira efectos en la Asamblea
de Tenedores inmediata siguiente en la cual sea ratificada por el Tenedor la referida designacion; o
(2) en una Asamblea de Tenedores, en cuyo orden del dia se prevea dicha situacién, en cuyo caso
dicha designacion o sustitucion surtira efectos de manera inmediata.

(iijLa Asamblea de Tenedores podra, a propuesta del Comité de Nominaciones, nombrar o remover a uno 0 mas
miembros del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, los cuales, en su caso, podran ser Personas
Independientes y, en consecuencia, ser designados como Miembros Independientes. La designacion o
remocién que realice la Asamblea de Tenedores conforme al presente inciso debera llevarse a cabo dentro
de una Asamblea de Tenedores en cuyo orden del dia se prevea dicho asunto, y surtira efectos de manera
inmediata, debiendo dicha Asamblea de Tenedores calificar la independencia de cualquier miembro que sea
designado como Miembro Independiente.

Duracion y Revocacion del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico

(i)El nombramiento de los miembros del Comité Técnico tendra una vigencia de 1 afo a partir de su designacion, y
serd renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 afno, salvo que los Tenedores dispongan lo
contrario; en el entendido, que los Tenedores de los CBFEs podran remover y/o substituir a los miembros
del Comité Técnico que hubieren designado, mediante previo aviso por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun.

(iilLa Asamblea de Tenedores podra discutir y en su caso aprobar la revocacion del nombramiento de un Miembro
Independiente del Comité Técnico cuando, a juicio de la Asamblea de Tenedores de CBFEs, el Miembro
Independiente respectivo: (1) hubiere dejado de calificar como Miembro Independiente, o (2) consideren que
el Miembro Independiente no esta actuando en el mejor interés de los Tenedores y del Fideicomiso.

(ii)En el supuesto que, en cualquier momento, cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan
designado a un miembro del Comité Técnico de conformidad con lo establecido en el contrato de Fideicomiso,
dejen de ser propietarios del 6.5% (seis punto cinco por ciento) requerido de los CBFEs en circulacion,
porcentaje que les daba derecho a designar a dicho miembro, dicho miembro sera removido
automaticamente del Comité Técnico. Para tales efectos, dicho Tenedor debera notificar por escrito al
Administrador (con copia para el Fiduciario y el Representante Comun), el dia en que deje de ser propietario
del 6.5% (seis punto cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién. Asimismo, (i) el Administrador y el
Representante Comun tendran el derecho, en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, de solicitar a los Tenedores la entrega del listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente que evidencien la cantidad de CBFEs de los cuales dicho Tenedor
(con copia para el Fiduciario); y (ii) el Representante Comun debera notificar por escrito al Administrador (con
copia al Fiduciario) en el momento en que cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente,
designaron a un miembro del Comité Técnico, le notifiquen por escrito al Representante Comun que dejaron
de ser propietarios del 6.5% (seis punto cinco por ciento) requerido de los Certificados.

Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité Técnico

Los miembros propietarios del Comité Técnico solo podran ser suplidos en su ausencia por sus respectivos suplentes; en el
entendido, que la muerte, incapacidad o renuncia de un miembro propietario o suplente del Comité Técnico resultara en la
revocacion automatica de la designacion de dicho miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y la Asamblea de
Tenedores tendra el derecho de designar a un nuevo miembro propietario o suplente del Comité Técnico mediante resolucién
debidamente adoptada y notificada al Fiduciario a través de la entrega de un ejemplar original de las actas de Asamblea de
Tenedores. En caso de la revocaciéon de miembros del Comité Técnico ya sea por revocacion de la totalidad de los miembros
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0 renuncia, dichas Personas no podran ser nombrados miembros del Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses
siguientes a la fecha en que fueron revocados.

Planes de Compensacion.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera presentar a la Asamblea de Tenedores, tanto para
su aprobacion como para cualquier modificacion, conforme al Contrato de Fideicomiso, los planes de compensacion para los
miembros del Comité Técnico; en el entendido, que dichos planes de compensacion Unicamente surtiran efectos con la
aprobacién de dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacion pagada a los miembros del Comité Técnico de
conformidad con los planes de compensacion propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea de Tenedores
(con opinidn favorable del Comité de Conflictos) debera ser pagada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como parte de
los Gastos del Fideicomiso.

La compensacidon pagadera a los Miembros Independientes es la que se describe en el Contrato de Fideicomiso (la
“Compensacioén de los Miembros Iniciales”).

Informacion Confidencial

Por la mera aceptacién de su encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico estaran sujetos
a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Vofto.

Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las
sesiones del Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al
Representante Comun dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean revelados
por el Fiduciario al Administrador y al publico inversionista a través del Sistema de Bolsa, asi como para que se difunda su
existencia en el Reporte Anual.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico

(a) Convocatoria. EI Administrador y/o cualquiera de los miembros del Comité Técnico podran convocar a una sesion
del Comité Técnico mediante la entrega de notificacion previa y por escrito (incluyendo mediante correo
electrénico) a todos los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante Comun, con al menos
5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesion; en el entendido, que los
miembros del Comité Técnico podran renunciar por escrito a dicha notificacion previa. La convocatoria debera
(1) incluir el orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesion; (2) indicar el lugar, la fecha y la hora en la
que se vaya a llevar a cabo la sesidén, y (3) adjuntar todos los documentos considerados necesarios o
convenientes por quien hubiere convocado la sesion para que los miembros puedan deliberar en relacion con
los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesion. Cualquiera de los miembros del Comité Técnico
podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la previa notificacion
por escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante Comun, con por lo
menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesion respectiva.

(b) Quorum de Instalacion y Votacion. Salvo que se prevea algun quérum distinto en el Contrato de Fideicomiso, para
que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera convocatoria, la
mayoria de los miembros (o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesion
deberan estar presentes; en el entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el Comité Técnico debe
volver a convocar en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, la sesion se considerara validamente
instalada con cualquier numero de miembros presentes (0 sus respectivos suplentes) que tengan derecho a
emitir un voto en dicha sesion. Salvo que el Contrato de Fideicomiso prevea algun quérum de votacion distinto
y salvo por cualquier asunto que requiera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, todas las resoluciones del Comité Técnico seran
adoptadas por mayoria de votos de los miembros presentes (0 sus respectivos suplentes) en dicha sesién
que tengan derecho a votar.
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(c) Designacion de Presidente y Secrelario. En la primera sesion que se celebre del Comité Técnico, los miembros del
Comité Técnico designaran a Miembros Independientes del Comité Técnico como presidente (el “Presidente”)
y secretario del Comité Técnico (el “Secretario”), en el entendido, que podrd designarse a un tercero no
miembro del Comité Técnico o de los demas comités del Fideicomiso como secretarios de dichos comités. En
caso que, respecto de alguna sesion posterior del Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité
Técnico no asistan a dicha sesién, o si dicha Persona es un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no
tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesién conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en
la Ley Aplicable, al inicio de dicha sesion los miembros del Comité Técnico presentes que tengan derecho a
votar en dicha sesion designaran a un Miembro Independiente del Comité Técnico que tenga derecho a votar
en dicha sesidon como Presidente de dicha sesién unicamente, y/o a una Persona que podra no ser miembro
del Comité Técnico como Secretario de dicha sesion Unicamente, segun sea aplicable.

(d)Actas de Sesion. El Secretario de una sesion del Comité Técnico preparara un acta respecto de dicha sesion, en
la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesion y debera incluir la lista de asistencia firmada por los miembros que
hayan asistido a la misma. A dicha acta se agregara la lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario
de la sesion. El Secretario de la sesidn sera el responsable de conservar el acta firmada de dicha sesion y los
demas documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta con sus
respectivos anexos al Fiduciario, al Representante Comun y a los miembros del Comité Técnico dentro de los
15 (quince) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que se haya llevado a cabo la sesién respectiva.

(e) Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier otro
medio que permita la comunicacion entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que dichas
comunicaciones seran registradas por medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y Secretario de
la sesién correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la asistencia o participacion de
los miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) para verificar que exista quérum suficiente y
las resoluciones que se adopten deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros con derecho a
voto que hubieren participado en dicha sesion.

(f)Resoluciones Unadnimes. El Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de sesion del Comité Técnico; en el
entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros del Comité
Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y
tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesion del Comité Técnico. Una
copia del acta en la que consten las resoluciones unanimes debera enviarse al Fiduciario, al Representante
Comun y a los miembros del Comité Técnico, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que se hubieren aprobado las resoluciones respectivas.

(g) Otros Representantes. Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 6.5% (seis punto cinco por
ciento) o mas de los CBFEs en circulacion, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento
el derecho de designar a una o més Personas para que asistan en su representacion a cualquier sesion del
Comité Técnico, asi como para participar en cualesquier sesion del Comité Técnico, en cada caso, con voz
pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se consideraran como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante Comun ni dichas Personas
tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico ni tendran
deber alguno (salvo por las obligaciones de confidencialidad que dichas Personas asumiran en términos del
Contrato de Fideicomiso) relacionado con el Comité Técnico y/o los actos y actividades del Comité Técnico.

(h) Disidencia de Miembros Independientes; Voto de Calidad. En caso de que la opinién de la mayoria de los Miembros
Independientes no sea acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal situacion debera ser revelada
al publico inversionista por el Fiduciario a través del Sistema de Bolsa previa instruccion que al efecto le gire
el propio Comité Técnico, lo antes posible, pero a mas tardar dentro del Dia Habil siguiente a aquel al que
reciba la instruccion del Comité Técnico.

Asimismo, en caso de empate, los Miembros Independientes del Comité Técnico tendran voto de calidad.
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Comité de Confiictos, Experto Independiente.

Cualquier miembro del Comité Técnico podra solicitar que un determinado asunto sea aprobado por el Comité de Conflictos,
asi como solicitar la opinién de expertos independientes en caso de que asi lo considere necesario para el cumplimiento de
sus funciones; en el entendido, sin embargo, que los Miembros Independientes del Comité Técnico deberan calificar su
independencia previo a su contratacion. Asimismo, si la prestacion de los servicios requeridos por parte de dichos expertos
independientes requiere de licencias, autorizaciones o permisos de una Autoridad Gubernamental, el Comité Técnico debera
cerciorarse, con anterioridad a su contratacion, que los expertos independientes cuenten con las licencias, autorizaciones o
permisos correspondientes, y que las mismas se encuentren en pleno vigor y efecto.

Confiictos de Inferés.

En caso de que un miembro del Comité Técnico (o la Persona que lo designd) tenga un conflicto de interés en algun asunto,
debera manifestarlo ante el Comité Técnico y dicho miembro del Comité Técnico debera abstenerse tanto de participar, como
de estar presente en la deliberacion y votacion del asunto respectivo. Lo anterior no afectara el quérum requerido para la
instalacion de las sesiones del Comité Técnico. En caso de que la Persona que designd a un miembro del Comité Técnico
tenga un conflicto de interés en algun asunto, y dicho miembro no sea un Miembro Independiente, se debera de abstener de
votar en el asunto respectivo.

Sesion Inicial.

Con posterioridad a la Fecha de Emision Inicial, los Miembros Iniciales del Comité Técnico deberan celebrar una sesion inicial
(la “Sesiodn Inicial”’) en la cual se debera discutir, y en su caso, aprobar o ratificar (i) la designacion del Auditor Externo, (ii) la
designacién de los miembros del Comité de Nominaciones y demds asuntos relacionados; y (iii) cualquier accion necesaria
o apropiada para cumplir con los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y la
Ley Aplicable.

Funciones del Comité Técnico.

Cada miembro del Comité Técnico debera actuar de buena fe y segun lo que dicho miembro considere sea el mejor interés
del Fideicomiso y de los Tenedores de los CBFEs. Dichos miembros deberan conducir sus acciones diligentemente, y en
cumplimiento con los deberes de lealtad y diligencia establecidos en los articulos 30 a 37 y 40 de la LMV, segun sean
aplicables al Fideicomiso. En cumplimiento de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades indelegables siguientes:

(i)monitorear el desempefo del Administrador en el cumplimiento de sus funciones conforme al Contrato de
Fideicomiso, al Contrato de Administracion o cualquier otro Documento de la Emisién, asi como monitorear
el desempeiio de los integrantes del Equipo de Administracién en el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a sus respectivos contratos de prestacion de servicios profesionales en relacion con el Contrato
de Fideicomiso y el Contrato de Administracion;

(iiyrevisar el Reporte de Desempefio que presente trimestralmente el Administrador de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso;

(iiiysolicitar al Administrador, dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico establezca, toda la informacion
y documentacion necesaria para el cumplimiento de sus funciones. En caso de que con base en la
informacién proporcionada por el Administrador, el Comité Técnico detecte anomalias, podra solicitar al
Administrador informacion adicional a fin de aclarar la anomalia correspondiente, e informar de esto al
Fiduciario y al Representante Comun;

(iv)a partir de la fecha en que tenga conocimiento de que el Administrador ha incumplido de forma grave con sus
obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion o cualquier otro
Documento de la Emisién, el Comité Técnico podra solicitar al Representante Comun que convoque una
Asamblea de Tenedores e incluir en el orden del dia aquellos asuntos que el Comité Técnico determine a su
entera discrecion;

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 74 de 320




Banco Actinver, S.A., Institucion de No consolidado

Banca Muiltiple, Grupo Financiero Bolsa Institucional
Actinver, actuando como fiduciario del de Valores

contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 4D Ano: 2023

(v)discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador respecto de cualquier
incumplimiento a los Lineamientos de Apalancamiento u otras reglas para la contrataciéon de cualquier crédito
0 préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, aprobadas por la Asamblea de Tenedores, en el
entendido, que dicho plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, para su posterior aprobacion por parte de la Asamblea de Tenedores;

(vi)discutir y, en su caso, aprobar los métodos y controles internos que aseguren la entrega y disposicion de
informacion actualizada por el Administrador respecto de la situacion, ubicacion y estado de los activos que
conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e inmediato del Fideicomiso de
los derechos sobre dichos activos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vii)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Presupuesto Operativo Inicial a propuesta del
Administrador, asi como los presupuestos anuales de Gastos de Administracion (y cualquier modificacion a
los mismos) que presente el Administrador de tiempo en tiempo conforme a lo previsto en el Contrato de
Administracién;

(viii)discutir y, en su caso, aprobar el sentido en que el Fideicomiso debera ejercer sus Derechos de Voto en la
asamblea de accionistas o de socios de la Sociedad Elegible correspondiente (incluyendo las Partes Sociales
del Administrador), tratandose de modificaciones a la estructura accionaria y/o de su capital social,
exceptuando, de manera enunciativa mas no limitativa, para aquellos asuntos que se refieran al pago de
Distribuciones de Capital por parte de dicha Sociedad Elegible, en cuyo caso el Administrador podra ejercer
los Derechos de Voto de manera consistente con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso sin requerir
de la aprobacién del Comité Técnico. Lo anterior, en el entendido que, tratdndose de aprobaciones o
resoluciones sobre asuntos distintos a cambios en la estructura accionaria y/o de su capital social de la
Sociedad Elegible de que se trate, no se requerira aprobacion del Comité Técnico;

(ix)en relacidon con cualquier oportunidad de inversion distinta a la Inversion Inicial, o con cualquier oportunidad de
desinversion, recibir el Informe de Evaluacién preparado por el Administrador respecto de dicha oportunidad
de inversién o desinversién, segun corresponda, y discutir y, en su caso, emitir su opinién favorable en
relacién a dicha oportunidad de inversion o desinversién, en su caso, y turnar dicho Informe de Evaluacién
al Comité de Inversién para los propdsitos que se listan en el Contrato de Fideicomiso;

(x)discutir y, en su caso, aprobar llevar a cabo cualquier inversion una vez concluido el proceso de auditoria por parte
del Administrador y aprobada por el Comité de Inversién (salvo por la Inversion Inicial), en los términos que
sean presentados por el Administrador al Comité Técnico (incluyendo el MDM que seréd aplicable a dicha
inversion);

(xi)discutir, y en su caso designar o remover al Auditor Externo, y en su caso, designar otro Auditor Externo en
sustitucion;

(xii)discutir y someter a la Asamblea de Tenedores, la propuesta para instruir al Administrador la conclusion de la
prestacion de servicios profesionales de los miembros del Equipo de Administracion, ya sea individual de
cualquiera de ellos o simultanea de dos 0 mas de ellos, de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administraciéon. Para someter a la Asamblea de Tenedores la propuesta para instruir al Administrador la
conclusion de la prestacién de servicios profesionales de los miembros del Equipo de Administracion, se
requerira para tales efectos el quérum de instalacion y votacion establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xiii)discutir y, en su caso, aprobar el pago de DER al Beneficiario del DER con base en lo que establece Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

(xiv)discutir y, en su caso, aprobar cualquier desinversion propuesta por el Administrador, a ser llevada a cabo por el
Fiduciario de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xv)autorizar el uso de CBFEs en Tesoreria conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso;
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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(xvi)autorizar la reconstitucion de la Reserva para Gastos de Inversidn, de tiempo en tiempo, previa solicitud del
Administrador, tomando como referencia los Reportes de Aplicaciéon de Recursos para Gastos de Inversion
que hayan sido entregados mensualmente; y

(xvii)discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos, incluyendo, sin limitar, aquellos presentados por el
Administrador.

Miembros Sin Derecho a Voto

En la medida que, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, un miembro del Comité Técnico que no
tenga derecho a voto respecto de un asunto en particular en una sesion del Comité Técnico (ya sea por virtud de un conflicto
de interés o por cualquier otra razén), dicho miembro debera (i) hacer del conocimiento del Comité Técnico el conflicto de
interés o la razén por la cual debe abstenerse de votar; (ii) abstenerse de deliberar y de expresar su opinion respecto del
asunto a ser tratado; y (iii) abandonar la sesién hasta que dicho asunto haya sido tratado y votado; en el entendido, que (1)
un miembro que no tenga derecho a voto no sera contado para efectos de los requisitos de quérum y votacion aplicables a
dicho asunto en la sesion del Comité Técnico, sin que lo anterior afecte el quérum requerido para la instalacion del Comité
Técnico y (2) un miembro que no tenga derecho a voto en uno o mas asuntos en una sesion del Comité Técnico, pero que
si tenga derecho a voto sobre los demas asuntos a ser tratados dentro de dicha sesion del Comité Técnico, podra regresar
a dicha sesion, una vez que los asuntos en los que no tenga derecho a voto sean discutidos y votados por los demas
miembros del Comité Técnico.

Instrucciones y Notificaciones al Fiduciario

Cualesquiera instrucciones y notificaciones entregadas al Fiduciario por el Comité Técnico deberan ser por escrito y con
copia para el Representante Comun, y deberan ser firmadas por el Presidente y el Secretario del Comité Técnico o por los
delegados especiales nombrados en la sesion del Comité Técnico que haya acordado el asunto sometido a su consideracion
conforme al Contrato de Fideicomiso. Dichas instrucciones deberan adjuntar copia del acta relacionada con la sesién de
Comité Técnico correspondiente (o copia de las resoluciones en caso de que se hubieren adoptado fuera de sesion), asi
como copia de la lista de asistencia de los miembros del Comité Técnico firmada autégrafamente por quienes hubieren
asistido.

El Fiduciario se reserva el derecho para solicitar al Comité Técnico o a quien éste designe, todas las aclaraciones que juzgue
pertinentes respecto de las instrucciones que le giren, por considerarlas confusas, imprecisas o no claras.

Obligacion de Establecer Métodos y Controles.

ElI Comité Técnico debera establecer, tan pronto como sea posible una vez llevada a cabo la Oferta, métodos y controles
internos que aseguren la entrega y disposicion de informacion actualizada por el Administrador respecto de la situacion,
ubicacion y estado de los activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e inmediato
del Fideicomiso de los derechos sobre dichos activos.

Comité de Confiictos
Integracion y Funcion del Comité de Conflictos

EI Comité Técnico debera nombrar al menos a 3 (tres) Miembros Independientes del Comité Técnico para que, junto con sus
respectivos suplentes, formen un comité (el “Comité de Conflictos”) que tendra la facultad de discutir y, en su caso, aprobar
cualesquier inversiones o adquisiciones del Fideicomiso que pretendan realizarse con Personas que se ubiquen en al menos
uno de los dos supuestos siguientes: (1) que dichas Personas sean Personas Relacionadas del Administrador, del
Fideicomitente o de cualquier Sociedad Elegible, o (2) que dichas Personas tengan un conflicto de interés.

Integracion Inicial del Comité de Confiictos.

Inicialmente, el Comité de Conflictos estara integrado por Gerardo Lozano Alarcén como Presidente, Verodnica Irastorza Trejo
como Miembro Propietario y Gustavo Rocha Arguelles como Miembro Propietario. EI nombramiento de las mismas
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permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido revocados de su cargo conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso.

Duracion del nombramiento de los Miembros del Comité de Confiictos.

El nombramiento de los miembros del Comité de Conflictos designados por el Comité Técnico tendra una vigencia de 1 (un)
afo, y sera renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afo, salvo que el Comité Técnico resuelva lo
contrario; en el entendido, que (i) el Comité Técnico podra remover y/o substituir a dichos miembros del Comité de Conflictos
mediante resolucion debidamente adoptada, respecto de la cual los Miembros Independientes del Comité Técnico que sean
miembros del Comité de Conflictos deberan abstenerse tanto de participar, como de estar presentes en la deliberacién y
votacién de su nombramiento, renovacién, remocidn y/o sustitucion vy (ii) en caso de que un miembro del Comité de Conflictos
renuncie, sea revocado de su cargo como miembro del Comité Técnico, o no continde calificando como Miembro
Independiente, dicho miembro del Comité de Conflictos sera removido automaticamente de su encargo y el Comité Técnico
debera designar a un Miembro Independiente que lo reemplace.

Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité de Confiictos

La muerte, incapacidad o renuncia de un miembro del Comité de Conflictos resultara en la revocacion automatica de la
designacién de dicho miembro, con efectos inmediatos, y el Comité Técnico tendra que designar a un nuevo miembro del
Comité de Conflictos mediante resolucién debidamente adoptada. En caso de la revocacion de miembros del Comité de
Conflictos ya sea por renuncia o revocacion, dichas Personas no podran ser nombradas miembros del Comité de Conflictos
dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.

Planes de Compensacion

Los miembros del Comité de Conflictos no tendran derecho a recibir compensacion adicional alguna por el desempefo de su
encargo como miembros de dicho comité.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité de Confiictos.

(i) Convocatoria. El Administrador, cualquiera de los miembros del Comité Técnico, cualquiera de los miembros del
Comité de Conflictos y/o el Representante Comun podran convocar a una sesion del Comité de Conflictos
mediante la entrega de notificacién previa y por escrito (incluyendo mediante correo electrénico) a todos los
miembros del Comité de Conflictos, al Fiduciario, y al Representante Comun, con al menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesién. La convocatoria debera establecer (1)
el orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesion; y (2) el lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a
llevar a cabo la sesion, y debera adjuntar todos los documentos considerados necesarios o convenientes por
la parte que hubiere convocado la sesidn para que los miembros puedan deliberar en relacién con los puntos
del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los miembros del Comité de Conflictos
podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la previa notificacion
por escrito al resto de los miembros del Comité de Conflictos, al Fiduciario y al Representante Comun, con
por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesién
respectiva.

(i) Quorum de Instalacion y Votacion. Para que las sesiones del Comité de Conflictos se consideren validamente
instaladas, deberan estar presentes siempre al menos 3 (tres) miembros que lo integren, en el entendido,
que si no se cumple con dicho quérum el Comité de Conflictos debera volver emitir la convocatoria respectiva.
En cualquier caso, todas las resoluciones seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros de dicho
comité.

(iiiyDesignacion de Presidente y Secretario. En la primera sesion que se celebre del Comité de Conflictos, los
miembros del Comité de Conflictos designaran a un miembro del Comité de Conflictos como presidente del
mismo, y a una Persona, que podra no ser miembro del Comité de Conflictos, como secretario del Comité
de Conflictos. En caso de que el miembro designado como presidente del Comité de Conflictos perdiera la
calidad de miembro del mismo, en la siguiente sesién del Comité de Conflictos, se debera designar un nuevo
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presidente de entre sus miembros. En caso de que el secretario del Comité de Conflictos no asista a la
celebracion de una sesion, al inicio de la misma, los miembros del Comité de Conflictos designaran a una
Persona que podra no ser miembro de dicho comité como secretario de dicha sesién por Unica ocasion.

(iv)Actas de Sesion. El secretario de una sesion del Comité de Conflictos preparara un acta respecto de dicha sesion,
en la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesidn y la cual debera ser firmada por el
presidente y el secretario del Comité de Conflictos y debera incluir la lista de asistencia firmada por los
miembros que hayan asistido a la misma. A dicha acta se agregara la lista de asistencia firmada por el
presidente y secretario de la sesidn. El secretario de la sesion sera el responsable de conservar el acta
firmada de dicha sesién y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité de Conflictos, y de
enviar copia de dicha acta con sus respectivos anexos al Fiduciario, al Representante Comun y a los
miembros del Comité Técnico y del Comité de Conflictos dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a
la fecha en que se haya llevado a cabo la sesién respectiva.

(v) Sesiones. Las sesiones del Comité de Conflictos podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier
otro medio que permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que dichas
comunicaciones seran registradas por medio de un acta por escrito firmada por el presidente y secretario del
Comité de Conflictos. En dicho caso, el secretario confirmara por escrito la asistencia o participacion de los
miembros del Comité de Conflictos para verificar que exista quérum suficiente y las resoluciones que se
adopten deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros que hubieren participado en dicha sesion.

(vi)Resoluciones Unanimes. El Comité de Conflictos podra adoptar resoluciones fuera de sesién del Comité de
Conflictos; en el entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité de Conflictos y tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas
en una sesion del Comité de Conflictos. Una copia del acta en la que consten las resoluciones unanimes
debera enviarse al Fiduciario, al Representante Comun, a los miembros del Comité Técnico y Comité de
Conflictos, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubieren aprobado las
resoluciones respectivas

Publicacion de Eventos Relevantes

En cada ocasién que el Comité de Conflictos apruebe una operacién celebrada con (i) una Persona que sea una Persona
Relacionada del Administrador, del Fideicomitente o de cualquier Sociedad Elegible, y/o (ii) con Personas que tengan un
conflicto de interés, el Comité de Conflictos debera instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun, que publique un
“evento relevante” en el que se describa las caracteristicas, términos y condiciones de la operacién que fue aprobada por el
Comité de Conflictos.

Convocatoria de Asamblea de Tenedores

Durante la vigencia del Fideicomiso, el Comité de Conflictos podra solicitar por escrito al Representante Comun, que
convoque una Asamblea de Tenedores para que se discutan aquellos temas que a discrecion del Comité de Conflictos sean
relevantes en relacion con operaciones con Personas Relacionadas y conflictos de interés, y el Representante Comun debera
convocar la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de Fideicomiso y debera publicar la convocatoria respectiva
dentro del término de 2 (dos) Dias Habiles siguientes a partir de la fecha en que hubiere recibido la solicitud correspondiente.

Informacion Confidencial

Por la mera aceptacion de su encargo como miembros del Comité de Conflictos, los miembros del Comité de Conflictos
estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Otros Representantes
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Cada uno del Fiduciario y el Representante Comun tendra en todo momento el derecho de designar a una Persona para que
asista en su representacién a cualquier sesion del Comité de Conflictos, asi como para participar en cualesquiera sesion del
Comité de Conflictos, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y tales Personas no se consideraran como miembros
del Comité de Conflictos por participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante Comun ni dichas
Personas tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité de Conflictos ni tendran
deber alguno (salvo por las obligaciones de confidencialidad que dichas Personas asumiran en términos del Contrato de
Fideicomiso) relacionado con el Comité de Conflictos y/o los actos y actividades del Comité de Conflictos.

Experto Independiente

Cualquier miembro del Comité de Conflictos podra solicitar la opinidon de expertos independientes en caso de que asi lo
considere necesario para el cumplimiento de sus funciones

Comité de Inversion.
Integracion del Comité de Inversion

El Fideicomiso contara con un comité de inversion (el “Comité de Inversion”), que estara integrado conforme a lo siguiente:

(i)Miembros Propietarios Designados por los Tenedores. Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de
6.5% (seis punto cinco por ciento) 0 mas de los CBFEs en circulacion, tendran el derecho de designar y, en
Su caso, revocar la designacion de un miembro del Comité de Inversién (y sus respectivos suplentes) en la
Asamblea Inicial de Tenedores o en una Asamblea de Tenedores subsecuente convocada para tal efecto;

(ii)Pérdida de Tenencia. En caso de que los Tenedores que hubieren designado a uno o mas miembros del Comité
de Inversién, dejen de mantener al menos el 6.5% (seis punto cinco por ciento) de los CBFEs en circulacion
en cualquier momento, dichos Tenedores deberan entregar una notificaciéon de tal circunstancia al
Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun, y los miembros del Comité de Inversion designados
por dichos Tenedores se entenderan removidos automaticamente; en el entendido, que tal remocion tendra
efecto aun cuando los Tenedores correspondientes no entreguen la notificacion que aqui se sefala;

(iiilMiembro Observador. Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 6.5% (seis punto cinco por
ciento) o mas de los CBFEs en circulacidn, tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la
designacién de un observador (y sus respectivos suplentes) al Comité de Inversion, el cual podra atender a
cualquier sesion del Comité de Inversidn unicamente como observador sin voz y sin derecho de voto (cada
uno un “Observador”).

(iv)Las designaciones y/o sustituciones de los miembros propietarios (y sus respectivos suplentes) y/o de los
Observadores (y sus respectivos suplentes) del Comité de Inversion deberan realizarse a través de
notificacién previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun, acompanada de las
constancias de depodsito expedidas por el Indeval y el listado de titulares emitido por la casa de bolsa
respectiva en donde se evidencie la tenencia del 6.5% (seis punto cinco por ciento) o mas de los CBFEs en
circulacion, en cuyo caso dicha designacion o sustitucion surtira efectos desde la fecha de entrega de dicha
notificacion.

Compensacion

Los miembros del Comité de Inversion y los Observadores no tendran derecho a recibir compensacion alguna por su
desempefio en dicho Comité de Inversion.

Funcion del Comité de Inversion

Con respecto a cualquier oportunidad de inversidon que haya sido puesta a consideracion del Comité de Inversion por el
Comité Técnico, el Comité de Inversion tendra la facultad de discutir y, en su caso, aprobar, (i) que se contintie con el proceso
de auditoria (aue diligence) de dicha oportunidad de inversion, (ii) el pago de cualquier anticipo o depdsito en efectivo por
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concepto de exclusividad y/o seriedad requerido para formalizar una carta de intencion, memorandum de entendimiento,
contrato de promesa o cualquier otro contrato, convenio 0 compromiso juridicamente vinculante de naturaleza preparatoria
en relacién con dicha oportunidad de inversién, y (iii) los presupuestos y pagos necesarios para contratar las auditorias (aue
difigence) que sean necesarias en relacion con dicha oportunidad de inversion; en el entendido, que, para dichos efectos, el
Comité Técnico debera turnar al Comité de Inversion el Informe de Evaluacion preparado por el Administrador en relacion
con dicha oportunidad de inversion para su aprobacion; y en el entendido, ademas, que no resultara necesaria la aprobacion
del Comité de Inversidn para que el Fiduciario realice la Inversion Inicial.

Funcion de los Observadores

Las personas que sean designadas como Observadores podran acudir a las sesiones del Comité de Inversion en las cuales
se discuta cualesquiera de los puntos establecidos en el parrafo anterior con respecto a cualquier oportunidad de inversion;
en el entendido, que dichos Observadores acudiran sin voz y sin derecho a votar en dichas sesiones, y en el entendido
ademas, que en ningun caso, la asistencia de cualesquier Observadores computara para efectos del calculo de los quérums
de instalacién y votacion establecidos en el subinciso (ii) del inciso (e) de la Clausula 4.4 del Contrato de Fideicomiso.

Informacion Confidencial.

Por la mera aceptacion de su encargo como miembros del Comité de Inversion, los miembros del Comité de Inversion estaran
sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso. De la misma manera, cualquier
Observador que comparezca ante cualquier sesion del Comité de Inversion estard sujeto a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Seccién 14.3, y unicamente podra compartir informacion de cualquier sesion del Comité
de Inversién a la que haya comparecido con el Tenedor que lo haya designado, sujeto a las disposiciones legales aplicables
en materia de informacion privilegiada e informacion confidencial.

Comité de Nominaciones

En la Sesién Inicial, el Comité Técnico debera nombrar a 3 Miembros Independientes del propio Comité Técnico para formar
un comité que sera responsable de los asuntos establecidos en el Contrato de Fideicomiso (el “Comité de Nominaciones”).
Las resoluciones del Comité de Nominaciones deberan ser adoptadas por la mayoria de sus miembros. Los demas requisitos
de las sesiones y reglas procedimentales del Comité de Nominaciones serdn determinadas por el Comité Técnico en la
Sesion Inicial.

El Comité de Nominaciones tendrd las siguientes funciones:

()buscar, analizar y evaluar candidatos para su eleccién o designacién como miembros del Comité Técnico,
incluyendo, sin limitacién, Miembros Independientes;

(ihacer recomendaciones a la Asamblea de Tenedores, en relacion con las personas propuestas para ser
nombradas como miembros del Comité Técnico conforme al inciso (iii) anterior, asi como sobre su
contraprestacion, incluyendo, sin limitacion, Miembros Independientes; y

(iii)proponer a la Asamblea de Tenedores la remocion de los miembros del Comité Técnico; y

(iv)de conformidad con el plan de compensacion presentado por el Administrador, emitir su opinion respecto de
cualquier modificacion a los planes de compensacion para los miembros del Comité Técnico, basando su
deliberacion, en su caso, en la opinién de un experto independiente contratado conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso

Objetivo de Inversion.

Ademas de la adquisicidn de las Partes Sociales del Administrador, de las Acciones ATAP vy, en su caso, de las Acciones
Decarred, el Fideicomiso realizara inversiones en acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibles que cumplan con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E vigentes a la fecha y durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicion legal que la sustituya).
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Régimen de Inversion.

Para cumplir con los Fines del Fideicomiso y con el objetivo de inversion descrito en el Contrato de Fideicomiso (el “Régimen
de Inversién”), el Administrador deberd llevar a cabo los actos necesarios o convenientes con el fin de asegurar que:

(i)el valor contable promedio anual de las acciones o partes sociales representativas del capital social de las
Sociedades Elegibles en las que el Fideicomiso haya invertido deberan representar por lo menos el 70% del
valor contable promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso, de cada ejercicio fiscal, considerando las
exclusiones previstas en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(ii)al menos el 90% de los ingresos acumulables de cada una de dichas Sociedades Elegibles durante cada ejercicio
fiscal provenga de las “actividades exclusivas”, segun dicho término se encuentra definido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, que le correspondan a cada una de dichas Sociedades
Elegibles, y

(iii)no mas del 25% del valor contable promedio anual de los activos no monetarios de cada una de dichas Sociedades

Elegible estardn invertidos en “activos nuevos”, segun dicho término se encuentra definido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, considerando las excepciones previstas en dichas
disposiciones.

Para evitar cualquier duda, para calcular el “valor contable promedio anual de las acciones”, el “valor contable promedio anual

del Patrimonio del Fideicomiso”, y el “valor contable promedio anual de los activos no monetarios” previstos en las

Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, se usaran los valores que resulten de aplicar las NIIF.

Inversiones Permitidas

Todos los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso y no asignados para realizar Distribuciones del Monto
Distribuible, distribuciones del Resultado Fiscal del Fideicomiso o utilizados para adquirir acciones o partes sociales de
Sociedades Elegibles, seran invertidos en Inversiones Permitidas, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

Hasta donde razonablemente tiene conocimiento el Fideicomitente a la fecha del presente reporte el Fideicomiso
unicamente forma parte de un procedimiento administrativo ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

De manera indirecta, el Fideicomiso como accionista de ATAP, forma parte de los procesos judiciales siguientes,
ademas de la situacién de AGSA:

Juicio de Nulidad 13864/23-17-08-3 radicado en la Octava Sala Regional Metropolitana del TFJA.
Juicio de Nulidad 14024/23-17-11-1 radicado en la Décimo Primera Sala Regional Metropolitana del TFJA.
Juicio de Nulidad 15618/23-17-09-9 radicado en la Novena Sala Regional Metropolitana del TFJA.

No se tiene conocimiento de la probabilidad de que en un futuro exista uno o varios juicios o procedimientos administrativos
de los referidos anteriormente.

Distribuciones en general

Tiempo y forma para hacer Distribuciones

El Fiduciario, conforme las instrucciones que reciba del Administrador (con copia al Representante Comun), podra realizar
Distribuciones del Monto Distribuible a los Tenedores, con cargo a los recursos de una o mas Cuentas de Distribuciones y/o
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con cargo a los recursos de la Cuenta General, conforme al Contrato de Fideicomiso (cada una, una “Distribuciéon del Monto
Distribuible”), en las fechas y por los montos que el Administrador determine a su entera discrecion; en el entendido, que en
cualquier caso el Fiduciario debera distribuir entre los Tenedores de CBFEs cuando menos una vez al aio y a mas tardar el
15 de marzo, al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior en
los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Las Distribuciones del Monto Distribuible para los Tenedores de los CBFEs se efectuara segun se describe en el Contrato
de Fideicomiso. No obstante, lo anterior, el Resultado Fiscal del Fideicomiso puede ser diferente del Monto Distribuible y no
garantiza pago alguno de distribuciones.

Pago de las Distribuciones de Monto Distribuible

Las Distribuciones del Monto Distribuible y distribuciones del Resultado Fiscal del Fideicomiso se llevaran a cabo en efectivo,
en Pesos y a través del Indeval.

Modiificacion al Porcentaje Distribuible del Resultado Fiscal del Fideicomiso.

Sujeto en cualquier caso al cumplimiento con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, el Fideicomiso, previa
instruccion del Administrador, podra realizar distribuciones por un porcentaje distinto al 95% (noventa y cinco por ciento) del
Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior, en el entendido, que cualquier distribucion por un porcentaje menor a
95% (noventa y cinco por ciento) debera ser aprobado por la Asamblea de Tenedores.

Proceso de Distribucion por Sociedad Elegible

Las Distribuciones de Capital, asi como cualquier otra cantidad depositada en cualquier Cuenta de Distribuciones y/o en la
Cuenta General, seran distribuidas entre los Tenedores a través del Indeval de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, segun lo determine el Administrador. Al menos 7 (siete) Dias Habiles previos a cada fecha de Distribucién
del Monto Distribuible o distribucion del Resultado Fiscal del Fideicomiso, el Administrador debera determinar el monto
disponible para ser distribuido entre los Tenedores de CBFEs con cargo a la Cuenta de Distribucidon que corresponda (el
“Monto Distribuible”), mismo que sera determinado en los términos del apartado Distribucion del Monto Distribuible por
Sociedad Elegible siguiente. Una vez realizadas dichas determinaciones, el Administrador deberd notificar por escrito al
Fiduciario, y al Representante Comun, en la misma fecha: (i) el Monto Distribuible a ser distribuido, (ii) la Fecha de Distribucion
respectiva, (iii) el desglose de los montos pagaderos a los Tenedores de CBFEs en circulacion, y (iv) en su caso, la aplicacion
del saldo de Excedente de Efectivo conforme al procedimiento descrito en el Anexo “H” del Contrato de Fideicomiso,
especificando la Sociedad Elegible que le haya dado origen a la distribucidon de que se trate; en el entendido que todas las
distribuciones se realizaran a los Tenedores de CBFEs a pro rata, en funcién de su tenencia de CBFEs. El Fiduciario debera,
previa instruccién que al efecto le gire el Administrador, notificar el Monto Distribuible a la Bolsa, a través del Sistema de
Bolsay ala CNBV a través del STIV-2, asi como a Indeval por escrito o por los medios que éste determine para estos efectos
(unicamente con respecto al Monto Distribuible a los Tenedores), en cada caso, al menos 6 (seis) Dias Habiles previos a la
respectiva fecha de distribucion (cada una, una “Fecha de Distribucién”).

Las Distribuciones del Monto Distribuible y distribuciones del Resultado Fiscal del Fideicomiso se efectuaran exclusivamente
con los recursos liquidos de la Cuenta de Distribuciones que corresponda a la Sociedad Elegible de que se trate y/o con los
recursos liquidos de la Cuenta General y, por lo tanto, la capacidad de distribuir el MDM correspondiente a dicha Sociedad
Elegible dependera saldo de efectivo con el que cuente dicha Cuenta de Distribucion y/o la Cuenta General en la Fecha de
Distribucion respectiva.

Distribuciones del Monto Distribuible y Calculo del MDM por Sociedad Elegible.
Distribucion del Monto Distribuible por Sociedad Elegible.
Conforme a las instrucciones del Administrador (con copia para el Representante Comun), el Fiduciario debera distribuir el

Monto Distribuible correspondiente a cada Sociedad Elegible en la Fecha de Distribucidn respectiva, segun corresponda, en
el siguiente orden de prelacion y en el entendido que, el Fiduciario no prestara servicios de agente de calculo bajo el Contrato
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de Fideicomiso, por lo que no tendra responsabilidad alguna sobre el calculo y/o validaciones de los importes descritos en el
Contrato de Fideicomiso.

En caso de que, en una Fecha de Distribucion, el Monto Distribuible correspondiente a una Sociedad Elegible no fuere
suficiente para cubrir el MDM correspondiente a dicho periodo, se distribuiran los recursos hasta donde alcancen a los
Tenedores de los CBFEs, y en la siguiente Fecha de Distribucion, el Fiduciario aplicara el Monto Distribuible
correspondiente a dicha Sociedad Elegible en el siguiente orden de prelacion:

(i)primero, para cubrir los montos faltantes para el MDM correspondiente a la Fecha de Distribucién corriente; y

(iiysegundo, para cubrir los montos faltantes para los MDM no cubiertos en las Fechas de Distribucion anteriores,
incluyendo el costo de oportunidad equivalente a la tasa interna de retorno de adquisicién de la Sociedad
Elegible de que se trate.

El Monto Distribuible correspondiente a una Sociedad Elegible no podra ser utilizado para el pago del DER a cualquier
Beneficiario del DER conforme al Contrato de Administracion hasta en tanto no se cubran los montos faltantes para los MDM
correspondientes a las Fechas de Distribucién anteriores, incluyendo el costo de oportunidad equivalente a la tasa interna de
retorno de adquisicion de la Sociedad Elegible de que se trate.

Calculo del MDM por Sociedad Elegible, MDM para la Inversion Inicial.

EI MDM o Monto de Distribucion Minima por cada CBFE es particular de cada Sociedad Elegible para cada afio en especifico,
y se calculara de conformidad con el MDM que para dicha Sociedad Elegible haya aprobado el Comité Técnico que aprobd
dicha inversion; en el entendido, que el MDM para la Inversion Inicial seréa el establecido en el Contrato de Fideicomiso.

m Es aquel por virtud del cual una autoridad administrativa demanda la nulidad o modificacion de un acto de la propia autoridad que es
favorable a un particular.

Administrador

Funciones del Equipo de Administracion

Aunado a lo anterior, se describen las actividades a realizar por parte de los integrantes del Equipo de Administracion:

Equivalente al Director General. Es el responsable de maximizar la generacion de valor para sus inversionistas, asi como de:
(i) implementar y dar seguimiento a la estrategia aprobada por los drganos de gobierno de la Fibra-E; (ii) dirigir y supervisar
la seleccion de los activos elegibles para su eventual incorporacion a la Fibra Orién, cuidando los elementos de factibilidad,
factores de riesgo en aspectos técnicos, econdmico-financieros y juridicos; (iii) supervisar la elaboracién de presupuestos e
informes para aprobacion; (iv) dar seguimiento a las distintas fuentes de financiamiento; (v) supervisar los procesos juridicos;
(vi) llevar la relacion con las autoridades e inversionistas; (vii) negociar las inversiones y desinversiones; (viii) coordinar las
distintas actividades del Administrador con las entidades gubernamentales y terceros, y (ix) dirigir y supervisar la operacién
de Fibra Oridn.

Equivalente al Director de Operaciones. Es responsable de liderar las Operaciones, desarrollando el plan de negocios que
integra las iniciativas estratégicas y operativas del portafolio de activos que forman parte del patrimonio de Fibra Orién, asi
como de las funciones clave siguientes: (i) establecer y monitorear los indicadores clave de desempefio econdémico-operativo
y de riesgo, asi como analizar e identificar las causas de cualquier variacion no proyectada e identificar acciones de mejora;
(i) supervisar la integraciéon de analisis de evaluacion de desempefio econdmico operativo, vinculados a la generacién de
valor de los distintos activos que integran el portafolio; (iii) representar a Fibra Oridn ante las distintas sociedades promovidas;
(iv) disefio, implementacion y seguimiento de la estrategia de contratacion de seguros y fianzas de las sociedades
promovidas; (v) supervisar la integracion de reportes con base en los analisis realizados, aconsejando al equipo directivo en
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la toma de decisiones enfocadas a la mejora del desempeno, mitigacidon de riesgos y deteccion de nuevas oportunidades de
negocio, y (vi) apoyar a las actividades de “compliance’ y auditoria.

Equivalente al Director Juridico. Es responsable de liderar los aspectos juridicos corporativos de las Sociedades Elegibles,
realizando, entre otras, las actividades siguientes: (i) Coordinar la revisién de los aspectos juridicos corporativos asociados
a la situacion y desempefio de las Sociedades Elegibles y de las potenciales Sociedades Elegibles y sus activos; (ii)
Determinar las acciones a seguir para evitar o corregir los riesgos de incumplimientos por parte de las Sociedades Elegibles,
en el marco de los derechos corporativos que correspondan al Administrador y de la normativa aplicable, y (iii) Coordinar los
aspectos juridicos en la elaboracion de los reportes de cumplimiento y eventos especiales que deban presentarse por el
Administrador a los érganos de gobierno del Fideicomiso.

Equivalente al Director de Finanzas. Es responsable de asegurar el cumplimiento de las obligaciones administrativas,
contables, financieras y fiscales, ante el equipo directivo, inversionistas y las autoridades competentes, realizando las
actividades siguientes: (i) administrar los recursos financieros, humanos y materiales dentro de Fibra Oridn; (ii) elaborar los
estados contables y financieros de Fibra Oridn; (iii) planificar y administrar las finanzas del negocio para asegurar los recursos
necesarios para la gestion de éste; (iv) gestionar la tesoreria y el flujo de efectivo de la empresa (liquidez, cobros y pagos,
deuda a corto plazo); (v) coordinar los cierres contables mensuales y anuales, realizando los reportes correspondientes en
tiempo y forma, (vi) identificar oportunidades de adquisiciones de activos y definir sus areas de oportunidad, guiando y
supervisando la elaboracién de modelos financieros y otros andlisis para respaldar el proceso de toma de decisiones
estratégicas, y (vii) representar a la empresa como apoderado frente a entidades financieras y otros organismos.

Compensacion del Equipo de Administracion

El Plan de Compensacién del equipo de administracion tiene por objetivo generar los incentivos para que su desempeiio se
encuentre completamente alineado a los intereses de la FIBRA-E Oridn y, consecuentemente, a los de los inversionistas, asi
como para promover la retencion de talento y su desarrollo acreciente en beneficio de la FIBRA-E, dando continuidad a sus
estrategias clave.

Un tercero independiente, experto en servicios de consultoria en el area de Recursos Humanos y Desarrollo Organizacional,
tales como busqueda de capital humano para posiciones ejecutivas, procesos de reclutamiento, compensacion y beneficios,
evaluacidn y desarrollo de liderazgo, entre otros, realizé un estudio para Orion Fibra E sobre el esquema de compensaciones
para el Equipo de Administracién.

Con base en lo anterior, el Equipo de Administracion recibe una compensacion fija, que esta considerada en los Gastos del
Administrador. También se considera una remuneracion variable en funcién de los resultados de cada uno de los proyectos,
en linea con lo siguiente, mas adelante explicado como “Derecho de Excedente de Rendimiento ™

% del Mujo excedente al

Minimo Miximo Equipo de
Administracién

Niwvel 1 Escenario Base (“ER

Niivel 2 El EB - 1.01

Nivel 3 EB * 1.01 EB * 1.05

Nivel 4 EB " 1.05 50
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El resto del Equipo de Administracidon contara con una remuneracion fija considerada en el presupuesto de gastos y una
variable en funcion del rendimiento de la Fibra E y de cada uno de los proyectos en particular.

Para garantizar un desempenio eficiente y constante, los funcionarios han asumido el compromiso de que una eventual salida
o retiro de alguno de ellos sdlo surtird efectos si existe un acuerdo unanime del Equipo de Administracidon respecto de la
idoneidad de la persona que en adelante realizara las funciones respectivas.

La integracion del Equipo de Administracién se describe en los documentos de la emision.

La informacion confenida en el siguiente apartado corresponde a un extracto fiel del Contrato de Administracion.

Obligaciones del Administrador

Conforme al Contrato de Administracion, el Administrador es designado y acepta cumplir con sus obligaciones como el
administrador del Fideicomiso de conformidad con y sujeto a lo establecido en el Contrato de Administracion, el Contrato de
Fideicomiso, los demas Documentos de la Emision, incluyendo, sin limitar instruir al Fiduciario para llevar a cabo la Emision
Inicial, la inscripcion de CBFEs Iniciales en el RNV, su listado en Bolsa, la oferta publica restringida de los CBFEs mismos,
asi como en las demas actividades de administracion relacionadas con las Sociedades Elegibles y los activos propiedad de
las Sociedades Elegibles, actividades de administracion de activos de energia e infraestructura, inversiones e Inversiones
Permitidas, desinversiones, distribuciones, contratacién de créditos (en el entendido que debera contar, en su caso, con las
aprobaciones necesarias de los érganos internos del Contrato de Fideicomiso, conforme lo previsto en el mismo), asi como
el ejercicio de todos los derechos respecto de los intereses del Fideicomiso en cualquiera de las Sociedades Elegibles, en
cada caso, segun dichas facultades y obligaciones sean facultades exclusivas del Administrador o sean delegadas por la
Asamblea de Tenedores. EI Administrador debera desempenfiar sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion, el
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Emision.

Servicios del Administrador

El Administrador debera prestar al Fiduciario los servicios que se describen en el Anexo “A” del Contrato de Administracion
(los “Servicios”), de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso,
asi como cualesquier otros servicios que, en su caso, le sean delegados por las Asambleas de Tenedores de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso.

El Administrador acuerda prestar los Servicios de forma diligente, de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y de los
Tenedores, de conformidad con los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso, por lo que, el Administrador debera
obtener la aprobacion previa del Comité Técnico, la Asamblea de Tenedores cuando se requiera conforme a los términos del
Fideicomiso y del Comité de Conflictos en caso de que en la prestacion de los Servicios el Administrador implique la
celebracion de una operacidon con Personas que sean personas relacionadas del Administrador, del Fideicomitente y/o
cualquier Sociedad Elegible, o bien, que representen un conflicto de interés.

Autoridad Delegada

El Administrador estara facultado para actuar en nombre y en representacion del Fideicomiso, en seguimiento de los poderes
otorgados en términos del Contrato de Administracion; asimismo, emitira las instrucciones al Fiduciario con el fin de cumplir
con los Fines del Fideicomiso y todas las obligaciones del Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
Apoyo de Terceros.

El Administrador podra contratar prestadores de servicios profesionales incluyendo alos miembros del Equipo de

Administracion para que lo apoyen en el cumplimiento de sus obligaciones o facultades de administracion establecidas en el
Contrato de Administracion y en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, de que el Administrador sera el unico
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responsable de sus obligaciones frente al Fiduciario; y en el entendido, ademés, de que los honorarios y gastos de
dichos prestadores seran cubiertos por el Fideicomiso como parte de los Gastos del Fideicomiso.

El Administrador debera preparar y proporcionar al Fiduciario todas las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de
acuerdo con la legislacion aplicable y en la preparacion y presentacion de cualquier reporte o solicitud de autorizaciéon que
sea requerido por o de parte de cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo los que estén relacionados con inversién
extranjera y competencia econémica (dicha asesoria debera incluir el nombramiento de terceros para la preparacion y
presentacion de dichos documentos cuando sea apropiado, cuyos gastos relacionados con la misma seran considerados
Gastos del Fideicomiso).

Obligaciones Exclusivas del Administrador

Durante la vigencia del Contrato de Administracion las obligaciones impuestas sobre el Administrador de conformidad con el
Contrato de Administracidn, o segun sean delegados por la Asamblea de Tenedores de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, seran llevadas a cabo exclusivamente por el Administrador o sus delegados, agentes, Apoderados o cesionarios
conforme a lo establecido en las Secciones 4.3 y 4.4 del Contrato de Administracion, y el Fiduciario no podra nombrar a
cualquier otra Persona para llevar a cabo los deberes y obligaciones del Administrador, excepto en circunstancias en las
cuales sea necesario para cumplir con la Ley Aplicable o con el Contrato de Fideicomiso.

Reportes del Administrador

El Administrador deberd preparar y entregar un Reporte Trimestral y un Reporte Anual, de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier otra informacién y documentacion establecida en el Contrato de Fideicomiso y
en el Contrato de Administracion a cargo del Administrador.

Adicionalmente y de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador se obliga a entregar al
Fiduciario, al Comité Técnico, al Representante Comun y a cualquier Tenedor que lo solicite por escrito (habiendo
previamente acreditado su tenencia de Certificados, con las constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado interno
de posiciones que expida el intermediario financiero correspondiente), un informe trimestral del desempefo de sus funciones
durante el trimestre respectivo (el “Reporte de Desempeiio”), conforme lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

A la Asamblea de Tenedores de CBFEs un informe del exceso al limite maximo de endeudamiento e indice de cobertura de
servicio de la deuda, asi como un plan correctivo en el que se establezca la forma, términos, y en su caso, plazo para cumplir
con el limite, asi como contemplar lo sefalado en el parrafo anterior; en el entendido, que previo a su presentacion a la
Asamblea de Tenedores de CBFEs el plan debera ser aprobado el Comité Técnico y por la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, en un plazo no mayor a 20 (veinte) Dias Habiles contados desde la fecha en que se dio
a conocer el exceso a que se refiere el presente apartado.

Informacion Adlicional.

El Administrador se obliga a entregar al Fiduciario, al Comité Técnico, al Representante Comun y a cualquier Tenedor,
cualquier otra informacion o documentos que éstos le soliciten en relacion con el cumplimiento de sus obligaciones bajo el
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

Remocion del Administrador
Aprobacion de la Asamblea de Tenedores

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores, con el voto favorable de al menos el 66% de
los CBFEs en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores (en la que no tendran derecho a votar los
Tenedores que sean Personas Relacionadas del Administrador) podra, en cualquier momento después de que ocurra un
evento que constituya una Causa, y que el Administrador no haya subsanado dicha Causa conforme al Contrato de
Administracion, aprobar la remocién del Administrador, la cual surtira efectos dentro de los 180 (ciento ochenta) dias naturales
siguientes a la fecha en que se le haya notificado la existencia de dicha Causa y la remocidn respectiva al Administrador, o
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en el momento en que la Asamblea de Tenedores lo determine y haya sido designado el Administrador sustituto (la “Fecha
Efectiva de Remocién”).

Causas de Remocion

Los siguientes supuestos constituiran una causa para efectos de la remocion del Administrador, (cada una, una “Causa”):

(i)

(iv)

la omisién por parte del Administrador de rendir cuentas de su gestion, conforme a los términos establecidos
en el Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso, segun la existencia de dicha omision sea
determinada conforme al apartado siguiente;

la omision del Administrador de llevar a cabo o instruir la realizacion de Distribuciones de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, segun la existencia de dicha omision sea determinada
conforme al apartado siguiente;

la existencia de dolo, negligencia o culpa grave del Administrador en el desempefio de sus funciones, segun
sea determinado en un fallo emitido por cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental competente, cuando
dicho fallo no admita apelacion o recurso alguno y por lo tanto hubiere causado ejecutoria; y

incumplimientos graves del Administrador con sus obligaciones legales o contractuales contenidas en el
Contrato de Administracion y en el Contrato de Fideicomiso, segun sea determinado en un fallo emitido por
cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental competente, cuando dicho fallo no admita apelacién o recurso
alguno y por lo tanto hubiere causado ejecutoria.

Determinacion de /a existencia de Causa

La determinacién de la existencia de cualesquiera de las Causas de remocidon a que hace referencia el Contrato de
Administracién se llevara a cabo conforme a lo siguiente:

(i

(i)

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, ante el incumplimiento por parte del Administrador de las
obligaciones a que hacen referencia los incisos (i) o (ii) anteriores, cualquier Tenedor, el Fiduciario o el
Representante Comun, podran entregar una notificacién por escrito al Administrador con copia al Fiduciario y
al Representante Comun, segun corresponda, en la que: (1) se notifique el incumplimiento incurrido por el
Administrador haciendo referencia al inciso b(i) o (ii) anterior, segun corresponda, asi como la evidencia que
respalde dicho argumento; y (2) se adjunte las constancias de depdsito que expida el Indeval junto con el
listado de titulares que al efecto emita la casa de bolsa o intermediario financiero correspondiente para efectos
de acreditar su calidad de Tenedor en caso que dicha notificacion sea presentada por un Tenedor (la
“Notificacion de Causa”).

Ante la recepcion de una Notificacion de Causa, el Administrador contara con un plazo de 90 (noventa) Dias
Habiles para subsanar y/o acreditar el cumplimiento de las obligaciones cuyo incumplimiento se alega en la
Notificacion de Causa (el “Periodo de Cura”). EI Administrador debera, dentro del Periodo de Cura, presentar,
al Fiduciario y al Representante Comun y estos podran a disposicion de los Tenedores, la evidencia que hagan
constar que se subsand el incumplimiento que se alegod en la Notificacién de Causa respectiva. Dicho Periodo
de Cura sera prorrogable a solicitud del Administrador cuando sea necesario para subsanar el incumplimiento
de que se trate.

En caso de que: el Administrador no subsane o no compruebe el cumplimiento de la obligacion cuyo
incumplimiento se alegd en la Notificacion de Causa dentro del Periodo de Cura y dicha circunstancia haya
sido determinada por resolucién judicial que haya causado ejecutoria, el Representante Comun debera instruir
al Fiduciario para que éste publique un “evento relevante” en el que se divulgue la determinacion de la
existencia de una Causa, y el Representante Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores
que discuta, y en su caso apruebe la remocion del Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Renuncia del Administrador
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(a) Si llegase a ser ilegal que el Administrador funja como el administrador del Fideicomiso de conformidad con
el Contrato de Administracién, el Administrador debera, mediante notificacién por escrito al Fiduciario, con
copia al Representante Comun, renunciar a su nombramiento como administrador del Fideicomiso.

(b) En adicién a lo establecido en el Contrato de Administracion, el Administrador podra, mediante notificacién
por escrito al Fiduciario, con copia para el Representante Comun, con por lo menos 6 (seis) meses de
anticipacion, renunciar a su nombramiento como administrador del Fideicomiso; en el entendido, que la fecha
efectiva de renuncia establecida en dicha notificacion por escrito (la “Fecha Efectiva de Renuncia”) no podra
ser anterior al quinto aniversario de la Fecha de Emisién Inicial. En dicho caso, el Administrador no cesara en
su encargo y obligaciones hasta que un administrador sustituto acepte su nombramiento y efectivamente inicie
con la administracion del Fideicomiso.

Efectos de la Remocion o Renuncia del Administrador
Prestacion de Servicios

Si el Administrador es removido o renuncia de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion, el Administrador
dejara de ser el administrador del Fideicomiso a partir de la Fecha Efectiva de Remocién o la Fecha Efectiva de Renuncia
segun corresponda. Por lo anterior, el Administrador y los terceros contratados por el Administrador, dejardn de estar
obligados a prestar los Servicios a partir de esa fecha.

Administrador Sustituto y Modlificacion de Documentos

Cualquier administrador sustituto del Fideicomiso que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores debera ser nombrado
como el administrador del Fideicomiso, y el Fiduciario debera previa instruccién que al efecto reciba de la Asamblea de
Tenedores de modificar el Contrato de Fideicomiso y celebrar los actos, contratos o convenios que resulten necesarios, para
reflejar (x) el nombramiento de dicho administrador sustituto, y (y) el cese del Administrador como administrador del
Fideicomiso.

Indemnizacion

El Administrador que haya renunciado o hubiere sido removido continuaréa siendo Persona Cubierta y teniendo derecho a
indemnizaciéon en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso, pero unicamente con respecto a Dafos (y)
relacionados con Sociedades Elegibles respecto de las cuales el Fideicomiso adquiridé acciones con anterioridad a la Fecha
Efectiva de Renuncia y (z) que se deriven o estén relacionados con sus actividades durante el periodo anterior a la Fecha
Efectiva de Renuncia o de cualquier otra manera derivadas de los servicios del Administrador que haya renunciado como
administrador del Fideicomiso.

La informacion relativa al Comité Técnico, se encuentra desarrollada en el apartado “Estructura de la Operacion” del presente
reporte trimestral.

La informacion relativa a las Asambleas de tenedores se encuentra desarrollada en el apartado “Asambleas Generales de
Tenedores” del presente reporte trimestral.
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Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones
[bloque de texto]

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones.

El fin primordial del Fideicomiso es la inversidén en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Al cierre del presente trimestre Fibra Oridn se encuentra en cumplimiento con el plan de negocios y calendario de inversiones.

Derivado de la oferta publica restringida (emision inicial) y del cumplimiento de las condiciones respectivas, el 23 de octubre
de 2020 se perfecciond la adquisicion de las acciones de la Concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.l. de C.V., por la
cantidad de $605,960,719.00 (seiscientos cinco millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.).
Adicionalmente, el 12 de abril de 2023, se llevé a cabo un incremento en el capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.1.
de C.V. por $342,662,000.00 (trescientos cuarenta y dos millones seiscientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), el cual
tuvo como destino final el pago anticipado del crédito de Autopistas de Tapachula, S.A.P.1. de C.V.

El 23 de diciembre de 2020, se suscribié un Contrato de Suscripcién y Compraventa de Acciones para adquirir acciones
representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., con MMIF Capital, S.A.P.1.
de C.V., MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.l. de C.V. y MMIF Controladora de Infraestructura 3, S.A.P.l. de C.V.,
como vendedores. La consumacion de la suscripcion y la compraventa se llevé a cabo el 25 de junio de 2021 mediante el
pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil novecientos noventa
y nueve pesos 94/100 M.N.).

El 9 de julio de 2021 se llevé a cabo la firma de un acuerdo de compraventa, con caracter de confidencial, relativo a las
acciones representativas del capital social de AGSA. La consumacion de la suscripcion y la compraventa de las acciones
representativas del capital social de AGSA se llevé a cabo el 29 de octubre de 2021 mediante el pago de un total de $
1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil pesos 00/100 M.N.).

EI 29 de marzo de 2023 el Fideicomiso firmd un acuerdo de compraventa, con caracter de confidencial, relativo a las acciones
representativas del capital social de la sociedad a cargo del proyecto denominado “LDI” (Infraestructura Concesionada de
Irapuato, S.A. de C.V.). La consumacion de la suscripcion y la compraventa de las acciones representativas del capital social
de LDl se llevé a cabo el 1 de junio de 2023 mediante el pago de un total de $499,999,803.89 (cuatrocientos noventa y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil ochocientos tres pesos 89/100 M.N.).

El 8 de agosto de 2023 el Fideicomiso firmé un acuerdo de compraventa, con caracter de confidencial, relativo a las partes
sociales representativas del capital social de Fuerza Edlica San Matias, S. de R.L. de C.V. (“FESM”). La consumacion de la
suscripcion de las partes sociales de FESM se llevé a cabo el 15 de diciembre de 2023, mientras que el pago de la
compraventa se realizé el 21 de diciembre de 2023 por un total de $557,186,705.00 (quinientos cincuenta y siete millones
ciento ochenta y seis mil setecientos cinco pesos 00/100 M.N.).
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A la fecha de este reporte, no se han llevado a cabo inversiones adicionales ni desinversiones, a las mencionadas.

Valuacion [bloque de texto]
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Reporie piblico y resumido de valea nesiral — 47 2023

Referencia: Valvacion independiente del Fideicomiso Imevocable 4235 (Clave de pizama FORION 20)
COrién IEP, 5.C.

Conforme a los documentos: de colocacidn v de acuverdo con lo establecido en &l conimaio de fideicomio
irevocable de emisibn de cerfificados bursdtiles, en que se designd a 414 Capital Ine. como valuador
indepandiante de los activos en los que invierte &l Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguente, Esle
reporte estd sujeto a los téminos v condiciones pactados en el contrato de prestacion de servicios (el “Contrato
de Prestacion de Servicios”). Lo opinion de valor gue ogui se presenta estd sujeta al Aviso de Limitacion de
Respornsabildad incluido al final del documento.

Antecedentes de la valvacion

s El 23 de octubre de 2020, Fora-E Ondn llevd a cabo la Emisién Inicial de cerificodos bursdtiles fiduciarios de

inverzidon en energia & infraestructura (“CBFEs") por un monto total de MXN 450,000,000

— B portafolio de inversion cbjetive de esta Fibra esta delimitado por el univeno de provectos en Mexico
susceptioles o ser porfe de una Fbra-E. De aocuerdo con la visién de diversificacidn, idealmente estard

conformado por 30% de activos del sector energético y S0% del sector de infrasstructura

Conclusién de valor®

Instrumentos financieros a valor razronable MXN 4,583 558 945.00
Valor razonable por CBFE MXN 933.568301

De tener cualguier pregunta al respecto de la valuacidon o su alcance, por favor no duden en contactarmos

drectamente

414 Capital

! Forvor de refenirse o los secciones posfenones pana mayor defalle

11 d Copital # www dldcopisl com
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Resumen de Valuacion

Conclusion

= Al 3] de diciembre de 2023, consideramos que el valor razonable de los CBAS es de MIXN 933.57 [novecientos freinta vy fres
S7100 MXM)

Essuman de voluocion

Insirumentos inancieros a valer razonable Tolal]
Walor &n s 4 583, 558.745.00
WQlor grstado 4 SEY EER S4E 00
Pafrimonio afribvible o los Tenedores de CBFEs' For cerfificado # cerificados. Tolal]
vialor n libnos P33, 5683010 i 3SR015 d Q77 0. 33, 6F
valor apstaao 733 5483010 4,348,015 4,077, B0, 343, &7
inskvmentos inancieros a valor razonable MKW 4 SR BSA 745 00
Valor razonable por CHRE MXN 733 548301

Balance Pro-forma ojustodo®

achive PFasive
F Elective y Bquivaientes de Bectiva 143 307 407 A7 F Cuentas por pogar 1,250, 278,51
F Papgos anticipades 1.327.118.14 F Provisiones por compensaciones vanaoes 3, 540,000.00
F Cuentas por cobhar - F Préstamo Bancario a CF B, 284,260,648
F Anfticipo g provesdornss - F Impuestos por pagar 1,570, 500,54
A Instrumentos financieros a valor raronatie 4,563, 558.945.00 F Préstamo Bancario g LP &34, 717,084,368
Actives otfibuibies O 105 tenedones e CBFE: 4,077 840,343, &7
Tobal aclives 4,727 413, 47083 Tolal Pasive y palrimonia A, 72T 413, 47083

sensibilizocion de volwocion®

‘

insirvmenics inoncieros a valor razonable valor aclive wvalor o 13 o var,
¥aglor pase 4, 583, 556, 745,00 33558501 o.00%
msirumentos fnonciercs o valor razenabie (voluocion ol oo escenane 1) A 742028014611 P74 426455 +4.38%
IrEtrumentos fnancierod a vaior e nabe (valuacidn a 1 baja ecenaria 1) 4414008, 102 40 A4 TS50 -4.146%
insfrumentos inanciers a valor razonaoe (valuacien al aiza escenans 2 5,152 204, 81038 1,083 753805 +13.94%
Imsfrumentos finoncierss g valor razonaée (volugcion o ko bajo escenanio I) 4,096, 4652 210,08 BILOFTIST -1.94%
Nimero de cerfificodos valor cerficodo
Timete Qctugl ;I T4 4,368,015 733558301 4077 580,343, 67
Timettre Previo 1 202333 4348018 29124710 4,088 478 208 72
Timemre Previo 2 008 G2 4344 853 1,013.087719 A 424,048 Aoa. P4
Timestre Previo 3 2023531 4 344, 893 1,008 804857 A A0 4T 7 350 B4

! B pafimonic del fideicomiso se gjusta conforme a la valuacion justa de las inversiones

‘B bolgnce proformo gjusfodo no es un esfodo conlabde, Ene ung heramienta de esfimocion parg & valor del pofimonio conforme a los
combics en lo valuocion justa de las inversiones. Las cuenfos marcodas “F [fjo) se manfienen o costo. mienings gue las cuenios mancodas “A
[actualzodo) se gusian. y por ende No coinciden con & daio reporfodo en contabilidod

i Porg los acfives valuvados por ko mefodologio de mercodo s modeld wng vwaiocion de + [ - 5% y 15% o muliplo, yo rea de wenfar, EBTDA o
wiidod nefo, o ol cop rofe. seguin opiique. Pora los acfivos valuodos por lo mefodologio de DCF se modeld una variocion de + /- 5SR y 158 o
o tasg de dercuento. Paro los oofivos valvados o oosfo. se modeld una varocidn de + | - 5% y 158 directamente ol valor del acfive

C4P1T4L 114 Capibct = weew Alcapsbslcom

414 Ccapulce

=]
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B Ala fecha del presente reporte, la: inversiones liguida:s realizadas conforme a lo reporiado por &l Adminizirador
ylo Fduciaric del fideicomiso 4235 son las siguientes:

Inversidén Descripcidn Nhimic:m-;u! dF:
voluackon
AT 2020
Tramo de auvtopsta de fbre pegje gque comunica la Enfoque de ingresos
Avtopsta Topochulo-Talisman  frontero del sur de Méxco con Guatemala v
Centroaménca
Oinon [EF Estructurm administrativa de la fibra Enfoque de mercado
21 2020
Desarrollos Careteros del Grupo cametero conformade por 10 tramos ibres de Enfoque de ingresos
Estado de Durango paae ubicado en &l Estado de Durango
4T 2021
Autopitas de Guemero Viaducto que camunica_ la aufopista Cuemavaca - Enfoque de ingresos
Acapulco con la zona Diamante de Acapulco
212022
Libramiento que rodea la cudad de Iapuato, Enfoque de ingresos
Lioramiento de Inopuato Guonagjuate conectando ko cametera Iropuato-ledn v la
avtopsta lrnmpuato-la Piedad
4T 2023
FESM Pargué Edlico ubicado en Mexicali, Baoja Colfornia Enfoque de costos

I 5& rafiare a lof melodologias iodas &n la seccitin "Melodologias de Valuacsidn Aplicables™, & & Und comBINGGIdn de o MsMma, &M U oas0

La

C4P1T4L 414 Capitel » wanw Al4capi com

L Crapllca

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 93 de 320
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




Banco Actinver, S.A., Institucion de No consolidado

Banca Muiltiple, Grupo Financiero Bolsa Institucional
Actinver, actuando como fiduciario del de Valores
contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 4D Ano: 2023

Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Copital oplica metodologios de voluacién bosadaos en estandares infermacionales' reconocidos por
organzaciones del sector de asesona y valuacion financiera, 414 Capital mantiene memboresia en algunas de
las misrmias?

Melodologias de valvacion bajo IFRS 132

®  Andlisis de transacciones comparables donde se obtienen miltiplos gue pueden ser
usades para valuar los activas

m Lo informacion transoccional de los activos sirve para dar una estimacion razonable
de acuerdo con la etapa de desamolle o maduracion en la gue & encuentran
dichos activos

m B Corssio Infernacicnal de MNorfmaos de Valuocion considera lo valuocion a
mercado como el enfogue mas comunmente aplicodo a pesar de que los infereses
&n oz provectos pusden no ser homogéneos

B Dodo el supuesto de gue se pueden hacer estimacionss rozonables del flujo de
efectivc generado por los actwos en cuestion, a fravés del tempo don pie g una
valuacion por fiujos de efectivo descontados ["DCF", por sus siglas en inglés)

Enfoque de ingresos

B Foctores de nesgo asociados al activo se infegran a la tasa de descuento
permitiendo asi coptar el nesgo del negocio

B Para los activas en etapa de desamollo o de reciente adquisicion, la valuacién de
costos ez un andlisis de los costos evitades, o los costes incumdeos hasta la fecha en
relocion con los activos

Enfoque de costos . ) .

8 Lo valuocion de costos proporciona un valor inicial de los octives y se calcula comeo
la suma de todos los costos directos e indreclos, asi como el costo adicional al que
& haya incurmido a fravés del perodo de desamollo del proyecto o la reciente
adguisicion de un activo

B De manera general, kas valuaociones de activos liguidos realzodas comesponden a alguna de los metodologios
antenormente mencionadas, v &n alguna: ocasione: se& uliliza vna combinacién de vanas como refuerzs v
validacion

B Caobe mencionar que los metodologios son odaptadas segin la industria en cuestion del activo subyacente.
Los prncipales cotegorios en los gque los ochtvos son closficodos son: copital privado, bienes roices,
infraestructura, energia, crédito v ofros

— A su vez deniro de cada categona pusden existir subcategonas (por sjemplo: bienes raices indusinales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitalidad, efc.)

— Pora el coso de invemsiones en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en lo porte
glicuota del valor del activo neto [*NAV" por sus sighas en inglés) reportado por el odministrador del fondo
subyacente cuando este sea representative del valer razonable, en linea con los ineamientos de valuacidn
IPEV!

' Loy valuociones condenidas en este documenio han sido elobonodas sguiendo ios medodologios con bose en esfandones infemocionales ¥
apegdndose o los crifedios inciuidos e&n los nlemofional Valuafion Standards, los Intemafiona Private Bquity and Vendure Capital Valuation
Guidelnes, siempre y cuando effod no fe confapongan con ko crtenos esablecidos bajo FRS. En caso de que & Valuader independente o &f
AdminiFnodor decidan no apegase o dichos criterios. yo seg porque ks mismos se confraponen con los crferdos esfoblecidos bajo IRS o
porgue fueron ocfualizodos o modiicodas, s inciuing ung nofo descripdiva sobre dicha valvocion

' d1d Capial es miemibe del Infemational Yaluvaton Sandards Couned

iinfemational Finoncial Reporfing Standands

C'?F 4L i]d Capial ® weesy dldcopicl com 4
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Copital aplica la definicidn de valor razonable del IFRS 13 - Medicidn del Valor Rozonable, la cual establece
el valor mmzonable como el precio que sera recibido por vender un active o pagodo por transferr un pasivo en
una transaccion ordenada entre paricipantes de mercadeo en la fecha de la medicién

— La definicién de valor razonable del IFRS 13 &5 de manera gensral consisfente con la definicién de valor
razonaple de US, GAAP. determinada en el Accounfing Standards Codification (“ASC") Topic 820
publicada por el Financial Accounting Standards Board ['FASB")

B Bajo &l ineamiento de IFRS, & valor aronable de cualquier activo & calcula con base en informacidn que se
puede clasificar en tres niveles [vanakbles)

— Loz varables de primer nivel son precios de acfivos dentro del mercado porecidos al activo que estd
sisndo valvado

— |las vanable: de segundo nivel son aquellas distinta: a los precios de loes aclives mencionados
antenormente que son cbservables drecta e indirectamente

— Loz varables de tercer nivel son aguellos no observables que genemalmente son deferminadas con base
en supuestos administrativos

B La informacidn & ha obleride de fuenle: que s& cornsideran fidedignas, sin embarge 414 Capital no ha
realzado verficacion independiente respecto de, v no realiza ninguna declaracion, ni otorga garantia alguna,
expresa o implcita, con relacion a la veracidad o exoctiud de dicha informacion. Teda la informacion
contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado financiero, e
encueniran basado: en los condiciones del mercado o lo fecha de la valuacion, los cuales fluctuaran por
eventos polticos, econdmicos, inancieross, sociales o de ofra naturaleza

B Adicionalmente a la presente, los membros del Comité Técnico del FRdeicomiso han recibido un reporte
confidencial detallads de la valuacidn realizada para el prezente gjercicio
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

8 De acuerdo con el ineamiento VS 103 de lo: Estandares Internacionales de Valuacion (“IVS") un reporte esta
en cumplimiente con dichos estGndares cuando & proporciona a los wuanos de dicho reporte un
entendimiento claro de la valuacion

— Loz reportes de valuacion deben proporcionar una descripcion clara y precisa del alcance del ejercicio
reglzado, os como el propdsito de la valuacion, el uso infencionado vy los supuestos ulilzado: para el
sjarcicio, ya sea de manera explicita denfro del reporte o de manera implicita a través de referencia a
oiros documentos [reportes complementanos, mandatos, polticas infernas, propuesta de alcance del
servicio, efc.)

® B lincamiento IV5 102 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes. Para focilidad del vsuario,
414 Capital pone a disposicion las siguientes referencios donde se pueden consultar lo: puntos requerndos:

Alcance del ejercicio: Favor de refenrne a la porlada del presente reporte

Uso previsto del reporie: Favor de referine al Aviso de Limilacion de Responsabilidad

Enfoque adoplado: Favor de referine a la pdgina 5 del presente reporte

Metodologiols) aplicodal(s): Favor de referime o lo pdginag 3 del presente reporte

Principales variables: Detalle disponiole en el reporfe confidencial proporcionado  al

Administrador v al Comité Técnico

Supuestos: Detolle dsponible en el reporde confidencial proporcionodoe  al
Administrador v al Comilé Técnico
Conclusiones de valor: Favor de referine a la pdgina 2 del presente reporte

Fecha del reporie: Favor de referme o lo pdgina 2 del pressnte reporfe

B 414 Capital confima gue el presente gjercicio de valuacion fue elaborado en total apego o los V5 emitidos por
el Consejo de las Mormas Infemacionales de Valuacion [“IV3CY)

C4P]T4L 214 Cop®al ® wavw ] &capital com 'y
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 3e hace referencia a la resclucion gue meodifica las Disposiciones de caracter general aplicakles a las emisoras
de valores v a ofros parficipantes del mercado de valores (la Circular Unica de Emisoras, “CUE"), publicada 1 14
de febrero de 2021. En el numeral romano |, Informacion requenda en el reporte anual, inciso C) Informacion
que deberan contener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estructura de lo operacién, sub-inciso <)
Valuacion, los Anexos N Bis 2" y M Bis 52 s& menciona lo siguiente:

— “j& deberg presenfar la mformacidn relativa a las valvaciones gque s& hayan efectuade al tiftule fiducianc
duranfe el penodo que se reporta. Adicionalmente, se deberd indicar la denominacidn social de la persona
moral controtoda para efectuar las voluaciones, los ofios de expenencia valuando cerfificodos bursgtiles
fiducianos de desamollo o insfrumentos de inversion semejantes, el numere de anfos gue ha prestado sus
servicios a la emisora de manera ininferumpida, las cerificaciones gue acrediten la capocidad tecnica para
valuar este tipo de instrumentos con las gue cuente la persona moral confratoda para efectuar las
valuacioness, asi como las personas fisicas responsables de realizar las valuaciones, si la persona moral
confratada para efectuvar las valuacione: mantiene una poliica de rotacidn de las personas fisicas
responzable: de la valuacisn, 3 la propia emiecora manheng una polfica de rofacidn &n la contralaciédn de los
servicios de valuacidn, asi como & apego del proceso de valuacidn a los estandares de reconocido preshgio
intemacional que resulten aplicables.”

8 Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
— Lo Frma responsalble de la valvacion independiente es 414 Copital

— La Firma cuenta con expenencia en valuacidon independiente de cerdificados bursatfiles fiducianos de
desarrollo superior a diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterumpida al Fideicomiso
4235 desde &l afio 2020

— 414 Capital forma parte de un selecto grupo de miembros corporativos del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuacian [“IV3C”)

— Todos los miembros del equipo de valuocion de 414 Capital cuentan con la cerfificacion Fnancial Modeling
& Valuation Analyst (“FMVA"] otorgoda por el Corporate Finance Instifute (“CH"). Algunos de los miembros
cuentan con cerificaciones adicionales, ademas de porticipar en el programa de capacitocion continua de
la Firrna

— 414 Capital cuenta con una poliica de rotacidn para &l lider de valuacidn de cada uno de los instrumentos
que valio, que combing critenos de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Adminstrador

— Los metodologios ufilizaodos por 414 Capital 52 apegan a los ineamientos vy estandares internacionales tales
come la Morma Internacional de Informacion Ananciera 13 - Medicién del Yalor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacion [“IV3"), y los Infemahonal Prvate Equity and Venture Capital [YIPEV") Valuation
Guidelines. Todos los reporfes de la Firma posan por un proceso fAguroso de revision infema con &l fin de
cumplr con estandares infemos de calidad v el apego constante a las mejores practicas de la industria v a los
Iinesamientos ante: mencionados

1 Insfrucivo para lo elaboracion del reporfe onual aplicable o cerfificodos bursailes Aducionios de desamallo [FCKDs™)
? Insinuciive pano ko elaboracion del reporfe anual oplicoble g cerfficados busdafies fducianios de proyectos de inversion ["CERPIs™)
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

B S5e hace referencia a la resolucidn que modifica lo: Disposicione:s de caracter general en matena financiera de
los Sstermas de Ahomro para &l Ratiro, publicada &l 14 de febrers de 2024, En &l articulo 30, numeral romana VII,

respecto de ciertas obligaciones de los Comités de Inversion, se menciona lo siguiente:

— ‘Respacto de los Instrumentos Esfructurados y FIBRAS, &l Comité de Inversion deberd manifestar axpreasameants
su opinion sobre los crtenos de valuacion de los activos subyacentes. Asmismo, ung vez gue el Insfrumento
Estructurado cuenfe con un valvador independiente o cuando éste sea sushiuido por ofro, el Comifé de
Inversiaon debeara manifesfar una segunda opiman v dar sagumienfo respecilo de los referidos crifencs o
como sobre la expenencia e independencia de dicho valuador. Esta opinidn deberg emitirse a los tres meses
despues de contar con el valuador independiente. Las referdas opiniones deberan guedar asentadas en el
Acta Pormenarizada de la sesién gue coresponda”

B Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
Confirmacion de Experiencia

B 414 Capital fue fundada en 2007 v desde entonces se ha posicionado como un proveedor integral de servicios
de valuocion y asesona finonciera corporativa. Lo Frma ofrece sericios de Voluocion de Portafolios pora mas
de 140 fondos con activa: en doce paises. A través de los diferentes enfidades del grupo, 414 Capital tiene mas
de 30 profesonales financeros en su equipo que astan ubicados en Estados Unidos, Méxco v Colombia

B En su practica de Valuacién de Portafolios, la Frma valla mas de 800 activo: de manera recurrente [semestral,
trimestral y mensual), cbarcando una amplia gama de saectores incluyendo: capital privado, capital de nesgo,
infraestructura, energia, bienes raices v deuda, entre ofros

B Todaos las politicas y metodologios de valuacion se presentan ante un Comité de Valuacion intermno, integrado
por tres de los miembros ma: expermentado: del equipo de valuacian v que son miembros del Amencan
Society of Appraisers. Todas las valueaciones son outonzadas por un responsable global de la practica. quien
cuenta con la designacion Accredited Senior Appraiser [YASA")

B Adicional a la cerificocion FAMVA otorgada por el CH, algunos miembros del eguipo también tienen la
designacidn ASA del Amencan Society of Appraizern, v la cerificacion Charfered Alfemative Investment Analyst
[(“CAIA")

B Al ser miembro corporative del IVSC, 414 Capifal subrayva su compromiso para avanzar &n la sstandarizacion v
las mejores practicas dentro de lo industng de valuacion

B Los ejercicios de valuacion en cueshion son revisados por terceros como parte de un sistema de auditonas v
contrapesos del sistema. Dichos terceros suelen inclur al odministrador, a miembros del comité técnico, v al
auditor contable independiente

Confirmocion de Independencio

B B peronal de 414 Copital responzable de lo reclzocion, revision, autorzocion v publicacion del presente
reporte confirman fener y manfener plena y total independencia con relacién a los acfives sujetos a la
valuvacion, asi como con respecto a los siguientes enfidoade: del vehiculo sujeto del presente reporte de
valuacion: i) el administrador, i) el fideicomso, W) el fideicomitente, iv] el fiduciario, v) el comité técnico, v vi) el
representante comdn

B Mingon miembro o representonte de 414 Caopital participa en la gestion; o es miembro del consejo, directivo o
funcionaro, de las enfidodes previamente mencionadas

B La independencia v la awencia de conflictos de intereses s& confrolan a fravés de un conjunto de protocolos v
practicas de transparencia que son monitoreados mediante herramientas tecnoldgicaos v sujetos al escrutinio de
un oficial de cumplimiento extemno

8 Lo Frma cuenta con manuales, politicas vy protocolos sckre: i) Cumplmiento: éfica ¥y conducta, confidenciakidad
y propiedad matenal, segundad de la informacion, manejo de conflictos de interés, medios y eventos, frading
restringido, regalos & invitaciones, anfi-corupcidn, audiorio: de control infemo, prevencidn de lovado de diners,
integracion de criterios ESG; v i) Tecnologia: segundad de informacion, continuidod de negocios, respuesta a
incidentes y recuperacion de desastres

C4P174L
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B Hhecho de gque 414 Capital Inc. ("414 Copital”) haya puesio este documenio [el “Reporie”) o cualquier ofro material, o su
dispoticion, no consfituye una recomandacian de fomar o maniensar una posician, ni una represeniacion de que cualquisr
fronsaccion es adecuada o apropioda pora el lector. Toda transaccion implica riesge consderable, y el lector no debe
participar en ninguna fransaccidn a menos que enfienda completameante dicho resge v haya determinado. de manera
independiente, gue la misma 5 apropioda para su perfl y régimen de inversion. 414 Caopital no proves asesora confable,
legal o fecal: estos tema: deben ser discutido: con aetore: independiantes, En ningln oo andn 414 Capital, e partes
relacionados o empleodos responsables frente al lecior o cualguier fercero por cualguisr decision o occion tomada con
baze en la informacion de este documento o por dafios. aun cuando exista aviso sobre la posibiidod de dichos dafios.
Asimismo, 414 Caopital no asume responsabiidad alguna mas alld de los estoblecidaos en los téminos v condiciones
esiablecidos en su confrato de prestacion de servicios.

® Este Reporte es & resumen de uno con mayor detalle que confiene informacion privada y privilegioda, y no captura ni
susfituye el nivel de detfalle enconfrodo en &l

B Los analstos resporsables de la produccion de este Reporle cerificon que s posturcs expresadas agqui reflejan
exclusivarnente sus visiones y opiniones personales sobre cualguiera de los emisores o instrumentos discufidos, y gue fueron
preparadas de manera independiente y autdnoma, incluyendo de 414 Capital vy ofras empresas asociodas. Los analistas
responsables de la produccion de este Reporte no estan registrados yfo colificodos por NYSE o AIMRA, y no estan asociados
con ninguna casa de bolsa en los Esfades Unidos o cualquisr ofra juisdiccion, por lo que no estan sujstos a las resticcionss
de comunicacion con kas companias cubiertas o presentaciones en publico de acuerdo algas reglas 2711 de NASD y 472 de
WYSE. Cada analista fambién cerifica gue ringln componenfe de U compensacién estuvo, estd o estard, directa o
indirectamente, vinculodo con las recomendaciones especificas o visiones expresadas por ellos en esfte Reporte.

® Poro slaborar 2l presente Reporfe, 414 Capital corsiderd v 52 basd, sin vedficacion independiente. en la informacion
enfragoda por & Administrador y &n informocion pUblica disponible &n &l mercado (conjuntameants, la “Infomocidn™). 414
Caopital asumic lo verocidod de lo decloracion del Adminisirador respecto de que (i) toda la Informacion era verdadera,
completa y fidedigna a la facha de su entrega, (i) toda la Infarmacion entregada por &l Adminstrador a 414 Capital no
omite hechos o informacion gque ocasione gue la Informacion sea faka, incorecta o, en su caso, pudiera afectar el proceso
de valuacion o los concheions: astablecidaos &n & presante Reporte, (i) toda la Informacion incluyendo, sin imitar, los
proyecciones finoncieras, estimaciones, asunciones, inversiones de copital y fosos de refomo gue fuercon eniregodas o 414
Copital han sido preparadas de buena fe sobre bases vy estimacionss razonables, v [iv] todes los contratos v convenios
refefidos en. o enfregados con, la Informacion son validos, exigibles y seran cumplidos en sus 1&rminos. 414 Capital no fiene
GCCELS 3 COMUNRICacona: anfré & Administrador v &l Rducians yio &l Comité Téonico, por lo gue cualguier informacidn gue
pusda ser proporcionada g stos ¥ gue ssa distinta o la recibida para el jercicio de valuacion no pueds ser considenada
como parte del mismae

B 414 Capital no regliza ninguna declaracion, ni otorga garantia alguna, expresa o implicita, con relacion a la Informacion,
incluyendo, sin imitar, respecio de la viabiidad de alcanzar |as proyecciones, esfimaciones o awwnciones financieras ahi
reflejodas. Consecuentemente, 414 Capital no s, ni serd, responsable por la veracidad de la Informacion subyacente del
presente Reporte. ni ha asumido obligocidn alguna para soliciiar Informacion adicional o para conducir un proceso de
ouditoria independiente con relacion a la Informocion o las Inversiones [ya sea desde unga perspectiva fiscal, financiera,
comercial, legal, econdmica o ambiental, enfre oiras). Nada de lo previsio en el Reporfe deberd de considerarse o
inferpretarse como una declaracion de 414 Caopital respecto del desempefio financiero pasodo, presente o futuro de los
aciivos objefo del presenie Reporte. Lo conclusion de este andlisis depende de las gorantias del Administrador en cuanio a
gue dicha informacion es comecta y verdadera. 414 Copital ha asumido gue kas proyeccionas financieras del active han
sido preparadas de manera razonable sobre un fundamento que refieja lios mejores esimados y valoraciones disponibles
actugles del Administrador. Todos |08 &jarcicios contenidos en &ite Reporte dependen. enfré ofras variables, fuertemeante de
las proyecciones que han sido generadas por el Adminisirador. Las conclusiones recoen en la consecucion de los resuliados
¥ posicidn financiera reflejodos an estas proyecciones. En caso de gue &stas no se materalizosen, los resultados de las
voluaciones podrian difefr de maonera imporfanfe. B responsabiidod del kector fomiliarizarse con esfos supuestos y
determinar de manera indaspandiente su razonabilidad

® B presente maoterial no prefende ser, ni debe de inferpretarse como. una proyeccion o prediccion de eventos yfo
rendimientos futuros. Cualesquier reformos son inherentemente incleros al estar sujetos a riesgos de negocios, indusinas,
mercodos, reguiatonios v financieros fuera del confral de 414 Capital. Cuglesquier reformmos proyectodos en el presente
Reporte & basan exclushrvamente en el juicio de los auvtores v la Informacion proveida por e Administrador, con base en los
riesgos asociodos a ciertos estrotegios de inversion, e retomo esperado con relocion a dichos riesgos hipotéficos con
valuaciones a precios de mercado ¥ en &l actual ambiente de inversion.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

m Cieros suposiciones subyacentes al presente Reporie fueron redlizodas exchusivamente para efectos de modelacion
financiera, siendo improbable que s& actualicen. No s& realiza ringuna declaracion, nl & da garantia alguna respacto de la
razonabilidod de las suposiciones regizodas o con respecio a gue fodas las suposiciones odecuadas o necesanas han sido
congderadas en e presenfe Reporte. Los resuliodos operafives, e vaolor de ocfivos, los operaciones onunciodos y
cuglesquier ofros elemenios corsiderados en el presente Reporfe pueden varior malenalmente de las supogciones
subyacentes del presente Reporte. Cualesguier variaciones en ks suposiciones de los autores podran afectar materialmente
la informacion previsia en &l presenie Reporte. Los resultados de inversion de |os lectores del presente Reporte podedn vanar
significativamanta da resultado: pasados o cualesquiara de las proyeccionss hipotélicas pravistas &n &l prasente Reporte.

m lLa informoacion que e presenta en este Reporte confiene proyecciones y esimaciones respecto de evenitos, metos o
resuliados asdtimado: a la fecha del presente Repore, incluyendo, pero no limitaodos o precic: actuales, valuacién de
activos subyocentes, liquidez de mercodo, modelos propietanos y supusstos [sujetos a cambio sin nofificacion) &
informacion pUblicamente disponible gue se considera confiable. pero no ha sido verificada de manera independients
Todos los supuestos. opiniones y esfimaciones consfitvyen el uicio del analista g la fecha y estan sujefos @ combio sin
notificacion. Es imposible goranfizar que dichos evenfos. metas o resulfados se moterialicen en el futuro vy podrdn varior
significativamente de o agqui establecido. Toda la informacion contenida en este Reporfe. incluyendo proyecclones
respects del rendimients del mercads financien, & ancueniran basada: &n la2 condicione: actuale: del mercads, (a2
cugles pusden fluctuar por eventos polficos, economicos, financienos, sociales o da ofra naturaleza

m Todo andlils inanciers, tal como el establecido en &l Reporie, involucra diversas determinaciones respecto de los mélodos
cuanfitativos y cualitativos mds apropiados para determinadas circunstancias particulares. Al slaborar & presente Reporte.
414 Caopital ufilizd diversas hemamientas v metodologios de andlisis financiero. 414 Capital considera que &l andlisic debe
leerse de manera conjunia ¥ gue fomar de manera gisada algin components o elemento del mismo - sin considerar todos
los componenies o e analisis en su conjunitc - puede propicior un enfendimiento sesgodo o incomplefo del proceso de
valuacion subyacente al presente Reporte.

m Esfa y ofros voluaciones de compafios, negocios o inversiones gue 414 Copital ha reglizodo, o que reglice en el futuro,
pueden reflejar e uso de metodologias disfintas a las viiizodas en el presente Reporte o, en su coso, en cualesguier ofros
Reportes preparados por los distintos equipes que son miembnos de 414 Capital.

@ Cualguier cambic o evenfo que ocura con posteriofidod a la fecha del presente Reporfe podra afectar las conclusiones
establecidas en el presente Reporte. A pesar de que eventos futuros pueden afectar las conclusionss establecidas en &l
presente Reporie, 414 Caplial no csume obligacion alguna para actualizar, revisar o modificar el contenido del Reporie.

m 0B presenfe Reporfe no consfiluye una oferfa para comprar o vender valores v no deberd de inferprefarse como tal
Cualesquier valuaciones son indicativas (no realizables) y estas valuaciones pueden diferr sustanclalmente de un valor
reglizable. parficulormente en condiciones de mercado liquidas yfo voldfikes. Las inversiones a la que s& refiere esta
publicacidn pusden no sar adecuadas para todos los mceplones. B responsabilidad de los recepiorss tomar decisionas de
inversion con base en sus propios invesfigociones. Cualguier pérdido o consecuencia gue suja del wo del material
contenido en esto publicocion serg unico y exclusivamente responsobiidod del inversonisto, y 414 Copifal no tendra
responsablidod por dicho consecuencia. En coso de existir uno duda sobre cuolguier inversion, los receptorss deben
contactar a sus proplos asesores de inversion, legales y/o fiscales para obtener asesona sobre la oporiunidad de la inverson.
Al grado permitido por Ia ley. ninguna responsabiidad &5 aceptada por cualquier pérdida. dafios o coslos de cudlquier fipo
gue surjon del uso de esta publicocidn o sus contenidos,

m FEsto: materiales fueron preparados exclusivamente para uso en el femifodo mexicano. Este Reporie y su confenido no
pusden ter reproducidos, diskibuidos a un tercere o publicados sin &l consentimiento de 414 Copital. Las leyes vy los
reglamentos de otros pases pueden restringir ka distibucion de este Reporte, Las personas en posesion de este documento
deben informarse sobre los posibles resiicciones legales y cumpliraos de manera acorde

C4P174L £14 Capitel & wor A dcapitc com 10

414 Copllo
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El contrato de Fideicomiso no establece la obligacion de contratar a un Valuador Independiente; sin embargo, conforme a
las mejores practicas en la regulacion de instrumentos colocados en oferta publica restringida y con el fin de que estos
ultimos cuenten con un indicativo de precio para fomentar la liquidez de FORION 20, la Asamblea de Tenedores Inicial
aprobd la contratacion de un Valuador Independiente para el Fideicomiso. Las actividades de dicho Valuador iniciaron a
partir del primer trimestre de 2021.

Al respecto del Valuador, se informa lo siguiente:
-La denominacion social de la Firma responsable de la valuacién independiente es 414 Capital Inc. (“414”)

-414 cuenta con experiencia en valuacién independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo superior a 10 afios
y en valuacién independiente del Fideicomiso desde el primer trimestre de 2021.

-414 es miembro del Consejo de Estandares Internacionales de Valuacién (“IVSC”) y sus metodologias se apegan a
estandares internacionales, incluyendo las guias del International Private Equity and Venture Capital Valuation (IPEV).

-414 cuenta con politicas y 6rganos internos encargados de evaluar y aprobar los procedimientos de valuacion en cuanto a
vigencia, aplicabilidad y apego a normas para asegurar la calidad de sus trabajos, y el apego técnico del personal de 414 y
de los miembros del equipo de valuadores independientes, incluyendo que las valuaciones de los CBFEs estén alineadas a
los principios internacionales de valuacion previamente mencionado.

-414 cuenta con una politica de rotacién para el lider de valuaciéon de cada uno de los instrumentos que valua, que combina
criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador.

A la fecha de este reporte la Fibra Orién no mantiene una politica de rotacidn en la contratacion de los servicios de valuacion.
No obstante lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar al valuador por parte de la Asamblea General de
Tenedores, en la fecha de designacion del Valuador Independiente, se verificd que dicho valuador se apega al proceso de
valuacion a los estandares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]
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Comisiones, Costos y Gastos del Administrador

Al 31 de diciembre de 2023 se han devengado y pagado un total de $38,800,802 (treinta y ocho millones ochocientos mil
ochocientos dos pesos 00/100 M.N.) por Gastos de Administracion (incluyendo IVA).

El Fideicomiso debera pagar los siguientes gastos con respecto a las actividades del Administrador en términos del Contrato
de Administracion: (i) los Costos de Administracion Presupuestados previstos en el Presupuesto Operativo Inicial y los Gastos
de Administracion presupuestados incluidos en un presupuesto anual de Gastos de Administracion preparado por el
Administrador de conformidad con lo previsto en el presente inciso, (ii) gastos de oficina, equipo (incluyendo, sin limitar,
equipo de coémputo, licencias de software, entre otros) y mobiliario, servicios de luz, teléfono, Internet y agua, y cualesquier
otros gastos relacionados con el mantenimiento del lugar de trabajo del Administrador utilizado para prestar los Servicios, (iii)
los gastos y costos relacionados con la contratacién de los prestadores de servicios profesionales del Equipo de
Administracion, asi como de empleados, directores, funcionarios y consejeros del Administrador para el cumplimiento del
Contrato de Administracion, en términos del Contrato de Administracion, (iv) salarios, compensacion y todas las demas
prestaciones de los empleados, directores, funcionarios y consejeros del Administrador (segun corresponda), observando lo
dispuesto en el Contrato de Administracion, (v) costos relativos al cumplimiento de las actividades del Administrador en
relacion con el Patrimonio del Fideicomiso y el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacién, viaticos,
(vi) impuestos respecto de, y/o a ser pagados por, el Administrador de conformidad con la legislacién en materia fiscal
aplicable; (vii) cualesquier otros costos relativos al cumplimiento de las obligaciones del Administrador conforme a cualquier
Documento de la Emisidn, (viii) las comisiones, gastos y honorarios que se deberan pagar a cualquier prestador de servicios
profesionales contratado por el Administrador para que lo apoye con el cumplimiento de cualquiera de sus obligaciones o
facultades bajo el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso y (ix) cualesquiera otros costos y gastos en los
que incurra el Administrador en el desempefio normal de su encargo (los “Gastos de Administracién”). Para dichos efectos,
el Administrador debera preparar un presupuesto anual de los Gastos de Administracion, el cual debera ser sometido a la
revision y aprobacién del Comité Técnico con al menos un mes de anticipacion a la fecha en la que comience a correr el afo
al que dicho presupuesto se refiera; en el entendido, que el Fideicomiso Unicamente pagara o reembolsara (conforme al
inciso (b) y los sub-incisos (i) y (ii) anteriores), los Gastos de Administraciéon que se encuentren en el Presupuesto Operativo
Inicial o dentro de un presupuesto anual de los Gastos de Administracién que haya sido aprobado por el Comité Técnico.

Para mayor informacion sobre el total de Gastos del Fideicomiso del periodo reportado, incluyendo gastos de mantenimiento,
consultar el apartado ‘7800500] — Notas — Listas de notas - Informacion a revelar sobre gastos’, de este Reporte, el cual
incluye los Gastos de Administracién mencionados en el presente apartado, asi como los gastos de mantenimiento.

Derecho de Excedente de Rendimiento.

(a) Al momento de realizar cualesquiera Distribuciones de Capital a la Cuenta de Distribuciéon conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, y Unicamente en la medida en que se hayan realizado distribuciones
descontando la Variacién de Efectivo Inercial por la totalidad del MDM aplicable a la Sociedad Elegible
correspondiente (la “Distribucion del MDM” o la “Distribucion Nivel 1”), exclusivamente en caso de que exista
un saldo de Excedente de Efectivo, el Fiduciario, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso
y en la presente Seccion, acuerda pagar al Beneficiario del DER una comision consistente en un porcentaje
del Excedente de Efectivo, cuyo monto se determinara de conformidad con el siguiente procedimiento (dicha
contraprestacién, indistintamente, el “DER” o “Derecho Excedente de Rendimiento”):

(i) se distribuira el 85% (ochenta y cinco por ciento) a la Cuenta de Distribuciones correspondiente y el 15%
(quince por ciento) restante se aplicara como pago del Derecho Excedente de Rendimiento al Beneficiario
del DER, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracién, hasta donde alcance, o bien, hasta
un monto equivalente al 1% del MDM aplicable a dicha Sociedad Elegible;

(i) una vez realizada la distribucién sefalada en el sub-inciso (i) anterior, si existiere un saldo remanente de
Excedente de Efectivo, se distribuird el 75% (setenta y cinco por ciento) a la Cuenta de Distribuciones
correspondiente y el 25% (veinticinco por ciento) restante se aplicard como pago del Derecho Excedente de
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Rendimiento al Beneficiario del DER, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion, hasta
donde alcance, o bien, hasta un monto acumulado equivalente al 5% del MDM aplicable a dicha Sociedad
Elegible y;

(iii) una vez realizada la distribucion sefialada en el sub-inciso (ii) anterior, si existiere un saldo remanente de
Excedente de Efectivo, se distribuira el 50% (cincuenta por ciento) a la Cuenta de Distribuciones
correspondiente y el 50% (cincuenta por ciento) restante se aplicara como pago del Derecho Excedente de
Rendimiento al Beneficiario del DER, en el entendido que de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Administracion, en caso de las Distribuciones de Capital de alguna Sociedad Elegible, descontando la
Variacion de Efectivo Inercial, sean inferiores al MDM aprobado por el Comité Técnico para el afo respectivo
en términos del Contrato de Fideicomiso, se retendra el pago del Excedente de Efectivo correspondiente a
la distribucion sefialada en este sub-inciso (iii) respecto de todas las Sociedades Elegibles hasta en tanto no
se cubran los montos faltantes para los MDM correspondientes a las Fechas de Distribucién anteriores
incluyendo un oportunidad equivalente a la tasa interna de retorno de adquisicién de la Sociedad Elegible de
que se trate.

(b) Cesion del DER. El Administrador podra, en cualquier momento, ceder total o parcialmente el derecho a recibir
el pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento conforme al Contrato de Administracion y lo previsto en
el Contrato de Fideicomiso a una o mas Personas, en cuyo caso debera notificar de la cesién previamente y
por escrito al Fiduciario (con copia al Representante Comun), sefialando la fecha a partir de la cual surtird
efectos tal cesidn; y dicho cesionario o cesionarios, en su caso, seran considerados como Beneficiario del
DER o Beneficiarios del DER, respectivamente, para todos los efectos del Contrato de Administracién y el
Contrato de Fideicomiso.

(c) Retencion de DER. Un monto equivalente a, cuando menos la tercera parte de todos los pagos de Derechos
Excedentes de Rendimiento que le correspondan al Beneficiario del DER, -siempre que la posicion agregada
de CBFEs del Beneficiario del DER no exceda del 3% del monto total de CBFEs en circulacion a la fecha de
célculo del pago del DER, en su defecto debera observarse lo establecido en el siguiente parrafo, de tiempo
en tiempo conforme al Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso se liquidaran en especie por
el numero de CBFEs equivalente que resulte de dividir el importe total correspondiente entre el Precio de
Cotizacion de los CBFEs a la Fecha de Distribucién respectiva (la “Fecha de Determinacién”), redondeado al
entero superior mas cercano y seran entregados y acreditados por el Fiduciario en seguimiento a las
instrucciones que por escrito reciba del Administrador, en cumplimiento a lo previsto en el presente inciso, al
Beneficiario del DER a la cuenta que éste le instruya por escrito para tal efecto; en el entendido, sin embargo,
que dichos CBFEs no podran ser vendidos por el Beneficiario del DER que corresponda, en un plazo de 5
(cinco) afhos, contados a partir, de dicha Fecha de Determinacién, en tanto los miembros del Equipo de
Administracion no sean sean individual o simultdaneamente removidos del Equipo de Administracion en
términos del Contrato de Administracion y del Contrato de Fideicomiso.

El monto pagadero en especie sera determinado por el Beneficiario del DER y dado a conocer al
Administrador para que este Ultimo previa verificacion del calculo, instruya a Fiduciario que sean entregados
y acreditados conforme a lo establecido en el presente inciso, lo anterior, en el entendido que el monto
pagadero en especie siempre debera ser de cuando menos la tercera parte de todos los pagos de Derechos
Excedentes de Rendimiento que le correspondan y, en caso de que la posicién agregada de CBFEs del
Beneficiario del DER exceda del 3% del monto total de CBFEs en circulacién antes mencionado, el
Administrador requerira de la aprobacién del Comité Técnico para instruir al Fiduciario su entrega.

(d) Subsistencia de DER. El pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento en favor del Beneficiario del DER
deberan continuar realizandose (i) a pesar de que se actualizare la remocién del Administrador y/o (ii) a pesar
de que se actualizare la remocion individual de la totalidad de los miembros integrantes del Equipo de
Administracion; en el entendido, ademas, de que el portafolio de referencia para el calculo de los DERs para
el Beneficiario del DER sera el existente en el estado en que se encuentren los proyectos hasta el momento
en que tenga lugar la remocién del ultimo del Administrador y/o integrante del Equipo de Administracion de
que se trate. Lo anterior, no sera aplicable en caso de que la remocidon del Administrador y/o de algun
integrante del Equipo de Administracion sea por alguna de las causas sefaladas en la Seccion 7.1, inciso (b),
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numeral (iii) del Contrato de Administracién, en cuyo caso, el pago de los Derechos Excedentes de
Rendimiento en favor del Beneficiario del DER dejaran de realizarse en el momento en que surta efectos la
remocion correspondiente.

Independencia del pago del DER. El pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento sera independiente
(en su caso) de cualquier otro monto que se pague con los activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso a cualquier tercero que sea contratado por el Administrador o por el Fiduciario, directa o
indirectamente, para la administracién del Patrimonio del Fideicomiso o para cualquier otro propédsito de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y Contrato de Administracion, salvo que el Administrador haya
subcontratado a un tercero para cumplir con cualquiera de sus obligaciones bajo el Contrato y el Contrato de
Fideicomiso.

Esquema de Compensacion del Administrador. Las partes del Contrato de Administracion acuerdan que
durante la vigencia del mismo, procuraran que el esquema de compensacion, comisiones e incentivos del
Administrador esté establecido de forma tal que cuide en todo momento los derechos e intereses de los
Tenedores.

Asimismo, se informa que a la fecha de este reporte no se han llevado a cabo modificaciones a los esquemas de
compensacion y comisiones del administrador del patrimonio del Fideicomiso.

Informacion relevante del periodo [bloque de texto]

Informacién relevante del periodo

Por el periodo que comprende el presente reporte, el Fideicomiso llevé a cabo la publicaciéon de los siguientes eventos

relevantes.
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ASUNTO: FORION ANUNCIA EVENTO RELEVANTE REFERENTE A AUTOPISTAS DE GUERRERO, S.A. DE C.V.
(‘AGSA’)

Con fecha 26 de octubre de 2023, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su
caracter de fiduciario en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de
2019 (segun el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre
de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo
haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado
en cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Orién” o “Fibra Orién”), conforme al cual se realizé la emision de
certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 207,
informa al publico inversionista que, derivado del impacto que tuvo el fenédmeno natural denominado “Otis” en el Estado de
Guerrero y particularmente en el municipio de Acapulco de Juarez, Fibra Oridén expresa su solidaridad con el pueblo del
Estado de Guerrero y manifiesta al gobierno de dicha entidad su disposicion para realizar las obras e inversiones que resulten
necesarias para la rehabilitacién del tramo carretero Viaducto La Venta — Punta Diamante (“Viaducto”), cuya construccion,
explotacion y conservacién fue otorgada por el gobierno del Estado a “Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.”, Sociedad
Elegible del Fideicomiso Oridn.

Lo anterior, a partir de la evaluacién de alternativas que puedan traducirse en la pronta ejecuciéon de dichas obras e
inversiones y que permitan reestablecer los estandares de operacién y mantenimiento que se dejaron de aplicar en el
Viaducto desde que ocurrieron los hechos que se expresaron en el Evento Relevante publicado el 28 de abril del afio en
curso, asi como la inmediata rehabilitacién de dicho tramo, en beneficio del interés publico general.

En este orden de ideas, se extiende una invitacion a los gobiernos de la Federacion y del Estado de Guerrero para colaborar
en la pronta rehabilitacion de la via primaria de acceso a la zona mayormente afectada y coadyuvar con las comunidades
guerrerenses.

ASUNTO: FORION ANUNCIA INVERSION EN SOCIEDAD ELEGIBLE

Con fecha 15 de diciembre de 2023, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Actinver, en su
caracter de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun
el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14
de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo haya sido
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en
cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Oridn”), conforme al cual se realizé la emisién de certificados bursatiles
fiduciarios de inversién en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 20”, informa que el dia de
hoy llevé a cabo la ejecucion del contrato de Suscripcion y Compraventa de las partes sociales representativas del capital
social de Fuerza Edlica San Matias, S. de R.L. de C.V., segun fue previamente informado en el acuerdo de compraventa
mediante Evento Relevante del 8 de agosto de 2023. Lo anterior, en el entendido que el pago de dicha operacién se llevara
a cabo en los préximos dias.

ASUNTO: FORION ANUNCIA SUSCRIPCION DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO

Con fecha 18 de diciembre de 2023, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su
caracter de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun
el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14
de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo haya sido
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en
cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Oridn”), conforme al cual se realizé la emisién de certificados bursatiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 207, informa que el dia de
hoy se llevd a cabo la suscripcion de cierto Contrato de Apertura Crédito, celebrado entre el Fiduciario, como acreditada, y
Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva como Acreditante por un monto de hasta
MXN$660,000,000.00 el tramo principal y MXN$65,000,000.00 de una linea contingente, conforme a las aprobaciones del

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 o
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX Pagina 106 de 320




Banco Actinver, S.A., Institucion de No consolidado

Banca Muiltiple, Grupo Financiero Bolsa Institucional
Actinver, actuando como fiduciario del de Valores

contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 4D Ano: 2023

Comité Técnico celebrado el 29 de noviembre de 2023 y la Asamblea de Tenedores de los CBFE’s celebrada el 8 de
diciembre de 2023.

ASUNTO: FORION ANUNCIA INVERSION EN SOCIEDAD ELEGIBLE

Ciudad de México, a 21 de diciembre de 2023.- Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
en su caracter de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019
(segun el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de re-expresién de fechas 27 de noviembre de
2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y segun el mismo haya
sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en
cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Oridn”)), conforme al cual se realizd la emision de certificados bursatiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 207, informa que el dia de
hoy llevé a cabo la disposicion de los recursos del crédito celebrado y dado a conocer mediante evento relevante de fecha
18 de diciembre de 2023, por un monto de MXN$660,000,000.00 por lo que respecta al tramo principal, recursos que fueron
destinados al pago del precio de compra de las partes sociales representativas del capital social de Fuerza Edlica San Matias,
S. de R.L. de C.V. (“SM”), conforme al Contrato de Suscripcion y Compraventa de partes sociales representativas del capital
social de SM, celebrado el 8 de agosto de 2023, modificado y ejecutado mediante Convenio de fecha 15 de diciembre de
2023, y dado a conocer mediante evento relevante publicado el 15 de diciembre de 2023, y que el remanente sera utilizado,
entre otros destinos, para capital de trabajo del Fideicomiso Oridn, de conformidad con lo establecido en el contrato de
crédito.

Para mayor informaciéon de los eventos relevantes publicados con posterioridad al periodo reportado ver el apartado:
1800500] Notas — Lista de notas — Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa”
del presente Reporte.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso [bloque de
texto]
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A la fecha del presente reporte, no existen terceros obligados frente al Fideicomiso o con los Tenedores de los CBFEs, tales
como avalistas, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura o apoyos crediticios, entre otros

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Durante el periodo del 1 de octubre al 31 de diciembre se llevd a cabo la siguiente Asamblea de Tenedores:
El 08 de diciembre de 2023, se celebrd una Asamblea de Tenedores, en la que se tomaron los siguientes acuerdos:

1. Se aprueba: (1) el establecimiento del Fondo de Recompra, conforme al monto y demas caracteristicas presentadas por
el Administrador; (2) la contratacion de una linea de crédito revolvente conforme a los términos presentados por el
Administrador y (3) la contratacién de un Formador de Mercado, conforme a lo presentado por el Administrador.

2. Se acuerda la conclusién del periodo de vigencia de designacion de Miembros Iniciales del Comité Técnico, siguientes; 1)
Verdnica Irastorza Trejo, 2) Arturo Infanzén Favela y 3) Gerardo Lozano Alarcén y, en su oportunidad se celebrara un
Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso, para la actualizacion de ciertos anexos del propio
Contrato.
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3. Se autoriza la contratacion de deuda por parte del Fideicomiso conforme a los términos y condiciones presentados por el
Administrador en el entendido que: (i) esos términos y condiciones estan sujetos a la revision y autorizacién del comité de
crédito de Banca Multiva, S.A. de C.V., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva por lo que podrian ser
modificados (ii) se autoriza y delegan las facultades al Administrador para negociar, definir y acordar los términos y
condiciones definitivos de la deuda, asi como de los instrumentos que la documenten con la institucién bancaria acreedora,
incluyendo la instruccion irrevocable al Fiduciario, para las transferencias que correspondan al fideicomiso de administracion
y fuente de pago respectivo y (ii) se aprueba e instruye que el Fiduciario firme y suscriba los instrumentos que documenten
la deuda con la institucion bancaria acreedora.

4. Se aprueba e instruye al Fiduciario firme y suscriba cualquier documento por medio del cual el Fideicomiso se constituya
como obligado solidario de Fuerza Edlica San Matias, S. de R.L. de C.V., para la obtencién, sustitucién o renovacion de
fianzas y cartas de crédito, para que otorgue las garantias para la obtencién, sustitucion o renovacion de cartas de crédito y
fianzas que se requieran, al considerar que la obtencién de dichas garantias es necesarias para la consecucion de los fines
del Fideicomiso, en relacién con el cierre de la oportunidad de Inversién.

5. Se aprueba la designacion de delegados especiales para que realicen actos y/o tramites que requieran para dar
cumplimiento a los acuerdos adoptados en la Asamblea

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

El Fideicomitente no tiene obligacion de pago alguna frente a los Certificados Bursatiles y, por lo tanto, no presenta
informacion sobre sus auditores externos.

No obstante, bajo el Principio de relevancia, se determina que la informacién que resulta relevante, respecto de los Auditores
Externos, es la correspondiente al Fideicomiso Numero 4235, por lo que, a fin de dar cumplimiento con dicho instructivo, se
presenta la siguiente informacion:

En términos del Contrato de Fideicomiso, el Auditor Externo es nombrado y, en su caso, sustituido, por el Comité Técnico,
en una sesion en la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran el
derecho de ejercer su voto respecto de dicho asunto, con el objeto de que examine la contabilidad, balance y estados
financieros y emita su correspondiente dictamen.
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Mancera, S.C. (integrante de Ernst & Young Global) fue designado mediante Sesién del Comité Técnico del 22 de diciembre
de 2020 como el Auditor Externo del Fideicomiso y ratificado mediante Sesion del Comité Técnico del 21 de diciembre de
2022 como el Auditor Externo del Fideicomiso para el ejercicio 2022.

Asimismo, el contrato de Fideicomiso no establece la obligacidon de contratar a un Valuador Independiente; sin embargo,
conforme a las mejores practicas en la regulacion de instrumentos colocados en oferta publica restringida y con el fin de que
estos ultimos cuenten con un indicativo de precio para fomentar la liquidez de FORION 20, la Asamblea de Tenedores Inicial
aprobd la contratacion de un Valuador Independiente para el Fideicomiso. Las actividades de dicho Valuador iniciaron a partir
del primer trimestre de 2021.

Adicionalmente, con motivo de la adquisicion de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. y en cumplimiento del articulo 104,
fraccion IV de la Ley del Mercado de Valores, el articulo 35 y el Anexo “P” de las Disposiciones de caracter general aplicables
a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores Mancera, S.C. (Integrante de Ernst & Young Global)
emitié su informe de fecha 11 de octubre de 2021 sobre la compilacion de la informacion financiera consolidada proforma por
el periodo de 3 y 6 meses terminados al 30 de junio de 2021 y su comparativo al 30 de junio de 2020 y por el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2020 y su comparativo al 31 de diciembre de 2019.

Adicionalmente, con motivo de la suscripcion del acuerdo para la adquisicion de las acciones representativas del capital
social de Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V. y en cumplimiento del articulo 104, fraccion IV de la Ley del
Mercado de Valores, el articulo 35 y el Anexo “P” de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, Mancera, S.C. (Integrante de Ernst & Young Global) emitié su informe
de fecha 7 de marzo de 2023 sobre la compilacién de la informacidn financiera consolidada proforma por el periodo de 12
meses terminados al 31 de diciembre de 2022 y su comparativo al 31 de diciembre de 2021.

A la fecha del presente reporte trimestral no existe otra opinidon de un experto independiente que haya sido emitida para
cumplir los requisitos y caracteristicas de la operacién.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Al cierre del periodo que se reporta, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés entre el
Administrador y los Inversionistas.
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[110000] Informacion general sobre estados financieros

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

Nombre de la entidad que informa u otras formas de ; s e
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso

identificacion:

irrevocable nimero 4235.

Clave de cotizacion: FORION
Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados

. . FORION 20
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2023-12-31

Periodo cubierto por los estados financieros:

2023-01-01 al 2023-12-31

Descripcion de la moneda de presentacion:

MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Miles de pesos

Estados financieros del fideicomiso consolidado: NO
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: Orién IEP, S.C.
Numero de Fideicomiso: 4235

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: s

Numero de Trimestre: 4D

Requiere Presentar Anexo AA: Si

Fecha de opinion sobre los estados financieros: 30 de abril de 2024

Informacidn a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros [bloque de texto]

Declaracién sobre cumplimiento
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Para una descripcion de la Declaracion de cumplimiento ver: 7800500] Lista de Notas — Informacion a revelar sobre criterios
de elaboracion de los estados financieros — Bases de preparacion”de este Reporte.

Bases de medicién
Para una descripcion de las Bases de medicion ver: 7800500] Lista de Notas — Informacion a revelar sobre criterios de
elaboracion de los estados financieros — Bases de medicion”de este Reporte.

Moneda funcional

Para una descripcion de la Moneda funcional ver: ‘7800500] Lista de Notas — Informacion a revelar sobre criterios de
elaboracion de los estados financieros —Moneda funcional y de presentacion”y [800600] — Notas — Lista de politicas contables
— Descripcion de la politica contable para la moneda funcional — Moneda funcional” de este Reporte.

Autorizacién de los estados financieros
Para una descripcion de la autorizacion de los estados financieros ver: /800500] Lista de Notas — Informacion a revelar sobre
/a autorizacion de los estados financieros”de este Reporte.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Para una descripcién de Efectivo y equivalente de efectivo ver: 7800500] Lista de Notas — Informacion a revelar sobre un
resumen de las politicas contables significativas — Efectivo y equivalentes de efectivo”de este Reporte.

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Para una descripcidon de Activos financieros a valor razonable a través de resultados ver: “/800500] Lista de Notas —
Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas — Activos financieros a valor razonable a
través de resultados”de este Reporte.

Cuentas por pagar
Para una descripcion de Cuentas por pagar ver: “/800500] Lista de Notas — Informacion a revelar sobre un resumen de /as
politicas contables significativas — Cuenltas por pagar”’de este Reporte.

Reconocimiento de ingresos
Para una descripcién de Reconocimiento de ingresos ver: “/800500] Lista de Notas — Informacion a revelar sobre un resumen
de las politicas contables significativas — Reconocimiento de ingresos”de este Reporte.

Patrimonio
Para una descripciéon de Patrimonio ver: “/800500] Lista de Nolas — Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas — Patrimonio”de este Reporte.

Gastos
Para una descripcion de Gastos ver: “/800500] Lista de Notas — Informacion a revelar sobre un resumen de /as politicas
conltables significativas — Gastos”de este Reporte.

Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles
Para una descripcion de Distribuciones ver: “/800500] Lista de Notas — Informacion a revelar sobre un resumen de /as politicas
contables significativas — Distribuciones”de este Reporte.

Obligaciones fiscales
Para una descripcion de Obligaciones fiscales ver: “/800500] Lista de Notas — Informacion a revelar sobre un resumen de /as
politicas contables significativas — Obligaciones fiscales”de este Reporte.

Operaciones y saldos en moneda extranjera
Para una descripcion de Operaciones y saldos en moneda extranjera ver: “/800500] Lista de Notas — Informacion a revelar
sobre un resumen de las politicas contables significativas — Operaciones y saldos en moneda extranjera”de este Reporte.
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Estado de Flujos de efectivo
Para una descripcién de Estado de Flujos de efectivo ver: “/800500] Lista de Notas — Informacion a revelar sobre un resumen
de las politicas contables significativas — Estado de Flujos de efectivo”de este Reporte.

Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos
Para una descripcion de Contingencias ver: “/800500] Lista de Notas — Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas — Compromisos y pasivos contingentes”de este Reporte.

Préstamos bancarios
Para una descripcion de Préstamos bancarios ver: “/800500] Lista de Notas — Informacion a revelar sobre un resumen de las
politicas contables significativas — Préstamos bancarios ”de este Reporte.

Informacién Financiera Seleccionada

A continuacién, se presenta informacion financiera proforma seleccionada para el Fideicomiso, lo anterior tras la
reestructuracién societaria derivada de la adquisicion del Libramiento de Irapuato. Esta informacion financiera incluye la
inversion del Fideicomiso en cinco Sociedades Elegibles. La primera de ellas es la Inversion Inicial en Autopistas de
Tapachula, la segunda es la Inversion Decarred, la tercera es la Inversion AGSA, la cuarta es el Libramiento de Irapuato en
conjunto con la inversién adicional de Autopistas de Tapachula y la quinta es la inversién en Fuerza Edlica San Matias.

Informacién del Estado de Resultados
Por el periodo de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2022

. . , . o Ajustes Informacién
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Histdricas Proforma Proforma
Efecto de valuacion a valor razonable de los
instrumentos financieros 39,855 i 39,855

Orion IEP 180 - 180

Autopistas de Tapachula (91,662) - (91,662)

Desarrollos Carreteros del Estado de 59 } 59
Durango

Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. 131,278 - 131,278
Ingresos por dividendos 288,000 18,000 306,000
Ingresos por intereses 3,536 - 3,536
Gastos de operacion del fideicomiso (42,856) - (42,856)
Gastos de inversion del fideicomiso (4,645) (26,640) (31,285)
Gastos de Sociedades Elegibles (7,257) - (7,257)
Gastos Financieros (1) (2,877) (2,878)
Distribuciones por realizar a los tenedores de i (18,000) (18,000)

certificados bursatiles ’ ’
Resultado de operacién 276,632 (29,517) 247,115
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2022
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Ajustes Informacién
Histdricas Proforma Proforma
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E.fec.tivo y Equivalgntes Qe Efectivo sgjeto a 55 795 83.317 139 042
distribuciones y reinversiones de capital ’ ’ ’
Pagos anticipados 1,143 - 1,143
fazonable con cambios en el sstado de resctados 480242 1,399,849 4,880,091
Orion IEP 189 - 189
Autopistas de Tapachula 572,042 342,662 914,704
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango 1,397,699 - 1,397,699
Autopistas de Guerrero 1,510,312 - 1,510,312
Libramiento de Irapuato - 500,000 500,000
Parque Eolico SM - 557,187 557,187
Total Activos 3,537,110 1,483,166 5,020,276
Cuentas por pagar (1,648) - (1,648)
Provisiones por compensaciones (2,520) - (2,520)
Préstamo Bancario - (643,183) (643,183)
Distribuciones a por realizar a los tenedores de - (18,000) (18,000)
certificados bursatiles
Total de Pasivo (4,168) (661,183) (665,351)
Patrimonio del Fideicomiso (2,920,034) (851,500) (3,771,534)
Resultados acumulados (612,908) 29,517 (583,391)
Resultado de ejercicios anferiores (336,276) - (336,276)
Orion IEP (180) - (180)
Autopistas de Tapachula 91,662 - 91,662
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango (59) - (59)
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (131,278) - (131,278)
Ingresos del fideicomiso (291,536) (18,000) (309,536)
Gastos del fideicomiso 54,759 47,517 102,276
Total Patrimonio (3,532,942) (821,983) (4,354,925)
Total de Pasivo y Patrimonio (3,537,110) (1,483,166) (5,020,276)

BIVA

La informacidn financiera condensada proforma no auditada presenta la posicidn financiera, los gastos del Administrador y
los resultados del Fideicomiso como si hubiera sido constituido y el inicio de operaciones hubiera ocurrido el 1 de enero de
2021 y continuara en operacién al 31 de diciembre de 2023. Para el periodo diciembre 2022 la informacion financiera histdrica
es tomada de los estados financieros trimestrales lo que incluye toda la operacidon desde enero de 2021 a la fecha ya
realizadas las inversiones.

La informacién financiera condensada proforma no auditada consideran los derechos relacionados con la inversion del
Fideicomiso en cinco Sociedades Elegibles como si la adquisicion de estos activos se hubiera llevado a cabo en cada una
de las fechas presentadas. La primera de ellas es la Inversion Inicial en Autopistas de Tapachula llevada a cabo el 22 de
octubre de 2020, la segunda es la Inversion Decarred llevada a cabo el 24 de junio de 2021, la tercera es la Inversién AGSA
llevada a cabo el 26 de octubre de 2021, la cuarta es el Libramiento de Irapuato llevada a cabo el 1 de junio de 2023, en
conjunto con la inversion adicional de Autopistas de Tapachula que se llevd a cabo el 12 de abril de 2023 y la quinta es la
inversion en Fuerza Edlica San Matias llevada a cabo el 21 de diciembre de 2023.
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También consideran el efectivo sujeto a distribuciones a los Tenedores de CBFEs después del pago/reembolso de ciertos
gastos al Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

Para el ejercicio 2022 la informacion financiera contiene ajustes que consideran la distribucién de dividendos que se recibiran
por parte de las entidades promovidas del portafolio que corresponden como sigue:

1) Libramiento de Irapuato:

2022
Distribucién de dividendos $ 18,000
Total $ 18,000

Cifra en miles de pesos

Adicionalmente se considera la provision de la distribucién a nivel del fideicomiso para los inversionistas por un importe de
$18,000 mil para 2022.

La informacion financiera condensada pro forma no auditada no tiene la intencion de reflejar la posicién financiera ni los
resultados del Fideicomiso como si la emision de Certificados y las transacciones se hubieran realizado en las fechas
indicadas. Ademas, esta informacién no tiene la intencién de proyectar la situacién financiera ni los resultados del Fideicomiso
a ninguna fecha.

Los saldos presentados en la informacion financiera condensada pro forma no auditada estan basados en supuestos y
estimaciones del Administrador en funcion a las condiciones establecidas en el Fideicomiso y de la Oferta Publica por lo que
estan sujetos a revision en el momento en que se concluya el proceso de Oferta Publica y las transacciones relacionadas
hayan sido concluidas.

En opinién del Administrador, todos los ajustes que pueden ser objetivamente soportados con relacién a la preparacion de la
informacion financiera condensada pro forma no auditada y los cuales son necesarios para reflejar la posicién financiera pro
forma del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2022; y sus resultados pro forma por el periodo terminado de 12 meses para
2022 . Los ajustes pro forma estan sujetos a revision cuando las transacciones relacionadas se hayan concretado y por lo
tanto podrian modificarse con base a informacion o eventos adicionales

Informe de créditos relevantes.

El 18 de diciembre de 2023, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcion de cierto Contrato de Apertura Crédito (el “Crédito”),
celebrado entre el Fiduciario, como acreditada, y Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva
como Acreditante por un monto de hasta $660,000,000.00 (seiscientos sesenta millones de pesos 00/100 M.N) el tramo
principal y $65,000,000.00 (sesenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.) de una linea contingente, del cual se dispuso la
cantidad de $660,000,000.00 (seiscientos sesenta millones de pesos 00/100 M.N) y tiene una tasa de interés ordinaria de
TIIE 28 mas un margen aplicable de 2.4% y un plazo de amortizacién de 70 meses.

El 21 de diciembre de 2023, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter
de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable, llevd a cabo la disposicién de los recursos del Crédito por un monto de
MXN$660,000,000.00 por lo que respecta al tramo principal, recursos que fueron destinados al pago del precio de compra
de las partes sociales representativas del capital social de Fuerza Edlica San Matias, S. de R.L. de C.V. (“SM”), en el
entendido que, el remanente sera utilizado, entre otros destinos, para capital de trabajo del Fideicomiso Orion, de conformidad
con lo establecido en el contrato de crédito
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Devenga intereses trimestrales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) méas un diferencial incremental, siendo
el primero de ellos en 2.4 puntos porcentuales. La fecha de vencimiento del préstamo es el 30 de septiembre de 2029. El
destino del préstamo fue el pago de la adquisicion de San Matias, gastos financieros derivados de este contrato, fondear
cuenta de reserva de deuda, pagar costos y gastos de asesores y abogados, capital de trabajo del Fideicomiso y las
Sociedades Promovidas, entre otros.

Asimismo, a continuacion se incluye una descripcion de los principales créditos contratados por las entidades promovidas.
Créditos Relevantes de Autopistas Tapachula, S.A.P.l. de C.V. (ATAP)

ATAP mantenia cierto contrato de crédito con Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo

Financiero Santander (actualmente Banco Santander México, S.A. de C.V., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

Santander México; sin embargo, con fecha 13 de abril de 2023, se llevd a cabo la liquidacion total anticipada del crédito

mencionado, quedando canceladas las obligaciones establecidas en el Contrato de Crédito, asi como el Contrato de

Cobertura de Tasa de Interés y dando por terminados el Contrato de Prenda sobre Acciones y el Contrato de Prenda sin
Transmision de Posesion.

Créditos Relevantes Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (Decarred)

A la fecha del presente Reporte Trimestral, DECARRED no mantiene créditos.

Créditos Relevantes de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (AGSA)

A la fecha del presente Reporte Trimestral, AGSA no mantiene créditos.

Créditos Relevantes de Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V. (LDI)

A la fecha del presente Reporte Trimestral, LDI no mantiene créditos.

Créditos Relevantes de Fuerza Edlica San Matias, S. de R.L de C.V. (FESM)

A la fecha del presente Reporte Trimestral, FESM mantiene un crédito senior con el Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos (“Banobras”), el monto original otorgado fue de $696,858,756.00 (seiscientos noventa y seis millones, ochocientos
cincuenta y ocho mil setecientos cincuenta y seis pesos 00/100 M.N.), el cual requiere la contratacion de 4 instrumentos para
garantizar distintas obligaciones:

- 2 cartas de crédito derivadas del crédito con Banobras, destinadas a garantizar y asegurar el monto de reserva de servicio
de deuda, asi como la operacion y mantenimiento;

Al 31 de diciembre de 2023 el saldo insoluto del crédito es de $692,259,488.53

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 117 de 320




Banco Actinver, S.A., Institucion de No consolidado

Banca Muiltiple, Grupo Financiero Bolsa Institucional
Actinver, actuando como fiduciario del de Valores

contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 4D Afo: 2023

Nombre de proveedor de servicios de auditoria externa [bloque de texto]

Mancera, S.C. (Integrante de Ernst & Young Global) fue designado mediante Sesién del Comité Técnico del 29 de noviembre
de 2023 como el Auditor Externo del Fideicomiso para el ejercicio 2023.

Nombre del socio que firma la opinion [bloque de texto]

C.P.C. José Andrés Marin Valverde

Tipo de opinidn a los estados financieros [bloque de texto]
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INFORME DE LOS AUMTORES INDEPENDIENTES

Al Comité Técnico del
Fideicomiso Orign - Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Inversién
en Energla e Infraestructura Nomero 4235

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso Orion - Contrato de
Fidelcomiso Irrevocable de Inversion en Energla e Infracstructura Miamero 4235 ("ol
Fideicomiso”), que comprenden el estado de situacicn financiera al 31 de diciembre de 2023,
el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estade de flujos de efective
correspondientes al ejerciclo terminado on dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables materiales.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemeante, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Oridn - Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Inversicn en Energla e Infraestructura Namero 4235 al 31 de diclembre de 2023,
asl como sus resultados ¥ sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
facha, de conformidad con las Normas Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamenta de la apinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (MIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en redacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes del Fidelcomiso de confarmidad con el
"Cadige Internacional de Etica para Profesionales de Jla Contabilidad {incluyendo las Normas
Internacionales de Independencial™ " Codigo de Etica del IESBA”) junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financierss en México por el
“Cadige de Etica Profestonal del instituto Mextcano de Contaderes Poblicos” ("Codigo de Etica
dad IMCP} y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cadigo de Etica del IESBA,

Comsideramos gue la ovidencla de auditoria que hemos oblenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditorfa son agquellos que, segun nuestre juicky profesional, han sido
bos més significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieross en su
conjunta y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, ¥ No SXPresamos una opinian por
separado scbre dichos asuntos. Para cada asunte clave de auditoria, describimes como se
abordd el mismo en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido las responsabilidades descritas en la seccidn “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe, incluyendo las
relacionadas con 10s asuntos clave de auditoria. Consecuentements, NUESTa auditoria incluyo
la aplicacion de procedimientos disefados a responder a nuestra evaluacion de 0% riesgos de
desviacion material de los estados financieros adjuntos. Los resultados de nuestros
procedimientos de avditoria, incluyendo los procedimientos aplicados para abordar los asuntos
clave de la auditoria descritos mads adelante, proporcionan las bases para nuestra oplmdn de
auditoria de los estados linancieros adjuntos.

1.- Valuacian de los instriwmentos financieros designados a valor razonable con cambios en
resuitados

Descripcion y porguee se considert como asunto clave de auditoria

Hemos considerado como un asunto clave de auditoria la valuacion de |05 INstrumentos
financleros designados a valor razonable con camibos en el estado de resultados al 31 de
diciermbre da 2023, dabido a gue la Administracién del Fideicormise utiliza medelos de valuacicn
que requieren &l uso de supuestos complejos que involucran subjetividad y complejidad en al
célculo de la valuacidn de dichos instrumentes financieros designades a valor razonable con
cambios en resultados al clerre del ane, que requieren & involucramiente de especialistas
independientes de la Administracidn del Fldelcomiso.

Enla Mota 5 y en la nota 8 de los estados financieros adjuntos, se describe la politica contabile
sobre las técnicas de valuacion y los supuestos utilizados para la determinacicn del valor
razonable de los instrumentos flinancieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, asi como los saldos al cierre del afo.
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Como respondimoes al asunto clave de auditoria

Comao parte de los procedimientos de auditoria, evaluamos la competencia y capacidad técrica
de los especialistas independientes de la Administracidn del Fideicomiso para determinar el
valor razonable de los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2023, incluyendoe e alcance de su revision, resultados y
conclusiones. Tambaén evaluamos los supuestos utilizados respecto al reconocimients de los
instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en el estado de resultados
con bhase en lo establecido an la Morma Internacional de Informacidn Financiera [(NIIF) 13
"Medicion del Valor Razonable” (NIF 13). Involucramos a nuestros especialistas de valuacion
para asistirmos en la evaluacion de los supuestos significativos y la metodelogia utilizada por la
Administracion, asl como los métodos ¥ practicas comunmente utilizados y aceptados en la
industria; analizamos la metodologia utilizada y los supuestos clave de acuerdo con su
complajidad y grado de subjetividad qua éstos implicaron comparandolos contra otra evidencia
y comparables de mercado y evaluamos la informacidn disponible que la Administracicn utilizg,
conslderando las circunstancias para la determinacion del valor de mercado.

También evaluamos ko adecuado de las revelaciones relacionadas con la detarminacidn del valor
razonable de los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en el
estado de resultados, en los estados financieros adjuntos al 37 de diciembre de 2023,

£.- Cumplimiento fiscal para mantener la condicign de Fibra £
Descripcion y porgue se considerd como asunto clave de auditoria

Hemos considerado coma un asunto clave da la auditoria el cumplimiento frecal del régimen de
Fibra E como un asunto significative de auditoria, debido a la importancia que tiene para el
negocio dicho cumplimiento para mantener sus operaciones, la complejidad de las reglas
fiscales para el cumplimiento de dicho régimen, asli como el involucramiento de nueestros
espaclalistas fiscales. Dichas reglas fiscales Implican el cumpliméento de la Compania de clertos
requisitos para no parder la condicidn de Fibra E; estos requisitos incluyen entre otros: la
determinacion y distribucion de al menos el 95% de su resultado fiscal, dicho cédlculo imvolucra
un gradao significative de subjetividad para su determinacisn,

Er la Mota 13 de los estados financieros adjuntos, se describen los requisitos que debe de
cumplir el Fideicomiso para seguir siendo parte del régimen de Fibra E.
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Como respondimoes al asunto clave de auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, la revision del resultado fiscal
anual del Fideicomiso mediante la comparacién de los importes contables utilizados y
evaluamos las partidas fiscales significativas de dicho calculo, revisamos la documentacion por
distribucion de al menos 25% de su resultado fiscal, & involucramos a nuestros especialistas
fiscales para evaluar el cumplimiento de los principales reguernimientos de la kegisiacion fiscal
vigente al 31 de diciembre da 2023,

Tambign, evaluamos lo adecuado de las revelaciones de la informacicn relativa al cumplimiento
fiscal para mantener la condicidn de Fibra E en los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre de 2023,

Otra informacidn

La Administracidn es responsable de la otra Informacion. La otra informacion comprende |a
informacidn incluida en al Reporte Anual presentado a la Comision Nacional Bancaria y de
Valores ("CNBV"), pero no incluye los estados financieros ni nuestro informe de auditoria
correspondients, Esperamos disponer de la otra informacion despues de la fecha de este
informe de auditoria,

Nuestra opinicn sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresaremas
ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de sequridad sobre esta.

En relacion con nuestra auditoria de 1os estades financiercs, nuestra responsabilidad es keer y
considarar la otra informacion que identificamos anteriormeante cuanda dispongamos de ella vy,
al hacerlo, considerar si existe una inconsistencia material entre la otra informacicn y los
estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditorla o si parece que
existe una desviacion material en la otra informacion por algun otro motivo.

Cuando keamos y consideremos el Reporte Anual presentado a la CNBY, si concluimos que
contiene una desviacion material, estamos obligados a comunicar el asunto a los responsables
del gobierno del Fideicomiso y emitir la declaratoria sobre el Reporte Anual requerida por la
CHBY, en la cual se describira el asunto.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno del Fideicomiso en
relacidn con los estadas financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presantacian razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del contral interno que la Administracién
considers necesario para permitic la preparacion de estados financieros libres de desviacion
material, deblda a fraude o error.
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En la preparacion de los estadaos financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion
de |a capacidad del Fideicomiso para continuar como negotio en marcha, revelando, segon
corresponda, 1as cuestionas relacionadas con el negocic en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha excepto si la Administracidn tiene intencion de liquidar al Fideicomiso o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista

Los responsables del goblerno del Fidelcomiso son responsables de la supervision del proceso
de informacidn financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades del auditar en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que 105 estados financieros en su
conjunte estan libres de desviacién matenal, debida a fraude o arror, yamitir un informe de
auditoria que contiena nuestra opinidn. Sequridad razonable es unalto grado de sequridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacidn material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmaente o de forma agregada. pueda praversa
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdandose
en los estados financieros,

Como parte de una auditera de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro jukcio profesional
¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, Tambien:

«  ldentficamos y evaluamos 105 nesgos de desviacion material en 10s estados financeros,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procadimientos de auditona para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgqo de no detectar una desviacion
material debida a fraude es mas elevado gue en el caso de una desviacidén material debida
a error, ya que el fraude puece implicar colusisn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencicnadamente errdneas o la elusidn del control interne.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y
no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del
Fideicomiso.

* Evaluamos lo adecuade de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contabdes vy la cormespondiente informacian revelada por la Administracicn.

+  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la base contable
de negocko en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiclones
que pueden genarar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar
COmo negocio enmarcha.
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Sl concluimos que existe una incertidumbre material, s& requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditorls sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, qQue eXpresemos una
apinian modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de continuar como negocio en marcha.,

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieras,
incluida la infarmacion revelada, y si los estados financieros representan 1as transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable,

Comunicamos con los responsables del gobierno del Fideicomiso en relacion con, entre otros
asuntos, o alcance ¥ el momento de realizacidn de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asl como cualguier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds asuntos de los que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y. en su caso, |as
correspondientes salvaquardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
Compania, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y que son, &n consecuencia, los asuntos clave de la auditoria. Describimos dichos
asuntos en nuestroe informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar pdblicamente el asunto o, encircunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberla comunicar en nuestro informe cuando se espera
razonablemente que las consecuenclas adversas de hacerlo superarian a los beneficios de
intards publico de dicho asunio.

Fl socio responsable de la auditoria es quien suscribe este informe.

Mancera, 5.C.
Irtegrante de

Ernst & Young Global Limited
| [}

| Loty
- LY
= —

C.P.C._lostAndrés Marin Valverde

Ciudad de México
30 de abril de 2024
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No consolidado

Banco Actinver, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero

Actinver, actuando como fiduciario del
contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION

Trimestre: 4D Ano: 2023

Bolsa Institucional

de Valores B I VA

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacién financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual
2023-12-31

Cierre Ejercicio
Anterior
2022-12-31

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo 142,327,000 55,725,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 1,527,000 1,143,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
'rl;]c;tﬁtl ;Cig\ézsp::;ﬂfc;s; adistintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados como 143,854,000 56,868,000
Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 143,854,000 56,868,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

0
0
0
0
0

Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

4,583,559,000

3,480,242,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversién

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

0
0
0
0
0
0
0
0

0
0
0
0
0
0
0
0

Total de activos no circulantes

4,583,559,000

3,480,242,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

4,727,413,000

3,537,110,000
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Banco Actinver, S.A., Institucion de No consolidado

Banca Multiple, Grupo Financiero Bolsa Institucional
Actinver, actuando como fiduciario del de Valores

contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION

Trimestre: 4D Ano: 2023

Concepto

Pasivos circulantes [sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual
2023-12-31

Cierre Ejercicio
Anterior
2022-12-31

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 10,663,000 1,648,000
Impuestos por pagar a corto plazo 1,571,000 0
Otros pasivos financieros a corto plazo (1,138,000) 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Provisién de obligaciones a corto plazo 3,560,000 2,520,000
Total provisiones circulantes 3,560,000 2,520,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 14,656,000 4,168,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 14,656,000 4,168,000

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 653,400,000 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo (18,483,000) 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 634,917,000 0
Total pasivos 649,573,000 4,168,000

Patrimonio/activos netos 3,647,011,000 2,920,034,000
Utilidades acumuladas 430,829,000 612,908,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 4,077,840,000 3,532,942,000
Participacién no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 4,077,840,000 3,532,942,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 4,727,413,000 3,537,110,000
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Banco Actinver, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero

Actinver, actuando como fiduciario del
contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION

No consolidado

Trimestre: 4D Ano: 2023

Bolsa Institucional

de Valores B I VA

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcion de gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aho
Actual
2023-01-01 - 2023-
12-31

Acumulado Afio
Anterior
2022-01-01 - 2022-
12-31

Trimestre Aiho
Actual
2023-10-01 - 2023-
12-31

Trimestre Ao
Anterior
2022-10-01 - 2022-
12-31

Ingresos 373,468,000 327,855,000 170,937,000 113,372,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 373,468,000 327,855,000 170,937,000 113,372,000
Gastos de administracién y mantenimiento 50,504,000 42,856,000 11,799,000 10,888,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 24,638,000 11,902,000 13,217,000 4,556,000
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 298,326,000 273,097,000 145,921,000 97,928,000
Ingresos financieros 15,473,000 3,536,000 2,322,000 1,456,000
Gastos financieros 2,878,000 1,000 2,878,000 0
Pargicipacién en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 310,921,000 276,632,000 145,365,000 99,384,000
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 310,921,000 276,632,000 145,365,000 99,384,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 310,921,000 276,632,000 145,365,000 99,384,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora 0 0 0 0
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Banco Actinver, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero

Actinver, actuando como fiduciario del
contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION

No consolidado

Trimestre: 4D Ano: 2023

Bolsa Institucional

de Valores B I VA

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos

de impuestos

Concepto

Estado del resultado integral [sinopsis]

Acumulado Aho
Actual
2023-01-01 - 2023-
12-31

Acumulado Afio
Anterior
2022-01-01 - 2022-
12-31

Trimestre Ao
Actual

2023-10-01 - 2023-

12-31

Trimestre Ao
Anterior
2022-10-01 - 2022-
12-31

Utilidad (pérdida) neta 310,921,000 276,632,000 145,365,000 99,384,000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se
reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a
resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por 0 0 0 0
revaluacion

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, 0 0 0 0
neto de impuestos

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor

razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de 0 0 0 0
impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del 0 0 0 0
periodo, neto de impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 310,921,000 276,632,000 145,365,000 99,384,000
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacién controladora 0 0 0 0
Resultado integral atribuible a la participacién no controladora 0 0 0 0
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No consolidado

Banco Actinver, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero

. anciera Bolsa
Actinver, actuando como fiduciario del

contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION

Trimestre: 4D Ano: 2023

Institucional
de Valores

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual
2023-01-01 - 2023-
12-31

310,921,000

BIVA

Acumulado Aho
Anterior
2022-01-01 - 2022-
12-31

276,632,000

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 1,040,000 1,440,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable (125,468,000) (39,855,000)
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacién en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (384,000) 807,000
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar (389,000) 244,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 1,570,000 0
Disminucién (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (123,631,000) (37,364,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 187,290,000 239,268,000
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas (248,000,000) (288,000,000)
Intereses pagados (2,804,000) 0
Intereses cobrados (15,169,000) (3,536,000)
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién (73,075,000) (52,268,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

gLuj’;)lz ;;ac?;ectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de fideicomisos 0 256,393,000
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No consolidado

Banco Actinver, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero

Actinver, actuando como fiduciario del
contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 4D Afo: 2023

Concepto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de fideicomisos de
proyecto

Bolsa Institucional

de Valores

Acumulado Afo
Actual

2023-01-01 - 2023-
12-31

977,848,000

BIVA

Acumulado Ano
Anterior
2022-01-01 - 2022-
12-31

o

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversién

Flujos de efectivo utilizados para la adquisicién de fondos de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Préstamos otorgados a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

olo|lo|l]o|jlo|l]o|]o|]o|o|o|o|o

o|lo|lo|l]o|j]o|l]o|l]o|l]o|o|o|o|o

Distribuciones recibidas

248,000,000

288,000,000

Intereses pagados

0

0

Intereses cobrados

15,169,000

3,536,000

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

0

0

Otras entradas (salidas) de efectivo

0

0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

(714,679,000)

547,929,000

cambio

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 643,183,000 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 619,000,000 485,500,000
Intereses pagados 2,804,000 0
Emision y colocacion de certificados bursatiles 852,977,000 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 874,356,000 (485,500,000)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 86,602,000 10,161,000

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efec