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Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero F/5402 de fecha 10 de
febrero de 2023, celebrado entre Administradora Osiyo, S.A. de C.V., como fideicomitente (en
dicho carécter, el “Fideicomitente”), como administrador (el “Administrador”) y como
fideicomisario en segundo lugar; Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Maltiple, Grupo
Financiero Actinver, como fiduciario; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los Tenedores (segtin dicho término se define mas
adelante), de conformidad con las siguientes Declaraciones y Clausulas.

Declaraciones
I. El Fideicomitente y Administrador en este acto declara, a través de su apoderado, que
a esta fecha:
(@) es una sociedad anénima de capital variable, debidamente constituida y validamente

existente conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“México”), segtin
consta en la escritura pablica namero 221 de fecha 28 de octubre de 2021, otorgada
ante la fe del licenciado Guillermo Canales Lopez, notario publico ntimero 26 de la
Ciudad de Torreén, Coahuila, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el
Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio bajo el folio mercantil nimero N-
2021088962;

(b) cuenta con plena capacidad legal y con las autorizaciones suficientes (corporativas y
de cualquier otra naturaleza) para celebrar y cumplir con sus obligaciones conforme
al presente Contrato y los deméds Documentos de la Emisiéon de conformidad con sus
respectivos términos;

() la celebracién y cumplimento del presente Contrato no viola o constituye un
incumplimiento de (i) cualquier disposicién prevista en los estatutos sociales o
cualquier otro documento constitutivo del Fideicomitente y Administrador; o (ii)
cualquier convenio, contrato, licencia, resolucion u orden de la cual el Fideicomitente
y Administrador sea parte o por la cual el Fideicomitente y Administrador o
cualquiera de sus activos esté sujeto; o (iii) cualquier Ley Aplicable al Fideicomitente
y Administrador;

(d) la celebracién y cumplimiento del presente Contrato no viola o constituye un
incumplimiento bajo cualquier obligacion de exclusividad material a la que se
encuentre sujeto el Fideicomitente y Administrador y/o cualquier Afiliada Osiyo;

(e) con excepcion de las autorizaciones de la CNBV y de la Bolsa Autorizada requeridas
para llevar a cabo la oferta publica restringida de los Certificados en los términos del
presente Contrato y de las autorizaciones, que en su caso, que se han obtenido y que
se encuentran en pleno vigor y efecto, no requiere autorizacion o aprobacién alguna
para celebrar el presente Contrato y los demés Documentos de la Emisién de los cuales
es parte, ni para cumplir o llevar a cabo las obligaciones asumidas en los términos del
presente Contrato y los demas Documentos de la Emision de los cuales sea parte, las
cuales son legales, validas, vinculantes y exigibles en contra del Fideicomitente y
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()

Administrador de conformidad con sus respectivos términos, sujeto a las leyes de
quiebra, insolvencia u otras leyes similares, que afectan generalmente la validez de los
derechos acreedores;

no existe y, a su leal saber y entender, no tiene conocimiento de que exista riesgo de
que vaya a iniciarse alguna accién, demanda, reclamacién, requerimiento o
procedimiento ante cualquier tribunal, dependencia gubernamental, &rbitro u 6rgano
jurisdiccional con respecto del Fideicomitente y Administrador o sus propiedades (i)
que afecte la legalidad, validez o exigibilidad del presente Contrato; o (ii) que impida
la emisién de los Certificados o la consumacion de cualquiera de las operaciones
contempladas en el presente Contrato o en cualquier otro Documento de la Emision;

no se encuentra en ninguno de los supuestos previstos en la Ley de Concursos
Mercantiles para ser declarado en concurso mercantil, y la celebracion de este
Contrato de Fideicomiso, asi como el cumplimiento de sus obligaciones conforme al
mismo, no resultaran en que se ubique en cualquiera de dichos supuestos;

la persona que celebra el presente Contrato en nombre y representacion del
Fideicomitente y Administrador, cuenta con poderes y facultades suficientes, asi como
con las autorizaciones necesarias (corporativas o de cualquier otra naturaleza) para
celebrar vélidamente el presente Contrato en su representacion y para obligar
validamente al Fideicomitente y Administrador en los términos del mismo, segin
consta en la escritura pablica namero 221 de fecha 28 de octubre de 2021, otorgada
ante la fe del licenciado Guillermo Canales Lépez, notario ptublico nimero 26 de la
Ciudad de Torreén, Coahuila, y que dichos poderes, facultades y autorizaciones
corporativas o de cualquier otra naturaleza no han sido revocadas, modificadas, o
limitadas en forma alguna;

todos y cada uno de los bienes transmitidos por el Fideicomitente en favor del
Fiduciario, en los términos aqui establecidos, son o serdn, segtn sea el caso, de su
propiedad exclusiva y provienen de fuentes legales y licitas, y no existe una relaciéon
entre el origen, procedencia o destino de dichos bienes o sus productos, y actividades
ilegales o de terrorismo;

con anterioridad a la firma del presente Contrato, el Fiduciario le sugirié consultar a
un despacho de profesionales de su eleccién, sobre el alcance, consecuencias, tramites,
implicaciones y en general cuestiones legales y fiscales directa o indirectamente
relacionadas con el presente Contrato, asi como buscar apoyo en la negociacién y
evaluacion del riesgo legal y fiscal del texto definitivo a firmarse, toda vez que el
Fiduciario no se hace responsable de tales cuestiones, y que el Fiduciario no puede
garantizar que la estructura fiscal contenida en el presente Contrato no sea alterada
con subsecuentes modificaciones a la legislacion fiscal y las responsabilidades fiscales
e impositivas puedan modificarse;

en virtud de la firma del presente Contrato, expresa e irrevocablemente autoriza, en
términos del articulo 28 de la Ley para Regular las Sociedades de Informacién
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Crediticia, al Fiduciario para que lleve a cabo bajo su propio costo y gasto, a partir de
la fecha del presente Contrato y en cualquier momento con posterioridad a esta fecha,
y durante la vigencia del mismo, tantos requerimientos de informacién como
considere necesarios a las instituciones de informacién crediticia autorizadas para
operar en México;

el Fiduciario le ha explicado de forma clara sin que le haya quedado duda alguna, los
términos, significado y consecuencias legales de (i) el articulo 106, XIX, b) de la LIC; y
(ii) las secciones 5.4 y 6 de la Circular 1/2005;

de conformidad con el segundo parrafo del articulo 80 de la LIC y el numeral 5.2 de
la Circular 1/2005, reconoce que el Fiduciario respondera civilmente por los dafios y
perjuicios que resulten del incumplimiento por parte del Fiduciario de sus
obligaciones conforme al presente Contrato;

reconoce y conviene en que el Fiduciario inicamente conoce y esta obligado a cumplir
los términos y condiciones del presente Contrato y de cualesquier otros contratos o
documentos derivados del, o relacionados al, presente Contrato, en los que el
Fiduciario sea parte; en el entendido, que el Fiduciario no es ni sera responsable en
forma alguna de la veracidad, legitimidad, autenticidad o legalidad de dichos
contratos, y que el Fiduciario, salvo que sea parte de los mismos y los celebre en
cumplimiento y en seguimiento de las instrucciones de la parte que esté facultada para
ello conforme al presente Contrato de Fideicomiso, no se encontrara obligado en
forma alguna bajo los términos y condiciones de dichos contratos, cualesquiera otros
documentos y sus respectivos anexos relacionados con los mismos;

reconoce y conviene que la celebracion del presente Contrato obliga al Fideicomitente
y al Administrador a entregar al Fiduciario de forma anual, la actualizaciéon de la
informacién que haya sido razonablemente solicitada por el Fiduciario al amparo de
sus Politicas de Identificacion y Conocimiento de Clientes (identificadas como
“Politicas de Identificacién y Conocimiento de Clientes”), en términos de lo dispuesto
en las leyes aplicables para la prevencion de lavado de dinero. Asimismo, reconoce
que entregar cualquier informacion y/o documentacién falsa al Fiduciario, asi como
actuar como prestanombres de un tercero en la celebracion del presente Contrato,
pueden llegar a constituir un delito;

en caso de que por algin cambio en la Ley Aplicable el Fiduciario requiera
informacién adicional del Fideicomitente y del Administrador para estar en
cumplimiento frente a las autoridades regulatorias respecto de las medidas y
procedimientos minimos en las politicas de identificacién de clientes “KYC” (“Know
Your Customer”) que las instituciones de crédito estan obligadas a observar para
prevenir y detectar la comision de delitos, el Fiduciario le requerira dicha informacion
a la parte correspondiente a efecto de completar sus archivos y la parte respectiva
tendré la obligacion de entregar dicha informacién a més tardar dentro de los 10 Dias
Habiles siguientes al requerimiento por escrito del Fiduciario. En caso de
incumplimiento en la entrega de la informacién requerido en el plazo antes
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mencionado, y hasta en tanto no se le entreguen los documentos e informacion
requerida, el Fiduciario estara facultado para no acatar las instrucciones giradas a su
cargo por la parte en incumplimiento (sin que ello cause una responsabilidad al
Fiduciario por la falta de cumplimiento de la parte correspondiente), salvo y con
excepcion de aquellas instrucciones cuya omision pudiera resultar o derivar un dafio,
perjuicio, afectacién o menoscabo al Patrimonio del Fideicomiso, a terceros, al
Representante Comtn o a los Tenedores;

El Fiduciario ha hecho de su conocimiento su Aviso de Privacidad, en los términos
sefialados en la Clausula 20.7del presente Contrato de Fideicomiso;

los bienes y/o derechos que en este acto aporta al Patrimonio del Fideicomiso (i)
provienen de fuentes licitas; (ii) no provienen, directa o indirectamente, de ganancias
derivadas de la comisién de algtin delito; y (iii) son de su propiedad, por lo que se
obliga a proporcionar al Fiduciario cualquier informacién que éste le solicite en
cumplimiento del articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones reglamentarias y politicas internas del Fiduciario, asi como aquella
informacién que le sea requerida al Fiduciario por autoridades de carécter fiscal,
judicial, penal o administrativo;

a la fecha de firma del presente Contrato, no existe accién, demanda, procedimiento o
investigacién alguna pendiente, incluyendo procedimientos iniciados conforme a las
leyes federales o locales relativas a extinciéon de dominio, en su contra o en contra de
sus bienes y/o derechos, ante tribunal o arbitro, érgano, agencia o funcionario
gubernamental alguno, en donde exista una posibilidad razonable de recibir fallo en
su contra;

no se encuentra en lista alguna de personas sancionadas por autoridades nacionales
y/ o0 extranjeras vinculadas a delitos de narcotrafico o terrorismo;

el Representante Comun, puso a su disposicién, en su oportunidad y a su entera
conformidad, antes de la celebracion del presente Contrato e inclusive previo a la
entrega por las partes de sus datos correspondientes y/o los datos de su personal al
Representante Comun, el aviso de privacidad contenido en la pagina de internet
WWW.MONex.com.mx; y

en términos de lo establecido por el articulo 17 de la Ley Federal para la Prevencion e
Identificaciéon de Operaciones con Recursos de Procedencia Ilicita, en este acto
manifiesta que no llevard a cabo operaciones vulnerables a través del presente
Fideicomiso.

El Fiduciario en este acto declara, a través de su delegado fiduciario, que a esta fecha:

es una institucién de banca multiple, debidamente constituida y validamente existente
conforme a las leyes de México y esta debidamente autorizado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Puablico para actuar como una institucién de banca multiple y
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prestar servicios fiduciarios, segtin consta en la escritura publica nimero 69,375 de
fecha 15 de noviembre de 2006, pasada ante la fe del licenciado F. Javier Gutiérrez
Silva, notario publico nimero 147 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio
quedé inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, con el folio
mercantil 357980, de fecha 20 de diciembre de 2016;

es su intencioén y deseo celebrar el presente Contrato y aceptar su nombramiento como
fiduciario, y llevar a cabo todos y cada uno de los actos que sean necesarios o
convenientes para la consecucion de los Fines del Fideicomiso y para cumplir con sus
obligaciones conforme a lo previsto en este Contrato y en la Ley Aplicable;

con excepcion de las autorizaciones de la CNBV y de la Bolsa Autorizada requeridas
para llevar a cabo la oferta ptblica restringida de los Certificados en los términos del
presente Contrato y de las autorizaciones que, en su caso, se han obtenido y que se
encuentran en pleno vigor y efecto, no requiere autorizacién o aprobacion alguna para
celebrar el presente Contrato y los demas Documentos de la Emisién, ni para cumplir
o llevar a cabo las obligaciones asumidas en los términos del presente Contrato y los
deméds Documentos de la Emision, las cuales son legales, validas, vinculantes y
exigibles en contra del Fiduciario de conformidad con sus respectivos términos;

reconoce que deberd cumplir con todas las disposiciones aplicables a los valores
identificados como “CERPI” conforme al Reglamento de la BMV o Reglamento de la
BIVA, segtin sea el caso, y que en caso de incumplimiento de dichas obligaciones le
seran aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de los érganos y
procedimientos disciplinarios establecidos en el Reglamento de la BMV o en el
Reglamento de la BIVA, segtn sea el caso;

sus delegados fiduciarios cuentan con poderes y facultades suficientes, asi como con
las autorizaciones necesarias (corporativas o de cualquier otra naturaleza) para
celebrar vélidamente el presente Contrato en su representacién y para obligar
validamente al Fiduciario en los términos del mismo, segtin consta en las escrituras
publicas 100,006 y 100,007 de fecha 9 de agosto de 2018 y otorgada ante el licenciado
Joaquin Talavera Sanchez titular de la Notaria Pablica namero 50 de la Ciudad de
Meéxico, cuyo primer testimonio se encuentra debidamente inscrito en el Registro
Pablico de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil ntimero 357980,
y que dichos poderes, facultades y autorizaciones corporativas o de cualquier otra
naturaleza no han sido revocadas, modificadas, o limitadas en forma alguna;

con anterioridad a la firma del Fideicomiso, invité y sugiri6 al Fideicomitente obtener del
profesionista, despacho o firma de su eleccién, la asesoria y apoyo en cuanto al alcance,
consecuencia, tramites, implicaciones y en general cuestiones legales y fiscales directa o
indirectamente relacionadas con el fideicomiso, asi como su apoyo en la negociacién y
evaluacion del riesgo legal y fiscal del texto definitivo a firmarse, toda vez que el
Fiduciario no se hace responsable de las consecuencias legales que puedan derivarse del
desconocimiento de los mismos;



I11.
fecha:

de manera expresa ha explicado a las partes los términos y consecuencias legales del
inciso b) fracciéon XIX (diecinueve) del articulo 106 (ciento seis) de la LIC, asi como el
texto aplicable de la Circular 1/2005 respecto a las prohibiciones que la limitan en
términos de ley y de las disposiciones vigentes, cuyo contenido, en lo conducente, se
reproduce en la Clausula referente a Prohibiciones Legales que mas adelante se
establece en el presente Contrato; y

el Representante Comun, puso a su disposicion, en su oportunidad y a su entera
conformidad, antes de la celebracion del presente Contrato e inclusive previo a la
entrega por las partes de sus datos correspondientes y/o los datos de su personal al
Representante Comun, el aviso de privacidad contenido en la pagina de internet
WWW.MoNex.com.mx.

El Representante Comun en este acto declara, a través de su apoderado, que a esta

es una sociedad anénima de capital variable, debidamente constituida y validamente
existente conforme a las leyes de México, debidamente autorizada por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico para actuar como casa de bolsa e intervenir en las
operaciones a que se refieren la fraccion XIII del articulo 171 de la LMV, segtin consta
en la escritura pablica namero 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante
la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, notario publico ntimero 140
de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro
Pablico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
electrénico niumero 686 el dia 27 de febrero de 1979;

es su intenciéon y deseo celebrar este Contrato y aceptar su designacién como
representante comun, y llevar a cabo todos y cada uno de los actos que sean necesarios
o convenientes para cumplir con sus obligaciones conforme a lo previsto en este
Contrato y en la Ley Aplicable;

con excepcion de las autorizaciones de la CNBV y de la Bolsa Autorizada requeridas
para llevar a cabo la oferta publica restringida de los Certificados en los términos del
presente Contrato y de las autorizaciones que, en su caso, se han obtenido y que se
encuentran en pleno vigor y efecto, no requiere autorizacién o aprobacién alguna para
celebrar el presente Contrato y los deméds Documentos de la Emision de los que sea
parte, ni para cumplir o llevar a cabo las obligaciones asumidas en los términos del
presente Contrato y los demds Documentos de la Emisién de los que sea parte, las
cuales son legales, validas, vinculantes y exigibles en contra del Representante Comun
de conformidad con sus respectivos términos;

la persona que celebra el presente Contrato en nombre y representaciéon del
Representante Comun, cuenta con poderes y facultades suficientes, asi como con las
autorizaciones necesarias (corporativas o de cualquier otra naturaleza) para celebrar
validamente el presente Contrato en su representacion y para obligar validamente al
Representante Comun en los términos del mismo, segtin consta en la escritura ptblica
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numero 46,585 de fecha 14 de septiembre de 2022, otorgada ante la fe del licenciado
Alberto T. Sanchez Colin, notario publico nimero 83 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico namero 686 el dia
22 de noviembre de 2022, y que dichos poderes, facultades y autorizaciones
corporativas o de cualquier otra naturaleza no han sido revocadas, modificadas, o
limitadas en forma alguna;

(e) de conformidad con el segundo parrafo del articulo 80 de la LIC y el numeral 5.2 de
la Circular 1/2005, reconoce que el Fiduciario responderé civilmente por los dafios y
perjuicios que resulten del incumplimiento por parte del Fiduciario de sus
obligaciones conforme al presente Contrato; y

() reconoce y conviene en que el Fiduciario tinicamente conoce y est4 obligado a cumplir
los términos y condiciones del presente Contrato y los demas Documentos de la
Emisioén y de cualesquier otros contratos o documentos derivados del o relacionados
al, presente Contrato u otros Documentos de la Emisién, que hayan sido o sean
celebrados por el Fiduciario, asi como con las obligaciones respectivas establecidas en
la Ley Aplicable.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, con base en las Declaraciones contenidas en el presente
Contrato, las partes otorgan las siguientes Clausulas:

CLAUSULA I: DEFINICIONES

Clausula 1.1. Términos Definidos.

Los términos utilizados con mayuscula inicial en las declaraciones anteriores y en este
Contrato se encuentran definidos y tendran los significados que a los mismos se les asigna
en el Apéndice “A” de este Contrato.

Clausula 1.2. Interpretacion de Términos Definidos.

Las definiciones que se establecen en el Apéndice “A” de este Contrato aplicaran tanto a la
forma singular como al plural de dichos términos. Cuando el contexto asi lo requiera,
cualquier pronombre incluiré la forma masculina, femenina y neutral correspondiente. Salvo
que se requiera lo contrario debido al contexto, todas las referencias a clausulas, parrafos,
incisos, sub-incisos o numerales, se entenderan como referencias a cldusulas, parrafos,
incisos, sub-incisos 0 numerales de cldusulas de este Contrato, y todas las referencias a
apéndices y anexos se entenderdn como referencias a apéndices y anexos de este Contrato,
mismos que en este acto se incorporan por referencia para formar parte del presente Contrato.
Salvo que se establezca lo contrario en el presente Contrato, se entenderd que las palabras (a)
“del presente”, “en el presente”, “de este”, “en este”, “conforme al presente”, “mads adelante
en el presente” y palabras con un significado similar al ser utilizadas en este Contrato, haran
referencia a este Contrato en su conjunto y no a alguna cldusula, parrafo, inciso, sub-inciso o
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numeral en particular del presente Contrato; (b) “incluyen”, “incluye” e “incluyendo” se
entenderd que van seguidas de la frase “sin limitacién alguna”, salvo que se especifique lo
contrario; y (c) “activo” y/o “propiedad” se interpretardn como teniendo el mismo
significado y efecto y que se refieren a todos y cada uno de los activos y propiedades,
tangibles e intangibles, incluyendo efectivo, acciones y/o participaciones representativas del
capital social de cualquier sociedad o Persona, valores, ingresos, y derechos contractuales.
Asimismo, referencias a (i) cualquier contrato, convenio, documento o instrumento incluye
la referencia a dicho contrato, convenio, documento o instrumento, segiin el mismo sea
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado en
cualquier momento, y (ii) cualquier ley, norma o reglamento incluye las reformas a los
mismos en cualquier momento o a cualquier ley, norma o reglamento que los sustituya. En
la medida mdas amplia permitida por la ley y, no obstante cualquier otra disposicion en este
Contrato o en cualquier contrato contemplado en el presente o las disposiciones aplicables
de la ley o de las sociedades o de cualquier otra forma, en la medida en que, conforme a este
Contrato una Persona tenga permitido o esté obligada a tomar una decisién o determinacién
en su “discrecién” o a su “entera discrecién” o cualquier otra facultad similar, dicha Persona
estard facultada para considerar los factores e intereses que ésta determine, incluyendo los
propios.

CLAUSULA II: EL FIDEICOMISO

Clausula 2.1. Constitucién del Fideicomiso; Aceptaciéon del Nombramiento del Fiduciario.

(@) Constitucién del Fideicomiso. El Fideicomitente, en este acto transfiere la cantidad de
USD$1.00 (un Délar 00/100) al Fiduciario, como aportacién inicial (la “ Aportacién Inicial”),
a ser recibida en la Cuenta General a mas tardar al Dia H4bil siguiente en que la misma sea
aperturada, para la constitucion del Fideicomiso, y el Fideicomitente, en este acto nombra a
Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, como
fiduciario del presente Contrato, para ser propietario y titular del Patrimonio del Fideicomiso
para los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en este Contrato y la Ley
Aplicable, asi como para cumplir con las obligaciones del Fiduciario establecidas en el
presente Contrato y en la Ley Aplicable.

(b)  Aceptacion del Nombramiento del Fiduciario. El Fiduciario en este acto (i) acepta su
nombramiento como fiduciario del presente Contrato, y se obliga a cumplir fiel y lealmente
con los Fines del Fideicomiso, asi como con todas las obligaciones asumidas por el Fiduciario
en los términos del presente Contrato, los deméds Documentos de la Emision y de la Ley
Aplicable; (ii) recibe la Aportaciéon Inicial de conformidad con los términos del presente
Contrato; y (iii) reconoce y acepta la titularidad del Patrimonio del Fideicomiso que en
cualquier momento sea transmitido al Fiduciario para los Fines del Fideicomiso, en el
entendido, que el Fiduciario se reserva el derecho de solicitar en cualquier momento al
Fideicomitente y/o al Administrador que determine el origen o identificaciéon de cualquier
depdsito, aportacion, transmision, transferencia o incremento al Patrimonio del Fideicomiso,
en cumplimiento de la Ley Aplicable. En este acto se autoriza al Fiduciario para llevar a cabo
todas y cualesquiera acciones que sean necesarias para cumplir con los Fines del Fideicomiso,
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y en este acto el Fiduciario se obliga a realizar cualesquiera acciones que sean necesarias o
convenientes para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en cada caso, segin lo
indique el Administrador y/o el Representante Comutn y/o quien esté facultado para
instruirlo de conformidad con este Contrato.

Clausula 2.2. Patrimonio del Fideicomiso.

Durante la vigencia del presente Contrato, el patrimonio del Fideicomiso que se constituye
en este acto, se conforma o conformard, segiin sea el caso, de los siguientes activos
(conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso”):

(@) la Aportacion Inicial;

(b) el Monto de la Colocacién Inicial para los Certificados Serie I, el Monto de la
Colocacién Inicial de cualquier Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente, cualesquier
montos que resulten de las Colocaciones Adicionales de cada Serie o Subserie de Certificados
y todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

() cualesquier derechos fideicomisarios, acciones, participaciones de capital o
participaciones sociales (limited partner interests) o cualesquier otras participaciones de o
derivadas de cualesquier Inversiones (incluidas las Inversiones Requeridas en México)
realizadas por el Fideicomiso, directamente o por medio de cualquier Vehiculo de Inversién,
de conformidad con este Contrato, asi como los ingresos y rendimientos derivados de las
mismas;

(d)  todosy cada uno de los derechos de crédito derivados de o en relacién con cualquier
préstamo o financiamiento otorgado por el Fiduciario, incluyendo cualquier derecho de
crédito derivado de los créditos otorgados por el Fiduciario a cualquier Vehiculo de Inversion
de conformidad con el presente Contrato, y todos y cada uno de los documentos de crédito
derivados de o relacionados con los mismos (incluyendo, sin limitacién, cualquier pagaré e
instrumento de garantia relacionados con los mismos)

(e) cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario
como consecuencia de las Inversiones (incluidas las Inversiones Requeridas en México), o
derivado de una Desinversion de las mismas;

) las Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas;
(g)  los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(h)  en su caso, los derechos derivados de los contratos de cobertura celebrados por el
Fiduciario de conformidad con la Cldusula 14.2 del presente Contrato;

(i) todos y cada uno de los demaés activos y derechos cedidos al, y/o adquiridos por el
Fiduciario, asi como las obligaciones que asuma para los Fines del Fideicomiso de
conformidad con, o segtin lo previsto en, este Contrato; y
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() todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos, productos y/o
rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores,
incluyendo los derechos derivados de, o relacionados con, la inversién u operacion del
Fideicomiso, incluyendo, sin limitacién, el cobro de indemnizaciones, multas y penalidades
por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

Conforme a la Circular 1/2005, se hace constar que el inventario de los bienes que a la fecha
de celebracion del presente Contrato integran el Patrimonio del Fideicomiso son aquellos que
se describen en el inciso (a) de la presente Cladusula para todos los efectos legales a que haya
lugar, el cual se le transmite al Fiduciario exclusivamente para cumplir con los fines del
mismo y la firma del presente Contrato hara las veces de acuse de recibo del mismo.
Asimismo, las partes reconocen que el presente inventario del Patrimonio del Fideicomiso se
ird modificando de tiempo en tiempo, en los términos del presente Contrato; en el entendido,
que dichas modificaciones seran reflejadas en los estados financieros del Fideicomiso.
Asimismo, el Fideicomitente en este acto acusa de recibido, en la fecha de firma del presente
Contrato, de una copia de este contrato, junto con sus anexos.

El Fideicomitente y los Tenedores por la mera adquisicién de los Certificados Bursétiles
reconocen que los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso seran utilizados
tnicamente con el objeto de cumplir los Fines del Fideicomiso, sin que el Fiduciario asuma
responsabilidad alguna sobre la procedencia, autenticidad o legitimidad de los derechos o
recursos que lleguen a formar parte del mismo, sin perjuicio de sus obligaciones y deber de
cuidado conforme al presente Contrato de Fideicomiso o la Ley Aplicable.

Clausula 2.3. Partes del Fideicomiso.

Las partes de este Contrato son las siguientes:

Fideicomitente y fideicomisario en

segundo lugar.........ccccceveivvininicccnes Administradora Osiyo, S.A. de C.V., y sus sucesores o

cesionarios permitidos.

Administrador ...cccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen. Administradora Osiyo, S.A. de C.V., y sus sucesores o
cesionarios permitidos, o cualquier otra Persona que
sustituya a dicho Administrador en términos del

presente Contrato y del Contrato de Administracion.

Fiduciario......coccoevevvevenncncincicce Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, y sus sucesores o
cesionarios permitidos, o cualquier otra entidad que
lo sustituya en tal cardcter conforme a lo previsto en

el presente Contrato.

Fideicomisarios en primer lugar ......... Los Tenedores, conforme a lo previsto en el presente

Contrato.
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Representante Comun...........ccecueuenee. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, y sus sucesores o cesionarios permitidos, o
cualquier otra entidad que lo sustituya en tal caracter
conforme a lo previsto en el presente Contrato.

Clausula 2.4. Fines del Fideicomiso.

Los fines de este Contrato (los “Fines del Fideicomiso”) son que el Fiduciario lleve a cabo
cada una de las actividades y cumpla con cada una de las obligaciones descritas en la presente
Clausula 2.4, en el presente Contrato y cualesquier otro Documentos de la Emision,
incluyendo (i) llevar a cabo la Colocacién Inicial y la oferta publica restringida de los
Certificados Serie I, y la Colocacion Inicial de Certificados de Series Subsecuentes o Subseries
Subsecuentes, asi como llevar a cabo Colocaciones Adicionales de cualquier Serie o Subserie,
de conformidad con los términos establecidos en el presente Contrato; (ii) realizar Inversiones
(incluyendo sin limitacion, Inversiones Requeridas en México y a través de Vehiculos de
Inversion); (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el presente Contrato; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo
establecido en la Cldusula XIII y demas disposiciones aplicables del presente Contrato; y (v)
realizar todas aquellas actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona
que conforme a los términos del presente Contrato o del Titulo correspondiente o los demas
Documentos de la Emision, tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacion,
el Representante Comun y aquellas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido
dichas facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracion), en cada caso, de conformidad con los términos del presente Contrato, que
el Administrador o dicha otra Persona considere que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el presente Contrato. En relaciéon
con lo anterior, el Fiduciario deber4, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(@)  ser el tinico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y
derechos que actualmente o en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso en
beneficio de cada Serie o Subserie de Certificados;

(b)  abrir, operar, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo
previsto en el presente Contrato y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del
Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el presente
Contrato;

() presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar
todos aquellos documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o
convenientes para registrar los Certificados de cualquier Serie o Subserie en el RNV, llevar a
cabo la Colocacién Inicial y oferta publica restringida de los Certificados Serie I (incluyendo
la celebracion de cualquier contrato de colocacién), realizar la Colocaciéon Inicial de
Certificados de Series o Subseries Subsecuentes, y llevar a cabo Colocaciones Adicionales de
Certificados de cualquier Serie o Subserie de conformidad con los términos del presente
Contrato;

11



(d)  de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella
informacioén, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para listar y
mantener el listado de los Certificados en la Bolsa Autorizada;

(e) de conformidad con las instrucciones del Administrador, de la Asamblea General de
Tenedores o de la Asamblea Especial de Tenedores, segtin corresponda, presentar toda
aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para
registrar, mantener y/o actualizar el registro y/o, en su caso, solicitar la toma de nota del
registro(s) relacionado con la suscripciéon y pago de los Certificados en el RNV y el listado de
los Certificados en la Bolsa Autorizada;

) celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir cada Titulo
en los términos previstos en el presente Contrato;

(g)  realizar Inversiones de conformidad con lo establecido en la Cladusula VII del presente
Contrato en beneficio de cada Serie o Subserie de Certificados, y, de conformidad con las
instrucciones que para dicho efecto reciba por parte del Administrador, cumplir todas y cada
una de las obligaciones previstas en los documentos corporativos (governing documents) de
los Vehiculos de Inversion en los cuales invierta el Fideicomiso, incluyendo el pago, con
fondos disponibles del Patrimonio del Fideicomiso que sean parte de la Serie o Subserie de
Certificados correspondiente, de cualesquier llamadas de capital o avisos de fondeo (funding
notices) emitidos por dichos Vehiculos de Inversiéon en relacién con inversiones, gastos,
comisiones por administraciéon y cualesquier otros fines previstos en dichos documentos;

(h) conforme a las instrucciones del Administrador, llevar a cabo Colocaciones
Adicionales de conformidad con la Clausula VIII del presente Contrato en beneficio de cada
Serie o Subserie de Certificados;

(i) mantener, a través y con la asistencia del Administrador, un registro del Monto de la
Colocacion Inicial de cada Serie o Subserie de Certificados y cualesquier otros montos
recibidos de cada Colocacién Adicional de cualquier Serie o Subserie de Certificados en
particular, identificando los montos aportados por cada Tenedor; en el entendido, que en
ningan caso, el monto total agregado de las Emisiones de Certificados Serie I y de la Emision
de Certificados de Series Subsecuentes o Subserie Subsecuentes, tomados en conjunto,
pueden exceder el Monto Total de la Emision, segtin sea validado por el Administrador;

() llevar a cabo la desinversion y liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en la Cldusula XVII del presente Contrato;

(k)  llevar a cabo el aumento del Monto Total de la Emisién con la aprobacién previa de la
Asamblea General de Tenedores, del Monto Total de la Serie o del Monto Total de la Subserie
de cualquier Serie o Subserie de Certificados, con la aprobaciéon previa de la Asamblea
Especial de Tenedores correspondiente, respectivamente, de conformidad con los términos
establecidos en el presente Contrato;
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@) contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo de conformidad con los términos
establecidos en el presente Contrato y en la CUAE;

(m) contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al Proveedor de Precios
de conformidad con los términos establecidos en el presente Contrato;

(n)  Gnicamente en caso de que algin Tenedor sea una Siefore o una Fiefore, contratar y,
en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento, segtin sea instruido por la Asamblea General
de Tenedores de conformidad con los términos del presente Contrato;

(0)  pagar, Gnicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste
alcance, cualquier obligaciéon del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en este
Contrato y en los demas Documentos de la Emisién, incluyendo de forma enunciativa mas
no limitativa, la obligacion de hacer Distribuciones a los Tenedores conforme a lo previsto en
el presente Contrato, asi como utilizar dichos recursos para realizar Pagos del Fideicomiso
(incluyendo Gastos de Administraciéon) conforme a los términos del presente Contrato y el
Contrato de Administracién, incluyendo para realizar reembolsos de Gastos del Fideicomiso
al Administrador o cualquiera de sus Afiliadas, con la asistencia y conforme a las
instrucciones que para tal efecto reciba del Administrador, mismas que deberan entregarse
para tal efecto con al menos un Dia Hébil de anticipacién;

(p) con la asistencia del Administrador, preparar y proporcionar toda la informaciéon
relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con
este Contrato, asi como toda la informacién que sea requerida de conformidad con otras
disposiciones de este Contrato y cualesquier otros contratos de los que el Fiduciario sea parte,
de conformidad con la informacién proporcionada por el Administrador;

(@  que el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso podra contratar o
proporcionar al Representante Comun, los recursos necesarios para realizar contrataciones
de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus
obligaciones, segtin le sea instruido por el Representante Comtin en términos de la Clausula
5.4 del presente Contrato;

() preparar y proporcionar, de conformidad con la informacién proporcionada por el
Administrador y con el apoyo del mismo, cualesquier otros reportes requeridos por, o
solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con
inversiones extranjeras y competencia econdmica, previa instruccién por escrito del
Administrador;

(s) de conformidad con el presente Contrato de Fideicomiso y las instrucciones del
Administrador, administrar, abrir, operar y mantener una o mds cuentas bancarias
denominadas en Pesos o Délares, a nombre del Fiduciario, segiin se requiera en términos de
lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso;

(t) de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones
cambiarias necesarias a fin de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del
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Fideicomiso a Pesos o a Dodlares, segiin sea necesario para cumplir con los Fines del
Fideicomiso y para administrar las Inversiones del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de
cambio ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o instituciones financieras
autorizadas de reconocido prestigio (usando el Administrador esfuerzos razonables para
obtener las tasas de interés mas favorables disponibles en el mercado y salvaguardando los
intereses del Fideicomiso en todo momento), en la fecha de las operaciones cambiarias
respectivas;

(u)  de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 20.6 del presente Contrato y las
instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y de los
individuos designados por el Administrador, para ser ejercido conjunta o separadamente, un
poder general limitado para pleitos y cobranzas y actos de administracién, de conformidad
con lo establecido en el primer, segundo y cuarto parrafos del articulo 2554 del Codigo Civil
Federal y de su articulo correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las
Entidades Federativas de México, incluyendo la Ciudad de México, limitado tnica y
exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones,
solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones
fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacién,
la obtenciéon y modificaciéon del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la
tramitaciéon y obtenciéon de la Firma Electrénica Avanzada (e.firma) ante el Servicio de
Administracién Tributaria, de la SHCP, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea
instruido para tales efectos;

(v)  celebrar el Contrato de Administracién con el Administrador, y otorgar y revocar los
poderes que se establecen en dicho contrato, de conformidad con lo dispuesto en la Clausula
20.6 del presente Contrato;

(w) de conformidad con las instrucciones del Administrador, en su caso, celebrar el
Fideicomiso de Inversién en México y todos los documentos relacionados con el mismo;

(%) otorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso
y/o la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Personas que le instruya el
Administrador, o el Representante Com1in, de conformidad con los términos establecidos en
el presente Contrato o en el Contrato de Administracion;

(y) segun sea el caso, celebrar un Contrato de Administracién Sustituto con un
administrador sustituto, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Administracion y en el Contrato de Fideicomiso;

(2) previa instruccion por escrito del Administrador, incurrir en deuda, directamente o a
través de Vehiculos de Inversion, de conformidad con la Clausula IX del presente Contrato,
asi como otorgar garantias o constituir gravamenes (incluyendo, sin limitacién, la creacién
de gravamenes sobre las Cuentas para Colocaciones Adicionales o sobre las Cuentas de
Aportaciones, segin corresponda, para garantizar los derechos de un acreedor bajo una Linea
de Suscripcién), en cada caso, de conformidad con las instrucciones previas del
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Administrador;

(@aa) llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dispuesto en la Clausula XIII
del presente Contrato;

(bb)  contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de conformidad con las
instrucciones por escrito del Administrador;

(cc) celebrar operaciones con partes relacionadas de conformidad con los términos
establecidos en la Clausula 10.1 del presente Contrato;

(dd) llevar a cabo, con la asistencia del Administrador, cualquier acto necesario para
inscribir el presente Contrato y cualquier modificacion al mismo en el RUG, incluyendo la
contrataciéon de un fedatario publico que lleve a cabo la inscripcién, cuyos honorarios
deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(ee) contratar Asesores Independientes previa instrucciéon del Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos del presente Contrato;

(ff)  llevar a cabo todos los actos necesarios para revisar, a través de la informacién y
documentos que se le hubiere proporcionado por los responsables a cargo o por las Personas
obligadas para tales efectos, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(gg) obtener directamente una o mas Lineas de Suscripcion, y celebrar Convenios de Lineas
de Suscripcién de conformidad con las instrucciones del Administrador en los términos
dispuestos en el presente Contrato;

(hh) de conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador, cumplir con
todas y cada una de las obligaciones previstas en los Convenios de Lineas de Suscripciéon que
se celebren, incluyendo sin limitacién, la obligacion de realizar Colocaciones Adicionales con
el anico fin de proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes para realizar los pagos al
acreedor correspondiente respecto de una Linea de Suscripcion;

(i)  cumplir con las obligaciones a su cargo conforme a la CUAE; en el entendido, que las
actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de administracién
y el director general de emisoras serdn realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y
por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico, respectivamente,
de conformidad con lo previsto en la CUAE;

) en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria o conveniente para
satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicién de los
Documentos de la Emision, en cada caso, previas instrucciones del Administrador, el Comité
Técnico, o de la Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial de Tenedores,
segun corresponda, de conformidad con los términos de este Contrato y la Ley Aplicable;

(kk)  pagar, tnicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste
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y alcance, cualquier obligacion del Fideicomiso, incluyendo cualquier obligacion de
indemnizacién, asumida de conformidad con lo establecido en el o los contratos de
colocacién que sean celebrados con el o los intermediarios colocadores correspondientes; y

()  una vez concluida la vigencia del presente Contrato y pagadas todas las cantidades
pagaderas conforme a los Certificados, distribuir todos los derechos y activos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los términos del presente Contrato, y
proceder a la extinciéon del mismo, a través de la firma de convenio de terminacion, extinciéon
y finiquito.

CLAUSULA III: CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS SERIE I

Clausula 3.1. Emision de Certificados Serie 1.

De conformidad con los articulos 62, 63, 64, 68 y otros articulos aplicables de la LMV, y el
articulo 7 fraccién IX de la Circular Unica, y de conformidad con los términos y condiciones
del presente Contrato y el Titulo que ampare los Certificados Serie I, el Fiduciario, de
conformidad con las instrucciones que al efecto reciba del Administrador, deberda emitir
Certificados Serie I en los términos establecidos en el presente Contrato, hasta por el Monto
Total de la Serie de los Certificados Serie I, de conformidad con lo siguiente:

(@)  Oferta Pablica Inicial. En relacién con los Certificados Serie I, el Fiduciario realizara
una oferta publica restringida de Certificados Serie I no amortizables de conformidad con las
instrucciones del Administrador (misma que debera incluir, como minimo, el nimero de
Certificados a ser colocados en la Colocacion Inicial, el Monto de la Colocacion Inicial, el
precio de los Certificados objeto de la Colocacion Inicial, asi como el nimero y monto de
Certificados pendientes de suscripcién y pago con posterioridad a la Colocacion Inicial) en la
Fecha de Oferta Puablica, y los Tenedores se obligan a suscribir y pagar el Monto de la
Colocacion Inicial de los Certificados Serie I, la cual debera ser fondeada en Ddlares. En el
entendido, que una vez realizada la oferta publica restringida inicial, los Compromisos
Restantes de los Tenedores deberdn ser pagados en las Colocaciones Adicionales a través del
mecanismo de derechos de suscripcién previsto en el presente Contrato de Fideicomiso.

Una vez que se haya llevado a cabo la Colocacién Inicial de Certificados Serie I, el Fiduciario
de conformidad con las instrucciones del Administrador, deberd solicitar a la CNBV la toma
de nota inicamente para fines informativos de las inscripciones correspondientes en relacién
con la suscripcion y pago de los Certificados Serie I producto de dicha Colocacién Inicial.

(b)  Colocaciones Adicionales. Una vez que se haya llevado a cabo cualquier Colocaciéon
Adicional de Certificados Serie I, el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del
Administrador, debera solicitar a la CNBV la toma de nota correspondiente a dicha
asignacion, tnicamente para fines informativos de las inscripciones correspondientes en
relacién con la suscripciéon y pago de los Certificados Serie I producto de dicha Colocaciéon
Adicional. De conformidad con las instrucciones previas del Administrador, llevard a cabo
Colocaciones Adicionales de Certificados Serie I conforme al mecanismo de derechos de
suscripcion que se establece en la Clausula VIII del presente Contrato hasta por el Monto
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Total de la Serie correspondiente a los Certificados Serie I, sin que sea necesario
consentimiento alguno de los Tenedores o la celebraciéon de una Asamblea de Tenedores; en
el entendido, que cada Colocaciéon Adicional debera ser fondeada en Délares (salvo que se
disponga lo contrario en el presente Contrato). El Fiduciario no podré llevar a cabo
Colocaciones Adicionales de Certificados Serie I cuyo monto acumulado, junto el Monto de
la Colocacioén Inicial de dichos Certificados Serie I, exceda del Monto Total de la Serie de
dichos Certificados Serie 1.

Clausula 3.2. Inscripcién v Listado; Actualizacion.

A efecto de que el Fiduciario lleve a cabo Emisiones de Certificados Serie I conforme a la
Clausula 3.1 anterior, el Fiduciario debera cumplir con lo siguiente:

(@) Oferta Puablica Inicial. Respecto de la Colocacién Inicial de Certificados Serie I, el
Fiduciario se obliga a llevar a cabo aquellos actos que resulten necesarios o convenientes para
solicitar y obtener de la CNBV, la Bolsa Autorizada, Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros necesarios para realizar la oferta
publica restringida de los Certificados Serie I, incluyendo (i) la inscripciéon de dichos
Certificados Serie I en el RNV y el listado respectivo de los mismos en la Bolsa Autorizada; y
(ii) el deposito del Titulo que documente dichos Certificados Serie I en Indeval.

(b)  Colocaciones Adicionales. Respecto de cualquier Colocacion Adicional de
Certificados Serie I, el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Administrador,
debera obtener la toma de nota de la CNBYV, en términos del articulo 14, fraccion III de la
Circular Unica, y llevar a cabo aquellos actos que resulten necesarios o convenientes para
solicitar y obtener de la CNBV, la Bolsa Autorizada, Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental, las autorizaciones e inscripciones necesarias, segtn sea el caso, para que los
Certificados Serie I objeto de las Colocaciones Adicionales sean entregados a los Tenedores
correspondientes.

Clausula 3.3. Titulos de los Certificados.

Los Certificados Serie I emitidos por el Fiduciario estardan documentados en un sélo titulo
global que ampare todos los Certificados Serie I que representen el Monto Total de la Serie
de los Certificados Serie I, el cual estara regido conforme a las leyes de México. El Titulo que
represente los Certificados Serie I emitidos por el Fiduciario deberé ser depositado en Indeval
y cumplir con todos los requisitos legales de conformidad con la LMV, la Circular Unica y
cualquier otra Ley Aplicable. El Titulo que documente los Certificados Serie I que se emitan
en la Fecha de Oferta Pablica de Certificados Serie I debera ser depositado por el Fiduciario
en Indeval en o antes de la Fecha de Oferta Publica de los Certificados Serie I. No obstante lo
anterior, no existira limitacion para realizar cualesquier otras modificaciones al Titulo y a los
Documentos de la Emisiéon, en la medida que se hayan obtenidos las autorizaciones
corporativas correspondientes, segin resulte necesario de conformidad con el presente
Contrato de Fideicomiso.

Clausula 3.4. Términos v Condiciones.
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Los términos y condiciones de los Certificados se estableceran en el presente Contrato y en el
Titulo correspondiente a dichos Certificados Serie I, en el entendido, que todos los
Certificados Serie I deberdn considerarse parte de la misma emisién, deberan tener los
mismos términos y condiciones y otorgar los mismos derechos a sus Tenedores.

Clausula 3.5 Autorizacion de los Tenedores.

Los Tenedores, inicamente en virtud de la adquisicion de Certificados Serie I (i) se adhieren
a, y se encuentran sujetos a los términos del presente Contrato y su respectivo Titulo,
incluyendo la sumisién a la jurisdiccion contenida en la Clausula 19.6 del presente Contrato;
y (ii) acuerdan proporcionar al Fiduciario y al Administrador, y autorizan e instruyen de
forma irrevocable a los intermediarios financieros a través de los cudles ostentan sus
respectivos Certificados Serie I, para que proporcionen al Fiduciario y al Administrador, toda
la informacién que pueda ser requerida por el Fiduciario o el Administrador para determinar
cualquier retenciéon o pago de impuestos requeridos en relaciéon con las operaciones
contempladas en el presente Contrato. Adicionalmente, los Tenedores en virtud de la
adquisicion de Certificados Serie I autorizan e instruyen de forma irrevocable al Fiduciario,
al Representante Comtin y al Administrador para que entreguen a cualquier Autoridad
Gubernamental cualquier informacién que pueda ser requerida conforme a la Ley Aplicable,
en cuyo caso el Fiduciario deberd notificar a los Tenedores sobre los requerimientos de
informacioén que reciba, a través de la publicaciéon de un evento relevante, previa solicitud
del Administrador, segtin corresponda.

Clausula 3.6 Colocacién.

Con el fin de llevar a cabo la oferta ptublica restringida de los Certificados Serie I en la Fecha
de Oferta Publica de dichos Certificados Serie I, el Fiduciario deberé celebrar un contrato de
colocacién con uno o mas intermediarios colocadores, en los términos de y sujeto a las
condiciones instruidas por el Administrador. Los Certificados Serie I deberan ofrecerse en
México mediante una oferta publica restringida, y dichos Certificados Serie I tnicamente
podrén ser adquiridos por inversionistas institucionales y calificados para participar en
ofertas publicas restringidas.

Clausula 3.7 Aumento del Monto Total de la Emision.

Las partes del presente Contrato acuerdan que el Administrador podra instruir que se lleve
a cabo el aumento del Monto Total de la Emisién en la medida que (i) se obtengan las
aprobaciones requeridas por parte de la CNBV y de la Bolsa Autorizada; (ii) dicho aumento
cumpla con todos los términos y condiciones establecidos en la Circular Unica y la LMV; (iii)
que dicho aumento haya sido aprobado por una Asamblea General de Tenedores en los
términos establecidos en el presente Contrato; y (iv) se realice una actualizaciéon de la
inscripciéon de los Certificados en el RNV; en el entendido, que los Certificados que
evidencien la Emisiéon respecto de dicho aumento, tendran los mismos términos y
condiciones que los establecidos en el Titulo a la Fecha de Oferta Puablica y/o la Fecha de
Colocacion Inicial de los Certificados de la Serie o Subserie correspondiente.
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CLAUSULA IV: CERTIFICADOS DE SERIES O SUBSERIES SUBSECUENTES

Clausula 4.1 Emision de Certificados de Series Subsecuentes o Subseries Subsecuentes.

(@) El Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Administrador, podra realizar
Emisiones de Series o Subseries de Certificados que sean subsecuentes a los Certificados Serie
I bajo el mecanismo de derechos de suscripcion (sujeto a lo establecido en el presente
Contrato) asi como, en su caso, llevar a cabo su inscripciéon en el RNV (cada una, una “Serie
Subsecuente” o “Subserie Subsecuente”) de conformidad con los articulos 62, 63, 64, 68 y
demads articulos aplicables de la LMYV, el articulo 7, fraccién IX de la Circular Unica y de
conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso y de cada Titulo,
en el entendido, que bajo ninguna circunstancia el monto total agregado de todas las
Emisiones de todas las Series y Subserie de Certificados (incluyendo cualquier Compromiso
Restante de los Tenedores), consideradas en conjunto, podran exceder el Monto Total de la
Emision; en el entendido, que dichas Emisiones deberdn ser fondeadas en Délares.

(b)  Registro en el RNV. El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun
deberén llevar a cabo todos los actos necesarios para obtener la actualizacion de la inscripcion
en el RNV de los Certificados correspondientes a cada Serie o Subserie de conformidad con
el articulo 75 de la LMV, el articulo 14 de la Circular Unica y demas articulos aplicables, en
el entendido, que para dichos efectos, el Fiduciario debera presentar una solicitud de
actualizacion de la inscripcion ante la CNBV y presentar la solicitud de listado
correspondiente ante la Bolsa Autorizada, asi como preparar toda la informaciéon y
documentacion requerida de conformidad con la Ley Aplicable.

() Derecho de Preferencia. Los Tenedores de los Certificados Serie I deberan tener un
derecho de preferencia para suscribir los Certificados de la Serie o Subserie correspondiente
de conformidad con el siguiente proceso:

(i) Sujeto a lo establecido en el presente Contrato, el Administrador debera
determinar las fechas y términos de cada Emisiéon de cada Serie o Subserie de
Certificados y debera llevar a cabo todos los actos necesarios para llevar a cabo
dicha Emision.

(i) Los Tenedores de Certificados Serie I deberan tener un derecho de preferencia
para suscribir los Certificados de la Serie o Subserie de Certificados
correspondiente a pro rata conforme a su porcentaje de tenencia de Certificados
Serie I.

(iii) El Administrador debera instruir por escrito al Fiduciario (con copia al
Representante Comuin), a publicar un aviso relacionado con la emisién de la
Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente correspondiente a través de Emisnet
o DIV, segtin sea el caso, y en STIV-2, debiendo notificar al Indeval (en la forma
establecida por Indeval), por lo menos 6 (seis) Dias Habiles antes de la Fecha de
Pago de la Serie o la Fecha de Pago de la Subserie correspondiente (cada aviso,
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una “Notificacion de Emisiéon de Serie o Subserie Subsecuente”). Dicha
Notificacion de Emisiéon de Serie o Subserie Subsecuente deberé incluir:

1.

2.

la clave de pizarra de la Serie o Subserie correspondiente;

el precio por Certificado de la Serie o Subserie correspondiente; en el
entendido, que tratdndose de Series o Subseries denominadas en Délares,
se deberd sefalar, tnicamente para efectos informativos, el monto
equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi como el dia y la
fuente de consulta del tipo de cambio correspondiente;

el Monto Total de la Serie o el Monto Total de la Subserie correspondiente;
en el entendido, que tratdandose de Series o Subseries denominadas en
Délares, se debera sefialar, inicamente para efectos informativos, el monto
equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi como el dia y la
fuente de consulta del tipo de cambio correspondiente;

el niimero y monto de Certificados correspondientes a la Serie o Subserie
de Certificados a ser puestos en circulaciéon en la Colocacién Inicial que los
Tenedores de Certificados Serie I tengan derecho de preferencia para
suscribir en términos del presente Contrato;

el Periodo de Inversion de la Serie o Subserie correspondiente;
la vigencia de la Serie o Subserie correspondiente;
la Fecha Limite de Suscripcién de Serie o Subserie Subsecuente;

la fecha en que los Certificados de dicha Serie o Subserie deberdn ser
pagados (la “Fecha de Pago de la Serie” o “Fecha de Pago de la Subserie”,
segln sea el caso); y

un resumen del uso anticipado que tendran los recursos que se obtengan
con la emision de dicha Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente de
Certificados, mismo que, en todo momento, deberd cumplir con los
términos establecidos en el presente Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que el Administrador podrd poner a disposicion de los
Tenedores, previa solicitud por escrito de estos ultimos a través del
Representante Comtn, una descripciéon mas detallada de dicho uso de los
recursos.

Lo anterior, en el entendido que el Administrador debera mantener un registro de los

Certificados de la Serie o Subserie de que se trate como resultado de la Colocacién Inicial, los
Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes a cada Serie o Subserie y cuya
suscripcion o pago se encuentra pendiente y debera mantener dicho registro a disposiciéon
del Fiduciario y el Representante Comn, para su consulta en cumplimiento de sus funciones.
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(iv)

Los Tenedores de Certificados Serie I tendran derecho a adquirir Certificados
de las Series Subsecuentes o Subseries Subsecuentes en la Fecha de Pago de la
Serie o la Fecha de Pago de la Subserie correspondiente, segtin corresponda, en
proporcion a su participacion respectiva de Certificados Serie I (vis-a-vis del total
de los Certificados Serie I en circulacién) en la Fecha Limite de Suscripcion
correspondiente a la Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente de que se trate;
en el entendido, que dichos Tenedores de Certificados Serie I podran adquirir
Certificados adicionales de las Series Subsecuentes o Subseries Subsecuentes
correspondiente de conformidad con el proceso de asignacion establecido en el
numeral (vi) siguiente. Para dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos
derechos de adquisiciéon de Certificados en una Colocacién Inicial de Serie o
Subserie Subsecuente, cada Tenedor de Certificados Serie I debera entregar al
Fiduciario y al Administrador (con copia para el Representante Comun), las
constancias de deposito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares
expedido por su intermediario financiero correspondiente, que evidencie la
titularidad de los Certificados Serie I en la Fecha Limite de Suscripciéon
correspondiente a la Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente de que se trate;
en el entendido, ademds, que las Siefores o, en su caso, fondos de inversion
especializados en fondos para el retiro (“Fiefores”) pertenecientes a la misma
administradora de fondos para el retiro de otra Siefore o Fiefore que sea Tenedor
de Certificados Serie I (cada uno, un “Inversionista Participante”), tendra
derecho a adquirir Certificados de la Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente
correspondiente en términos del procedimiento de asignacién descrito en el
inciso (vi) siguiente.

A mas tardar en la fecha que sea 3 (tres) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago
de la Serie o la Fecha de Pago de la Subserie de Certificados correspondiente (la
“Fecha Limite de Suscripciéon de Serie o Subserie Subsecuente”), cualquier
Tenedor de Certificados Serie I y, en la medida aplicable, cualquier Inversionista
Participante, tendrd derecho a presentar una notificacién irrevocable por escrito
al Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Comtn) en la que
conste su intencidon de suscribir Certificados de la Serie Subsecuente o Subserie
Subsecuente de Certificados correspondiente (cada una, una “Notificacién de
Ejercicio”). Dicha Notificaciéon de Ejercicio, para el caso de los Tenedores de
Certificados Serie I, debera indicar el nimero de Certificados de la Serie
Subsecuente o Subserie Subsecuente correspondiente que seran adquiridos por
el Tenedor de Certificados Serie I respectivo, hasta por un monto equivalente a
la proporcién de Certificados Serie I que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del total
de Certificados Serie I en circulacion); en el entendido, que dichas Notificaciones
de Ejercicio podran incluir adicionalmente una oferta de suscripcién adicional
de Certificados de la Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente correspondiente,
en caso de que existan Certificados de la Serie Subsecuente o Subserie
Subsecuente correspondiente que no hayan sido suscritos por los demds
Tenedores de Certificados Serie I (dichos Certificados adicionales, los
“Certificados Remanentes”); en el entendido, que el nimero de Certificados
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Remanentes incluidos en las o¢rdenes vinculantes contenidas en las
Notificaciones de Ejercicio deben identificarse claramente. Para el caso de un
Inversionista Participante, la Notificacion de Ejercicio debera indicar el niimero
de Certificados de dicha Serie o Subserie de Certificados a ser adquiridos por el
Inversionista Participante correspondiente; en el entendido, que los
Inversionistas Participantes podran suscribir y pagar Certificados tnicamente
en caso de que existan Certificados Remanentes que no hubieren sido suscritos
y pagados por los Tenedores de Certificados Serie 1.

Asignacion. El Administrador, dentro de un periodo de 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la Fecha Limite de Suscripciéon de Serie o Subserie Subsecuente (la
“Fecha de Asignacién”), revisard las 6rdenes vinculantes contenidas en las
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, y realizara la asignacion de los
Certificados de dicha Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente de conformidad
con lo siguiente:

(1)  Primero, los Certificados de la Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente
se asignaran entre los Tenedores de los Certificados Serie I que hayan
presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el namero de
Certificados de la Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente contenidos
en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta el nimero de
Certificados de la Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente que dichos
Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo con el ntiimero de
Certificados Serie I de los que sean titulares dichos Tenedores a la Fecha
Limite de Suscripcion de Serie o Subserie Subsecuente; en el entendido,
que cualquier oferta de suscripcion de los Certificados Remanentes
incluidos en cualquiera de las Notificaciones de Ejercicio no sera
considerada para efectos de dicha asignacién.

(2)  Segundo, si después de la asignacion mencionada en el pérrafo (1)
anterior, no hubiese sido posible asignar entre los Tenedores de los
Certificados Serie I todos los Certificados correspondientes a la Emision
correspondiente de la Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente, los
Certificados restantes se asigharan tiinicamente a aquellos Tenedores de
los Certificados Serie I que hubieren presentado una oferta de
suscripcion de Certificados Remanentes en sus Notificaciones de
Ejercicio correspondientes, en funcién del nimero de Certificados
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, hasta que todos los
Certificados remanentes de la Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente
hayan sido asignados; en el entendido, que si mas de un Tenedor de los
Certificados Serie I hubiere presentado una oferta vinculante de compra
de Certificados Remanentes, y los Certificados Remanentes incluidos en
dichas notificaciones excedan el namero de Certificados Remanentes
disponibles de la emisién correspondiente de dicha Serie Subsecuente o
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Subserie Subsecuente que no hayan sido asignados a dicha fecha, los
Certificados Remanentes pendientes de ser suscritos serdn asignados
entre dichos Tenedores de los Certificados Serie I con base en la
proporcion que el nimero de Certificados Remanentes incluidos en sus
Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con respecto a todos
los Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de
Ejercicio presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador
conforme al numeral 1 anterior.

(8)  Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacién (una vez que, de ser
aplicable, los Certificados Remanentes hayan sido asighados conforme
al parrafo (2) anterior), no se han podido asignar entre los Tenedores de
Certificados Serie I todos los Certificados Remanentes, los Certificados
Remanentes restantes deberan ser asignados a aquellos Inversionistas
Participantes que hubieren presentado una oferta para suscribir
Certificados de las Series Subsecuentes o Subseries Subsecuentes de
Certificados  correspondientes, en los términos descritos en las
Notificaciones de Ejercicio presentadas por los Inversionistas
Participantes hasta que todos los Certificados Remanentes hayan sido
asignados; en el entendido, que si més de un Inversionista Participante
hubiere presentado una oferta vinculante de compra de Certificados
Remanentes, y los Certificados Remanentes incluidos en dichas
Notificaciones de Ejercicio exceden el numero de Certificados
Remanentes disponibles que no hayan sido asignados a dicha fecha, los
Certificados Remanentes deberdn ser asignados entre dichos
Inversionistas Participantes en proporciéon al nimero de Certificados
Remanentes incluidos en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, respecto de todos los Certificados Remanentes
incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio previamente
presentadas al Fiduciario y al Administrador de conformidad con el
numeral 1 anterior.

(4) Cuarto, una vez consumadas las asignaciones mencionadas en los
numerales 1 a 3 anteriores, el Administrador debera instruir al
Fiduciario (con copia al Representante Comun) el resultado de dichas
asignaciones y el Fiduciario debera publicar los avisos correspondientes
a la Bolsa Autorizada a través de Emisnet o DIV, segtin sea el caso, al
Indeval por escrito, y a la CNBV a través de STIV-2, a mas tardar en la
Fecha de Colocacion Inicial respectiva.

(vii) Una vez que el proceso de asignacion descrito en el presente Contrato de
Fideicomiso haya sido concluido, el Fiduciario debera solicitar a la CNBV la
toma de nota de dicha asignacion exclusivamente para fines informativos de los
registros correspondientes en relaciéon con la suscripciéon y pago de los
Certificados de la Serie o Subserie de Certificados correspondiente. El
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Administrador podrd instruir al Fiduciario a llevar a cabo la cancelacion de los
Certificados que no sean suscritos por los Tenedores de los Certificados de la
Serie o Subserie Subsecuente correspondiente o que no hayan sido pagados por
los mismos conforme al presente Contrato, asi como la realizacion del tramite de
toma de nota correspondiente ante la CNBV.

(viii) Incumplimiento. En caso de que un Tenedor de Certificados Serie I o un
Inversionista Participante que haya presentado una Notificacién de Ejercicio no
cumpla con su compromiso establecido en la misma, el Fiduciario de
conformidad con las instrucciones que al efecto reciba del Administrador,
deberd, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, llevar a cabo los actos que
resulten necesarios o convenientes a efecto de que se consideren como emitidos
tnicamente aquellos Certificados de la Serie Subsecuente o Subserie
Subsecuente correspondiente que hubieren sido colocados, sin que ocurra una
dilucién punitiva por dicho incumplimiento.

(d)  Destino de los Recursos. En adicién a los destinos establecidos en el presente Contrato
de Fideicomiso (incluyendo realizar Inversiones) los recursos obtenidos de la emisién de cada
Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente de Certificados también podran ser destinados
para pagar (1) Gastos de Colocacion Inicial relacionados con la emisiéon de dicha Serie o
Subserie de Certificados; y (2) la parte proporcional de los Gastos del Fideicomiso y la parte
proporcional de la Reserva para Gastos correspondientes a dicha Serie Subsecuente o
Subserie Subsecuente de Certificados, calculada por el Administrador en relacién con el
monto total colocado a través de la emisién de Certificados de todas las Series y Subseries en
conjunto, a partir de la fecha de célculo respectiva; en el entendido, que en su caso, el
Administrador debera dar a conocer por escrito, al Fiduciario (con copia al Representante
Comun) la cantidad de la Reserva para Gastos del Fideicomiso a ser fondeada por la Serie
Subsecuente o Subserie Subsecuente respectiva el Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha
Limite de Suscripcién correspondiente.

(e) Autorizaciones y Registro. Con respecto y antes de cualquier Emision de cualquier
Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente de conformidad con las disposiciones del presente
Contrato de Fideicomiso y la instruccién que para tal efecto entregue por escrito el
Administrador, el Fiduciario solicitara y obtendra de la CNBV la actualizacion del registro
de los Certificados vigentes en el RNV y realizara los actos necesarios o convenientes para
solicitar y obtener las autorizaciones y registros necesarios de la CNBV, Bolsa Autorizada,
Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental para la emisién y entrega de los Certificados
de dicha Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente a los Tenedores correspondientes,
incluyendo (i) el registro de dichos Certificados en el RNV y, en su caso, su listado en la Bolsa
Autorizada, y (ii) el deposito del Titulo que ampare todos los Certificados de dicha Serie
Subsecuente o Subserie Subsecuente en Indeval.

(e) Titulos. Los Certificados de cada Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente emitidos
por el Fiduciario constardn en un solo Titulo que abarcaré la totalidad de los Certificados de
la Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente correspondiente, sin expresion de valor nominal,
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de conformidad con la legislacién mexicana. Los términos y condiciones de los Certificados
de la Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente correspondiente se estableceran en el Titulo
respectivo; en el entendido, que todos los Certificados de cada Serie Subsecuente o Subserie
Subsecuente otorgaran a sus Tenedores los mismos derechos y obligaciones.

CLAUSULA V: ORGANOS DE GOBIERNO DEL FIDEICOMISO

Clausula 5.1. Asambleas Generales de Tenedores.

(@) Procedimientos para Asambleas Generales de Tenedores. Las Asambleas Generales

de Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:

(@)

(ii)

Cada Asamblea General de Tenedores representara al conjunto de todos los
Tenedores de todas las Series y Subseries de Certificados en circulacién, sin
distincion de Serie o Subserie (y por lo tanto, todas las Series y Subseries con
derecho a voto en dicha Asamblea General de Tenedores se llamaran bajo la
misma convocatoria) y, en todo lo que no contravenga lo previsto en esta
Clausula y/o los Titulos correspondientes, se regird por las disposiciones
contenidas en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demas articulos correlativos
y aplicables de la LGTOC, y conforme al articulo 68 y demas articulos
aplicables de la LMV, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores de todas las Series y Subseries de Certificados, atin respecto de los
ausentes y disidentes. A menos que se indique lo contrario en el presente
Contrato de Fideicomiso, las referencias a los Certificados en esta Cldusula 5.1,
se refieren a los Certificados de todas las Series y Subseries, sin distincion de
Serie o Subserie.

Los Tenedores se reuniran en Asamblea General de Tenedores cada vez que
sean convocados por el Representante Comun. Las Asambleas Generales de
Tenedores se celebrarén en el domicilio del Representante Comun vy, a falta o
imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva
dentro del domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco
por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, los Tenedores de una Serie
o Subserie de Certificados en particular que en lo individual o en su conjunto
tengan 25% (veinticinco por ciento) o més de los Certificados en circulacion de
dicha Serie o Subserie, el Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de solicitar
al Representante Comdn que convoque a una Asamblea General de Tenedores,
especificando los puntos del orden del dia que deberan tratarse en dicha
Asamblea General de Tenedores. El Representante Comtin deberé expedir la
convocatoria para la Asamblea General de Tenedores dentro del término de 10
(diez) dias naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud respectiva.
Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez
competente del domicilio social del Fiduciario, a peticién de los Tenedores
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(vi)

solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva. El orden del dia de una
Asamblea General de Tenedores no podréd contener ningtin punto que haga
referencia a “asuntos generales” y cualquier punto que no haya sido incluido
en el orden del dia de una Asamblea General de Tenedores no podra ser
sometido a votacion, salvo que se encuentren representados en la Asamblea
General de Tenedores la totalidad de los Certificados en circulacién con
derecho a voto, y todos ellos acuerden de forma undnime que se desahogue
algtin asunto que no haya sido incluido en el orden del dia correspondiente.

Las convocatorias para las Asambleas Generales de Tenedores se publicaran
con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipaciéon a la fecha en que la
Asamblea General de Tenedores deba reunirse, por lo menos una vez, en
cualquier periédico de amplia circulacion nacional y en Emisnet o DIV, segtin
sea el caso, y deberan ser enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo
electrénico. Las convocatorias deberan incluir el orden del dia para las
Asambleas Generales de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco
por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias
naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea
General de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos Tenedores
que se retiren de cualquier Asamblea General de Tenedores que haya sido
instalada o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea General de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el
Representante Comuin debera dejar constancia y el secretario asentard en el acta
respectiva la ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de dichos
Tenedores no computaran para el quérum de instalaciéon y el quérum de
votacion de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea General de
Tenedores respectiva en el entendido, que lo anterior serd sin perjuicio de lo
previsto en los articulos 220, Gltimo pérrafo y 223, fraccién I, de LGTOC; en el
entendido, ademds, que en todo momento deberan cumplirse los quérums de
instalacion y votacion previstos en la Cldusula 5.1(c) del presente Contrato y
en los Titulos correspondientes para el desahogo de los puntos que se trate, y
en la medida que no se cumplan los mismos, se procedera a efectuar, en su
caso, una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resoluciéon respecto de
los puntos correspondientes. Lo anterior, sera tinicamente para los efectos
sefialados en la presente Clausula y no implica perjuicio alguno a los derechos
de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las
disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes en la Asamblea General
de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco
por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, tendran el derecho de
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(vii)

(viii)

oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea
General de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que pretendan
oponerse no hayan concurrido a la Asamblea General de Tenedores respectiva
o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones
respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente
dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se
adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la
disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido y los
conceptos de violacion. La ejecucion de las resoluciones impugnadas podra
suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los Tenedores
impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios
que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién de
dichas resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la
oposicion fuere declarada improcedente. Previa notificacién judicial, el
Administrador debera suspender la realizacién de cualquier Inversién que, en
su caso, hubiere sido aprobada en las resoluciones impugnadas hasta que dicha
situacion sea resuelta. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicién
surtira efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra
de una misma resoluciéon deberan decidirse en una sola sentencia.

Para concurrir a una Asamblea General de Tenedores, los Tenedores deberan
entregar al Representante Comun sus constancias de depdsito que expida el
Indeval que evidencien sus respectivos Certificados en circulacion, asi como el
listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segtn sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria
amas tardar 1 (un) Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea General
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
Asamblea General de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder
firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro medio autorizado por la Ley
Aplicable.

La Asamblea General de Tenedores sera presidida por el Representante
Comun. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas
Generales de Tenedores, se tomara como base el nimero de Certificados en
circulaciéon con derecho a voto, sin distincion de Serie o Subserie, y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de
los Certificados de los que sean titulares, computandose un voto por cada
Certificado en circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en cuestion.
En caso de que el orden del dia contenga asuntos para los que se requiera un
quérum especial conforme a este Contrato, y no se retina dicho quérum, la
Asamblea General de Tenedores podré considerarse validamente instalada y
con quérum suficiente para resolver los asuntos en los que se retina el quérum
suficiente y excluir aquellos asuntos en los que no se retna. El Representante
Comun designard a las personas que actuaran como secretario y escrutador(es)
en las Asambleas Generales de Tenedores correspondientes.
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(xi)

(xii)

(xiii)

El secretario de la Asamblea General de Tenedores deberd levantar un acta
reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En las actas se incluira
una lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por los
escrutadores. El Representante Comun sera responsable de conservar las actas
firmadas de la Asamblea General de Tenedores, asi como copia de todos los
documentos presentados a la consideracion de la Asamblea General de
Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores en todo
momento. Los Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el Representante
Comun les expida copias certificadas de dichos documentos. El Fiduciario y el
Administrador tendran derecho a recibir del Representante Comdn una copia
de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas
Generales de Tenedores (incluyendo sus anexos y la lista de asistencia de dicha
asamblea).

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de una
Asamblea General de Tenedores deberan estar disponibles de manera gratuita,
en las oficinas del Representante Comun para revision por parte de los
Tenedores con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha
de celebracion de dicha Asamblea General de Tenedores; en el entendido, que
los Tenedores podran solicitar por escrito al Representante Comtin, junto con
sus constancias de depédsito que expida el Indeval que evidencien sus
respectivos Certificados en circulacion, asi como el listado de titulares que para
tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, la entrega de
dicha informacién y documentos en cualquier momento durante dicho plazo
previo a la fecha de celebracién de dicha Asamblea General de Tenedores, y a
su vez, el Representante Comun estara obligado a proporcionar dicha
informacién y documentos a los Tenedores que asi lo soliciten.

Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea General de
Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados en circulaciéon con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea General
de Tenedores, siempre que dichas resoluciones undnimes consten por escrito y
las mismas sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comun.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo
momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea General de Tenedores, con
voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas Personas no tendran
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas
Asambleas Generales de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco
por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, podran ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus
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obligaciones establecidas en el presente Contrato y/o en cualquier otro
Documento de la Emisiéon o en la Ley Aplicable; en el entendido, que dicha
accion prescribird en 5 (cinco) afios contados a partir de que se dio el hecho o
acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

(b)  Facultades de la Asamblea General de Tenedores. La Asamblea General de Tenedores

tendra las siguientes facultades; en el entendido, que la Asamblea General de Tenedores no
podré resolver respecto de algtin asunto que compete exclusivamente a la Asamblea Especial
de Tenedores de una Serie o Subserie en particular, en la medida que dichas facultades se
encuentren expresamente establecidas en el presente Contrato:

(@)

(i)

(vii)

discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Administrador
con Causa o sin Causa conforme a los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso y Contrato de Administracion;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del Representante
Comun de conformidad con lo establecido en la Clausula 5.4 del presente
Contrato;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del Fiduciario de
conformidad con lo establecido en la Cldusula 5.5 del presente Contrato;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser realizadas
directamente entre el Fideicomiso y Partes Relacionadas del Administrador, o
que de otra manera representen un conflicto de interés respecto del
Fideicomitente y/o del Administrador, que no estén previstas en, o
contempladas por la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a la Politica de
Operaciones con Partes Relacionadas;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Contrato de
Fideicomiso (incluyendo cualquier modificacién a los Fines del Fideicomiso),
al Contrato de Administraciéon y a los Titulos, sujeto a las disposiciones
establecidas en la Clausula 19.2 del presente Contrato, (excepto por cualesquier
modificaciones que afecten inicamente a una Serie o Subserie en particular, en
cuyo caso, se requerird que dichas modificaciones sean aprobadas por la
Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie o Subserie), asi como
cualesquier modificaciones o cualquier incremento en los esquemas de
compensacion, comisiones por administracion o cualquier otro concepto
pagadero directamente por el Fideicomiso en favor del Administrador, de los
miembros del Comité Técnico o cualquier otro tercero;

discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Miembros
Independientes del Comité Técnico en los términos establecidos en el presente
Contrato;
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(viii)

(ix)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

discutir y, en su caso, aprobar cualquier ampliacién del Monto Total de la
Emision o al namero de Certificados;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier extension a la vigencia del Fideicomiso
de conformidad con la Clausula 17.1 del presente Contrato;

discutir y, en su caso, aprobar la terminacién anticipada del Fideicomiso de
conformidad con la Cldusula 18.1 del presente Contrato;

discutir y, en su caso, aprobar la cancelaciéon del registro de todos los
Certificados de todas las Series y Subseries en el RNV, conforme a lo previsto
en la fraccién III del articulo 108 de la LMV;

discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el
Administrador, respecto de un incumplimiento a las restricciones de Inversion,
de conformidad con la Clausula 7.1 del presente Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, designar a un Miembro Independiente del Comité
Técnico (asi como su o sus suplentes respectivos), en la medida en que dicho
Miembro Independiente hubiere sido propuesto por cualquier Tenedor, asi
como los honorarios de éste, lo anterior sin menoscabo del derecho de los
Tenedores para individual o conjuntamente nombrar Miembros
Independientes derivado de su tenencia de Certificados conforme a lo
establecido en el presente Contrato;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos presentados a la
Asamblea General de Tenedores por el Administrador, el Fiduciario, el
Representante Comuin, la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico o cualquier otra parte autorizada para presentar asuntos a la Asamblea
General de Tenedores conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso
que no deba ser resuelto exclusivamente por una Asamblea Especial de
Tenedores;

discutir y, en su caso, aprobar el nombramiento inicial y cualquier sustitucién
del Valuador Independiente, asi como confirmar la independencia del
Valuador Independiente;

discutir y, en su caso, aprobar la contratacion del Proveedor de Precios y
confirmar su independencia, asi como cualquier sustituciéon del Proveedor de
Precios;

tnicamente en caso de que algtn Tenedor sea una Siefore o Fiefore, discutir y,
en su caso, aprobar el nombramiento inicial y cualquier sustitucién del Oficial
de Cumplimiento, y establecer las funciones de dicho Oficial de Cumplimiento;

y
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(xviii) cualesquier otras facultades previstas en el presente Contrato, cualquier otro

Documento de la Emisién y/o la Ley Aplicable.

() Quoérums de Instalacién v Votacion.

(@)

(ii)

Quoérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (ix) siguientes,
para que una Asamblea General de Tenedores se considere validamente
instalada en primera convocatoria, deberdn estar presentes en dicha Asamblea
General de Tenedores los Tenedores que representen al menos la mayoria de
los Certificados en circulacién con derecho a voto en la Asamblea General de
Tenedores respectiva, y para que una Asamblea General de Tenedores se
considere validamente instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la
Asamblea General de Tenedores se considerara validamente instalada cuando
estén presentes cualquier nimero de Certificados en circulacién con derecho a
votar. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en
dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas vélidamente cuando
se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados con derecho
a votar representados en dicha Asamblea General de Tenedores; en el
entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberan abstenerse de
votar en las decisiones respecto a modificaciones al Contrato de
Administraciéon y no computardn para la determinacion del quorum de
instalacion y votacion del punto del orden del dia que trate respecto de dichas
modificaciones en la Asamblea General de Tenedores correspondiente.

Remocién o Sustituciéon del Administrador con Causa. Para que una Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o sustitucion del
Administrador con Causa de conformidad con en el numeral (i) de la Clausula
5.1(b) del presente Contrato, se considere validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el
66.66% (sesenta y seis punto sesenta y seis por ciento) de los Certificados en
circulaciéon con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea
General de Tenedores. Para el caso de primera o ulteriores convocatoria las
resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el
66.66% (sesenta y seis punto sesenta y seis por ciento) de los Certificados en
circulaciéon con derecho a voto en dicha Asamblea General de Tenedores; en el
entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberan abstenerse de
votar en las decisiones respecto de la remocién del Administrador en términos
del presente numeral (ii).

Remocién o Sustituciéon del Administrador sin Causa. La Asamblea General de
Tenedores que deba resolver sobre la remocion o sustitucion del
Administrador sin Causa de conformidad con en el numeral (i) de la Clausula
5.1(b) del presente Contrato, se considerara validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, si los Tenedores que representan al menos
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el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a
voto estdn presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores, en primera o ulteriores
convocatorias, serdn adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea General de Tenedores; en el
entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberan abstenerse de
votar en las decisiones respecto de la remocién del Administrador en términos
del presente numeral (iii).

Remocién o Sustitucién del Representante Comtn. Para que una Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o sustituciéon del
Representante Comtn de conformidad con en el numeral (ii) de la Clausula
5.1(b) del presente Contrato se considere validamente instalada en virtud de
primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta
y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que
una Asamblea General de Tenedores se considere validamente instalada en
segunda y ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes cualquier
nuamero de Certificados con derecho a voto. Para el caso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria
de los Certificados con derecho a votar representados en dicha Asamblea
General de Tenedores.

Modificaciones al Contrato de Fideicomiso y a los Titulos. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
modificacién al Contrato de Fideicomiso que afecte a todos los Titulos de todas
las Series o Subseries de conformidad con en el numeral (vi) de la Clausula
5.1(b) del presente Contrato se considere validamente instalada en virtud de
primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta
y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que
una Asamblea General de Tenedores se considere validamente instalada en
segunda y ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes cualquier
nimero de Certificados en circulacion con derecho a voto. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General
de Tenedores seran adoptadas vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable de la mayoria de los Certificados con derecho a votar representados
en dicha Asamblea General de Tenedores. Para cualquier otra modificacién al
resto de los Documentos de la Emisién, que no repercuta a los Titulos,
incluyendo sin limitacién el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracién, prevalecerd el quérum general previsto en el numeral (i)
anterior, sujeto a lo establecido en la Cldusula 19.2 del presente Contrato de
Fideicomiso y salvo modificaciones que afecten tnicamente a una Serie o
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(vii)

(viii)

Subserie en particular, las cuales requerirdn ser aprobadas tinicamente por la
Asamblea Especial de Tenedores de la Serie o Subserie respectiva.

Modificaciones o incrementos a los esquemas de compensacién. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre cambios o
incrementos en los esquemas de compensacién, comisiones de administracion
o cualquier otra comisién pagadera directamente por el Fideicomiso al
Administrador se considere validamente instalada en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que una Asamblea
General de Tenedores se considere vélidamente instalada en segunda y
ulteriores convocatorias, deberdn de estar presentes cualquier nimero de
Certificados en circulaciéon con derecho a voto. Para el caso de primera o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de
Tenedores seran adoptadas vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable de la mayoria de los Certificados con derecho a votar representados
en dicha Asamblea General de Tenedores.

Ampliaciéon del Monto Total de la Emisién. Para que una Asamblea General de
Tenedores que deba resolver sobre cualquier ampliacién del Monto Total de la
Emision conforme al numeral (viii) de la Clausula 5.1(b) del presente Contrato
que se pretenda llevar a cabo después de que ocurra la primera Colocaciéon
Adicional se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados en circulaciéon con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las resoluciones, en
primera o ulteriores convocatorias, seran adoptadas validamente cuando se
apruebe por el voto favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea General de
Tenedores; en el entendido, que cualquier Asamblea General de Tenedores que
deba resolver sobre cualquier ampliacién del Monto Total de la Emisién previo
a que ocurra la primera Colocaciéon Adicional, deberd estar sujeta a los
quoérums de instalaciéon y votacion descritos en el numeral (v) anterior.

Ampliacién de la Vigencia del Fideicomiso. Para que una Asamblea General
de Tenedores que deba resolver sobre la ampliaciéon de la vigencia del
Fideicomiso de conformidad con en el numeral (ix) de la Clausula 5.1(b) se
considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados en circulaciéon con derecho a voto deberan estar presentes en dicha
Asamblea General de Tenedores, y para que una Asamblea General de
Tenedores se considere validamente instalada en segunda y ulteriores
convocatorias, deberan de estar presentes cualquier nimero de Certificados en
circulacion con derecho a voto. Para el caso de primera o ulteriores
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convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria
de los Certificados en circulacién con derecho a votar representados en dicha
Asamblea General de Tenedores.

Cancelacién del registro en el RNV. Para que una Asamblea General de
Tenedores que deba resolver sobre el asunto previsto en el numeral (xi) de la
Clausula 5.1(b) del presente Contrato se considere validamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulaciéon
con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea General de
Tenedores, y las resoluciones, en primera o ulteriores convocatorias, de dicha
Asamblea General de Tenedores seran adoptadas vélidamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 95% (noventa y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto.

(d)  Convenios de Voto.

(1)

(i)

Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus derechos
de voto en Asambleas General de Tenedores. Dichos convenios podran
contener opciones de compra o venta de Certificados entre Tenedores, asi como
cualquier otro acuerdo relacionado con el voto o derechos econémicos de los
Certificados. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan
de ser notificados por los Tenedores por escrito al Fiduciario, al Representante
Comun y al Administrador dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la
fecha de su celebracion, para que sean revelados por el Fiduciario al ptblico
inversionista a través del Emisnet o DIV, segtin sea el caso, asi como para que
se difunda su existencia en el Reporte Anual. En dichos convenios se podra
estipular la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su derecho de
nombrar a un miembro del Comité Técnico en los términos del inciso (b) de la
Clausula 5.3 del presente Contrato.

En caso de que los convenios a los que se refiere el inciso (i) anterior, estipulen
la renuncia temporal por parte de cualquier Tenedor a ejercer su derecho de
nombrar a miembro del Comité Técnico, los Tenedores que sean parte de dicho
convenio, deberdn entregar una notificacién en dicho sentido al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comtn, en términos de la Clausula 5.3(b)
inciso (iii) del presente Contrato.

(e) Asamblea Inicial de Tenedores. Dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles siguientes a la

Fecha de Oferta Publica, el Administrador o los Tenedores que tengan derecho a ello
conforme a la Clausula 5.1(a) del presente Contrato, podran solicitar al Representante Comun
que convoque a una Asamblea General de Tenedores, la cual se debera celebrar tan pronto
como sea posible (la “Asamblea Inicial de Tenedores”), o los Tenedores podran emitir
resoluciones undnimes adoptadas fuera de Asamblea General de Tenedores dentro del
mismo periodo de 30 Dias Habiles siguientes a la Fecha de Oferta Puablica, en la cual (i) los
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Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25% (veinticinco por ciento) o més
de los Certificados en circulacion, podran designar a un miembro del Comité Técnico (y a sus
respectivos suplentes) de conformidad con la Cldusula 5.3(b) del presente Contrato o podran,
en su defecto, renunciar a dicho derecho; en el entendido, que cualesquier Tenedores que no
designen a miembros del Comité Técnico y no renuncien a su derecho de nombrar a
miembros del Comité Técnico en dicha Asamblea Inicial de Tenedores podran ejercer su
derecho de nombrar a miembros del Comité Técnico en una Asamblea General de Tenedores
posterior, en la que se prevea dicho punto, de conformidad con la Clausula 5.3(b) del presente
Contrato o podrén renunciar a dicho derecho en cualquier momento mediante la entrega de
una notificaciéon por escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun; (ii) la
Asamblea Inicial de Tenedores debera, en su caso, confirmar la independencia de los
Miembros Independientes iniciales del Comité Técnico; y (iii) la Asamblea Inicial de
Tenedores deberd, en su caso, aprobar la firma que actuara inicialmente como Valuador
Independiente, segiin ésta sea propuesta por el Administrador, y deberd calificar la
independencia de dicho Valuador Independiente respecto del Administrador; (iv)
Unicamente en caso de que algin Tenedor sea una Siefore o Fiefore, la Asamblea Inicial de
Tenedores deberé designar al Oficial de Cumplimiento, a propuesta del Administrador; y (v)
los Tenedores deberan discutir y resolver otros asuntos segiin hayan sido debidamente
presentados para su discusion en dicha Asamblea Inicial de Tenedores de conformidad con
los términos del presente Contrato.

() Conflictos de Interés. Los Tenedores de Certificados que sean Partes Relacionadas del
Administrador o del Fideicomitente, o que de otra manera tengan un conflicto de interés
deberdn abstenerse de participar en las deliberaciones y votaciones de aquellos asuntos
respecto de los cuales dichos Tenedores tengan un conflicto de interés; en el entendido, que
si una Persona no esté facultada para votar de conformidad con este pérrafo (f) dicha Persona
no computara para el calculo del quorum de instalacién y votacion del punto del orden del
dia de la Asamblea General de Tenedores correspondiente. Cualquier Tenedor tendra el
derecho de senalar que otro Tenedor presente en la Asamblea General de Tenedores
correspondiente tiene un conflicto de interés. Si dicho otro Tenedor se encuentra en
desacuerdo y se niega recusarse, entonces los otros Tenedores presentes en dicha Asamblea
General de Tenedores, distintos de los dos Tenedores implicados en la disputa, deberan
determinar y sin que dicho punto se encuentre previsto dentro del orden del dia, por mayoria
de votos, si dicho Tenedor tiene un conflicto de interés y deberd recusarse y abstenerse de
deliberar y votar sobre el asunto correspondiente. En caso de que todos los Tenedores que
asistan a una Asamblea General de Tenedores tengan un conflicto de interés de conformidad
con lo dispuesto en este parrafo (f), los asuntos respecto de los cuales dichos Tenedores
tengan un conflicto de interés deberan ser discutidos y aprobados por la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico. En la medida que, de conformidad con los
términos del presente inciso (f), un Tenedor no tenga derecho a participar o votar respecto de
un asunto en particular en una Asamblea General de Tenedores, dicho Tenedor debera hacer
del conocimiento del Representante Comtn y la Asamblea General de Tenedores el conflicto
de interés; en el entendido, que dicho Tenedor no computard para la determinacién del
quérum de instalacién y votacién en relacion con dicho asunto y sin que el Representante
Comtn, el Fiduciario o los escrutadores incurran en responsabilidad porque los Tenedores
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en cuestion no hubieren hecho de su conocimiento la existencia del Conflicto de Interés de
que se trate y, en consecuencia, los Certificados que representen hubieren sido considerados
para el quérum de instalaciéon y votacion respectivos.

Clausula 5.2. Asambleas Especiales de Tenedores.

(@) Procedimientos para Asambleas Especiales de Tenedores. Los Tenedores de
Certificados de cada Serie o Subserie de Certificados podran reunirse en Asambleas
Especiales de Tenedores de dicha Serie o Subserie de Certificados de conformidad con las
siguientes disposiciones; en el entendido, que los Tenedores de Certificados de una Serie o
Subserie correspondiente tinicamente deberdn celebrar Asambleas Especiales de Tenedores
con el fin de discutir asuntos relacionados con dicha Serie o Subserie de Certificados segtn
se establece en el presente Contrato de Fideicomiso, y por lo tanto, dichas Asambleas
Especiales de Tenedores no estaran relacionadas con otras Series o Subseries de Certificados
o con las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con el producto derivado de otras
Emisiones de otras Series o Subseries de Certificados; en el entendido, ademéds, que para el
caso de Emisiones que se lleven a cabo con Subseries, tiinicamente se podran celebrar
Asambleas Especiales de Tenedores por Subserie y no por Serie:

(i) Cada Asamblea Especial de Tenedores representa a la totalidad de los
Tenedores de los Certificados de la Serie o Subserie correspondiente, y en todos
los aspectos que no contradigan la presente Clausula y/o el Titulo
correspondiente, se regirdn por las disposiciones contenidas en los articulos
218, 219, 220, 221, 223 y demas articulos aplicables de la LGTOC, y conforme al
articulo 68 y demads articulos aplicables de la LMV, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores de los Certificados de dicha Serie
o Subserie, atin respecto de ausentes y disidentes; en el entendido, que sus
resoluciones no seran vinculantes para los Tenedores de Certificados de
cualquier otra Serie o Subserie.

(i) Los Tenedores de la Serie o Subserie correspondiente se reuniran en Asamblea
Especial de Tenedores cada vez que sean convocados por el Representante
Comun. Las Asambleas Especiales de Tenedores se celebrardn en el domicilio
del Representante Comuin y, a falta o imposibilidad para ello, en el lugar que
se exprese en la convocatoria respectiva dentro del domicilio social del
Fiduciario.

(iii) Los Tenedores de la Serie o Subserie correspondiente que en lo individual o en
su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o més de los Certificados en
circulacion de la Serie o Subserie correspondiente, el Administrador, el
Fiduciario y/o la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que convoque
a una Asamblea Especial de Tenedores, especificando los puntos del orden del
dia que deberan tratarse en dicha Asamblea Especial de Tenedores. El
Representante Comuin deberd expedir la convocatoria para la Asamblea
Especial de Tenedores dentro del término de 10 (diez) dias naturales a partir
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de la fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comun
no cumpliere con esta obligacion, el juez competente del domicilio social del
Fiduciario, a peticion de los Tenedores solicitantes, podra expedir la
convocatoria respectiva. El orden del dia de una Asamblea Especial de
Tenedores no podréd contener ningtn punto que haga referencia a “asuntos
generales” y cualquier punto que no haya sido incluido en el orden del dia de
una Asamblea Especial de Tenedores no podré ser sometido a votacion, salvo
que se encuentren representados en la Asamblea Especial de Tenedores la
totalidad de los Certificados en circulacion de la Serie o Subserie
correspondiente, y todos ellos acuerden de forma unanime que se desahogue
algtin asunto que no haya sido incluido en el orden del dia correspondiente.

Las convocatorias para las Asambleas Especiales de Tenedores se publicaran
con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la
Asamblea Especial de Tenedores deba reunirse, por lo menos una vez, en
cualquier periédico de amplia circulacién nacional y en Emisnet o DIV, segtin
sea el caso, y deberan ser enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo
electrénico. Las convocatorias deberdn incluir el orden del dia para las
Asambleas Especiales de Tenedores.

Los Tenedores de la Serie o Subserie correspondiente que en lo individual o en
su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en
circulaciéon de la Serie o Subserie correspondiente, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comtn que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias
naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea
Especial de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos Tenedores
que se retiren de cualquier Asamblea Especial de Tenedores que haya sido
instalada o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea Especial de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el
Representante Comun deberd dejar constancia y el secretario de dicha
Asamblea Especial de Tenedores asentard en el acta respectiva la ausencia de
dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no computaran para
el quérum de instalacién y el quérum de votacion de los puntos pendientes a
tratar en dicha Asamblea Especial de Tenedores; en el entendido, que lo
anterior serd sin perjuicio de lo previsto en los articulos 220, dltimo parrafo y
223, fraccion I, de LGTOC; en el entendido, ademads, que en todo momento
deberan cumplirse los quérums de instalaciéon y votacidon previstos en la
Clausula 5.2(c) del presente Contrato y en los Titulos para el desahogo de los
puntos que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se procedera
a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria para adoptar cualquier
resoluciéon respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera
Unicamente para los efectos sefialados en la presente Clausula y no implica
perjuicio alguno a los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese
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(vii)

momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en la Asamblea Especial de Tenedores.

Los Tenedores de la Serie o Subserie correspondiente que en lo individual o en
su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o més de los Certificados en
circulaciéon de la Serie o Subserie correspondiente, tendran el derecho de
oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea
Especial de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que pretendan
oponerse no hayan concurrido a la Asamblea Especial de Tenedores respectiva
o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones
respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente
dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se
adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la
disposiciéon contractual incumplida o el precepto legal infringido y los
conceptos de violacion. La ejecucion de las resoluciones impugnadas podra
suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los Tenedores
impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios
que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién de
dichas resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la
oposicion fuere declarada improcedente. Previa notificacion judicial, el
Administrador debera suspender la realizacién de cualquier Inversién que, en
su caso, hubiere sido aprobada en las resoluciones impugnadas hasta que dicha
situacion sea resuelta. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicion
surtira efectos respecto de todos los Tenedores de la Serie o Subserie
correspondiente. Todas las oposiciones en contra de una misma resolucién
deberan decidirse en una sola sentencia.

Para concurrir a una Asamblea Especial de Tenedores, los Tenedores deberan
entregar al Representante Comun sus constancias de depdsito que expida el
Indeval que evidencien sus respectivos Certificados en circulacién de dicha
Serie o Subserie, asi como el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, segtn sea el caso, en el lugar que se
designe en la convocatoria a més tardar 1 (un) Dia H4bil anterior a la fecha en
que dicha Asamblea Especial de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la Asamblea Especial de Tenedores por un
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por
cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

(viii) La Asamblea Especial de Tenedores serd presidida por el Representante

Comun. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas
Especiales de Tenedores, se tomara como base el ntimero de Certificados de la
Serie o Subserie correspondiente en circulacién con derecho a voto, y en ella
los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud
de los Certificados de la Serie o Subserie correspondiente de los que sean
titulares, computandose un voto por cada Certificado en circulacién con
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(ix)

derecho a voto, respecto al asunto en cuestion. En caso de que el orden del dia
contenga asuntos para los que se requiera un quérum especial conforme a este
Contrato, y no se retina dicho quérum, la Asamblea Especial de Tenedores
podra considerarse validamente instalada y con quérum suficiente para
resolver los asuntos en los que se retina el quérum suficiente y excluir aquellos
asuntos en los que no se retna. El Representante Comun designaréd a las
personas que actuardn como secretario y escrutador(es) en las Asambleas
Especiales de Tenedores correspondientes. El Representante Comtn designara
a las personas que actuaran como secretario y escrutador(es) en las Asambleas
Especiales de Tenedores correspondientes.

El secretario de la Asamblea Especial de Tenedores deberd levantar un acta
reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En las actas se incluira
una lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por los
escrutadores. El Representante Comun sera responsable de conservar las actas
firmadas de la Asamblea Especial de Tenedores, asi como copia de todos los
documentos presentados a la consideraciéon de la Asamblea Especial de
Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores de dicha Serie
o Subserie en todo momento. Los Tenedores de dicha Serie o Subserie tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran
derecho a recibir del Representante Comun una copia de todas las actas
levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas Especiales de
Tenedores.

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de una
Asamblea Especial de Tenedores deberan estar disponibles de manera gratuita,
en las oficinas del Representante Comun para revisiéon por parte de los
Tenedores de la Serie o Subserie de Certificados correspondiente con por lo
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracién de
dicha Asamblea Especial de Tenedores_en el entendido, que los Tenedores
podran solicitar por escrito al Representante Comun, junto con sus constancias
de depésito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados
en circulacion, asi como el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, la entrega de dicha informacién y
documentos en cualquier momento durante dicho plazo previo a la fecha de
celebracion de dicha Asamblea Especial de Tenedores, y a su vez, el
Representante Comun estard obligado a proporcionar dicha informacion y
documentos a los Tenedores que asi lo soliciten.

Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea Especial de
Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados en circulacién de la Serie o Subserie correspondiente con derecho
a voto, tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido aprobadas en Asamblea Especial de Tenedores, siempre que dichas
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(xii)

resoluciones unanimes consten por escrito y las mismas sean notificadas al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo
momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea Especial de Tenedores,
con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas Personas no tendran
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas
Asambleas Especiales de Tenedores.

(xiii) Los Tenedores de la Serie o Subserie correspondiente que en lo individual o en

(b)

su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en
circulacion de la Serie o Subserie correspondiente, podran ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus
obligaciones establecidas en el presente Contrato y/o en cualquier otro
Documento de la Emisién o en la Ley Aplicable; en el entendido, que dicha
accion prescribird en 5 (cinco) afios contados a partir de que se dio el hecho o
acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

Facultades de la Asamblea Especial de Tenedores. La Asamblea Especial de

Tenedores de Certificados de cada Serie o Subserie se reunird para discutir y, en su caso,

aprobar:

(@)

(i)

discutir, y en su caso, aprobar la extension o terminacion anticipada, del
Periodo de Inversiéon de la Serie o Subserie de Certificados correspondiente,
conforme a lo previsto en la Clausula 7.2 del presente Contrato;

discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificaciéon que afecte inicamente a
la Serie o Subserie correspondiente, sujeto a las disposiciones establecidas en la
Cladusula 19.2 del presente Contrato, incluyendo, sin limitar, cualquier
modificaciéon al Titulo de la Serie o Subserie correspondiente, asi como
cualquier modificaciéon al término de la Emision establecido en el Titulo
respectivo de la Serie o Subserie de Certificados correspondiente;

discutir, y en su caso, aprobar la contratacion de una Linea de Suscripcion que
se encuentre relacionada con dicha Serie o Subserie de Certificados;

discutir, y en su caso, aprobar la celebracion de un Convenio de Linea de
Suscripcioén relacionado con dicha Serie o Subserie de Certificados;

previa propuesta del Administrador, discutir y, en su caso, aprobar o
modificar, segtin corresponda, los Lineamientos de Inversién que aplicaran a
dichas Series o Subseries de Certificados, incluyendo, en su caso, los limites de
concentracion por estrategia y grados de diversificacion, con excepcién de los
Certificados Serie I, cuyos Lineamientos de Inversion se adjuntan como Anexo
“A” al presente Contrato;
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(vi)

(vii)

(viii)

(xii)

(xiii)

tnicamente por lo que respecta a cada Asamblea Especial de Tenedores de los
Certificados Serie I, discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacion a las
estrategias de Inversion propuestas por el Administrador de conformidad con
los Lineamientos de Inversion aplicables a los Certificados Serie I;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Lineamientos de
Inversién aplicables a cada Serie o Subserie de Certificados;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversién a ser realizada con los
recursos de dicha Serie o Subserie que no cumpla con los Lineamientos de
Inversion correspondientes a dicha Serie o Subserie;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones o dispensas a los
lineamientos de endeudamiento de cada Serie o Subserie de Certificados
conforme a la Clausula 9.1 del presente Contrato;

discutir y, en su caso, aprobar la designacion de quien actie como
representante del Fideicomiso en el comité de asesoria o cualquier otro érgano
corporativo similar de cualquier Vehiculo de Inversién en representacion de
dicha Serie o Subserie de Certificados, en el cual dicha Serie o Subserie de
Certificados haya invertido, segtn sea aplicable, en la medida en que dicha
Serie o Subserie de Certificados este facultado para designar a dicho
representante;

discutir y, en su caso, aprobar decisiones en relaciéon con aquellos asuntos que
requieran el voto, consentimiento u otra determinacién de los inversionistas de
los Vehiculos de Inversion en representacion de cada Serie o Subserie de
Certificados en los que dicha Serie o Subserie de Certificados inviertan, y en los
cuales dicha Serie o Subserie de Certificados tengan derecho a participar en
dicha votacién, consentimiento o determinacién, y que el asunto respectivo
represente un conflicto de interés del Administrador o sus Afiliadas, que sea
inconsistente con los Fines del Fideicomiso, incluyendo sin limitacion,
aumentos en las comisiones pagaderas a o sus Afiliadas, en caso de que y segtin
se requiera en los documentos del Vehiculo de Inversiéon subyacente;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier aumento en el Monto Total de la Serie
o el Monto Total de la Subserie para la Serie o Subserie correspondiente o en el
namero de Certificados de la Serie o Subserie correspondiente; en el entendido,
que la suma del Monto Total de la Serie o el Monto Total de la Subserie,
considerado en conjunto para todas las Series o Subseries en circulacién, no
deberéa exceder del Monto Total de la Emision;

discutir y, en su caso, instruir al Fiduciario para que realice las Inversiones
Requeridas en México, directamente o a través de cualquier Vehiculo de
Inversion, estrictamente de conformidad con lo dispuesto en la Cldusula 7.1 de
este Contrato;
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(xiv)

en su caso, discutir y, en su caso, aprobar la designaciéon de quien acttie como
representante del Fideicomiso en el comité de asesoria o cualquier otro érgano
corporativo similar de cualquier Vehiculo de Inversion Requerido en México,
en representacion de dicha Serie o Subserie de Certificados, en el cual dicha
Serie o Subserie de Certificados haya invertido, segin sea aplicable, en la
medida en que dicha Serie o Subserie de Certificados este facultado para
designar a dicho representante;

discutir y, en su caso, aprobar la contratacién, asi como calificar la
independencia de los Asesores Independientes contratados por el Fideicomiso,
cuando sea ésta quien determine su contratacién; y

cualquier otro asunto presentado ante dicha Asamblea Especial de Tenedores
por el Administrador, el Representante Comun o por los Tenedores que, en lo
individual o en conjunto, sean titulares de al menos 25% (veinticinco por
ciento) de todos los Certificados en circulaciéon de dicha Serie o Subserie, la
mayoria de los miembros del Comité Técnico o cualquier otra persona
facultada para presentar asuntos a la Asamblea Especial de Tenedores, siempre
y cuando dicho asunto esté relacionado con una Inversion realizada
exclusivamente con los recursos derivados de las Emisiones de dichas Series o
Subseries de Certificados.

Quoérums de Instalacién v Votacion.

(@)

Quoérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (vi) siguientes,
para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere validamente
instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea
Especial de Tenedores los Tenedores que representen al menos la mayoria de
los Certificados en circulacién de la Serie o Subserie correspondiente con
derecho a voto, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere
validamente instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea
Especial de Tenedores se considerara véalidamente instalada cuando estén
presentes cualquier nimero de Certificados en circulacion de dicha Serie o
Subserie con derecho a votar. Para el caso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea Especial de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria
de los Certificados de la Serie o Subserie respectiva con derecho a votar
representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

Modificaciones. Para que una Asamblea Especial de Tenedores que deba
resolver sobre modificaciones a las que se refiere la Clausula 5.2(b)(ii) del
presente Contrato, incluyendo a la extension del Periodo de Inversion de la
Serie o Subserie respectiva, se considere validamente instalada en virtud de
primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta
y cinco por ciento) de los Certificados en circulaciéon de la Serie o Subserie
correspondiente con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea
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(i)

Especial de Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se
considere validamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberan estar presentes cualquier nimero de Certificados en
circulaciéon de la Serie o Subserie correspondiente con derecho a voto. Las
resoluciones serdn vélidamente adoptadas en la primera y ulteriores
convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados en circulaciéon de la Serie o Subserie correspondiente con derecho
a voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

Modificaciones a los Lineamientos de Inversiéon. Para que una Asamblea
Especial de Tenedores que deba resolver sobre cualquier modificacién a los
Lineamientos de Inversién de cada Serie o Subserie conforme a la Cldusula
5.2(b)(vii) del presente Contrato, se considere validamente instalada en virtud
de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulaciéon de la Serie o
Subserie correspondiente con derecho a voto deberan estar presentes en dicha
Asamblea Especial de Tenedores, y para que una Asamblea Especial de
Tenedores se considere véalidamente instalada en virtud de una segunda y
ulteriores convocatorias, deberdn estar presentes cualquier nimero de
Certificados en circulacion de la Serie o Subserie correspondiente con derecho
avoto. Las resoluciones seran vadlidamente adoptadas en la primera y ulteriores
convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados en circulaciéon de la Serie o Subserie correspondiente con derecho
a voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

Dispensas a los Lineamientos de Inversiéon. Para que una Asamblea Especial
de Tenedores que deba resolver sobre cualquier Inversién que se pretenda
realizar con recursos de dicha Serie o Subserie y que no cumpla con los
Lineamientos de Inversion de dicha Serie o Subserie conforme a la Clausula
5.2(b)(viii) del presente Contrato, se considere validamente instalada en virtud
de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulaciéon de la Serie o
Subserie correspondiente con derecho a voto deberan estar presentes en dicha
Asamblea Especial de Tenedores, y para que una Asamblea Especial de
Tenedores se considere validamente instalada en virtud de una segunda y
ulteriores convocatorias, deberan estar presentes cualquier ntmero de
Certificados en circulacién de la Serie o Subserie correspondiente con derecho
avoto. Las resoluciones seran vélidamente adoptadas en la primera y ulteriores
convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados en circulacién de la Serie o Subserie correspondiente con derecho
a voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

Modificaciones a los limites de endeudamiento. Para que una Asamblea
Especial de Tenedores que deba resolver sobre cualquier modificacién o
dispensa a los limites de endeudamiento de cada Serie o Subserie conforme a
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la Clausula 5.2(b)(ix), se considere validamente instalada en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados en circulacion de la Serie o Subserie
correspondiente con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea
Especial de Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se
considere validamente instalada en virtud de una segunda y ulteriores
convocatorias, deberdn estar presentes cualquier nimero de Certificados en
circulaciéon de la Serie o Subserie correspondiente con derecho a voto. Las
resoluciones serdn vélidamente adoptadas en la primera y ulteriores
convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados en circulacién de la Serie o Subserie correspondiente con derecho
a voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

Ampliaciéon del Monto Total de la Serie o Monto Total de la Subserie. Para que
una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
aumento en el Monto Total de la Serie o en el Monto Total de la Subserie para
cada Serie o Subserie de Certificados conforme al numeral (xii) de la Clausula
5.2(b) del presente Contrato que se pretenda llevar a cabo después de que
ocurra la primera Colocacién Adicional de la Serie o Subserie respectiva se
considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados en circulacion de la Serie o Subserie
correspondiente con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea
Especial de Tenedores, y las resoluciones en virtud de primer o ulteriores
convocatorias serdn adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion
de la Serie o Subserie correspondiente con derecho a voto representados en
dicha Asamblea Especial de Tenedores; en el entendido, que cualquier
Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre cualquier ampliacion
del Monto Total de la Serie o del Monto Total de la Subserie de una Serie o
Subserie en particular previo a que ocurra la primera Colocaciéon Adicional de
dicha Serie o Subserie, deberéd estar sujeta a los quérums de instalaciéon y
votacién descritos en el numeral (ii) anterior.

Convenios de Votacion. Los Tenedores de una Serie o Subserie de Certificados

correspondiente podran celebrar convenios en relacién con el ejercicio de sus derechos de
voto en Asambleas Especiales de Tenedores, los cuales podran contener acuerdos
relacionados con el voto o derechos econémicos respecto a sus Certificados. La ejecucion de
dichos acuerdos y sus términos deberan ser notificados al Fiduciario, al Representante
Comun y al Administrador por los Tenedores que formen parte de dichos convenios, dentro
de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que el Fiduciario
revele dicha informacién al publico en general a través de Emisnet o DIV, segtin sea el caso,
asi como la existencia de dicho acuerdo en el Reporte Anual.
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(e) No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto asunto debe ser sometido
a consideracion y resuelto por una Asamblea Especial de Tenedores o una Asamblea General
de Tenedores, dicho asunto serd sometido a consideracion de, y resuelto por, una Asamblea
General de Tenedores.

Clausula 5.3. Comité Técnico.

De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, en este acto se establece un
comité técnico (el “Comité Técnico”) que permanecera en funciones durante la vigencia del
presente Contrato.

(@) Integraciéon del Comité Técnico. El Comité Técnico estard integrado por hasta 21
(veintiin) miembros, de los cuédles, por lo menos la mayoria deberdn ser Miembros
Independientes. A fin de que el Fiduciario reconozca las designaciones y sustituciones de los
miembros del Comité Técnico, quien haya designado a dicho miembro, debera de entregar
al Fiduciario la informacién requerida por dicho Fiduciario al amparo de las Politicas de
Identificacion y Conocimiento de Clientes de Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver (identificadas como “Conoce a tu Cliente” o “Know Your
Customer”), y en términos de lo dispuesto por las Disposiciones de caracter general a que se
refiere el parrafo cuarto del articulo 115 de la LIC.

(b) Designacién de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores. Los Tenedores, por
la tenencia, individual o en conjunto, de 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados
en circulacion, tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la designaciéon de un
miembro del Comité Técnico por cada 25% (veinticinco por ciento) de tenencia. Los
Tenedores que tengan el derecho de designar un miembro del Comité Técnico, de
conformidad con este inciso (b), tendran también el derecho a designar uno o mas miembros
suplentes quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico en ausencia
de dicho miembro; en el entendido, que si se designa a mas de un miembro suplente, el
Tenedor que haga la designacion deberd indicar el orden en que dichos miembros suplentes
deberan sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en caso de que dicho miembro se
ausente. La designaciéon que hagan los Tenedores de miembros del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) conforme a este inciso (b) estard sujeta a lo siguiente:

(i) Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) que sean
designados por los Tenedores conforme a este inciso (b) que califiquen como
Personas Independientes al momento de su designaciéon deberan ser
designados como Miembros Independientes. La Asamblea General de
Tenedores en la que se realice dicha designacion debera calificar la
independencia de dichos Miembros Independientes, siempre y cuando dicho
asunto esté incluido en el orden del dia.

(i) La designacion de un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso (b) tnicamente podra ser
revocada por los demas Tenedores cuando la totalidad de los miembros del
Comité Técnico sean destituidos; en el entendido, que los miembros del Comité
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Técnico cuyos nombramientos hayan sido revocados no podran ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 (doce)
meses siguientes a dichas revocaciones.

(iii)  El derecho que tengan los Tenedores a nombrar un miembro del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) por su tenencia, ya sea individual o
conjunta, de 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en
circulacién a que se refiere el presente inciso (b), podra ser renunciado por
dichos Tenedores en cualquier momento mediante notificacién por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun; en el entendido, que
dicha renuncia sera temporal, y posteriormente dichos Tenedores podran
ejercer nuevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) en una Asamblea General de Tenedores posterior,
en la que se prevea dicho punto, en la medida en que los mismos contintien
manteniendo al menos una tenencia de 25% (veinticinco por ciento) de los
Certificados en circulacién.

(iv)  Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité Técnico por los
Tenedores, deberan realizarse (1) a través de notificaciéon previa por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun; en el entendido, que
la Asamblea General de Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha
de dicho nombramiento debera incluir en su orden del dia la calificacién de la
independencia de los miembros designados como Miembros Independientes;
0 (2) en un Asamblea General de Tenedores en cuyo orden del dia se prevea
dicha situacién.

() Miembros Adicionales Designados por el Administrador. El Administrador podré, en
cualquier momento, designar a miembros adicionales del Comité Técnico mediante previo
aviso por escrito al Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que el
Administrador debera designar a las Personas Independientes como Miembros
Independientes que sean necesarias para que por lo menos la mayoria de los miembros del
Comité Técnico sean Miembros Independientes. El Administrador también tendra el derecho
de revocar la designaciéon de los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador mediante previo aviso por escrito al Fiduciario y al Representante Comun; en
el entendido, que la Asamblea General de Tenedores también tendra el derecho a revocar
dichas designaciones cuando todos los miembros del Comité Técnico sean destituidos; y en
el entendido, ademds, que los miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos hayan
sido revocados no podrén ser designhados nuevamente para formar parte del Comité Técnico
dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la revocaciéon de dichos nombramientos. Respecto
de los Miembros Independientes designados por el Administrador, la Asamblea General de
Tenedores que se lleve a cabo inmediatamente después de dicha designacion, en cuyo orden
del dia se prevea dicha situacién, deberd confirmar la independencia de dichos Miembros
Independientes, surtiendo efectos la designaciéon hasta dicho momento. Por cada miembro
designado del Comité Técnico, el Administrador tendrd también el derecho de designar uno
o mas miembros suplentes, que tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico
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ante la ausencia de dichos miembros; en el entendido, que si mas de un miembro suplente es
designado, el Administrador debera indicar el orden en que dichos miembros suplentes
deberan sustituir a los miembros designados por el Administrador en ausencia de dichos
miembros.

(d) Designacién de Miembros por la Asamblea de Tenedores. Segtin lo establecido en la
Clausula 5.1(b)(xiii) del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea General de Tenedores tendra
el derecho de designar un Miembro Independiente del Comité Técnico (asi como su o sus
suplentes respectivos), en la medida que dicho Miembro Independiente sea propuesto por
cualquier Tenedor, asi como respecto de los honorarios correspondientes a éste, sin perjuicio
del derecho de los Tenedores para designar individualmente a Miembros Independientes
como consecuencia de los Certificados de los cuales sean titulares, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso.

(e) Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualquier momento, cualquiera de los
Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan designado a un miembro del Comité
Técnico de conformidad con el inciso (b) anterior, dejen de ser propietarios del 25%
(veinticinco por ciento) requerido de los Certificados en circulacién, porcentaje que les daba
derecho a designar a dicho miembro, dicho miembro sera removido autométicamente del
Comité Técnico. Para tales efectos, dicho Tenedor deberd notificar por escrito al
Administrador (con copia para el Fiduciario y al Representante Comtin), el dia en que deje
de ser propietario del 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en circulacion.
Asimismo, (i) el Administrador y el Representante Comtin tendran el derecho, en cualquier
momento durante la vigencia del presente Contrato, de solicitar a los Tenedores la entrega
del listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente
que evidencien la cantidad de Certificados de los cuales dicho Tenedor es propietario al
Administrador (con copia para el Fiduciario y al Representante Comun); y (ii) el
Representante Comuin y el Administrador, segtin corresponda, deberdn notificar por escrito
al Administrador o al Representante Comuin, segtin corresponda, (con copia al Fiduciario) en
el momento en que cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, designaron
a un miembro del Comité Técnico, le notifiquen por escrito conforme al numeral (i) anterior
que dejaron de ser propietarios del 25% (veinticinco por ciento) requerido de los Certificados.

(f) Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico.

(i) Miembros Designados por el Administrador. El nombramiento de los
miembros del Comité Técnico designados por el Administrador tendra una
vigencia de 1 (un) afio, y serd renovado autométicamente por periodos
consecutivos de 1 (un) afio salvo que el Administrador disponga lo contrario
mediante notificacion por escrito al Fiduciario y al Representante Comun; en
el entendido, que el Administrador podrd remover y/o substituir a los
miembros del Comité Técnico que hayan sido nombrados por el
Administrador en cualquier momento, mediante notificaciéon por escrito al
Fiduciario y al Representante Comun.
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(i)  Miembros Designados por los Tenedores. El nombramiento de los miembros
del Comité Técnico (y de sus respectivos suplentes) por los Tenedores que, en
lo individual o en su conjunto, tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los
Certificados en circulacién tendréd una vigencia de 1 (un) afio, y sera renovado
automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que sean
removidos o sustituidos conforme a lo previsto en la presente Clausula 5.3.

(8) Duracién, Sustitucién v Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros del
Comité Técnico s6lo podran ser sustituidos en su ausencia por sus respectivos suplentes; en
el entendido, que la muerte, incapacidad o renuncia de un miembro o suplente del Comité
Técnico resultara en la revocacion automética de la designaciéon de dicho miembro
propietario o suplente, con efectos inmediatos, y el Administrador o el Tenedor o Tenedores
que hayan designado a dicho miembro o suplente, segtin corresponda, tendran el derecho de
designar a un nuevo miembro o suplente del Comité Técnico.

(h)  Planes de Compensacién. Durante la vigencia del presente Contrato, el Administrador
debera presentar a la Asamblea General de Tenedores para su aprobacién, los planes de
compensacion para los miembros del Comité Técnico (independientemente de si dichos
miembros son designados por el Administrador, o los Tenedores, o son Miembros
Independientes); en el entendido, ademas, que dichos planes de compensacién tinicamente
surtirdn efecto con la aprobacion de la Asamblea General de Tenedores. Cualquier
compensacion pagada a los miembros del Comité Técnico de conformidad con los planes de
compensacion propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea General de
Tenedores debera ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos del Fideicomiso.

(i) Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién de su encargo como miembros del
Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico estaran sujetos a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Clausula 19.3 del presente Contrato.

() Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios con
respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las sesiones del Comité Técnico. La
celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al
Representante Comun por escrito dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha de
su celebracion, para que sean revelados por el Fiduciario al Administrador y al publico
inversionista a través de Emisnet o DIV, segtin sea el caso, asi como para que se difunda su
existencia en el Reporte Anual. El Administrador podré en cualquier momento presentar un
convenio de voto a la consideracién de los miembros del Comité Técnico que podra prever,
entre otras cosas, (i) que los miembros que celebren dicho convenio acordaran ejercer sus
derechos de voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobacion previa del Comité
Técnico de conformidad con las recomendaciones hechas por el Administrador; (ii) que los
miembros no independientes del Comité Técnico acuerden ejercitar su voto de conformidad
con las decisiones tomadas por el Administrador en el asunto respectivo; y (iii) cualesquiera
otros asuntos que el Administrador decida que podran ser atendidos apropiadamente en un
convenio de voto.

(k) Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.
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(iif)

Convocatoria. E1 Administrador y/o cualquiera de los miembros del Comité
Técnico podran convocar a una sesiéon del Comité Técnico mediante la entrega
de notificacion previa y por escrito a todos los miembros del Comité Técnico,
al Administrador, al Fiduciario, y al Representante Comun, segin resulte
aplicable con al menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipaciéon a la fecha
propuesta para celebrar la sesién; en el entendido, que los miembros del
Comité Técnico podran renunciar por escrito a dicha notificaciéon previa. La
convocatoria deberd establecer (1) el orden del dia que se pretendan tratar en
dicha sesion; (2) el lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la
sesion; y (3) todos los documentos considerados necesarios o convenientes por
la parte que hubiere convocado la sesion para que los miembros puedan
deliberar en relacién a los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha
sesion. Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podra incluir un tema
a tratar en el orden del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la previa
notificacién por escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario y al Representante Comun, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesion respectiva.

Quoérum de Instalacién y Votacién. Para que las sesiones del Comité Técnico se
consideren vélidamente instaladas en primera convocatoria, la mayoria de los
miembros (o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en
dicha sesién deberan estar presentes; en el entendido, que si no se cumple con
dicho quérum y el Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una
segunda o ulterior convocatoria, la sesion se considerara validamente instalada
con cualquier nimero de miembros presentes (o sus respectivos suplentes) que
tengan derecho a emitir un voto en dicha sesiéon. En cualquier caso, todas las
resoluciones del Comité Técnico serdn adoptadas por mayoria de votos de los
miembros presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha sesiéon que tengan
derecho a votar, salvo por cualquier asunto que requiera ser aprobado por la
mayoria de los Miembros Independientes conforme a lo establecido en el
presente Contrato.

Designacién de Presidente v Secretario. Al inicio de la sesion del Comité
Técnico, los miembros del Comité Técnico designardn a un miembro del
Comité Técnico como presidente del Comité Técnico (el “Presidente”), y a una
Persona que podra no ser miembro del Comité Técnico, como secretario del
Comité Técnico (el “Secretario”). En caso de que, respecto de alguna sesién
posterior del Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico
no asistan a dicha sesién o, si dicha Persona es un miembro del Comité Técnico,
y dicha Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesién conforme
a lo establecido en el presente Contrato o en la Ley Aplicable, al inicio de dicha
sesion, los miembros del Comité Técnico presentes que tengan derecho a votar
en dicha sesiéon designaran a un miembro del Comité Técnico que tenga
derecho a votar en dicha sesiéon como Presidente de dicha sesién tinicamente,
y/0 a una Persona que podrd no ser miembro del Comité Técnico como
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(vii)

Secretario de dicha sesion tnicamente, segtin sea aplicable. El Fiduciario en
ningtn caso podra ser designado como Secretario ni miembro del Comité
Técnico, ni ocupar ningtin puesto y/o ejercer funciones dentro del mismo.

Actas de Sesién. El Secretario de una sesion del Comité Técnico o la Persona
que sea designada para dicho propésito preparara un acta respecto de dicha
sesion, en la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesién
y la cual debera ser firmada por el Presidente y el Secretario de dicha sesiéon. A
dicha acta se agregara la lista de asistencia firmada por el Presidente y
Secretario de la sesion. El Secretario de la sesiéon sera el responsable de
conservar el acta firmada de dicha sesion y los demds documentos que hayan
sido presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al
Fiduciario y al Representante Comun. Los Tenedores tendran derecho a que, a
su costa, el Secretario les expida copias certificadas de dichos documentos.

Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono,
video conferencia o por cualquier otro medio que permita la comunicacién
entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que dichas comunicaciones
deberdn ser registradas por medio de un acta por escrito firmada por el
Presidente y el Secretario de la sesion correspondiente. En dicho caso, el
Secretario confirmara por escrito la asistencia de los miembros del Comité
Técnico (o sus respectivos suplentes) para verificar que exista quérum
suficiente.

Resoluciones Unadnimes. El Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera
de sesion del Comité Técnico; en el entendido, que dichas resoluciones deberan
ser ratificadas por escrito por todos los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su voto en dichas
resoluciones y tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido
adoptadas en una sesiéon del Comité Técnico; en el entendido, ademas, que el
Secretario deberd mantener dichas resoluciones y enviar una copia de las
mismas al Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun.

Otros Representantes. Cada uno del Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comuin tendra en todo momento el derecho de designar a una
Persona para que asista en su representaciéon a cualquier sesion del Comité
Técnico, asi como para participar en cualesquiera sesiéon del Comité Técnico,
en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se
consideraran como miembros del Comité Técnico por participar en dichas
discusiones, por lo que ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni el
Representante Comun ni dichas Personas tendran responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico ni tendran
deber alguno relacionado con el Comité Técnico y/o los actos y actividades del
Comité Técnico. Para dichos efectos, el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comun, deberan ser notificados previamente y por escrito
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(viii)

respecto de cualquier convocatoria a una sesiéon del Comité Técnico o a
cualquier junta de los miembros del Comité Técnico fuera de sesién con por lo
menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacién a dicha sesién o junta, segin
corresponda; en el entendido, que el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comun, podran renunciar por escrito a dicha notificaciéon
previa.

Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico no tendra derecho a
emitir su voto en cualquier asunto en que dicho miembro (o la persona que lo
designo) tenga un conflicto de interés. En caso de que dicho miembro (o las
personas que lo designaron) tenga un conflicto de interés, éste podra asistir a
la sesion del Comité Técnico correspondiente para informar o explicar dicho
conflicto de interés (o ausencia del mismo), pero debera abstenerse de
participar y estar presente en la votacion y deliberaciéon de dicho asunto, y no
serd considerado para efectos de determinar el quorum de instalaciéon y
votacion de la sesion del Comité Técnico correspondiente.

Funciones del Comité Técnico. El Comité Técnico tendré las siguientes funciones:

(i)

(iv)

(vi)

(vii)

supervisar el cumplimiento de las disposiciones de los Documentos de la
Emision;

proponer a la Asamblea General de Tenedores o a la Asamblea Especial de
Tenedores, segtin corresponda, modificaciones a los Documentos de la
Emisién;

revisar el desempefio del Administrador en términos del Contrato de
Administracién y de los demdas Documentos de la Emision;

revisar el reporte trimestral proporcionado por el Administrador en términos
del presente Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracién, segin
sea el caso;

solicitar dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico establezca,
informacién y documentacién al Administrador que sean necesarias para que
el Comité Técnico desempefie sus funciones;

la mayoria de los Miembros Independientes podran solicitar al Representante
Comuin que convoquen a la Asamblea General de Tenedores o a la Asamblea
Especial de Tenedores, segiin corresponda, y podran solicitar incluir en el
orden del dia aquellos asuntos que consideren apropiados;

la mayoria de los Miembros Independientes podrén solicitar al Fiduciario que
publique eventos relevantes y otra informacién que estimen que debe hacerse
publica; en el entendido, que el Fiduciario no tendrd obligacion de revelar
dicha informacion si (1) se trata de informacién estratégica en términos de la
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Circula Unica y la LMV, o si debe divulgarse en una fecha posterior en los
términos de dichas disposiciones, o si estd impedido a revelarla en términos de
disposiciones de confidencialidad aplicables; (2) dicha publicacién puede ser
diferida en términos de la Circular Unica y la LMV; o (3) si es legalmente
imposible revelar dicha informaciéon derivado de obligaciones de
confidencialidad aplicables;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar por la mayoria de los Miembros Independientes,
cualquier asunto presentado por la Asamblea General de Tenedores en el que
todos los Tenedores tengan un conflicto de interés, de conformidad con la
Clausula 5.1(f) del presente Contrato, salvo aquellos asuntos que en términos
de la Ley Aplicable deban ser resueltos por la Asamblea General de Tenedores
de que se trate;

(ix)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustituciéon del Auditor Externo;

(x) discutir y, en su caso, aprobar la contratacién, asi como calificar la
independencia de los Asesores Independientes contratados por el Fideicomiso,
cuando sea éste quien determine su contratacion; y

(xi)  discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido al Comité
Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades establecidas en el
articulo 7, fraccion IX, inciso (a), numeral 4 de la Circular Unica, de conformidad con
los términos del presente Contrato. Dichas facultades, junto con las facultades
descritas en los incisos (i) a (x) anteriores, no podréan ser delegadas.

(m)  Miembros Sin Derecho a Voto. En la medida que, de conformidad con los términos de
esta Cldusula 5.3, un miembro del Comité Técnico no tenga derecho a voto respecto de un
asunto en particular en una sesién del Comité Técnico (ya sea por virtud de un conflicto de
interés o por cualquier otra razén), dicho miembro deberé (i) hacer del conocimiento del
Comité Técnico el conflicto de interés o la razén por la cual debe abstenerse de votar; y (ii)
abandonar la sesién mientras dicho voto esté ocurriendo; en el entendido, que (1) un
miembro que no tenga derecho a voto no serd contado para efectos de los requisitos de
instalacién y votacién aplicables a dicho asunto en la sesién del Comité Técnico, y (2) un
miembro que no tenga derecho a voto en uno o mds asuntos en una sesion del Comité
Técnico, pero que si tenga derecho a voto sobre los demds asuntos a ser tratados dentro de
dicha sesién del Comité Técnico, podran regresar a dicha sesioén, una vez que los asuntos en
los que no tenga derecho a voto sean discutidos y votados por los deméds miembros del
Comité Técnico.

(n)  Instrucciones y Notificaciones al Fiduciario. Cualesquiera instrucciones y
notificaciones entregadas al Fiduciario por el Comité Técnico deberan ser por escrito y con
copia para el Representante Comun, y deberan ser firmadas por el Presidente y el Secretario
de la sesion del Comité Técnico en la que se acordd la entrega de dicha instruccién o
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notificacién. Dichas instrucciones y /o notificaciones deberan ser entregadas al Fiduciario por
el Presidente de dicha sesién, adjuntando copia del acta relacionada con la sesiéon del Comité
Técnico correspondiente, asi como copia de la lista de asistencia de los miembros del Comité
Técnico firmada autégrafamente por quienes hubieren asistido.

El Fiduciario se reserva el derecho para solicitar al Comité Técnico o a quien éste designe,
todas las aclaraciones que juzgue pertinentes respecto de las instrucciones que le giren, por
considerarlas confusas, imprecisas o no claras.

(0)  Seguros D&O. El Administrador podra instruir al Fiduciario a contratar una péliza de
seguro de responsabilidad de funcionarios y consejeros para los funcionarios y consejeros del
Administrador y los miembros del Comité Técnico (o cualquiera de ellos) para asegurar
cualquier incumplimiento o presunto incumplimiento de sus responsabilidades conforme a
este Contrato, o de otra manera en relacion con las actividades del, o en representaciéon del
Fideicomiso. Alternativamente, el Administrador podra elegir contratar una macro pdliza
(umbrela policy) que también cubra a Osiyo, al Administrador, a los Vehiculos de Inversion y
sus Afiliadas. Toda pdliza de seguro contratada de conformidad con este inciso sera pagada
por Fideicomiso con cargo a los Gastos del Fideicomiso y serd renovada segin las
instrucciones del Administrador.

Clausula 5.4. Representante Comun.

(@)  Derechos y Obligaciones del Representante Comun. Se designa a Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun de los Tenedores,
conforme al documento que se adjunta al presente como Anexo ”B”. El Representante Comun
tendra las facultades y obligaciones que se contemplan en el articulo 68 de la Circular Unica,
con las precisiones y aclaraciones previstas en el presente Contrato y en cada Titulo, los
articulos aplicables de la LMV y en los articulos aplicables de la LGTOC, incluyendo, pero
sin limitarse a, aquellos incluidos en cada Titulo y en este Contrato. Para todo aquello no
expresamente previsto en los Titulos, en este Contrato, en los demas documentos de los que
sea parte, o en la LMV y/o en la LGTOC, el Representante Comun actuara de conformidad
con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores respectiva. El Representante Comun
representara al conjunto de Tenedores y no de manera individual a cada uno de ellos. Las
facultades y obligaciones del Representante Comuin incluiran, sin limitacién, los siguientes:

(i) suscribir los Titulos correspondientes a cada Emision, asi como suscribir las
solicitudes a ser presentadas ante la CNBV para llevar a cabo el canje de los
Titulos y la actualizacion de registro en el RNV, como resultado de una
Colocacién Adicional;

(ii)  verificar la constitucion del Fideicomiso;

(iif)  verificar, a través de la informacion que se le hubiere proporcionado para tales
fines, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;
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(iv)

(vii)

(viii)

(xi)

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la Ley Aplicable o los
términos del Titulo respectivo y el presente Contrato asi lo requieran, y/o
cuando lo considere necesario o deseable obtener confirmaciones de los
Tenedores con respecto a la toma de cualquier decisién, o la realizaciéon de
cualesquier asuntos que deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores,
asi como ejecutar las resoluciones de dichas asambleas;

llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto de
cumplir las resoluciones tomadas en las Asambleas de Tenedores, en la medida
permitida por el presente Contrato y la Ley Aplicable;

firmar, en representaciéon de los respectivos Tenedores, los documentos y
contratos a ser celebrados con el Fiduciario de conformidad con lo establecido
en el presente Contrato, asi como cualesquier modificaciones a los mismos, de
conformidad con las resoluciones de la Asamblea de Tenedores, segun
corresponda, cuando ésta se requiera en términos de este Contrato;

llevar a cabo todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto
de salvaguardar los derechos de los Tenedores, en la medida permitida por el
presente Contrato y la Ley Aplicable, incluyendo comparecer tinicamente para
fines informativos a la celebraciéon de cualesquier Convenios de Lineas de
Suscripcion;

actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores, en
representacion de estos tltimos, con respecto del pago de cualquier cantidad
pagadera a los Tenedores en relaciéon con sus respectivos Certificados y el
presente Contrato, si las hubiera, asi como para cualesquiera otros asuntos que
se requieran;

proporcionar a cualquier Tenedor que lo solicite por escrito, a cuenta de dicho
Tenedor, cualesquier reportes que hayan sido entregados al Representante
Comun por el Fiduciario o por el Administrador;

ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en cada Titulo,
en el presente Contrato y en los demas documentos de los que sea parte; y

en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con
las obligaciones del Representante Comtuin de conformidad con lo establecido
en el presente Contrato, la Ley Aplicable y los sanos usos y practicas bursétiles.

El Representante Comun no tendra responsabilidad alguna por las decisiones que se adopten
en el Comité Técnico o en una Asamblea de Tenedores, ni estara obligado a erogar ningtin
tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llevar a cabo
todos los actos y funciones que le corresponden derivadas de su encargo, las cuales se
cubriran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
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(b)  Obligaciones adicionales del Representante Comtuin. El Representante Comtin debera

verificar, a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el presente Contrato, los
Titulos y el Contrato de Administracion, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no tengan
injerencia directa en la realizacién de Distribuciones a los Tenedores o de cualquier otro pago
que deba ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), asi como, el estado que
guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

(@)

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el
derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, y a
cualquier Persona que preste servicios al Fiduciario en relacién con los
Certificados o con el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo el Auditor
Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente y el Contador del
Fideicomiso, la informacién y documentacion que considere necesaria y/o
conveniente para verificar el cumplimiento con sus obligaciones, referida en el
parrafo anterior. Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptacién
del cargo y/o la celebracion del contrato de prestacion de servicios
correspondiente, se entenderd que dichas Personas se obligan a cumplir con las
obligaciones previstas en este parrafo. En ese sentido, el Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo, el Proveedor de Precios,
el Valuador Independiente y el Contador del Fideicomiso y dichos prestadores
de servicios tendran la obligacion de proporcionar y/o causar que le sea
proporcionada al Representante Comun dicha informacién y en los plazos y
periodicidad que el Representante Comtn les requiera, incluyendo, sin limitar,
la situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan
las Inversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
determinacién de coberturas, asi como cualquier otras informacioén econdémica,
contable, financiera, legal y administrativa que precise, la cual estaré sujeta a
las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula 19.3 del
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin embargo, que el Representante
Comun podra hacer dicha informaciéon del conocimiento de los Tenedores,
segln le sea solicitado, sin incurrir en un incumplimiento por tal motivo a
dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos Tenedores estaran sujetos a
la obligacién de confidencialidad establecida en la Cldusula 19.3 del presente
Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendra la obligacion de requerir a al
Auditor Externo, al Proveedor de Precios, al Valuador Independiente y al
Contador del Fideicomiso, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comun la informacién solicitada en los plazos antes sefialados;
en el entendido, que el Fiduciario no sera responsable si el Auditor Externo, el
Proveedor de Precios, el Valuador Independiente, el Contador del Fideicomiso,
los asesores legales o los terceros, una vez requeridos por el Fiduciario,
incumplen con su obligacion de entregar al Representante Comun la
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(ii)

(iv)

informacién solicitada, sin perjuicio de lo anterior, el Fiduciario coadyuvara
con el Representante Comun para que se logre la entrega de la misma. El
Representante Comun asumird que la informacién presentada por las partes
y/o por los terceros sefialados, es exacta y veraz, por lo que podra confiar en
ella para sus funciones de revision.

El Representante Comdn podra realizar visitas o revisiones a las personas
sefialadas en el pérrafo anterior una vez al afio, durante horas habiles, previa
notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o
revision respectiva, salvo que se trate de casos excepcionales, en cuyo caso,
considerando la urgencia e importancia de los mismos, el Representante
Comun debera entregar una notificacién por escrito con al menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o
revision respectiva.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada en
los tiempos sefialados o que tenga conocimiento de cualquier otro
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso,
los Titulos y/o el Contrato de Administraciéon a cargo de las partes de los
mismos, el Representante Comun estard obligado a solicitar al Fiduciario,
previa notificacion por escrito, que haga del conocimiento del publico
inversionista inmediatamente dicho incumplimiento, a través de la publicacién
de un “evento relevante”, sin que tal revelacion se considere un
incumplimiento de obligacion de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la
facultad del Representante Comtn, de hacer del conocimiento del ptblico
inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable,
cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para
cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados asi como
cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las
obligaciones tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente, y del
Administrador, que por cualquier medio se hagan del conocimiento del
Representante Comun; en el entendido, ademads, que dicha revelacién no se
considerara que infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas en
el Contrato de Fideicomiso y/o en los demdas Documentos de la Emisién. En
caso de que el Fiduciario no lleve a cabo la publicacién del “evento relevante”
respectivo dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificaciéon que
realice el Representante Comun, éste tendra la obligacion de llevar a cabo la
publicaciéon de dicho “evento relevante” inmediatamente.

El Representante Comun deberd rendir cuentas detalladas del desempefio de
sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores lo solicite, o al momento de
concluir su encargo.
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En relaciéon con lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la
Asamblea de Tenedores respectiva, o la Asamblea de Tenedores podra
solicitar, que se subcontrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso a
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate y razonablemente
considere conveniente y/o necesario para el cumplimiento de sus obligaciones
de verificacion referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la Ley
Aplicable; en el entendido, que dicho tercero especialista estard sujeto a las
obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula 19.3 de este
Contrato. En tal caso, el Representante Comun estara sujeto a las
responsabilidades aprobadas por la Asamblea de Tenedores correspondiente
para dichos efectos, y por lo tanto el Representante Comtin podréa confiar en,
actuar y/o negarse a actuar con base en el andlisis que presente el tercero
especialista, segin lo determine la Asamblea de Tenedores respectiva; en el
entendido, que si la Asamblea de Tenedores no aprueba la subcontrataciéon de
terceros especialistas, el Representante Comtin no podra llevarla a cabo y solo
serd responsable de las actividades que le son directamente imputables
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable. Asimismo,
sin perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos
anteriores, éste deberd, previa autorizaciéon de la Asamblea de Tenedores,
contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al
Representante Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segtin le sea
instruido por el Representante Comun, en un plazo que no debera exceder de
5 (cinco) Dias Hébiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccion;
en el entendido, que si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no existen los recursos suficientes para tales efectos en el
Patrimonio del Fideicomiso, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del
Codigo de Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo
Civil de la Ciudad de México y en los articulos correlativos en los demas
Codigos Civiles de los estados de México y el Codigo Civil Federal en relaciéon
con su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el
entendido, ademas, que el Representante Comuin no estara obligado a anticipar
las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y
no sera responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su contrataciéon
y/o por falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de llevar a cabo
dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los
Tenedores de los Certificados.

Personal del Representante Comiin. Atendiendo a la naturaleza de los Certificados,

que no conllevan una obligacion a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por
concepto de principal y/o intereses, ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, factor, dependiente, Afiliada o agente (el “Personal”) de
éste, serd responsable de las decisiones de inversién, del cumplimiento del plan de negocios,
ni del resultado de las Inversiones, Desinversiones y/o de las demas operaciones efectuadas
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con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o la adecuacion de dicho resultado a los
rendimientos esperados y tampoco debera revisar ni vigilar la viabilidad juridica, financiera
y econémica de las Inversiones, cualesquier Vehiculos de Inversién y demds operaciones ni
la obtencién de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que
conlleve cada Inversién u operacion, en el entendido, que el Representante Comun estara
facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demés participantes, y estos
estaran obligados a proporcionar, informacion relativa a estos temas.

De igual manera no sera responsabilidad del Representante Comun ni del Personal de éste,
vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del Valuador
Independiente, el Proveedor de Precios, el Contador del Fideicomiso, del Auditor Externo, o
de cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos
firmados con las contrapartes en las Inversiones, Desinversiones y demds operaciones, ni el
cumplimiento de las obligaciones de las partes de los Vehiculos de Inversion ni de sus
términos u operacion, ni la debida instalaciéon o funcionamiento del Comité Técnico, y las
obligaciones de sus miembros, o cualquier otro érgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

(d)  Remocién del Representante Comuin. El Representante Comtin podra ser removido o
sustituido en cualquier momento, mediante resolucion de la Asamblea General de Tenedores
que cumpla con los requisitos de quérum establecidos en el presente Contrato; en el
entendido, que dicha remocion sélo surtird efectos cuando un representante comun sustituto
haya sido designado por la Asamblea General de Tenedores respectiva y el representante
comun sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo como representante comun.

(e) Renuncia del Representante Comun. Cualquier instituciéon que acttie como
representante comun conforme al presente Contrato podra renunciar a dicho nombramiento
en los casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la
LGTOC. El Representante Comn, segtin sea el caso, debera entregar notificaciéon por escrito
al Administrador y al Fiduciario de su intencién de renuncia con por lo menos 60 (sesenta)
dias naturales de anticipacion a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sera
efectiva hasta que un representante comun sustituto sea nombrado por la Asamblea General
de Tenedores y el sustituto del Representante Comuin haya aceptado y tomado posesiéon de
su cargo, lo cual debera ocurrir dentro del plazo de 60 (sesenta) dias naturales sefialado.

(f) Terminaciéon de las Obligaciones del Representante Comun. Las obligaciones del
Representante Comun terminaran una vez que se hubieren distribuido todas las cantidades
que tengan derecho a recibir los Tenedores en relacién con los Certificados.

(g)  Honorarios del Representante Comun. El Representante Comuin prestara sus servicios
y recibird como contraprestacion los honorarios, bajo los términos que se indican en el
documento que se adjunta al presente como Anexo “B”, asi como cualesquiera y todos los
costos y gastos razonables debidamente documentados en que incurra o pague el
Representante Comun en relacion con la celebracién, administracién, cumplimiento y
ejecuciéon de sus obligaciones conforme a este Contrato de Fideicomiso y los demaés
Documentos de la Emision, en el entendido que, dichos pagos se realizardn con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso o al Administrador, segtin corresponda conforme a los términos
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del presente Contrato. Los honorarios y dichos gastos del Representante Comun seran
considerados como Gastos de Colocacion Inicial o Gastos del Fideicomiso, segtin sea el caso.

(h)  Indemnizacién. El Fiduciario, tnica y exclusivamente con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y, en su defecto, el Fideicomitente, indemnizaran y sacaran en paz y a salvo al
Representante Comuin, sus funcionarios, directivos, empleados, factores, asesores,
representantes, dependientes, apoderados y equipo de trabajo, de y en contra de cualquiera
y todas las reclamaciones, demandas, denuncias, responsabilidades, costos, gastos
(incluyendo honorarios de abogados), dafios, perjuicios, pérdidas, multas y/o sanciones,
juicios, procedimientos o actos, ya sean judiciales, administrativos, laborales, de
investigacién o de cualquier otra naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados o por
determinarse, que existan, puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquiera de las
personas mencionadas anteriormente derivadas de, o en relacién con, el desempefio de las
funciones del Representante Comun, las actividades que realicen o que deriven de la falta de
entrega de informaciéon y/o actualizacion de la informaciéon de los beneficiarios
controladores de cualquiera de las partes del fideicomiso, en cada caso, conforme a los
términos del presente Contrato, los Documentos de la Emision y/o la legislacion aplicable, o
que se relacionen con o deriven de la defensa del Patrimonio del Fideicomiso respectivo,
excepto en los casos en los que exista dolo, fraude, mala fe, ilegalidad o negligencia por parte
del Representante Comun, segin sea determinado por un tribunal competente en una
sentencia o resolucion definitiva que no admita recurso en contrario.

Clausula 5.5. El Fiduciario.

(@) Facultades del Fiduciario. El Fiduciario tendré todas las facultades y poderes que sean
necesarios para cumplir con los Fines del Fideicomiso, de conformidad con los términos del
articulo 391 de la LGTOC; en el entendido, que el Fiduciario debera actuar en todo momento
de conformidad con las instrucciones de quienes, conforme a los términos del presente
Contrato, estén autorizados para instruir al Fiduciario o en caso de actos urgentes, conforme
lo faculte la Ley Aplicable.

(b) Términos y Condiciones de los Servicios del Fiduciario. Cada uno del Fideicomitente,
el Administrador y el Representante Comun, en este acto expresamente convienen con el
Fiduciario en lo siguiente:

(i) El Fiduciario llevara a cabo la emision de los Certificados exclusivamente en
cumplimiento con los Fines del Fideicomiso con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y no asume ninguna obligacion a titulo personal y/o individual
con respecto al pago de los mismos.

(i)  ElFiduciario actuara en todo momento conforme a lo establecido en el presente
Contrato, dando cumplimiento a las obligaciones y ejerciendo las facultades
que en el mismo se le otorgan y en la Ley Aplicable, a fin de dar cumplimiento
a los Fines del Fideicomiso. Para dichos efectos, el Fiduciario deberd actuar en
todo momento como un buen pater familias y deberé verificar, a través de la
informacién que le sea proporcionada conforme a la presente Cldusula 5.5, el
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(iif)

estado que guarda el, y la existencia del, Patrimonio del Fideicomiso.
Asimismo, el Fiduciario deberé actuar conforme a los demas documentos que
de acuerdo con este Contrato debera suscribir y conforme a las instrucciones
que reciba por escrito del Administrador, del Comité Técnico, de la Asamblea
de Tenedores o del Representante Comun, de acuerdo a lo establecido en este
Contrato. Excepto en la medida que medie dolo, fraude, mala fe, Negligencia
(grave u ordinaria) por parte del Fiduciario, segtin sea determinado por un
tribunal de jurisdiccion competente en una sentencia definitiva no apelable, el
Fiduciario no sera responsable de:

(1) cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las disposiciones
expresas del presente Contrato,

(2) cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las disposiciones
expresas de cualesquiera otros contratos o documentos celebrados u otorgados
conforme a lo expresamente contemplado en el presente Contrato,

(3) cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las instrucciones
escritas del Administrador, del Comité Técnico, de la Asamblea de Tenedores,
del Representante Comun o de cualquier Persona autorizada para instruir en
términos del presente Contrato conforme a lo expresamente contemplado en el
presente Contrato,

(4) cualquier declaraciéon hecha por las otras partes del presente Contrato o
cualquier otro Documento de la Emision,

(5) cualquier mora o incumplimiento de pago, salvo en aquellos casos en que
dicha mora o incumplimiento derive de un incumplimiento por parte del
Fiduciario de las obligaciones establecidas en el presente Contrato, segtin sea
determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucién
definitiva e inapelable;

(6) situaciones de caso fortuito o fuerza mayor, asi como las demés excluyentes
de responsabilidad incluidas en la legislacién aplicable, previa y debidamente
comprobadas; y

(7) cualesquier hechos, actos y omisiones del Administrador, del Comité
Técnico, del Representante Comun o de terceros, los cuales impidan o
dificulten el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, salvo que exista dolo,
fraude, mala fe y/o Negligencia por parte del Fiduciario, segiin sea
determinado por un tribunal competente en una sentencia o resoluciéon
definitiva e inapelable.

El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, se compromete a llevar a
cabo la inscripcion del presente Contrato en la Seccion Unica del Registro Unico
de Garantias Mobiliarias del Registro Pablico de Comercio (el “RUG”) en
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términos del articulo 389 de la LGTOC, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguientes a la celebracion del mismo. Para realizar lo anterior, el Fiduciario
podra instruir a un fedatario pablico en México para llevar a cabo la inscripcion
en el mencionado registro. El Fiduciario estara obligado a registrar con la
asistencia del Administrador cualquier modificacion al presente Contrato en el
RUG, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la celebracién de dicha
modificacién. Cualquier gasto o costo derivado de la inscripcién del Contrato
en el RUG seré considerado como Gasto de Colocacién Inicial y la inscripcién
de sus modificaciones serdn consideradas como Gasto del Fideicomiso. El
Administrador se obliga a entregar al Representante Comun, evidencia de la
inscripcion y/o cualquier modificacion del Contrato en el RUG, a mas tardar
dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en la cual se lleve a
cabo la inscripcién correspondiente. En caso de que el Administrador deje de
cumplir con dicha obligacién, el Administrador serd responsable de dafios y
perjuicios que resulten de dicho incumplimiento.

(iv)  El Fiduciario deberd cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el
entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE
para el consejo de administracion y el director general de emisoras seran
realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico, respectivamente, de
conformidad con lo previsto en la CUAE.

() Situaciones no Previstas. En la medida en que una situacién especifica no esté prevista
por las disposiciones de este Contrato y/o en la Ley Aplicable, el Fiduciario debera dar aviso
al Administrador (con copia al Representante Comun) de tal situacion a efecto de que el
Administrador gire las instrucciones pertinentes con base a las cuales debera actuar el
Fiduciario conforme a los Fines del Fideicomiso, en el entendido, que en el caso que dicha
situacion afecte adversamente los derechos de los Tenedores, se requerird la aprobacion
previa de la Asamblea de Tenedores, segin corresponda.

(d)  Informacién a la Bolsa Autorizada. El Fiduciario, de conformidad con la informacién
que le sea proporcionada por parte del Administrador, le proporcionara a la Bolsa
Autorizada, a través de la Persona que el Fiduciario designe de tiempo en tiempo, mediante
notificacion a la Bolsa Autorizada, la informacién a que se hace referencia en las
Disposiciones 4.033.00, 4.033.03 y en la Seccién Segunda del Capitulo Quinto, Titulo Cuarto
del Reglamento de la BMV, o en el articulo 2.2.A.7.1. del Reglamento Interior de BIVA, segtn
sea el caso, asi como su consentimiento de tal manera que en caso de incumplimiento por
Negligencia de dicha obligacion, se impongan medidas disciplinarias y correctivas a través
de los 6rganos y procedimientos disciplinarios establecidos en el Reglamento de la BMV o en
el Reglamento de la BIVA, segtin sea el caso. El Comité Técnico supervisara que el Fiduciario
cumpla con las obligaciones establecidas en esta Clausula 5.5.

(e) Remocioén del Fiduciario. El Fiduciario podra ser removido en cualquier momento por
resoluciéon adoptada en una Asamblea General de Tenedores; en el entendido, que el
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Fiduciario debera ser notificado por el Representante Comtn por escrito de dicha remocién,
con por lo menos 15 (quince) dias naturales de anticipacion a la fecha en que deba de surtir
efectos dicha remocion; y en el entendido, ademas, que dentro de dicho plazo de 15 (quince)
dias naturales, un fiduciario sustituto debera ser nombrado por el Representante Comun,
actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea General de Tenedores, y debera haber
aceptado dicho nombramiento en términos del presente Contrato. El Fiduciario no sera
liberado como fiduciario del presente Contrato hasta que un fiduciario sustituto haya sido
designado por el Representante Comun, actuando conforme a las instrucciones de la
Asamblea General de Tenedores, y dicho fiduciario sustituto haya aceptado dicho
nombramiento por escrito, a través de convenio de sustitucion respectivo.

(f) Renuncia del Fiduciario. El Fiduciario tnicamente podra renunciar a su
nombramiento en el supuesto referido en el articulo 391 de la LGTOGC; en el entendido, que
el Fiduciario deberd notificar por escrito al Administrador y al Representante Comun su
intencién de renunciar con por lo menos 90 (noventa) dias naturales de anticipacién a la fecha
de renuncia; y en el entendido, ademaés, que el Fiduciario no sera liberado como fiduciario y
de sus obligaciones conforme al presente Contrato hasta que el juez asi lo determine, en su
caso, y un fiduciario sustituto haya sido designado por el Representante Comtn, actuando
conforme a las instrucciones de la Asamblea General de Tenedores, con el consentimiento del
Administrador y dicho fiduciario sustituto haya aceptado dicho nombramiento por escrito
tomado posesién de su cargo y entrado en funciones. El Fideicomitente y los Tenedores por
la mera adquisicion de los Certificados Bursétiles aceptan que las siguientes causas deberan de
considerarse como causa grave y le dan el derecho al Fiduciario de renunciar o cesar sus
obligaciones como Fiduciario de acuerdo con el presente Contrato de Fideicomiso, sin que el
Fiduciario sea responsable por esto y sin la necesidad de que exista una resolucién judicial:

(i) si alguna de las Partes estando obligada a hacerlo no le proporciona al Fiduciario la
informacion que éste le solicite razonablemente y que se encuentre en su poder para
cumplir con las obligaciones derivadas de este Contrato, sujeto a los términos y
condiciones establecidos en este Contrato;

(if) la falta de pago de los honorarios del Fiduciario por el plazo establecido en el articulo
392 bis. de la LGTOG;

(iif)  silosapoderados del Fideicomiso, incumplen con su obligacion respectiva de reportar
al Fiduciario el ejercicio de los poderes previstos en la Cladusula 16.5 de este Contrato;

y

(iv)  sialguna de las Partes se encuentra en los listados de OFAC, personas politicamente
expuestas, paraisos fiscales, etc., en términos de lo sefialado en este Contrato.

En caso de que el Fiduciario deje de actuar como fiduciario, deberd entregar estados de cuenta
y demas informaciéon con que cuente relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso y
entregarla al Administrador y al Representante Comtn con por lo menos 30 (treinta) dias
naturales de anticipaciéon a la fecha en que deba de surtir efectos la renuncia. El
Administrador y el Representante Comun tendrdn un plazo de 30 (treinta) dias naturales
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para revisar y analizar dichos estados de cuenta y demas informacion entregada por el
Fiduciario y realizar los comentarios o aclaraciones que estimen pertinentes.

(g)  Honorarios del Fiduciario. Como contraprestacion por sus servicios de Fiduciario
conforme al presente Contrato, el Fiduciario tendrd derecho a recibir los honorarios
(incluyendo el IVA) que se indican en el documento que se adjunta al presente como Anexo
“C”. Los honorarios del Fiduciario seran considerados como Gastos de Colocacién Inicial o
Gastos del Fideicomiso, segtn sea el caso.

(h)  Verificacién de la Informacién. El Fiduciario debera verificar todas las cantidades e
informacion presentada por el Fideicomitente o el Administrador en relacién con los reportes
y distribuciones de efectivo a los Tenedores, lo cual hara con base en la informacién entregada
por estos tltimos, y en caso de detectar un error evidente o inconsistencia en la informacién
presentada deberd notificarlo inmediatamente a estos con la finalidad de que dicha
informacién y/o montos sean revisados y, en su caso, corregidos por la parte responsable.

CLAUSULA VI: ADMINISTRACION

Clausula 6.1. Contrato de Administracion.

(@) En adicién a las obligaciones del Administrador establecidas en el presente Contrato,
y a efecto de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, el Administrador debera celebrar
con el Fiduciario, un contrato de administracion en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo “D” (el “Contrato de
Administracién”). Todas las obligaciones, asi como los términos y condiciones a los que se
encuentra sujeto el Administrador se encuentran contenidos en el presente Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Administracion.

(b)  El Administrador, en todo momento, debera desempefiar sus funciones y deberes
diligentemente, de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores,
anteponiendo en primera instancia y en todo momento los intereses de los Tenedores, para
la realizaciéon de los Fines del Fideicomiso, en cada caso, segin dichos deberes sean
restringidos o modificados de conformidad con los términos de este Contrato y el Contrato
de Administracion.

() Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados, expresamente reconocen
y aceptan que han leido y entendido la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, asi
como la seccion “III. Estructura de la Operacion — 12. Operaciones con Personas Relacionadas y
Conflictos de Interés” del prospecto de colocacion utilizado para la oferta publica restringida
de los Certificados Serie I, y en este acto aceptan la designacién del Administrador con pleno
conocimiento de los conflictos de interés que pudieren suscitarse y que se encuentran
descritos en dicha seccién; en el entendido, que salvo que se cuente con la autorizacién previa
de la Asamblea de Tenedores correspondiente, las inversiones que realice el Fideicomiso en
beneficio de cada Serie o Subserie de Certificados en Vehiculos de Inversién Osiyo deberan
cumplir con los Lineamientos de Inversion respectivos previstos en el presente Contrato,
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mismos que contienen parametros aplicables a las comisiones o compensaciones pagaderas
a Afiliadas del Administrador en relacién con dichos Vehiculos de Inversién Osiyo.

(d)  En relacién con la resoluciéon de cualquier conflicto de interés, en la medida maés
amplia permitida por la Ley Aplicable, no obstante cualquier obligacion (incluyendo
obligaciones fiduciarias) que de otra forma seria aplicable conforme a la Ley Aplicable, se
considerard que el Administrador y sus Afiliadas han cumplido satisfactoriamente con
cualquier obligaciéon debida al Fideicomiso y a los Tenedores, y en la medida mas amplia
permitida por la Ley Aplicable, no tendra responsabilidad alguna frente a ningtin Tenedor o
el Fideicomiso, siempre y cuando el Administrador haya actuado de conformidad con las
resoluciones de la Asamblea de Tenedores o con la Politica de Operaciones con Partes
Relacionadas.

(e) El Administrador debera instruir al Fiduciario para que publique cualquier “evento
relevante” al pablico inversionista (segtin dicho término se define en la LMV y en la Circular
Unica) segtin se requiera conforme a la LMV y la Circular Unica.

CLAUSULA VII: INVERSIONES
Clausula 7.1. Inversiones.

(a) Inversiones; Co-inversiones Osiyo. El Fideicomiso pretende utilizar los compromisos
y los recursos obtenidos de cada Serie o Subserie de Certificados para realizar inversiones o
compromisos de inversiéon en, Vehiculos de Inversion Osiyo que proporcionen una
exposicion diversificada que se encuentren abiertos para suscripciéon durante el Periodo de
Inversion (cada una, una “Inversién Osiyo”) y, en la medida aplicable durante el Periodo de
Inversién, mediante la realizacién de co-inversiones en México, de manera conjunta con
Vehiculos de Inversiéon Osiyo o Vehiculos de Inversiéon Requeridos en México (cada una, una
“Co-Inversion Osiyo”); en el entendido, que salvo que se cuente con la autorizacién previa
de la Asamblea de Tenedores correspondiente, todas las Inversiones en Vehiculos Osiyo que
lleve a cabo el Fiduciario deberdn cumplir con los Lineamientos de Inversion aplicables a
cada Serie o Subserie de Certificados y la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas,
segun resulte aplicable.

En caso de que el Fideicomiso invierta en cualquier Vehiculo de Inversiéon Osiyo en los
términos establecidos en el presente Contrato, o celebre directamente contratos de co-
inversion con otros inversionistas para invertir conjuntamente con el Fideicomiso, dichas
inversiones y contratos de co-inversion le otorgaran al Fideicomiso los mismos derechos
econémicos y de voto que a otros inversionistas en situaciones similares que inviertan en la
misma cantidad, tiempo, términos y condiciones que el Fideicomiso. Los Lineamientos de
Inversién aplicables a los Certificados Serie I se describen en el documento que se adjunta al
presente como Anexo “A” (los “Lineamientos de Inversion Serie I”). Los Lineamientos de
Inversién aplicables a cualquier Serie o Subserie Subsecuente de Certificados se determinaran
en una Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie o Subserie Subsecuente de
Certificados
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(b)  Inversiones Requeridas en México. Unicamente en caso de que algtin Tenedor sea una
Siefore o Fiefore, el Fideicomiso debera realizar inversiones, directa o indirectamente
(incluyendo, sin limitacién, a través de Vehiculos de Inversién Requeridos en México como
el Fideicomiso de Inversién en México), en actividades o proyectos en México, en un monto
al menos equivalente al 10% (diez por ciento) del Monto Total de la Serie o Monto Total de la
Subserie de cada Serie o Subserie de Certificados para que la inversién realizada por cada
Siefore en el Fideicomiso no compute como parte del limite de dicha Siefore a que se refiere
la Disposicion Décimo Sexta, fraccion I, inciso d) de las “Disposiciones de cardcter general
que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro” (las “Disposiciones”) a esta fecha (las “Inversiones
Requeridas en México”, y conjuntamente con las Inversiones Osiyo, las “Inversiones”); en el
entendido, que dichas Inversiones Requeridas en México podran ser realizadas por el
Fideicomiso en sociedades mexicanas, fideicomisos mexicanos o mediante la inversion
directa o indirecta (incluyendo sin limitacién, a través del Fideicomiso de Inversién en
Meéxico) en actividades o proyectos dentro del territorio de México, que no sean promovidas
o administradas por Osiyo (conjuntamente, los “Vehiculos de Inversién Requeridos en
México”). Unicamente en caso de que algtin Tenedor sea una Siefore, el Administrador
buscara inversiones en México para que el Fideicomiso cumpla con las Inversiones
Requeridas en México; en el entendido, que el Administrador no sera responsable ni asumira
obligacion alguna en relaciéon con la obligacién del Fideicomiso de satisfacer las Inversiones
Requeridas en México y no se considerara como una violaciéon o un incumplimiento de este
Contrato o del Contrato de Administracion si, por alguna razon, el Fideicomiso no cumple
con las Inversiones Requeridas en México o si la inversion en el Fideicomiso computa como
una inversion en valores extranjeros respecto de cualquier Siefore. Los Tenedores de los
Certificados que sean Siefores por medio del presente expresamente liberan al Administrador
y al Fiduciario de cualquier obligacién relacionada con la obligacién del Fideicomiso para
satisfacer las Inversiones Requeridas en México. Las Inversiones Requeridas en México
deberan cumplir con los Lineamientos de Inversién en México.

En caso de que el Fideicomiso invierta en cualquier Vehiculo de Inversiéon Requerido en
México (incluyendo sin limitacién el Fideicomiso de Inversiéon en México) conforme a los
términos establecidos en el presente Contrato de Fideicomiso, o directamente celebre
contratos de co-inversién con otros inversionistas para co-invertir junto con el Fideicomiso,
el Administrador debera causar que dichas inversiones y dichos contratos de co-inversion
establezcan que el Fideicomiso tendra los mismos derechos econémicos y de voto que otros
inversionistas en situaciones similares que inviertan en los mismos montos, tiempos,
términos y condiciones que el Fideicomiso.

() Vehiculos de Inversiéon Osiyo. Todas las Inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso
en Vehiculos de Inversiéon Osiyo deberan llevarse a cabo de forma directa o indirecta. Para
tales efectos, el Fideicomiso podré realizar Inversiones a través de la adquisicién o tenencia
de derechos fideicomisarios, acciones, partes sociales, o cualesquier otros valores emitidos
por dichos Vehiculos de Inversién Osiyo.
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(d)  Politica de Operaciones con Partes Relacionadas. El Fideicomiso podra invertir,
directa o indirectamente, en Vehiculos de Inversién Osiyo sin el consentimiento previo de la
Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores, en la medida que
dichas Inversiones cumplan con la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas.

(e) Vehiculos de Inversiéon Requeridos en México. Conforme a lo establecido en el
presente Contrato, el Fiduciario podrd invertir en el Fideicomiso de Inversién en México,
como una Inversién Requerida en México, previa instruccién por escrito del Administrador.
Asimismo, en adicion al proceso descrito en el inciso (b) de esta Clausula 7.1, cada Asamblea
Especial de Tenedores podra instruir directamente al Fiduciario (con copia al Administrador)
para que realice Inversiones Requeridas en México en Vehiculos de Inversion Requeridos en
Meéxico con los compromisos y recursos derivados de la Serie o Subserie de Certificados
correspondiente conforme a los términos aprobados por dicha Asamblea Especial de
Tenedores.

(f) Restricciones de Inversion.

(i) En el supuesto que el Fideicomiso, tenga la intencién de adquirir acciones o
valores que representen acciones inscritas en el RNV o emitidas por sociedades
mexicanas que hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero, las
inversiones o adquisiciones que realice el Fideicomiso deberan ser de por lo
menos el 20% (veinte por ciento) del capital social del emisor de que se trate,
segin sea determinado por el Administrador; en el entendido, que el
Fideicomiso podra adquirir un porcentaje menor del capital social del emisor
de que se trate, siempre que (1) exista un convenio de coinversién con otros
inversionistas que le permita al Fideicomiso adquirir conjuntamente con dichos
inversionistas al menos el 20% (veinte por ciento) del capital social del emisor
de que se trate; y (2) el Fideicomiso tenga la facultad para designar parte de la
administracién del emisor correspondiente.

(i)  Enelsupuesto que el Fideicomiso, adquiera acciones o valores que representen
acciones inscritas en el RNV o emitidas por sociedades mexicanas que hayan
sido objeto de oferta publica en el extranjero, por un porcentaje menor al 20%
(veinte por ciento) del capital social del emisor de que se trate, y no cumpla con
los sub-incisos (1) y (2) del parrafo anterior, el Administrador debera presentar
a la Asamblea General de Tenedores un informe de tal situacién, asi como un
plan correctivo en el que se establezca la forma, términos, y en su caso, plazo
para cumplir con el limite; en el entendido, que previo a su presentacion a la
Asamblea General de Tenedores, el plan deberé ser aprobado por la mayoria
de los Miembros Independientes del Comité Técnico en un plazo no mayor a
20 (veinte) Dias Habiles contados desde la fecha en que se dio a conocer el
exceso al limite sefialado en el inciso (i) anterior.

(iii) Tratdndose de inversiones en instrumentos distintos de los sefialados en los
incisos (i) y (ii) anteriores e inscritos en el RNV o valores emitidos por
sociedades mexicanas que hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero,
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el Fideicomiso solo podra invertir en ellos siempre que se trate de valores de
corto plazo y sean inversiones temporales efectuadas en tanto se realicen las
inversiones a las que se encuentren destinados los recursos de la emision, por
lo que dicha inversién se debera llevar a cabo como una Inversiéon Permitida,
de conformidad con la Clausula 11.2 del presente Contrato.

(g)  Inversiones Permitidas. Todos los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso
y no asignados para realizar Inversiones, serdn invertidos en Inversiones Permitidas, de
conformidad con la Cldusula 11.2 del presente Contrato.

Clausula 7.2. Periodo de Inversién.

(a) Periodo de Inversién.

(i) Los Certificados Serie I tendran un periodo de inversiéon de 4 (cuatro) afios
contados a partir de la Fecha de Oferta Publica. Durante dicho periodo, el
Fideicomiso debera realizar compromisos para llevar a cabo Inversiones en
Vehiculos de Inversiéon Osiyo, Co-Inversiones Osiyo y, en la medida aplicable,
en Vehiculos de Inversion Requeridos en México, en beneficio de dicha Serie.

(i)  Cada Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente de Certificados tendré el
periodo de inversion que se describa en la Notificacion de Emisién de Serie o
Subserie Subsecuente, el cual comenzara en la Fecha de la Colocacion Inicial de
la Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente correspondiente, durante el cual,
el Fideicomiso se comprometerd a realizar Inversiones en Vehiculos de
Inversién Osiyo, Co-Inversiones Osiyo, y en la medida que resulte aplicable,
en Vehiculos de Inversiéon Requeridos en México, en beneficio de cada una de
dichas Series o Subseries.

(b)  Extensiones al Periodo de Inversién. El Periodo de Inversién de cada Serie o Subserie
de Certificados podra extenderse por el Administrador, a su discrecién, por un periodo
adicional de 1 (un) afio, mediante notificacién por escrito al Fiduciario y al Representante
Comtn, y posteriormente, el Periodo de Inversiéon de cada Serie o Subserie de Certificados
podré extenderse por periodos adicionales de 1 (un) afio, con la previa aprobacién de la
Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie o Subserie de Certificados.

() Terminaciéon Anticipada del Periodo de Inversion. El Periodo de Inversiéon de cada
Serie o Subserie de Certificados podrd terminarse anticipadamente (1) a discrecion del
Administrador, en cualquier momento después que el 100% (cien por ciento) del Monto Total
de la Serie o del Monto Total de la Subserie de Certificados haya sido invertido en, o
comprometido por el Fideicomiso para, o reservado por el Administrador de buena fe para,
o llamado para llevar a cabo, Inversiones, pagar las Comisiones por Administracién, Gastos
del Fideicomiso o el fondeo de obligaciones contingentes; o (2) segin lo determine la
Asamblea General de Tenedores para todas las Series y Subseries como consecuencia de la
remocioén del Administrador.
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(d)  Actividades siguientes a la Terminacién del Periodo de Inversién. Una vez terminado
el Periodo de Inversiéon de una Serie o Subserie de Certificados, el Fideicomiso no podra
llevar a cabo nuevos compromisos de inversiéon en Vehiculos de Inversion Osiyo, Co-
Inversiones Osiyo y, en la medida aplicable, Vehiculos de Inversién Requeridos en México,
en beneficio de dicha Serie o Subserie; en el entendido, que el Fiduciario podra continuar
realizando Colocaciones Adicionales una vez que hayan terminado los Periodos de Inversiéon
con la finalidad de que el Fideicomiso contintie realizando el pago de Gastos del Fideicomiso
y cumplir con todas y cada una de sus obligaciones de fondeo u otras obligaciones de pago
respecto de Inversiones que mantenga el Fideicomiso.

Clausula 7.3. Reinversiones.

El Administrador podra instruir al Fiduciario para que transfiera, en cualquier momento,
cualesquier Ingresos por Inversion de la Cuenta de Distribuciones de una Serie o Subserie de
Certificados en particular a la Cuenta de Reinversiones de dicha Serie o Subserie para realizar
cualquiera de los pagos mencionados a continuacion relacionados con dicha Serie o Subserie,
segln sea requerido a la entera discreciéon del Administrador, segtin corresponda: (a) pagos
relacionados con Inversiones Osiyo e Inversiones Requeridas en México; (b) pagos de Gastos
de Colocacién Inicial y Gastos del Fideicomiso; (c) pagos y aportaciones en relaciéon con
Inversiones Osiyo, incluyendo el fondeo de compromisos de inversion y otros pagos u
obligaciones de pago o aportaciéon a los Vehiculos de Inversién Osiyo de conformidad con
los términos dispuestos en los mismos; (d) en su caso, pagos y aportaciones relacionados con
las Inversiones Requeridas en México, incluyendo el fondeo de los compromisos y otras
obligaciones de pago o aportacién a los Vehiculos de Inversion Requeridos en México de
conformidad con los términos establecidos en los mismos; (e) pago de cualquier
endeudamiento incurrido por el Fideicomiso; (f) pagos para constituir o reconstituir la
Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria, de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso; y (g) cualquier otro pago que deba llevarse a cabo conforme al Contrato de
Fideicomiso y al Contrato de Administracion.

Clausula 7.4. Asesores Independientes.

El Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores podra instruir al Fiduciario para que contrate
a asesores independientes (los “Asesores Independientes”), quienes podran asistir a las
sesiones del Comité Técnico o a las Asambleas de Tenedores, con voz pero sin derecho de
voto para asesorar al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores, segtin sea el caso, en
aquéllas cuestiones en las que el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segtin sea el
caso, requiera de su asesoria y experiencia; en el entendido, que los Asesores Independientes
que asistan a las sesiones del Comité Técnico o a las Asambleas de Tenedores, deberan
celebrar un convenio de confidencialidad con el Administrador, en virtud del cual se
obliguen a mantener confidencial y no revelar, sin el consentimiento previo por escrito del
Administrador, cualquier informacién que haya sido discutida en dicha sesién del Comité
Técnico o Asamblea de Tenedores, segin sea el caso. Los honorarios, gastos y costos
relacionados con la contratacion de cualesquiera Asesores Independientes contratados
conforme a la presente Clausula 7.4, seran pagados por el Fideicomiso con la Reserva para
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Gastos de Asesoria de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico o la Asamblea
de Tenedores, segtin corresponda, y no podran exceder, en conjunto, del monto de dicha
Reserva para Gastos de Asesoria. En caso de que dichos Asesores Independientes requieran
licencias, autorizaciones o permisos gubernamentales para la prestaciéon de los servicios
requeridos, entonces el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores que requiera dichos
servicios, debera cerciorarse, antes de contratar a dichos asesores independientes, de que los
mismos hubieren obtenido dichas licencias, autorizaciones o permisos, y de que las mismas
permanezcan en pleno vigor y efecto. El Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segtin
sea el caso, que instruya la contratacion de Asesores Independientes ademds debera
confirmar la independencia de los mismos previo a su contratacion.

CLAUSULA VIII: MECANISMO DE SUSCRIPCION Y COMPROMISO OSIYO

Clausula 8.1. Colocaciones Adicionales.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una oferta publica restringida,
en cualquier Emision realizada en términos de este Contrato, o en el mercado secundario, (i)
se adhiere a los términos del presente Contrato y del Titulo correspondiente, y asume todas
las obligaciones y derechos derivados de los mismos; y (ii) conviene y se obliga con el
Fiduciario a realizar aportaciones en Doélares al Fideicomiso en cada ocasiéon en que el
Fiduciario efectie una Colocacién Adicional, por los montos, en las fechas y conforme a los
demads términos previstos a continuacion:

(@) El Fiduciario podrd, mediante instruccién previa del Administrador, en cualquier
momento durante el Periodo de Inversion de la Serie o Subserie correspondiente, requerir a
los Tenedores de dicha Serie o Subserie que realicen aportaciones de capital en Délares al
Fideicomiso, para realizar Pagos del Fideicomiso, segin sea determinado por el
Administrador de conformidad con el presente Contrato; en el entendido, que el Fiduciario
podré realizar Colocaciones Adicionales después de que termine el Periodo de Inversion de
la Serie o Subserie correspondiente para realizar Pagos del Fideicomiso, pero no podra
utilizar los recursos derivados de dichas Colocaciones Adicionales para fondear nuevos
compromisos de inversion en Vehiculos de Inversion que se realicen una vez concluido el
Periodo de Inversion de la Serie o Subserie correspondiente; en el entendido, ademas, que el
Fiduciario tinicamente podra realizar Colocaciones Adicionales de Certificados Serie I en
caso de que los Recursos Netos de la Colocacion Inicial hayan sido utilizados para Pagos del
Fideicomiso, o bien, en caso de que dichos Recursos Netos de la Colocacién Inicial no fueren
suficientes para realizar Pagos del Fideicomiso que sean requeridos. En relacién con cada
Colocacién Adicional, el Fiduciario deberd, con la previa instruccién del Administrador, (i)
solicitar la toma de nota del registro (s) correspondiente en relacién con la suscripcion y pago
de los Certificados de la Serie o Subserie correspondiente, segtin corresponda en el RNV para
reflejar todos los Certificados en circulacion emitidos al amparo del presente Contrato
(incluyendo aquellos que se emitan conforme a la Colocacién Adicional respectiva) de
conformidad con la fraccién IIT del articulo 14 de la Circular Unica. El monto agregado de
Colocaciones Adicionales de la Serie o Subserie correspondiente y el Monto de la Colocacién
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Inicial de cualquier Serie o Subserie de Certificados no podra exceder del Monto Total de la
Serie o del Monto Total de la Subserie aplicable a dicha Serie o Subserie de Certificados.

(b)  Cada Colocaciéon Adicional debera realizarse mediante notificacion previa a los
Tenedores (cada una, una “Notificaciéon de Colocacién Adicional”) a ser publicada por el
Fiduciario en términos de la instrucciéon emitida por el Administrador, en la Bolsa Autorizada
a través de Emisnet o DIV, segtin sea el caso, y en CNBV a través de STIV-2 (en el entendido,
que en dicha fecha el Fiduciario deberd entregar copia de dicha notificacién a Indeval y al
Representante Comun) con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que
se vaya a llevar a cabo la Colocacién Adicional correspondiente; en el entendido, ademas,
que los montos y precios de las colocaciones adicionales deberdn estar expresados de igual
manera en su equivalente en Pesos tinicamente para fines informativos. Dicha Notificaciéon
de Colocaciéon Adicional debera incluir:

1. laclave de pizarra de la Serie o Subserie correspondiente;

2. el precio por Certificado de la Serie o Subserie correspondiente; en el entendido,
que se debera sefalar inicamente para efectos informativos, el monto equivalente
en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi como el dia y la fuente de consulta
del tipo de cambio correspondiente;

3. el namero y monto de Certificados que seran puestos en circulaciéon con motivo
de la Colocacién Adicional de la Serie o Subserie de Certificados; en el entendido,
que se debera sefialar inicamente para efectos informativos, el monto equivalente
en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi como el dia y la fuente de consulta
del tipo de cambio correspondiente;

4. segun sea el caso, el monto y nimero de Certificados efectivamente suscritos y
pagados con relacién a la Serie o Subserie, previo a la Colocacién Adicional
correspondiente;

5. segun sea el caso, el monto y niimero de Certificados pendientes de suscripciéon y
pago, previo a la Colocaciéon Adicional correspondiente;

6. la Fecha de Registro, la Fecha ExDerecho, la fecha limite para ofrecer suscribir los
Certificados que se vayan a colocar en la Colocaciéon Adicional, la cual debera
coincidir con el dia que ocurra 3 (tres) Dias Habiles antes de la fecha en la que se
vaya a llevar a cabo la Colocacién Adicional (o cualquier otra fecha especificada
en la Notificaciéon de Colocaciéon Adicional correspondiente, la “Fecha Limite de
Suscripcién”), y la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Colocacion Adicional
respectiva y se deban pagar los Certificados correspondientes por parte de los
Tenedores (“Fecha de Pago de Colocacién Adicional”);

7. el monto de la Colocacién Adicional expresado en Dolares, el cual no podra ser
mayor a los Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes a las Series
o Subseries objeto de dicha Colocaciéon Adicional; en el entendido, que se debera
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sefialar iinicamente para efectos informativos, el monto equivalente en Pesos, el
tipo de cambio a ser utilizado, asi como el dia y la fuente de consulta del tipo de
cambio correspondiente; y

8. un resumen del destino anticipado de los recursos que se obtengan de dicha
Colocaciéon Adicional; en el entendido, que una descripcion detallada de dicho
destino podra ser puesta a disposicién de los Tenedores, previa solicitud de estos
altimos, por el Administrador a través del Representante Comun.

() Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la
Notificacion de Colocacién Adicional respectiva, sea titular de Certificados de la Serie o
Subserie objeto de la Colocacién Adicional en términos de la Ley Aplicable, debera (i) ofrecer
suscribir, a més tardar en la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados de la Serie o
Subserie objeto de la Colocaciéon Adicional que le corresponda suscribir conforme a dicha
Colocacion Adicional Certificados de las Series o Subseries correspondientes en la Fecha de
Pago de Colocacion Adicional correspondiente, en proporcion a su participacion respectiva
de Certificados de la Serie o Subserie correspondiente (vis-a-vis del total de los Certificados
de la Serie o Subserie correspondiente en circulacién) en la Fecha de Pago de Colocacion
Adicional correspondiente; en el entendido, que dichos Tenedores de la Serie o Subserie
correspondiente podran adquirir Certificados adicionales de las Series o Subseries
correspondientes de conformidad con el proceso de asignacién establecido en el numeral (ii)
siguiente. Para dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de adquisiciéon de
Certificados en una Colocacién Adicional de la Serie o Subserie correspondiente, cada
Tenedor de Certificados de la Serie o Subserie correspondiente deberd entregar al Fiduciario
y al Administrador (con copia para el Representante Comun), las constancias de depésito que
expida el Indeval, asi como el listado de titulares expedido por su intermediario financiero
correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados de la Serie o Subserie
correspondiente en la Fecha Limite de Suscripcién correspondiente; en el entendido, ademas,
que los Inversionistas Participantes tendran derecho a adquirir Certificados de la Serie o
Subserie correspondiente en términos del procedimiento de asignacion descrito en el inciso
(ii) siguiente.

(i) A mas tardar en la Fecha Limite de Suscripciéon, cualquier Tenedor de
Certificados de la Serie o Subserie correspondiente y, en la medida aplicable,
cualquier Inversionista Participante, tendra derecho a presentar una notificacion
irrevocable por escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia al
Representante Comtin) en la que conste su intencion de pagar Certificados de la
Serie o Subserie de Certificados correspondiente (cada una, una “Notificacién de
Ejercicio de Colocacién Adicional”). Dicha Notificaciéon de Ejercicio de
Colocacién Adicional debera indicar el nimero de Certificados de la Serie o
Subserie correspondiente que seran pagados por el Tenedor respectivo, hasta
por un monto equivalente a la proporcioén de Certificados de la Serie o Subserie
correspondiente que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados de
la Serie o Subserie correspondiente en circulacion); en el entendido, que el
namero de Certificados a ser suscrito por el Tenedor correspondiente serd
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redondeado al entero inferior mas préximo; en el entendido, ademads, que dichas
Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional podréan incluir
adicionalmente una oferta de suscripcion adicional de Certificados de la Serie o
Subserie correspondiente, en caso de que existan Certificados de la Serie o
Subserie correspondiente que no hayan sido suscritos por los demas Tenedores
(dichos Certificados adicionales, los “Certificados Remanentes de Colocacién
Adicional”); en el entendido, que el nimero de Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional incluidos en las 6rdenes vinculantes contenidas en las
Notificaciones de Ejercicio de Colocaciéon Adicional deben identificarse
claramente. Para el caso de un Inversionista Participante, la Notificacion de
Ejercicio de Colocacién Adicional deberd indicar el nimero de Certificados de
dicha Serie o Subserie de Certificados a ser adquiridos por el Inversionista
Participante correspondiente; en el entendido, que los Inversionistas
Participantes podran suscribir y pagar Certificados inicamente en caso de que
existan Certificados Remanentes de Colocaciéon Adicional que no hubieren sido
suscritos y pagados por los Tenedores de Certificados de la Serie o Subserie
correspondiente.

Asignacion. El Administrador, dentro de un periodo de 2 Dias Habiles
siguientes a la Fecha Limite de Suscripcion (la “Fecha de Asignaciéon de
Colocacién Adicional”), revisard las 6rdenes vinculantes contenidas en las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional correspondientes, y
realizard la asignacion de los Certificados de dicha Serie o Subserie de
conformidad con lo siguiente:

(1)  Primero, los Certificados de la Serie o Subserie correspondiente se
asignardn entre los Tenedores de los Certificados de la Serie o Subserie
correspondiente que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio de
Colocacién Adicional, con base en el numero de Certificados de la Serie
o Subserie correspondiente contenidos en las Notificaciones de Ejercicio
de Colocacion Adicional correspondientes y hasta el ntimero de
Certificados de la Serie o Subserie correspondiente que dichos
Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo con el nimero de
Certificados de la Serie o Subserie correspondiente de los que sean
titulares dichos Tenedores a la Fecha Limite de Suscripcién; en el
entendido, que cualquier oferta de suscripcion de los Certificados
Remanentes de Colocaciéon Adicional incluidos en cualquiera de las
Notificaciones de Ejercicio de Colocaciéon Adicional no serd considerada
para efectos de dicha asignacion.

(2)  Segundo, si después de la asignacion mencionada en el pérrafo (1)
anterior, no hubiese sido posible asignar entre los Tenedores de los
Certificados la Serie o Subserie correspondiente todos los Certificados
correspondientes a la Colocacién Adicional correspondiente de la Serie
o Subserie correspondiente, los Certificados restantes se asignaran
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tunicamente a aquellos Tenedores de los Certificados de la Serie o
Subserie correspondiente que hubieren presentado una oferta de
suscripcién de Certificados Remanentes de Colocacién Adicional en sus
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional correspondientes,
en funciéon del namero de Certificados Remanentes de Colocaciéon
Adicional que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional correspondientes,
hasta que todos los Certificados remanentes de la Serie o Subserie
Subsecuente hayan sido asignados; en el entendido, que si més de un
Tenedor de los Certificados de la Serie o Subserie correspondiente
hubiere presentado una oferta vinculante de compra de Certificados
Remanentes de Colocaciéon Adicional, y los Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional incluidos en dichas notificaciones excedan el
nimero de Certificados Remanentes de Colocacién Adicional
disponibles de la Colocaciéon Adicional correspondiente de dicha Serie
o Subserie que no hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados
Remanentes de Colocaciéon Adicional pendientes de ser suscritos seran
asignados entre dichos Tenedores de los Certificados de la Serie o
Subserie correspondiente con base a la proporciéon que el namero de
Certificados Remanentes de Colocaciéon Adicional incluidos en sus
Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional respectivas
representen con respecto a todos los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio
de Colocacién Adicional presentadas previamente al Fiduciario y al
Administrador conforme al numeral 1 anterior.

(3)  Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacién de Colocacion
Adicional (una vez que, de ser aplicable, los Certificados Remanentes
de Colocacién Adicional hayan sido asignados conforme al parrafo (2)
anterior), no se han podido asignar entre los Tenedores de Certificados
de la Serie o Subserie correspondiente todos los Certificados
Remanentes de Colocacion Adicional, los Certificados Remanentes de
Colocaciéon Adicional restantes deberan ser asignados a aquellos
Inversionistas Participantes que hubieren presentado una oferta para
suscribir Certificados de las Series o Subseries de Certificados
correspondientes, en los términos descritos en las Notificaciones de
Ejercicio de Colocacion Adicional presentadas por los Inversionistas
Participantes hasta que todos los Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional hayan sido asignados; en el entendido, que si mas
de un Inversionista Participante hubiere presentado una oferta
vinculante de compra de Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional, y los Certificados Remanentes de Colocacion Adicional
incluidos en dichas Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional
exceden el numero de Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional disponibles que no hayan sido asignados a dicha fecha, los
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Certificados Remanentes de Colocacion Adicional deberan ser
asignados entre dichos Inversionistas Participantes en proporcion al
numero de Certificados Remanentes de Colocaciéon Adicional incluidos
en las Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional
correspondientes, respecto de todos los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio
de Colocacién Adicional previamente presentadas al Fiduciario y al
Administrador de conformidad con el numeral 1 anterior.

(4) Cuarto, una vez consumadas las asignaciones mencionadas en los
numerales 1 a 3 anteriores, el Administrador deberd instruir al
Fiduciario (con copia al Representante Comtn) el resultado de dichas
asignaciones y el Fiduciario debera publicar, al Dia Habil siguiente a
que se consuman las asighaciones, los avisos correspondientes a la Bolsa
Autorizada a través de Emisnet o DIV, segtin sea el caso, al Indeval por
escrito y a la CNBV a través de STIV-2, a mas tardar en la Fecha de
Colocacion Inicial.

Una vez que el proceso de asignacion descrito en el presente Contrato de Fideicomiso haya
sido concluido, el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Administrador, debera
solicitar a la CNBV la toma de nota de dicha asignacién exclusivamente para fines
informativos de los registros correspondientes en relacién con la suscripcién y pago de los
Certificados de la Serie o Subserie de Certificados correspondiente en relaciéon con la
Colocacion Adicional correspondiente, en el entendido, que aquellos Certificados que no
hubieren sido suscritos y pagados en la Colocacién Adicional correspondiente, podran ser
suscritos y pagados en Colocaciones Adicionales futuras a ser llevadas a cabo durante la
vigencia del Contrato de Fideicomiso.

(d)  El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacién que le
proporcione el Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones
recibidas por el Fideicomiso como resultado de cualquier Colocacién Inicial y de cada
Colocacion Adicional de cada Serie o Subserie de Certificados por cada Tenedor, los
Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes a cada Serie o Subserie, el
namero de Certificados de cada Serie o Subserie que correspondi6é emitir en cada Colocacion
Adicional que se hubiera realizado a esa fecha y mantendra dicho registro a disposicién del
Representante Comuin en todo momento que este se lo solicite, para el cumplimiento de sus
funciones.

(e) El Monto de la Colocaciéon Inicial de cada Serie o Subserie de Certificados se
denominara en Délares y cada Certificado debera ser ofrecido a un precio de suscripcion de
USD$100.00 Délares. En virtud de lo anterior, el namero de Certificados a emitirse en la Fecha
de Colocacion Inicial de la Serie o Subserie correspondiente o en la Fecha de Oferta Publica,
segln corresponda, se determinard con base en el Monto Total de la Serie o el Monto Total
de la Subserie correspondiente, dividido entre 100 (cien) y en su caso, redondeado al
siguiente niimero entero inferior.
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) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de una Serie o Subserie en
particular que se emitan en una Colocacién Adicional, el Fideicomiso podria no contar con
los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera en los términos del
presente Contrato, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto.
Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria verse impedido en
cumplir con el plan de negocios y calendario de inversion previsto en el prospecto relativo a
los Certificados de la Serie o Subserie de que se trate. Dichos riesgos son en adicién a los
demas riesgos sefialados en dicho prospecto. En caso de que un Tenedor de Certificados de
una Serie o Subserie particular que se emitan en una Colocaciéon Adicional no suscriba y
pague dichos Certificados, el Fiduciario de conformidad con las instrucciones que al efecto
reciba del Administrador, deberd, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, llevar a cabo los
actos que resulten necesarios o convenientes a efecto de que se consideren como emitidos
tunicamente aquellos Certificados de la Serie o Subserie particular que hubieren sido suscritos
y pagados, sin que ocurra una dilucion punitiva por dicho incumplimiento.

(g) Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, autorizan e
irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales sean
propietarios de Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun y al
Administrador la documentacién necesaria para determinar si dicho Tenedor suscribi6é y
pago los Certificados que se coloquen en una Colocacién Adicional. Adicionalmente, el Dia
Habil inmediato siguiente a la Fecha de Pago de Colocacién Adicional, el Fiduciario debera
informar a la CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa Autorizada y al publico inversionista a
través de una publicacién en Emisnet o DIV, segtin sea el caso, la informacioén que le haya
sido proporcionada por los intermediarios financieros y/o el Administrador sobre el
resultado de la Colocacién Adicional respectiva, segtin lo establecido en la Circular Unica.

(h)  Transferencia de los Certificados. En caso de que alguna Persona pretenda adquirir,
en cualquier momento, dentro o fuera de la Bolsa Autorizada, uno o mas Certificados de una
Serie o Subserie en particular, dicha Persona requerira la autorizacién previa del Comité
Técnico (salvo que dicha Persona sea una Siefore administrada por la misma administradora
de fondos para el retiro que actia como Tenedor que transmite), la cual requerira del voto
favorable de la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico y de la mayoria
de los miembros no independientes del Comité Técnico nombrados por el Administrador,
sujeto a lo siguiente:

(i) Compromiso Restante de los Tenedores. Previo a la fecha en la que el
Compromiso Restante de los Tenedores haya sido reducido a cero, el Comité
Técnico no podra negar dicha autorizacién injustificadamente si se cumplen las
siguientes condiciones: (1) el adquirente tiene la capacidad (econémica, legal o
de cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo y forma con las
Colocaciones Adicionales que pudieren efectuarse con posterioridad a dicha
adquisicion; (2) la transmisién no tendria un impacto fiscal o regulatorio
adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en el
Fideicomiso, en los Tenedores, en el Administrador o en cualquier Vehiculo de
Inversion Osiyo en el que Fideicomiso lleve a cabo una Inversiéon Osiyo; (3) el
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adquirente no sea un Competidor; (4) el adquirente cumpla con todas las
disposiciones para la prevencién de lavado de dinero y terrorismo aplicables;
(5) el adquirente no sea considerada una “US Person” segtin dicho término se
define en la Regulacion S del US Securities Act of 1933, segtin sea modificada, o
un “United States Person” segtin dicho término se define en la Seccién
7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segtin sea modificado, y dicho
adquirente tnicamente esté adquiriendo certificados de manera consistente
con la Regulacién S, incluyendo las disposiciones contenidas en la misma para
operaciones en el extranjero (offshore transactions); (6) que el dinero utilizado
para financiar la inversién en los Certificados no derive de, ni se invierta en
beneficio, o se encuentre relacionado de alguna manera con, los gobiernos o
personas dentro de cualquier pais que (x) esté sujeto a embargo por parte de
Estados Unidos (U.S. embargo) impuesto por la OFAC, (y) haya sido designado
como un “pais o territorio no cooperativo” (non-cooperative country or territory)
por el Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el Lavado de Dinero o
(z) haya sido designado por la Secretaria del Tesoro de Estados Unidos como
un “problema primordial de lavado de dinero”; y (7) la transferencia no viole
o constituya un incumplimiento bajo cualquier contrato, convenio, licencia,
resoluciéon u orden de la cual el Fideicomiso sea parte o por la cual el
Fideicomiso o cualquiera de sus activos esté sujeto.

Terminacién del Compromiso Restante de los Tenedores. Después de la fecha
en la que el Compromiso Restante de los Tenedores haya sido reducido a cero,
el Comité Técnico no podra negar dicha autorizacion injustificadamente si se
cumplen las siguientes condiciones: (1) la transmisién no tendria un impacto
fiscal o regulatorio adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de
valores) en el Fideicomiso, en los Tenedores, en el Administrador o en
cualquier Vehiculo de Inversién Osiyo en el que Fideicomiso lleve a cabo una
Inversiéon Osiyo; (2) el adquirente no sea un Competidor; (3) el adquirente
cumple con todas las disposiciones para la prevenciéon de lavado de dinero y
terrorismo aplicables; (4) el adquirente no se considera una “US Person” segin
dicho término se define en la Regulacion S del US Securities Act of 1933, segtin
sea modificada, o un “United States Person” segtn dicho término se define en la
Seccion 7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segtin sea modificado,
y dicho adquirente tnicamente esté adquiriendo certificados de manera
consistente con la Regulaciéon S, incluyendo las disposiciones contenidas en la
misma para operaciones en el extranjero (offshore transactions); (5) que el dinero
utilizado para financiar la inversién en los Certificados no derive de, ni se
invierta en beneficio, o se encuentre relacionado de alguna manera con, los
gobiernos o personas dentro de cualquier pais que (x) esté sujeto a embargo
por parte de Estados Unidos (U.S. embargo) impuesto por la OFAC, (y) haya
sido designado como un “pais o territorio no cooperativo” (non-cooperative
country or territory) por el Grupo de Accion Financiera Internacional sobre el
Lavado de Dinero o (z) haya sido designado por la Secretaria del Tesoro de
Estados Unidos como un “problema primordial de lavado de dinero”; y (6) la
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(ii)

transferencia no viole o constituya un incumplimiento bajo cualquier contrato,
convenio, licencia, resolucién u orden de la cual el Fideicomiso sea parte o por
la cual el Fideicomiso o cualquiera de sus activos esté sujeto.

Resolucién del Comité Técnico. Para el caso de aquellos asuntos que se
sometan al Comité Técnico conforme a los numerales (i) y (ii) anteriores, el
Comité Técnico debera emitir su resoluciéon en un plazo no mayor a 90
(noventa) dias naturales contados a partir de la fecha en que se le presente la
solicitud de autorizacién de adquisicion correspondiente; en el entendido, que
si el Comité Técnico no emite su resolucion dentro de dicho término, se
considerara que el Comité Técnico negd su autorizacion. El Comité Técnico
estard facultado en todo momento para solicitar la informacién que considere
necesaria o relevante para emitir su autorizacién. El Comité Técnico no podra
negar su autorizacion sin causa justificada conforme a los numerales (i) y (ii)
anteriores.

Incumplimiento. En caso de que cualquier Persona adquiera Certificados de
una Serie o Subserie en particular de cualquier Tenedor que transmita, sin
haber obtenido la autorizacion previa del Comité Técnico (seglin se requiera
de conformidad con los numerales (i) y (ii) anteriores), entonces (1) la Persona
adquirente no serd considerada como Tenedor, y el Tenedor que transmita
continuara obligado a cumplir con todas las obligaciones derivadas de
Colocaciones Adicionales y que puedan surgir en el futuro como si dicha
transferencia no se hubiere realizado; y (2) los Certificados de la Serie o
Subserie en particular transferidos no otorgaran al adquirente de los mismos
derechos corporativos, incluyendo, sin limitacién, el derecho de asistir y votar
en Asamblea de Tenedores (y dicho adquirente no computara para efectos de
determinar el quérum de instalacion y votacion correspondiente, y sin que el
Representante Comuin incurra en responsabilidad alguna por no reconocer al
adquirente la titularidad y ejercicio de dichos derechos de conformidad con lo
previsto en este Contrato) asi como designar miembros del Comité Técnico. El
Fiduciario, el Administrador y/o el Comité Técnico deberan notificar al
Representante Comun en cuanto tengan conocimiento de cualquier
incumplimiento de conformidad con la presente Clausula.

Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que adquiera Certificados de
una Serie o Subserie en particular en el mercado secundario sin la autorizacién
del Comité Técnico, reciba Distribuciones, ejerza cualesquiera derechos
corporativos relacionados con dichos Certificados, o efectte pagos con motivo
de alguna Colocaciéon Adicional, dichos actos no constituiran y en ningtn caso
podrén interpretarse como una autorizacion del Comité Técnico respecto de
dicha transmisién, y las consecuencias previstas en el presente Contrato
continuaran aplicando. Las partes en este acto acuerdan que no hay otros
acuerdos respecto a la transmision de Certificados, distintos a las disposiciones
del presente inciso (h).
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(i) Fondeo en Pesos. No obstante que el presente Contrato de Fideicomiso establece que
cada Colocacion Adicional debera ser fondeada en Délares, el Administrador, a su discrecion,
podré elegir que los Tenedores correspondientes a una Serie o Subserie de Certificados en
particular, fondeen Colocaciones Adicionales de dicha Serie o Subserie de Certificados en
Pesos, tnica y exclusivamente en la medida en que (i) previo a la Fecha Limite de Suscripciéon
correspondiente, dichos Tenedores hubieren informado al Administrador, al Fiduciario y al
Representante Comun por escrito de su imposibilidad para fondear dicha Colocacién
Adicional en Délares; y (ii) el Administrador instruya al Fiduciario para que, a mas tardar en
la Fecha Limite de Suscripcion de la Colocacién Adicional correspondiente, y previo a que
dichos Tenedores ofrezcan suscribir los Certificados de la Serie o Subserie objeto de la
Colocacion Adicional, el Fiduciario celebre una operacién de cambio de divisas para que las
cantidades fondeadas en Pesos sean inmediatamente convertidas a Délares en un monto
equivalente al monto de la Colocacién Adicional denominada en Délares. Lo anterior, en el
entendido, que cualesquier gastos o comisiones derivadas de la operaciéon de cambio de
divisas antes descrita, deberd ser pagada como parte de los Gastos del Fideicomiso
relacionados con una Serie o Subserie de Certificados en particular, los cuales deberdn ser
pagados exclusivamente con los recursos de la Serie o Subserie de Certificados
correspondiente.

Clausula 8.2. Compromiso Osiyo.

(@) Compromiso Osiyo. A efecto de alinear los intereses de los Tenedores con los intereses
de Osiyo, Osiyo adquirir, directa o indirectamente, incluyendo a través de cualquiera de sus
Atfiliadas (i) por lo menos el 2% de Certificados Bursétiles Serie I colocados en la Colocaciéon
Inicial; o (ii) una participacion equivalente al 2% del monto total invertido por el Fideicomiso
en cualquier Inversion, o (iii) una combinacién de los activos descritos en los numerales (i) o
(ii) anteriores siempre y cuando represente al menos el 2% del capital social, o su andlogo, de
los Vehiculos de Inversién en los cuales invierta el Fideicomiso (el “Compromiso Osiyo”); y
en el entendido, que la obligacién de Osiyo de aportar el Compromiso Osiyo al Fideicomiso
terminara automaticamente si el Administrador es removido con o sin causa de conformidad
con los términos del presente Contrato y del Contrato de Administracion. En caso de que
Osiyo sea removido con o sin causa como Administrador, el administrador sustituto estara
obligado a aportar el monto del 2% al que se refiere la presente Clausula.

(b)  Unicamente en caso de que algin Tenedor sea una Siefore, el Fideicomiso buscara
realizar compromisos de, e invertir en, Vehiculos de Inversién Osiyo en los cuales el
Compromiso Osiyo respecto de dicho Vehiculo de Inversién Osiyo cumpla con, por lo menos,
el compromiso minimo requerido del Administrador para co-invertir con el Fideicomiso de
conformidad con las disposiciones aplicables de las “Disposiciones de caracter general en
materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro” y las “Disposiciones de caracter
general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las sociedades de
inversion especializadas de fondos para el retiro” a esta fecha, o cualquier otra cantidad
menor en la medida prevista en cualesquier modificaciones a dichas disposiciones.
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() Terminaciéon del Compromiso Osiyo. En caso de que el Administrador sea removido
por los Tenedores de conformidad con los términos del presente Contrato y el Contrato de
Administracién, todas las obligaciones relacionadas con el Compromiso Osiyo en los
términos previstos en el presente Contrato, se daran por terminadas de forma inmediata. En
caso de que Osiyo sea removido con o sin causa como Administrador, el administrador
sustituto estard obligado a aportar el monto del 2% al que se refiere el parrafo (a) de la
presente Clausula.

Clausula 8.3. Limite de Gastos. Las partes del presente Contrato reconocen que las
disposiciones contenidas en la presente Clausula 8.3 tinicamente aplicaran en caso de que
algtin Tenedor sea una Siefore:

(@) A mas tardar el altimo Dia H4bil de cada mes de marzo durante la vigencia del
presente Contrato, el Administrador debera calcular los gastos y comisiones del Fideicomiso
a los que se refiere el numeral 2 del Anexo X de la CUF.

(b)  En caso de que los gastos y comisiones pagados por el Fideicomiso excedan los
umbrales establecidos en el numeral 1 del Anexo X de la CUF, el Administrador realizarj el
pago de dichos gastos y comisiones excedentes (los “Gastos Excedentes”) con recursos
propios o podra decidir cobrar una menor comisién por administraciéon (pagadera al
Administrador a nivel de cualquier Vehiculo de Inversion en el que el Fideicomiso haya
invertido) durante cierto periodo con el objetivo de que no se excedan los umbrales maximos
de gastos establecidos en el Anexo X de la CUF; en el entendido, que el Administrador podra,
en periodos subsecuentes, cobrar la comisién por administraciéon que dejé de cobrar en dicho
periodo (a nivel de cualquier Vehiculo de Inversién en el que el Fideicomiso haya invertido)
en la medida que los gastos no excedan los umbrales maximos establecidos en el Anexo X de
la CUF.

() Durante la vigencia del presente Contrato, el Administrador debera llevar los
controles contables que resulten necesarios y/ o realizar cualesquier ajustes que se encuentren
dentro de su control en relacién con los gastos pagaderos al Fideicomiso, a efecto de evitar
que el Fideicomiso pague Gastos Excedentes con el Patrimonio del Fideicomiso.

(d)  Unicamente en caso de que en cualquier momento durante la vigencia del presente
Contrato se paguen Gastos Excedentes con el Patrimonio del Fideicomiso el Administrador
debera:

(i) Notificar la existencia de dichos Gastos Excedentes al Comité Técnico y al
Fiduciario (con copia al Representante Comun), a mas tardar el altimo Dia
Habil del mes de marzo de cada afio calendario; y

(ii) reembolsar, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que
el Administrador haya realizado el célculo al que se refiere el numeral 2 del
Anexo X de la CUF, directamente a las administradoras de fondos para el retiro
que administren aquellas Siefores o Fiefores que sean Tenedores a la fecha de
dicho célculo, la parte proporcional que les corresponda de dichos Gastos
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Excedentes; en el entendido, que cada Tenedor que sea una Siefore o Fiefore
debera proporcionar por escrito al Administrador y al Fiduciario los datos de
la cuenta bancaria de la administradora respectiva a efecto de que el
Administrador pueda llevar a cabo dichos pagos. Lo anterior, en el entendido
que, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que se efecttie el reembolso
correspondiente, el Administrador debera entregar al Representante Comudn
una certificacién firmada por un apoderado en la que indique que dio
cumplimiento a dicha obligacion.

(e) En caso de que el Administrador no realice el pago descrito en el numeral (ii) del inciso
(d) anterior, en la siguiente fecha de pago de la comisién por administracién pagadera al
Administrador a nivel de cualquier Vehiculo de Inversién Osiyo en el que el Fideicomiso
haya invertido, el Fiduciario previa instruccién enviada por el Tenedor que sea una Siefore,
a través del Representante Comun, instruird al fiduciario de dicho Vehiculo de Inversion para
que dicho fiduciario del Vehiculo de Inversion retenga de dicha comision por administracion
el monto necesario para realizar dicho pago y utilizara dichos recursos para realizar dicho
pago directamente a las administradoras de fondos para el retiro que correspondan en las
cuentas bancarias que le hayan sido notificadas conforme al numeral (ii) del inciso (d)
anterior.

() Presentacion del Presupuestos de Gastos. A mas tardar el altimo Dia Habil de cada
afio calendario, el Administrador deberd enviar al Comité Técnico el presupuesto de gastos
y comisiones del Fideicomiso al que se refiere el numeral 2 del Anexo X de la CUF para el
afio siguiente. Lo anterior, en el entendido, que sera un presupuesto estimado y que dichos
gastos podran cambiar en el futuro.

CLAUSULA IX: ENDEUDAMIENTO

Clausula 9.1. Endeudamiento.

(a) Limitaciones al Endeudamiento. El Fideicomiso podra, conforme a las instrucciones
previas del Administrador, obtener una o mas lineas de crédito revolventes a efecto de
permitir al Fideicomiso realizar Inversiones, Pagos del Fideicomiso, o pagar Gastos del
Fideicomiso o pasivos, en cada caso, a través de montos obtenidos como préstamos, previo
a, o en ausencia de, Colocaciones Adicionales, incluyendo Lineas de Suscripcion. Salvo que
se obtenga la aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente, el
Fideicomiso no podra incurrir en financiamientos (distinto al endeudamiento incurrido en
relaciéon con operaciones de cobertura permitidas) que tuvieren como resultado que el
endeudamiento pendiente de pago del Fideicomiso exceda, lo que resulte menor de (1) 25%
(veinticinco por ciento) del Monto Total de la Serie o del Monto Total de la Subserie de una
Serie o Subserie de Certificados en particular; y (2) los Compromisos Restantes de los
Tenedores correspondientes a una Serie o Subserie de Certificados en particular.

(b)  Modificaciones o Dispensas a los Limites. Las limitaciones de endeudamiento
descritas en el inciso (a) anterior podran ser renunciadas o dispensadas por la Asamblea
Especial de Tenedores de la Serie o Subserie de Certificados correspondiente.
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() Garantias del Endeudamiento. El Administrador podr4, a su entera discrecion, causar
que el Fideicomiso otorgue garantias o constituya gravdmenes sobre, o de cualquier otra
forma grave sus activos en relacién con una Linea de Suscripcion, incluyendo, sin limitacién,
la constitucién de gravdmenes sobre los derechos respecto del Compromiso Restante de los
Tenedores a través de la celebracion de Convenios de Lineas de Suscripcion o de cualquier
otra forma, en la medida permitida por la ley, asi como gravdmenes sobre la Cuenta para
Colocaciones Adicionales o sobre las Cuentas de Aportaciones, segtin corresponda, con el fin
de garantizar los derechos de un acreedor respecto de una Linea de Suscripcion.

CLAUSULA X: OPERACIONES CON AFILIADAS

Clausula 10.1. Restricciones sobre Operaciones con Afiliadas.

Excepto por las operaciones con Partes Relacionadas previstas dentro de la Politica de
Operaciones con Partes Relacionadas, las cuales, conforme a dicha Politica de Operaciones
con Partes Relacionadas, no requieren la aprobaciéon de la Asamblea de Tenedores o del
Comité Técnico, el Administrador y las Afiliadas Osiyo no deberédn celebrar operacién alguna
con el Fideicomiso, a menos que sean aprobadas por la Asamblea General de Tenedores. El
Administrador serd liberado de cualquier responsabilidad, incluyendo hacia el Fideicomiso
y los Tenedores, que resulte de cualquier operacion celebrada entre el Fideicomiso y el
Administrador o cualquier Afiliada Osiyo, cuando dicha operaciéon se encuentre prevista
dentro de la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas o hubiere sido aprobada por la
Asamblea General de Tenedores, salvo que exista dolo o mala fe por parte del Administrador,
segiin sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucioén definitiva
e inapelable.

CLAUSULA XI: CUENTAS DEL FIDEICOMISO

Clausula 11.1. Cuentas del Fideicomiso.

El Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Administrador, debera abrir para cada
Serie o Subserie de Certificados, una Cuenta General y una Cuenta para Colocaciones
Adicionales (en estos casos, unicamente para los Certificados Serie I), una Cuenta de
Aportaciones (en este caso, inicamente respecto de Series o Subseries Subsecuentes), una
Cuenta de Distribuciones, y una Cuenta de Reinversiones, y en este acto se obliga a mantener
y administrar las Cuentas del Fideicomiso durante la vigencia del presente Contrato, en el
entendido, que una vez realizada la apertura de las Cuentas del Fideicomiso, el Fiduciario
notificard la informacién de las mismas al Administrador y al Representante Comtn dentro
de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a dicha apertura, en el entendido, ademads, que el
Fiduciario debera utilizar los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso de tal forma
que se mantenga el saldo minimo requerido por la institucién bancaria ante la que hayan sido
abiertas las Cuentas del Fideicomiso, con la finalidad de mantener dichas cuentas bancarias
y evitar la cancelaciéon o bloqueo de las mismas por falta de saldo. Todas las Cuentas del
Fideicomiso estardn manejadas exclusivamente por el Fiduciario con el derecho tnico de
retiro de las mismas y quien tendrd, sujeto a los términos del presente Contrato de
Fideicomiso, el tnico y exclusivo dominio y control. Lo anterior, en el entendido, que el
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Fiduciario sera el tinico facultado y autorizado para llevar a cabo la apertura y cancelaciéon
de las Cuentas del Fideicomiso, facultad que por ningtin motivo y/o circunstancia estara
autorizado a delegar.

Considerando que el Fideicomiso podra recibir cantidades en Pesos o Délares conforme al
presente Contrato, para cada Cuenta del Fideicomiso el Fiduciario abrird y mantendrd una
cuenta en Pesos y una cuenta en Doélares. Cualquier transferencia de efectivo entre las
diferentes cuentas contempladas en esta Cldusula 11.1 sera llevada a cabo por el Fiduciario
conforme a las instrucciones previas y por escrito del Administrador conforme al presente
Contrato. Sujeto a lo establecido en la Clausula 11.2 siguiente, el Fiduciario podrd mantener
las Cuentas del Fideicomiso en Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, o en cualquier otra institucién financiera que para tales efectos instruya
el Administrador. El Fiduciario deberd administrar las Cuentas del Fideicomiso de
conformidad con lo siguiente:

(@) Cuentas relacionadas con los Certificados Serie I.

(i) Cuenta General. El Fiduciario recibirda y mantendrd en la Cuenta General
correspondiente a los Certificados Serie I, inicialmente, la Aportacion Inicial, el
Monto de la Colocacién Inicial de dicha Serie, y, posteriormente, los Recursos
Netos de la Colocacion Inicial de los Certificados Serie I seran aplicados, de
conformidad con las instrucciones previas del Administrador, para los Pagos
del Fideicomiso, de conformidad con el presente Contrato, incluyendo sin
limitacion para constituir la Reserva para Gastos de Asesoria y Reserva para
Gastos de conformidad con lo previsto en la Cldusula XII del presente
Contrato.

(i)  Cuentas para Colocaciones Adicionales. El Fiduciario mantendrd una Cuenta
para Colocaciones Adicionales para los Certificados Serie I, previo a la
realizaciéon de la primera Colocacién Adicional de dicha Serie, en la cual
depositara todos los montos derivados de una Colocaciéon Adicional de dicha
Serie I, los cuales seran utilizados para realizar los Pagos del Fideicomiso.

(iii) Cuenta de Reinversiones. El Fiduciario recibira en la Cuenta de Reinversiones
que sea abierta con respecto a los Certificados Serie I, los montos relacionados
con dicha Serie que el Administrador haya instruido al Fiduciario transferir de
la Cuenta de Distribuciones correspondiente para realizar pagos autorizados
conforme a la Clausula 7.3 del presente Contrato.

(iv) Cuentas de Distribuciones. En la Cuenta de Distribuciones para los
Certificados Serie I, el Fiduciario recibird pagos por concepto de principal,
intereses, dividendos y/o rendimientos derivados de, o relacionado con,
cualesquiera Inversiones o Desinversiones relacionadas con dicha Serie que
deban ser distribuidas por el Fideicomiso. El Administrador podra instruir al
Fiduciario para que destine los montos depositados en la Cuenta de
Distribuciones para realizar Distribuciones de conformidad con la Clausula
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XMI del presente Contrato o transfiera montos a la Cuenta de Reinversiones de
dicha Serie I de Certificados para realizar pagos autorizados, de conformidad
con la Clausula 7.3 del presente Contrato. Asimismo, sin perjuicio de cualquier
otra disposiciéon del presente Contrato, el Administrador podra instruir al
Fiduciario en cualquier momento para que utilice los montos depositados en la
Cuenta de Distribuciones correspondiente (incluyendo recursos derivados de
Inversiones Permitidas), independientemente de qué Inversiones o Vehiculos
de Inversiéon deriven dichas cantidades, para Pagos del Fideicomiso
relacionados con dicha Serie.

(b)  Cuentas relacionadas con Certificados de Series o Subseries Subsecuentes.

(1)

Cuentas de Aportaciones. Cada vez que el Fideicomiso emita Certificados de
una Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente en particular, el Fiduciario
previa instrucciéon del Administrador, abrirda en nombre del Fiduciario una
cuenta bancaria que serd identificada como la “Cuenta de Aportaciones” de
dicha Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente, en la cual el Fiduciario
recibird (1) los recursos derivados de la Colocacion Inicial y de las Colocaciones
Adicionales de dicha Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente; y (2) cualquier
otra cantidad que el Fideicomiso tenga derecho a recibir en la Cuenta de
Aportaciones en relacion con dicha Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente
de conformidad con el presente Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Emisiéon. La Cuenta de Aportaciones correspondiente a una
Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente en particular se identificara con el
nimero de dicha Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente. De conformidad
con el articulo 64 de la LMV, los montos depositados en la Cuenta de
Aportaciones correspondiente de wuna Serie Subsecuente o Subserie
Subsecuente en particular podran utilizarse iinicamente para cumplir con las
obligaciones de la Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente que se trate; en el
entendido, que dichos montos no podrén utilizarse para cumplir con las
obligaciones de una Serie Subsecuente o Subserie de Certificados diferente.

El Fiduciario utilizara los recursos depositados en la Cuenta de Aportaciones
correspondiente a una Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente en particular,
de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador
con copia al Representante Comun, con el fin de pagar los Gastos de Colocacién
Inicial relacionados con la colocaciéon de los Certificados de la Serie
Subsecuente o Subserie Subsecuente correspondiente y para Pagos del
Fideicomiso.

Cualquier cantidad mantenida en la Cuenta de Aportaciones de una Serie
Subsecuente o Subserie Subsecuente en particular a la fecha en que se realice la
distribucioén final a los Tenedores, la cual no haya sido utilizada previamente
para financiar o reconstituir cualesquier otras Cuentas del Fideicomiso
relacionadas con dicha Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente, debera ser
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(iii)

transferida a la Cuenta de Distribuciones de la Serie Subsecuente o Subserie
Subsecuente correspondiente y distribuida a los Tenedores de dicha Serie
Subsecuente o Subserie Subsecuente de conformidad con lo dispuesto en la
Clausula XIII de este Contrato de Fideicomiso.

Cuenta de Reinversiones de Series o Subseries Subsecuentes. El Fiduciario
recibird en la Cuenta de Reinversiones de Series Subsecuentes o Subseries
Subsecuentes abierta con respecto a cada Serie Subsecuente o Subserie
Subsecuente, las cantidades relacionadas con dichas Series Subsecuentes o
Subseries Subsecuentes que el Administrador instruya al Fiduciario transferir
de la Cuenta de Distribucién correspondiente para pagos autorizados de
conformidad con la Cldusula 7.3 del presente Contrato.

Cuenta de Distribuciones de las Series o Subseries Subsecuentes. Cada vez que
el Fiduciario emita Certificados de una Serie Subsecuente o Subserie
Subsecuente en particular, abrird en nombre del Fiduciario una “Cuenta de
Distribuciones” para dicha Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente, en la
cual el Fiduciario recibird pagos por concepto de principal, intereses,
dividendos y/o rendimientos derivados de o en relacién con la porcién de la
Inversion o Desinversion correspondientes a dicha Serie Subsecuente o
Subserie Subsecuente que se distribuiran del Fideicomiso. La Cuenta de
Distribuciones que corresponda a dicha Serie Subsecuente o Subserie
Subsecuente se identificara con el nimero de dicha Serie Subsecuente o
Subserie Subsecuente. De conformidad con el articulo 64 de la LMV, los montos
depositados en la respectiva Cuenta de Distribuciones de dicha Serie
Subsecuente o Subserie Subsecuente podran ser utilizados Gnicamente para
cumplir con las obligaciones de dicha Serie Subsecuente o Subserie
Subsecuente; en el entendido, que dichos montos no podrén ser utilizados para
cumplir con obligaciones de una Serie o Subserie diferente. El Administrador
instruird con copia al Representante Comuin al Fiduciario para que destine los
montos depositados en dicha Cuenta de Distribuciones para realizar
Distribuciones a los Tenedores de conformidad con la Clausula XIII del
presente Contrato. Asimismo, independientemente de lo que se establezca en
cualquier otra disposicion del presente Contrato de Fideicomiso, el
Administrador podra instruir al Fiduciario en cualquier momento para que
utilice los montos depositados en la Cuenta de Distribuciones de dicha Serie o
Subserie (incluyendo recursos derivados de Inversiones Permitidas), para (1)
pagar Gastos de Colocacion Inicial relacionados con la colocacion de
Certificados de la Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente correspondiente
que no se hayan pagado con fondos en la Cuenta de Aportaciones de la Serie
Subsecuente o Subserie Subsecuente correspondiente, (2) Pagos del
Fideicomiso relacionados con dicha Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente;
(3) pagar al Administrador los Gastos de Administraciéon correspondiente a
dicha Serie Subsecuente o Subserie Subsecuente de Certificados de
conformidad con el Contrato de Administracién (o reservar para pagar los
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Gastos de Administracién); y (4) transferirlos a la Cuenta de Reinversion
correspondiente a dichos Certificados de Series Subsecuentes o Subseries
Subsecuente.

El Fiduciario deberad utilizar los fondos mantenidos en dicha Cuenta de
Distribuciones para llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con los
términos de la Clausula XIII del Contrato de Fideicomiso.

Clausula 11.2. Inversiones Permitidas.

(a) Tipo de Inversiones. Durante la vigencia del presente Contrato, el Fiduciario deber4,
de conformidad con las instrucciones del Administrador con copia al Representante Comun,
abrir cuentas de inversiéon en México o fuera de México para invertir cualesquiera cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso (Gnicamente hasta que dichas cantidades se
utilicen para llevar a cabo las Inversiones que se pretenden realizar) (i) en Pesos, en valores a
cargo del gobierno federal de México inscritos en el RNV o en acciones de sociedades de
inversion en instrumentos de deuda o en Pagarés con Rendimiento Liquidable al
Vencimiento (“PRLVs”); y (ii) en Délares, (1) en contratos de recompra de Contrapartes
Primarias del sistema bancario central de los EEUU (Primary Federal Reserve Dealers)
utilizando valores gubernamentales emitidos por el gobierno federal de los EEUU o por el
Departamento del Tesoro de dicho pais (Treasury Securities) con aceptaciéon bancaria, cuya
compra resulte legal por parte del Federal Reserve Bank de los EEUU (U.S. Federal Reserve
Bank), en instrumentos denominados “U.S. Treasury Bills”, en papel comercial denominado
“Agency Discount Notes” que tenga una calificacion crediticia otorgada por Moody’s Investor
Services, Inc. o S&P Global Ratings en su categoria mas alta y en cuentas o fondos de
inversion que inviertan primordialmente en los instrumentos antes mencionados o (2)
dep6sitos de ventanilla (Time Deposit) de 1 a 28 dias, con calificacion crediticia AAA mex (3)
Reporto de UMS Reporto de papel emitido por el gobierno mexicano de 1 dia hasta 28 dias,
con el respaldo del gobierno mexicano (las “Inversiones Permitidas”). El Administrador
deberd supervisar que las inversiones que realice el Fiduciario conforme a la presente
Clausula 11.2 cumplan con los términos aqui establecidos. Si el Administrador no entrega la
instrucciéon al Fiduciario para invertir las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso, el Fiduciario, hasta en tanto reciba instruccién en contrario debidamente
suscrita por el Administrador, estard autorizado para invertir cualesquier cantidades que se
encuentren en las Cuentas del Fideicomiso (i) en Pesos, en Pagarés con Rendimiento
Liquidable al Vencimiento emitidos por una institucién financiera, los cuales tendran un
plazo no mayor a un dia natural (ii) en Délares, deberd mantenerlos disponibles, a la vista,
sin inversion.

(b) Tiempos para realizar Inversiones Permitidas. El Fiduciario invertird en Inversiones
Permitidas en el mismo dia en que reciba fondos en las Cuentas del Fideicomiso, si dicho dia
es un Dia H4bil y siempre que dichos fondos sean recibidos por el Fiduciario antes de las
12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México), o al Dia Habil siguiente, si dichos fondos no se
reciben por el Fiduciario antes de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México), o si dicho dia
no es un Dia Habil. Si cualesquier montos de efectivo no se invierten el mismo dia en que
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dichos montos fueron recibidos conforme a los Fines del Fideicomiso, dichos montos de
efectivo permanecerdn sin ser invertidos en la Cuenta del Fideicomiso que corresponda y
deberan invertirse en Inversiones Permitidas en el Dia Habil inmediato siguiente a la
recepcion de los mismos de conformidad con lo previsto en el presente Contrato De
conformidad con las disposiciones de la fracciéon XIX, inciso (b) del articulo 106 de la LIC, el
Fiduciario no serd responsable de la tasa de rendimiento recibida sobre Inversiones
Permitidas efectuadas de conformidad con esta Clausula, salvo que el Fiduciario sea
responsable en los casos en que dicho detrimento sea consecuencia que el Fiduciario
incumpla con sus obligaciones aqui establecidas en cuanto a la realizaciéon de Inversiones
Permitidas y/o exista dolo, mala fe, culpa grave, fraude o negligencia del Fiduciario en
términos del articulo 391 de la LGTOC, segtn sea determinado por una resolucién definitiva
e inapelable de una Autoridad Gubernamental competente.

() Tasas de Interés. En caso de que las Inversiones Permitidas se inviertan con la propia
institucion financiera a la que pertenece el Fiduciario, dichas Inversiones Permitidas deberan
pagar tasas de interés a la tasa mas alta que dicha institucién pague por operaciones con el
mismo término y cantidades similares en las fechas en que los depésitos se hagan.

(d)  Inversiones con Afiliadas. En ningan supuesto el Fiduciario podra invertir en
Inversiones Permitidas en la adquisiciéon de instrumentos o valores de cualquier especie
emitidos o garantizados por cualquiera de las subsidiarias o la controladora de Osiyo o del
Administrador.

(e) Circular 1/2005. El Fiduciario ha explicado de manera clara e inequivoca al
Administrador el contenido de la seccién 5.4 de la Circular 1/2005, cuyo primer parrafo se
transcribe a continuacién para todos los efectos legales a que haya lugar:

“5.4. De conformidad con lo dispuesto en los articulos 106 fraccion XIX inciso a) de la Ley de
Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX inciso b) de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion
Vlinciso a) de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y 60 fraccion
VI Bis, inciso a) de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, se autoriza a las Instituciones de
Banca Multiple, a las Instituciones de Banca de Desarrollo que corresponda en términos de sus
leyes orginicas, a las Casas de Bolsa, a las Instituciones de Seguros y a las Instituciones de
Fianzas, para que en cumplimiento de Fideicomisos puedan llevar a cabo operaciones con la misma
institucion actuando por cuenta propia, siempre y cuando se trate de operaciones que su ley o
disposiciones que emanen de ellas les permitan realizar y se establezcan medidas preventivas para
evitar conflictos de interés.”

(f) Politicas y Lineamientos de Inversiéon. Al llevar a cabo Inversiones Permitidas
conforme a la presente Clausula 11.2, el Fiduciario observaré los lineamientos y politicas que
tradicionalmente observa para operaciones similares.

(g) Medidas Preventivas. Asi mismo y conforme a la Circular 1/2005, el Fiduciario ha
explicado claramente y en forma inequivoca a las partes del presente Contrato las siguientes
medidas preventivas incluidas en el numeral 5.4 de la Circular 1/2005:
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(i) El Fiduciario podra realizar operaciones de crédito con Banco Actinver, S.A.,
Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actuando por su
propia cuenta, siempre y cuando se trate de operaciones que la LIC, o
disposiciones que emane de ella, le permitan realizar y se establezcan medidas
preventivas para evitar conflictos de intereses.

(i)  El Administrador aprueba expresamente que se lleven a cabo las Inversiones
Permitidas con Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver o con cualquier otra institucion financiera aprobada e
instruida por el Administrador; en el entendido, que el presente numeral (ii)
no constituye una obligacién para tnicamente mantener las Inversiones
Permitidas con Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver y que el Administrador debera buscar obtener el mejor
rendimiento en las Inversiones Permitidas a las que se refiere el inciso (a)
anterior, tomando en cuenta el costo y complejidad de mantener inversiones
en instituciones financieras diversas, el costo de transferir dinero entre dos o
mas instituciones financieras, y el perfil de riesgo de la institucién en donde se
encuentren depositados los montos respectivos y de los valores en los que se
invierta.

(iii) Los derechos y obligaciones de Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver, actuando como Fiduciario y por cuenta
propia, no se extinguiran por confusion.

(iv)  Cualquier departamento o drea de Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver, que acttie por cuenta propia, por una
parte, y el departamento o area fiduciaria de dicha institucién, por la otra, no
deberan ser dependientes directamente entre ellas.

CLAUSULA XII: RESERVA PARA GASTOS; RESERVA PARA GASTOS DE
ASESORIA

Clausula 12.1. Reserva para Gastos.

Durante la vigencia del presente Contrato, el Administrador podré causar que el Fiduciario
mantenga en depdsito en la Cuenta General una reserva determinada por el Administrador,
a su entera discrecion, para pagar Gastos de Colocacion Inicial de la Serie que corresponda,
en su caso, Gastos del Fideicomiso y Pagos del Fideicomiso, asi como para realizar
cualesquiera otros pagos y gastos que el Fideicomiso deba realizar conforme a los términos
del presente Contrato y del Contrato de Administraciéon (la “Reserva para Gastos”). Para
dichos efectos, en la Fecha de Oferta Pablica, el Administrador calculara el monto inicial de
la Reserva para Gastos, el cual sera inicialmente fondeada de los Recursos Netos de la
Colocacion Inicial de los Certificados Serie I (sobre una base pro rata), y posteriormente, el
Administrador podré re-calcular la Reserva para Gastos en cualquier momento mediante
notificaciéon por escrito al Fiduciario (con copia para el Representante Comun). El
Administrador podra, en cualquier momento, instruir al Fiduciario a que transfiera de
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cualquier Cuenta del Fideicomiso, las cantidades necesarias para reconstituir, a su entera
discrecion, la Reserva para Gastos. Todos los gastos pagados de la Reserva para Gastos
deberan pagarse a pro rata en la proporciéon correspondiente a cada Serie o Subserie de
Certificados wvis-a-vis del monto total de los Certificados de todas las Series y Subseries
emitidas o comprometidas en la fecha de pago de dichos gastos, segtin sea determinado por
el Administrador.

Clausula 12.2. Reserva para Gastos de Asesoria.

Después de la Fecha de Oferta Publica y en caso de que la Asamblea Especial de Tenedores
lo determine, el Administrador instruira al Fiduciario con copia al Representante Comun
para que segregue montos de cualquier Cuenta del Fideicomiso que pertenezca a la Serie o
Subserie de Certificados cuya Asamblea Especial de Tenedores determiné la constitucion de
la Reserva por la cantidad de hasta USD$500,000.00 (quinientos mil Délares, 00/100) para
pagar los honorarios, gastos y costos relacionados con la contratacion de Asesores
Independientes conforme a la Cldusula 7.4 del presente Contrato (la “Reserva para Gastos de
Asesoria”); en el entendido, que una vez que la Reserva para Gastos de Asesoria haya sido
utilizada en su totalidad no sera responsabilidad del Administrador, ni Osiyo, ni las Afiliadas
Osiyo tendran obligacion alguna de reconstituir la Reserva para Gastos de Asesoria.

Clausula 12.3. Asignacién de Gastos.

Los Gastos de Colocacién Inicial correspondientes a los Certificados Serie I seran pagados
por el Administrador, directa o indirectamente, incluyendo a través de cualquiera de sus
Afiliadas, y los Gastos de Colocacién Inicial de cada una de las Series Subsecuentes o
Subseries Subsecuentes de Certificados serdn pagados con el Monto de la Colocacién Inicial
de cada una de dichas Series Subsecuentes o Subseries Subsecuentes de Certificados.
Adicionalmente, los Gastos de Administracion y todos los Gastos del Fideicomiso seran
pagados con los recursos de cada una de las Series o Subseries de Certificados, a pro rata en
la proporcién que le corresponda a cada una de dichas Series o Subseries de Certificados con
respecto al monto total de los Certificados de todas las Series y Subseries emitidos o
comprometidos en la fecha de pago de dichos Gastos de Administraciéon o Gastos del
Fideicomiso, segtin sea determinado por el Administrador; excepto, que los Gastos del
Fideicomiso relacionados con alguna Inversion realizada exclusivamente con los recursos de
una Serie o Subserie de Certificados en particular serdn pagados exclusivamente con los
recursos de la Serie o Subserie de Certificados correspondiente.

CLAUSULA XIII: DISTRIBUCIONES

Clausula 13.1. Tiempo v Forma para Hacer Distribuciones.

El Administrador instruird al Fiduciario (con copia para el Representante Comun) la
distribucién de los ingresos del Fideicomiso con respecto a una Serie o Subserie en particular
en los tiempos y montos que el Administrador determine a su entera discrecién, pero siempre
con por lo menos 24 (veinticuatro) horas hébiles de anticipacién a que el Fiduciario deba
ejecutar dicha instruccién. Las Distribuciones en efectivo seran realizadas en Ddlares a través
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de Indeval, salvo que el Administrador instruya lo contrario; en el entendido, que de
conformidad con el articulo 8 de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, las
obligaciones de pago contraidas dentro o fuera de México en moneda extranjera pero
pagaderas en México, se deberdn solventar entregando el equivalente en Pesos al tipo de
cambio publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil
inmediato anterior en la que se realice el pago correspondiente.

Clausula 13.2. Proceso de Distribucién.

Las Distribuciones se realizaran a través de Indeval. El Administrador debera calcular el
monto distribuible (el “Monto Distribuible”) a los Tenedores de la Serie o Subserie
correspondiente de conformidad con los términos de esta Cldusula 13.2. Una vez que se
hubiere determinado el Monto Distribuible, el Administrador debera notificar la Inversién o
Inversiones que le dieron origen, la Serie o Subserie a la que pertenece y el Monto
Distribuible, a ser distribuido por el Fideicomiso, al Fiduciario y al Representante Comun, y
el Fiduciario en términos de las instrucciones del Administrador, debera publicar el Monto
Distribuible pagadero por el Fideicomiso en la Bolsa Autorizada a través de Emisnet o DIV,
seglin sea el caso, y a la CNBV a través de STIV-2, y deberé notificarlo por escrito a Indeval,
en cada caso al menos 6 (seis) Dias Habiles previos a la respectiva fecha de Distribucién (cada
una, una “Fecha de Distribucién”). En la Fecha de Distribucién respectiva, el Monto
Distribuible sera distribuido en su totalidad a los Tenedores de la Serie o Subserie
correspondiente; en el entendido, que en la medida que existan cantidades debidas y
pagaderas de principal, intereses o cualquier otro concepto respecto de una Linea de
Suscripcion, el Fiduciario debera aplicar dicho monto en primer lugar al pago de dichos
conceptos al acreedor correspondiente.

CLAUSULA XIV: DIVISAS Y COBERTURAS

Clausula 14.1. Operaciones con Divisas.

El Administrador podrad instruir al Fiduciario para que lleve a cabo operaciones cambiarias a
fin de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a D6lares
conforme sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y para administrar las
Inversiones del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado
por las instituciones financieras en donde se tengan aperturadas las Cuentas del Fideicomiso
en la fecha de las operaciones cambiarias; en el entendido, que el Fiduciario no sera
personalmente responsable por cualesquiera pérdidas derivadas de dichas operaciones con
divisas cuando actte conforme a las instrucciones del Administrador, salvo en el caso que
dichas pérdidas se deriven de la Negligencia, dolo, fraude o mala fe del Fiduciario, segtin sea
determinado por un tribunal competente en una sentencia o resoluciéon definitiva e
inapelable.

Clausula 14.2. Operaciones de Cobertura.

El Administrador podra instruir al Fiduciario para celebrar operaciones con derivados, sélo
en la medida en que dichas operaciones consistan principalmente en operaciones de
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cobertura cuyo fin sea reducir la exposicién del Fideicomiso a riesgo de divisas, precio de
materias primas y/o tasas de interés, asi como otros riesgos relacionados de manera general
con una Inversion o el portafolio de Inversiones del Fideicomiso.

CLAUSULA XV: VALUACIONES; ESTADOS FINANCIEROS; REPORTES

Clausula 15.1. Avaltos.

(@@  Valuador Independiente. El Administrador propondra, a la Asamblea General de
Tenedores, la firma que actuara inicialmente como Valuador Independiente; en el entendido,
que la Asamblea Inicial de Tenedores debera designar a dicho Valuador Independiente y
confirmar su independencia. Posteriormente previa aprobaciéon de la Asamblea General de
Tenedores, el Administrador podré instruir al Fiduciario para que sustituya a dicho Valuador
Independiente; en el entendido, que la Asamblea General de Tenedores debera haber
verificado previamente la independencia de dicho Valuador Independiente respecto del
Administrador.

(b)  Valuaciones. El Valor Razonable de cualquier Vehiculo de Inversién Osiyo en el cual
hubiere invertido el Fideicomiso, serd determinado por el Administrador conforme a las
politicas internas de valuacion del Administrador, segtin sea aplicable, en los términos
previstos en dicho Vehiculo de Inversion Osiyo. Los resultados de dicha valuacién deberan
ser entregados posteriormente al Valuador Independiente de manera confidencial. El
Valuador Independiente utilizara dichas valuaciones y cualquier otra informacién que
resulte necesaria para realizar una valuacién trimestral (o una valuacién a una fecha
intermedia segtiin sea acordado entre el Administrador y el Valuador Independiente) del
Fideicomiso y sus Inversiones utilizando normas de valuacién reconocidas
internacionalmente con la finalidad de determinar el Valor Razonable de cada Serie o
Subserie de Certificados, sobre una base por certificado. El resultado de las valuaciones del
Valuador Independiente sera entregado al Fiduciario, al Representante Comun, al Auditor
Externo, a los miembros del Comité Técnico y al Proveedor de Precios, de forma confidencial,
y los costos de dichas valuaciones seran considerados como Gastos del Fideicomiso. Para
efectos de llevar a cabo las valuaciones descritas en esta Cldusula 15.1, el Valuador
Independiente deberd adherirse a las normas internacionales emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Valuaciéon (IVSC) o a cualquier otra norma internacional de
valuacion que pueda estar prevista en la normatividad aplicable, de tiempo en tiempo.

() Proveedor de Precios. El Administrador propondra, a la Asamblea General de
Tenedores, la firma que actuara inicialmente como Proveedor de Precios para los Certificados
de cada Serie o Subserie; en el entendido, que la Asamblea Inicial de Tenedores debera
designar a dicho Valuador Independiente y confirmar su independencia, en el entendido,
que posteriormente a la fecha del presente Contrato, previa aprobaciéon de la Asamblea
General de Tenedores, el Administrador podra instruir al Fiduciario para que sustituya a
dicho Proveedor de Precios o contrate a algin Proveedor de Precios adicional.

(d)  Valuacién de los Certificados. El Proveedor de Precios debera calcular el precio de los
Certificados de cada Serie o Subserie al menos de manera trimestral y/o cuando ocurra una
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modificacion a la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, con base en las valuaciones
preparadas por el Valuador Independiente de conformidad con el inciso (b) anterior, y debera
divulgar el precio de los Certificados al puablico inversionista de conformidad con la Ley
Aplicable (haciendo un desglose del precio de cada Serie o Subserie de Certificados). En el
supuesto de que (i) el precio de los Certificados presente una variaciéon del 5% (cinco por
ciento) respecto al tltimo precio publicado por el Proveedor de Precios, el Administrador
informard al Comité Técnico y al Representante Comun de dicha variacion, y (ii) el precio de
los Certificados presente una disminucion del 5% (cinco por ciento) respecto al tltimo precio
publicado por el Proveedor de Precios, el Administrador informara al Comité Técnico y al
Representante Comun, de la causa que, a su leal saber y entender, motivé dicha disminucién.

Clausula 15.2. Acceso a Informacion.

El Fiduciario se obliga a otorgar al Administrador y al Representante Comun (y a las personas
fisicas que el Administrador y el Representante Comtn instruyan por escrito) previa solicitud
por escrito, acceso via internet a consultar la informacién de las Cuentas del Fideicomiso, a
efecto de que el Administrador tenga acceso a la informacién de los saldos de dichas Cuentas
del Fideicomiso para la elaboracién de los reportes a que se refiere la presente Cladusula XV.
Ademas, el Fiduciario debera otorgar al Administrador (y a las personas fisicas que el
Administrador instruya por escrito) y al Representante Comtn, acceso a todos y cualesquiera
contratos, documentos, o cualquier otra informacién que pueda ser necesaria o requerida a
efecto de que el Administrador y el Representante Comin puedan cumplir con sus
obligaciones conforme al presente Contrato. Los costos por la conexién empresarial a internet
y las comisiones mensuales, asi como cualquier otro costo incurrido por el Fiduciario para
entregar la informaciéon al Administrador y al Representante Comun conforme a lo
establecido en la presente Clausula, seran pagados por el Fiduciario con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, y se consideraran parte de los Gastos del Fideicomiso. La instruccién del
Administrador y/o del Representante Comun al Fiduciario mediante la cual se soliciten los
accesos y/o dispositivos de consulta en favor de las personas fisicas que en carécter de
representantes legales y/o apoderados legales del Administrador o del Representante
Comiun, deberd especificar; (i) nombre completo; (ii) teléfono; (iii) domicilio; (iv) correo
electrénico; (v) registro federal de contribuyentes; (vi) clave tnica de registro de poblacion;
(vii) y adjuntar copia de la identificacién oficial con firma, legible y vigente de dichos
representantes legales y/o apoderados.

Clausula 15.3. Contabilidad; Estados Financieros, Estados de Cuenta.

(@)  Contabilidad; Contador del Fideicomiso. Tan pronto como sea posible posterior a la
firma del presente Contrato, el Fideicomiso debera contratar al Contador del Fideicomiso,
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, segtin le instruya el Administrador por escrito, para
llevar a cabo la contabilidad diaria del Fideicomiso y cumplir con las obligaciones del
Fideicomiso en materia fiscal a que se refiere la Clausula XVI del presente Contrato; en el
entendido, que posteriormente, el Administrador podrd instruir al Fiduciario para que
sustituya al Contador del Fideicomiso por un contador ptblico independiente de reconocido
prestigio en México. Todos y cada uno de los gastos incurridos por el Fiduciario en relacién
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con dicha contrataciéon o reemplazo (incluyendo, sin limitacion el pago de gastos y honorarios
del Contador del Fideicomiso) seran considerados como Gastos del Fideicomiso.

(b)  Auditor Externo. En cuanto sea practicamente posible, el Fiduciario debera contratar,
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, segin lo instruya el Administrador, al Auditor
Externo del Fideicomiso, con la aprobacion previa del Comité Técnico; en el entendido, que
para dichos efectos, el Comité Técnico podra tomar en cuenta las propuestas que presente el
Administrador méas no estara obligado a actuar conforme a dichas propuestas. De la misma
manera, el Comité Técnico podra instruir al Fiduciario para que sustituya al Auditor Externo;
en el entendido, que para dichos efectos, el Comité Técnico podrd tomar en cuenta las
propuestas que presente el Administrador mas no estaré obligado a actuar conforme a dichas
propuestas.

() Estados Financieros No Auditados. Dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes
a la terminacién de cada uno de los tres primeros trimestres de cada ejercicio fiscal, y dentro
de los 40 (cuarenta) Dias Hébiles siguientes a la conclusiéon del cuarto trimestre de cada
ejercicio fiscal, el Fiduciario debera proporcionar al Representante Comtn, a los miembros
del Comité Técnico, a la CNBV, a la Bolsa Autorizada y al ptublico inversionista a través de
Emisnet o DIV, segtn sea el caso, o STIV-2 segtin resulte aplicable, los estados financieros
trimestrales no auditados del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en la Circular
Unica los cuales seran preparados por el Administrador o el Contador del Fideicomiso. En
caso de que al menos 70% (setenta por ciento) del Monto Total de la Serie de los Certificados
Serie I y, en su caso, de las Series Subsecuentes o Subseries Subsecuentes efectivamente
emitidas por el Fideicomiso, sea comprometido o invertido en vehiculos de inversiéon
colectiva no listados en alguna bolsa de valores, dichos estados financieros no auditados
serdn revelados dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiles siguientes al altimo dia del trimestre
inmediato siguiente a aquel trimestre al cual corresponda la informacién contenida en los
mismos; en el entendido, ademads, que si en la fecha en que se dé por terminado el Periodo
de Inversion de la Serie o Subserie correspondiente, el Fiduciario no ha invertido o
comprometido al menos el 70% (setenta por ciento) del Monto Total de la Serie de los
Certificados Serie I y, en su caso, de las Series Subsecuentes o Subseries Subsecuentes
efectivamente emitidas por el Fideicomiso en vehiculos de inversién colectiva no listados en
alguna bolsa de valores, entonces el Administrador deberé instruir al Fiduciario a que lleve
a cabo la publicacién de un evento relevante revelando dicha situacién, y los estados
financieros trimestrales de cada trimestre deberan ser divulgados dentro de los 20 (veinte)
Dias Habiles siguientes a la terminaciéon de cada uno de los tres primeros trimestres de cada
ejercicio fiscal, y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusién del cuarto
trimestre de cada ejercicio fiscal.

(d)  Estados Financieros Auditados. Al final de cada ejercicio fiscal del Fideicomiso, el
Auditor Externo auditara los estados financieros anuales del Fideicomiso y debera entregar
dichos estados financieros auditados al Administrador para que sean incluidos en el Reporte
Anual al que se refiere el inciso (b) de la Clausula 15.4 del presente Contrato; en el entendido,
que los estados financieros auditados deberdn incluir la carta de independencia emitida por
dicho Auditor Externo conforme lo establece el articulo 84 de la Circular Unica y conforme a
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lo establecido en la CUAE; en el entendido, ademds, que el Auditor Externo debera entregar
al Fiduciario los documentos a que hacen referencia el articulo 84 Bis de la Circular Unica y
el articulo 39 de la CUAE. Como parte de la auditoria anual descrita anteriormente, el Auditor
Externo deberé revisar las Distribuciones realizadas por el Fiduciario durante el ejercicio
fiscal correspondiente y debera notificar al Administrador, al Fiduciario y al Representante
Comtn por escrito en caso de que identifique cualquier inconsistencia entre el monto que
debi6 distribuirse a los Tenedores y el monto efectivamente distribuido.

(e) Estados de Cuenta.

El Fiduciario, durante los 10 Dias Habiles siguientes al término de cada mes y, comenzando
en el mes siguiente a la fecha de celebracién del presente Contrato de Fideicomiso, contara
con un registro de las operaciones que haya realizado durante el mes inmediato precedente
a dicha fecha, mismo que se encontrara disponible en la pagina de internet
www.actinver.com (o en cualquier otro medio que sea notificado por el Fiduciario), junto con
los estados de cuenta de las Cuentas del Fideicomiso, los cuales contendran un informe sobre
el estado que guardan las Cuentas del Fideicomiso y reflejardn las cantidades que se
encuentren depositadas en cada una de estas, reflejandose los movimientos realizados en el
Fideicomiso durante el mes inmediato anterior.

El Fiduciario proporcionard los estados de cuenta conforme a los formatos que han sido
establecidos institucionalmente y contendrén la informacién que el Fiduciario determine de
conformidad con sus politicas institucionales. Considerando que las Cuentas del Fideicomiso
podran ser mantenidas por una institucién financiera distinta de Banco Actinver, S.A.,
Institucion de Banca Mualtiple, Grupo Financiero Actinver, las partes acuerdan que el
Fiduciario tinicamente estard obligado a entregar dichos estados de cuenta con base en sus
formatos institucionales, sin necesidad de replicar la informacién del banco correspondiente
en los estados de cuenta del Fiduciario. De igual forma, dentro de los 10 Dias Habiles
siguientes al término de cada mes, siempre y cuando haya recibido los mismos, el Fiduciario
proporcionara los estados de cuenta recibidos por parte de las instituciones financieras en las
que mantenga las Cuentas del Fideicomiso. El Administrador y el Representante Comun
expresan su consentimiento y aceptaciéon para que los estados de cuenta sean enviados
electrénicamente al correo electrénico previsto en el Anexo “F” referente al “Programa Libre
de Papel” adjunto al presente Contrato de Fideicomiso o a cualquier otro correo electrénico
que dichas partes notifiquen al Fiduciario, mediante la actualizacién del Anexo “F” firmado
por apoderado debidamente acreditado y con facultades suficientes de cada una de las partes.
El Fiduciario no serd responsable si dichos estados de cuenta no pudiesen ser entregados por
causas no imputables al Fiduciario, en cuyo caso cualquiera del Administrador o el
Representante Comun podran solicitar al Fiduciario una copia de los estados de cuenta
correspondientes.

La rendicion de cuentas a las partes del Fideicomiso se limitara tinica y exclusivamente a que
el Fiduciario entregue los estados de cuenta relacionados con las Cuentas del Fideicomiso y
de sus obligaciones derivadas del presente Contrato, los deméas Documentos de la Emision
de los que sea parte y la Ley Aplicable. Por lo tanto, todos los actos que deban realizar o que
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realicen cualquiera de las demas partes del presente Contrato de Fideicomiso o de cualquier
tercero contratado al amparo del mismo, cada una de éstas sera responsable de rendir cuentas
de sus actos frente a las demaés partes, sin responsabilidad para el Fiduciario.

Clausula 15.4. Reportes.

(@) Reporte Trimestral del Administrador. (i) El Administrador deberd preparar y
entregar al Fiduciario, al Representante Comun, al Auditor Externo, a los miembros del
Comité Técnico, a la CNBV (a través de STIV-2), a la Bolsa Autorizada y al publico
inversionista a través del Emisnet o DIV, segtin sea el caso, un reporte trimestral (cada uno,
un “Reporte Trimestral”), que debera contener los estados financieros trimestrales internos
del Fideicomiso que deberan ser preparados conforme a la Clausula 15.3(c) para el trimestre
respectivo, asi como incluir la informacién econémica, contable y administrativa requerida,
incluyendo sin limitaciéon los flujos provenientes de inversiones, desinversiones o
adquisiciones conforme a los formatos electrénicos de la Bolsa Autorizada, segtin aplique, y
que muestre de manera comparativa las cifras del trimestre respectivo con aquellas del
trimestre inmediato anterior, de conformidad con las reglas contables aplicables. El
Fiduciario debera proporcionar al Representante Comun, a los miembros del Comité Técnico,
ala CNBV (a través de STIV-2), a la Bolsa Autorizada y al pablico inversionista a través del
Emisnet o DIV, segtin sea el caso, cada Reporte Trimestral en la misma fecha en que entregue
los estados financieros trimestrales internos de conformidad con la Clausula 15.3(c) anterior.
Los reportes trimestrales que contengan los estados financieros trimestrales del Fideicomiso
deberén ser proporcionados a la CNBV y a la Bolsa Autorizada: (1) dentro de los 20 (veinte)
Dias Habiles siguientes a la terminaciéon de los tres primeros Trimestres de cada afio
calendario; y (2) dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusién del altimo
Trimestre Fiscal de cada afio calendario. En caso de que al menos 70% (setenta por ciento) del
Monto Total de Emision de la Series de los Certificados Serie I y, en su caso, de las Series o
Subserie Subsecuentes efectivamente emitidas por el Fideicomiso, sea comprometido o
invertido en vehiculos de inversion colectiva no listados en alguna bolsa de valores, dichos
reportes serdn entregados con la informacién relativa al trimestre inmediato siguiente a
aquellos trimestres referidos en los incisos (1) y (2) anteriores; en el entendido, ademads, que
si a la fecha en que se dé por terminado el Periodo de Inversiéon de la Serie o Subserie
correspondiente, el Fiduciario no ha invertido o comprometido al menos el 70% (setenta por
ciento) del Monto Total de la Serie de los Certificados Serie I y, en su caso, de las Series
Subsecuentes o Subseries Subsecuentes efectivamente emitidas por el Fideicomiso en
vehiculos de inversion colectiva no listados en alguna bolsa de valores, entonces el
Administrador deberd instruir al Fiduciario a que lleve a cabo la publicaciéon de un evento
relevante revelando dicha situacién, y dichos reportes deberan ser presentados con la
informacién del trimestre inmediato anterior.

(b)  Reporte Anual. A mas tardar el 30 de abril de cada afio calendario durante la vigencia
del presente Contrato, el Administrador entregara al Fiduciario, al Representante Comun y
a los miembros del Comité Técnico un reporte anual (el “Reporte Anual”) respecto al ejercicio
fiscal inmediato anterior en los términos del Anexo N Bis 5 de la Circular Unica. En caso de
que al menos 70% (setenta por ciento) del Monto Total de Emisién de la Serie de los
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Certificados Serie I y, en su caso, de las Series o Subseries Subsecuentes efectivamente
emitidas por el Fideicomiso, sea comprometido o invertido en vehiculos de inversion
colectiva no listados en alguna bolsa de valores, dicho Reporte Anual serd presentado a mas
tardar el 30 de junio de cada afio; en el entendido, ademds, que si a la fecha en que se dé por
terminado el Periodo de Inversién de la Serie o Subserie correspondiente, el Fiduciario no ha
invertido o comprometido al menos el 70% del Monto Total de la Serie de los Certificados
Serie I y, en su caso, de las Series Subsecuentes o Subseries Subsecuentes efectivamente
emitidas por el Fideicomiso en vehiculos de inversion colectiva no listados en alguna bolsa
de valores, entonces el Administrador debera instruir al Fiduciario a que lleve a cabo la
publicacion de un evento relevante revelando dicha situacién, y dicho Reporte Anual deberd
ser presentado a mas tardar el 30 de abril de cada afio. El Fiduciario tendra la obligaciéon de
entregar a CNBV (a través de STIV-2), Bolsa Autorizada (a través de Emisnet o DIV, segtin
sea el caso) y al puablico inversionista, a través del STIV-2, Emisnet o DIV, segtn sea el caso,
o cualquier otro medio que resulte aplicable, el Reporte Anual en la misma fecha que se
establece en el presente parrafo.

() Reporte de Desempefio del Administrador. En adicién a los reportes descritos en los
parrafos (a) y (b) anteriores, el Administrador deberd entregar al Comité Técnico, al
Representante Comutn y a cualquier Tenedor que asi lo solicite por escrito (habiendo
acreditado su calidad de Tenedor previamente mediante la entrega de las constancias
emitidas por Indeval para dichos fines), un reporte trimestral dentro de los 30 (treinta) Dias
Hébiles de cada trimestre calendario, describiendo su desempefio en su encargo durante el
trimestre correspondiente, asi como la informacién y documentacioén que se le solicite en el
cumplimiento de sus funciones.

(d) Otras Obligaciones de Reporte e Informacion. En adicién a lo anterior, el Fiduciario,
conforme a las instrucciones del Administrador, deberd cumplir con todas las demas
obligaciones de reportar y proporcionar informacion aplicable al Fideicomiso de
conformidad con el Titulo Cuarto y Quinto de la Circular Unica, asi como con este Contrato
y el Contrato de Administracién.

(e) ILPA. Unicamente en caso de que algtin Tenedor sea una Siefore, los reportes que el
Administrador prepare conforme a los incisos (a) y (b) de la presente Cldusula deberan
cumplir con los estandares de revelacion internacionales de la “Institutional Limited Partners
Association”.

Clausula 15.5. Limitacién de la obligacién del Fiduciario relativa a la elaboracién de reportes
e informacién. El Fiduciario no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacion, la informacién o los reportes que, en su caso, llegue a proporcionarle el
Administrador, el Contador del Fideicomiso, el Representante Comun (en su caso) o
cualquier tercero contratado por el Fiduciario, relacionado con el presente Contrato y los
documentos relacionados, siempre y cuando dicha informacién, no sea formulada o
preparada directamente por el Fiduciario.

CLAUSULA XVI: CONSIDERACIONES FISCALES
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Las partes acuerdan que el cumplimiento de las obligaciones fiscales establecidas en la
presente Clausula y enla Ley Aplicable en materia fiscal a cargo del Fiduciario, serd realizado
por el Administrador, de conformidad con esta Clausula XVI, salvo que expresamente se
establezca lo contrario.

Clausula 16.1. Régimen fiscal.

(a) Durante la vigencia del presente Contrato de Fideicomiso, se pretende que el
Fideicomiso califique como un fideicomiso a través del cual no se realizan actividades
empresariales en los términos de la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF, por lo que el
Fideicomiso serd considerado como un fideicomiso pasivo. En ese caso, el Fideicomiso no
tributard conforme al articulo 13 de la LISR y los Tenedores tributaran conforme al régimen
fiscal particular previsto en la LISR para cada uno de ellos, por los ingresos obtenidos a través
del Fideicomiso, tal como si éstos se percibieran de manera directa, aun cuando el
Fideicomiso no hubiera distribuido los ingresos a los Tenedores, y estaran sujetos al
cumplimiento de las obligaciones fiscales derivadas de dichos ingresos, excepto cuando la
ley aplicable en materia fiscal imponga la carga de retener y enterar el impuesto a una
persona distinta (tal como el Fiduciario o los intermediarios financieros). El Fideicomiso
deberd cumplir con los requisitos previstos por la regla 3.1.15., fracciéon I de la RMF. El
Fiduciario, a través del Administrador, llevara a cabo todos los actos que resulten necesarios
o convenientes para dicho fin.

(b)  De conformidad con la regla 3.1.15., fraccién I, de la RMF, el Fideicomiso calificara
como un fideicomiso pasivo siempre que los ingresos pasivos del Fideicomiso representen
cuando menos el 90% (noventa por ciento) de la totalidad de los ingresos que se obtengan
durante el ejercicio fiscal de que se trate. Se consideran ingresos pasivos, entre otros, los
ingresos por intereses, incluso la ganancia cambiaria y la ganancia proveniente de
operaciones financieras derivadas de deuda; ganancia por la enajenacién de los certificados
de participacion o bursatiles fiduciarios emitidos al amparo de un fideicomiso de inversion
en bienes raices o en energia e infraestructura; dividendos; ganancia por la enajenacién de
acciones; ganancia proveniente de operaciones financieras derivadas de capital; ajuste anual
por inflaciéon acumulable; e ingresos provenientes del arrendamiento o subarrendamiento y,
en general, por otorgar a titulo oneroso el uso o goce temporal de bienes inmuebles, en
cualquier otra forma.

() Para estos efectos, el Administrador, en representacion del Fiduciario y por cuenta del
Fideicomiso, debera llevar un control o registro de los ingresos que se obtengan a través del
Fideicomiso, con objeto de evidenciar, en su caso, que los ingresos pasivos que se obtengan
de forma acumulada desde el inicio del ejercicio y hasta el dltimo dia de cada mes de
calendario representan cuando menos el 90% (noventa por ciento) de la totalidad de los
ingresos obtenidos a través del Fideicomiso en ese mismo periodo.

(d)  No serd aplicable lo previsto en la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF cuando (i) en el

altimo dia de cualquier mes de calendario no se logre el porcentaje del 90% (noventa por

ciento) de ingresos pasivos respecto de la totalidad de los ingresos obtenidos a través del

Fideicomiso; y (ii) el Administrador, habiendo consultado con asesores en materia fiscal,
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determine que el Fideicomiso debe efectuar pagos provisionales y cumplir con las
disposiciones y requisitos aplicables a fideicomisos a través de los cuales se realizan
actividades empresariales en los términos del articulo 13 de la LISR. En el caso en que las
condiciones (i) y (ii) se actualicen, el Administrador, en representacién del Fiduciario, debera
notificar a los Tenedores dicha circunstancia, asi como sobre la aplicacion del régimen fiscal
previsto en el articulo 13 de la LISR, aplicable a fideicomisos empresariales, a partir del mes
inmediato siguiente a aquél en que se determiné que no se cumplié con el porcentaje del 90%
(noventa por ciento) de ingresos pasivos, hasta el tltimo mes de calendario del ejercicio fiscal
de que se trate. Con independencia de si se cumplié o no el porcentaje del 90% (noventa por
ciento) de ingresos pasivos durante el ejercicio fiscal de que se trate, el Administrador debera
determinar y comunicar al Comité Técnico si dicho porcentaje fue logrado anualmente, con
el objeto de determinar si de forma anual es posible continuar aplicando el régimen previsto
por la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF. Para determinar los ingresos y los porcentajes
referidos anteriormente, se deberé considerar que los ingresos se obtienen en las fechas que
se sefialan en el Titulo II de la LISR y se deberan incluir la totalidad de ingresos obtenidos a
través del Fideicomiso.

(e) En tanto el Fideicomiso califique como un fideicomiso a través del cual no se realizan
actividades empresariales en los términos de la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF, el régimen
fiscal aplicable a las Distribuciones por concepto de, entre otros, intereses, dividendos o
ganancias de capital serd aquél previsto en los Titulos II, III, IV o V de la LISR que
correspondan, por lo que cada Tenedor debera cumplir con los requisitos establecidos en
dichos Titulos y en cualquier otra disposicion fiscal aplicable. En consecuencia, los Tenedores
serdn los contribuyentes obligados en relacion con los ingresos que se obtengan a través del
Fideicomiso, aun cuando el Fideicomiso no hubiera distribuido dichos ingresos a los
Tenedores. En caso de que el Fideicomiso sea considerado como un fideicomiso a través del
cual se realizan actividades empresariales, el Administrador causara que los asesores del
Fideicomiso soliciten al SAT el cambio de obligaciones fiscales del Fideicomiso, y realizar los
actos necesarios para cumplir con dicho propésito.

(f) El Fideicomiso serd inscrito en el RFC del SAT, como un fideicomiso a través del cual
no se realizan actividades empresariales en los términos de la regla 3.1.15., fraccién I de la
RMF, bajo la denominacién “Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/5402” con domicilio
fiscal en Bosques de Ciruelos No. 160, Piso 1, Col. Bosques de las Lomas, Alcaldia Miguel
Hidalgo, Ciudad de México, C.P. 11700; en el entendido, que el Administrador tendra en todo
momento el derecho de cambiar (o hacer que el Fiduciario cambie) dicha denominacién sin
requerir el consentimiento o aprobacion previa de Persona alguna. El Administrador debera
instruir por escrito al Fiduciario, el nombre de la persona a la cual se otorgaréd el poder
especial con las facultades para llevar a cabo dicha inscripcién en términos de la presente
Clausula y la Clausula 2.4 (u) del presente Contrato de Fideicomiso, observando en todo
momento los términos y condiciones que para el otorgamiento de poderes se establecen en el
presente Contrato.

(g)  Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados expresamente acuerdan y
reconocen que, aun cuando se pretende que el Fideicomiso califique como un fideicomiso a
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través del cual no se realizan actividades empresariales en los términos de la regla 3.1.15,,
fraccion I de la RMF, las autoridades fiscales no han emitido disposiciones fiscales
particulares para este tipo de vehiculos. En caso de que las autoridades fiscales emitan reglas
al respecto, el régimen fiscal podria cambiar durante la vigencia del presente Contrato, por
lo que los Tenedores deberdn consultar con sus asesores externos los efectos fiscales de su
participacion en el Fideicomiso.

(h)  El Administrador podrd, en caso de que resulte necesario o conveniente, previa
autorizacion de la Asamblea General de Tenedores, instruir al Fiduciario que lleve a cabo
todos los actos necesarios para cambiar el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso.

(i) Sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula 16.1.(h), en caso de que el régimen fiscal
vigente sufriera modificaciones en el futuro, el Administrador se reserva el derecho de llevar
a cabo, en representacién del Fiduciario, todos los actos necesarios para que el Fideicomiso
se sujete al régimen fiscal que resulte aplicable a fideicomisos a través de los cuales no se
realizan actividades empresariales, al amparo de los cuales, se hayan emitido certificados
bursétiles fiduciarios colocados entre el gran publico inversionista.

Clausula 16.2. Clasificacion Fiscal de las Distribuciones.

(a) Conforme a las instrucciones que reciba del Administrador, el Fiduciario llevara las
cuentas en las que debera registrar, exclusivamente para efectos fiscales, los ingresos que
reciba, agrupados por tipo de ingreso e identificando si éstos proceden de territorio nacional
o del extranjero. Cada una de estas cuentas debera (i) incrementarse con cualquier nuevo
ingreso del mismo tipo que obtenga el Fiduciario, y (ii) disminuirse con las Distribuciones
hechas a los Tenedores que el Administrador atribuya a dicha cuenta. En el entendido que se
podran llevar cuentas adicionales, el Fiduciario deberd registrar al menos las siguientes
cuentas de naturaleza fiscal:

1) cuenta relativa a intereses derivados de Inversiones e Inversiones Permitidas;

(2)  cuenta relativa a dividendos derivados de las acciones o partes sociales de las
Inversiones e Inversiones Permitidas;

3) cuenta relativa a ganancias de capital generadas por las Inversiones e
Inversiones Permitidas; y

(4)  cuenta relativa a reembolsos de capital.

(b)  En cada Fecha de Distribucién, o lo antes posible dentro de un plazo razonable tras
recibir solicitud por escrito de un Tenedor, el Fiduciario, previa instrucciéon del
Administrador, debera notificar a los Tenedores y a los intermediarios financieros que tengan
en custodia y administracion los Certificados, el tipo de ingreso o reembolso que para efectos
fiscales distribuird en la Fecha de Distribucién respectiva, identificando si éstos proceden de
territorio nacional o del extranjero. Para estos efectos, el Administrador clasificara la totalidad
o cualquier porcion de dicha distribucion conforme a lo siguiente:
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(i) intereses, identificando el monto del interés nominal y real de los intereses de
que se trate;

(i)  dividendos;

(iii) ganancias de capital;

(iv)  cualquier otro tipo de ingreso que se obtenga a través del Fideicomiso; y
(v)  reembolsos de capital.

(c) Cada Tenedor, por la mera adquisiciéon de Certificados, autoriza al Fiduciario, al
Administrador, a los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracién los
Certificados y a cualquier otra persona que esté obligada por la Ley Aplicable en materia
fiscal, a cumplir con las obligaciones fiscales correspondientes, incluyendo sin limitar, a
retener y enterar cualquier impuesto (incluyendo, en forma enunciativa mas no limitativa, el
ISR) que se deba retener o que se deba deducir por la persona de que se trate, de conformidad
con la Ley Aplicable en materia fiscal, como resultado de cualesquiera distribuciones a los
Tenedores.

(d)  En el caso y en la medida en que el Fiduciario, el Administrador o cualquier otra
persona obligada en términos de la Ley Aplicable en materia fiscal deba cumplir con las
obligaciones fiscales correspondientes, incluyendo, sin limitar, la de retener o enterar
cualquier impuesto en relaciéon con cualquiera de las Distribuciones a los Tenedores, se
considerara para tales efectos que el Tenedor en relacién con el cual se hubiere realizado la
retencion, segin sea aplicable, recibi6é un pago del Fideicomiso por la cantidad efectivamente
recibida mas el monto de la retencién correspondiente, en el momento en que dicha retencion
u otro impuesto sea retenido o enterado.

(e) Sujeto a lo dispuesto en la Clausula 16.2(f) siguiente, el Fiduciario, a través del
Administrador, deberd proporcionar a los Tenedores la informacién razonable que se
encuentre a su disposicién y que permita a los Tenedores cumplir con sus obligaciones
fiscales en los términos de la LISR y la ley aplicable en materia fiscal. Cualquier gasto
relacionado con lo anterior serd pagado por el Fideicomiso como un Gasto del Fideicomiso.
Para estos efectos, sujeto a lo dispuesto en la Cldusula 16.2(f) siguiente, en adicion a las
notificaciones que el Fiduciario realice en los términos de la presente Cldusula 16.2(b), el
décimo Dia Habil de cada mes de calendario, el Fiduciario de acuerdo con la solicitud previa
de los Tenedores y de acuerdo con las instrucciones previas del Administrador, utilizard sus
esfuerzos razonablemente, para notificar a los Tenedores, lo siguiente:

(i) El monto de los ingresos cobrados, devengados o exigibles del mes de
calendario inmediato anterior a aquél de que se trate, obtenidos a través del
Fideicomiso, atribuible a cada Certificado, identificando si éstos proceden de
fuente de riqueza de territorio nacional o del extranjero, conforme a la siguiente
clasificacion:
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(1)  intereses;

() dividendos;

3) ganancias de capital;

(4)  ganancia cambiaria; y

) cualquier otro tipo de ingreso que se obtenga a través del Fideicomiso.

(i)  El monto de las deducciones autorizadas generadas a través del Fideicomiso y
asignadas a los Tenedores a través del Fideicomiso.

) En caso de que, al mejor saber del Fiduciario y el Administrador todos o casi todos los
Tenedores de los Certificados califiquen como entidades exentas del ISR para efectos del
impuesto sobre la renta en México conforme a la LISR (e.g., Sociedades de Inversiéon
Especializadas en Fondos para el Retiro), el Fiduciario no tendra la obligacion de hacer las
notificaciones a dichos Tenedores conforme a lo previsto por la Cldusula 16.2(e), salvo que el
Administrador instruya lo contrario por escrito.

(g)  Encualquier momento, los Tenedores, a través del Representante Comun, tendran el
derecho de solicitar por escrito al Fiduciario, y el Fiduciario tendra la obligacion de entregar
con el apoyo del Administrador a més tardar dentro de los 15 Dias Habiles inmediatos
siguientes a la recepcion de dicha solicitud, la informacién y documentacién necesaria y
razonable que tenga a su disposicién para que los Tenedores se encuentren en posibilidad de
determinar si tienen la obligacion de presentar la Declaracion Informativa de REFIPREs. Los
Tenedores que determinen que se encuentran obligados a presentar la Declaracion
Informativa de REFIPRESs, deberan manifestar dicha circunstancia al Fiduciario, a través del
Representante Comuin, a mas tardar el 31 de enero del ejercicio fiscal inmediato posterior a
aquél de que se trate (“Tenedores REFIPREs”).

(h) Asimismo, el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Administrador,
debera notificar a mas tardar el diez de febrero del ejercicio fiscal inmediato siguiente al
ejercicio fiscal de que se trate (i) la informacién razonable y necesaria que tenga a su
disposicion para que los Tenedores REFIPREs estén en posibilidad de presentar la
Declaracion Informativa de REFIPREs y (ii) a los Tenedores residentes en México, el impuesto
sobre la renta pagado en el extranjero por ingresos procedentes de fuente ubicada en el
extranjero, siempre que por dichos ingresos se estuviera obligado al pago del ISR en los
términos de la Ley Aplicable en materia fiscal y pudieran ser objeto de acreditamiento por
los Tenedores referidos. Por lo que respecta al numeral (ii) anterior, el Administrador debera
entregar al Fiduciario, la documentaciéon comprobatoria del pago del impuesto en el
extranjero que cumpla con los requisitos previstos por la Ley Aplicable en materia fiscal, a
efecto de que los Tenedores estén en posibilidad de llevar a cabo el acreditamiento de dicho
impuesto, en caso de resultar aplicable. Cualquier gasto relacionado con el cumplimiento a
las notificaciones previstas en los numerales (i) y (ii) serd pagado por el Fideicomiso como un
Gasto del Fideicomiso.
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(i) Con objeto de cumplir con la obligacion establecida en la presente Clausula, el
Fiduciario podré contratar, previa instruccién por escrito del Administrador, a un asesor
fiscal externo para que éste le asesore respecto de la informacioén que debera ser notificada a
los Tenedores en los términos referidos, en el entendido, que ni el Fiduciario, ni el
Administrador, ni el Fideicomitente serdn responsables de cualquier acto u hecho que derive
de la asesoria o posturas sostenidas por dicho asesor fiscal externo. Las comisiones, costos y
gastos incurridos en relacién con el asesor fiscal externo se considerardn como Gastos del
Fideicomiso.

Clausula 16.3. Responsabilidad Fiscal.

(a) Cada una de las partes del Fideicomiso acuerda expresamente que sera
individualmente responsable del cumplimiento de sus obligaciones fiscales, asi como del
entero de los impuestos u otras contribuciones causadas por virtud de los ingresos que
obtengan a través del Fideicomiso, en los términos de la Ley Aplicable en materia fiscal,
excepto en los casos en que la retencién que se llegue a efectuar sea considerada como pago
definitivo. Por tanto, ninguna de las partes sera considerada como obligada solidaria respecto
de cualquier otra parte en lo que se refiere a dichas obligaciones de caracter fiscal, salvo que
en la Ley Aplicable en materia fiscal se establezca lo contrario.

(b)  Los Tenedores, por la mera adquisiciéon de los Certificados, se obligan a proporcionar
al intermediario financiero que tenga en custodia y administraciéon los Certificados, y
autorizan e irrevocablemente se obligan a instruir al intermediario financiero a proporcionar
al Fiduciario y al Administrador, con copia a Indeval y al Representante Comun, dentro de
los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se requiera por el Administrador o el
Fiduciario, la siguiente informacién y documentacion:

(i) El namero de Certificados adquiridos por dicho Tenedor, asi como la fecha de
adquisicion de los mismos, lo cual deberd acreditarse con una constancia
debidamente emitida por Indeval o, en su caso, con el estado de cuenta
respectivo;

(i) El nombre, denominacioén o razoén social; la clave en el RFC o constancia de
residencia fiscal en el extranjero, segin sea aplicable; la Forma W-8 o cualquier
otra certificacién de naturaleza analoga, de ser necesaria, asi como sefialar si
califica para efectos fiscales en México como (1) una persona moral residente en
Meéxico; (2) una persona moral con fines no lucrativos residente en México; (3)
una persona fisica residente en México; o (4) un residente en el extranjero sin
establecimiento permanente en México (acompanando la informacién con la que
acredite su residencia para efectos fiscales). De resultar aplicable, los Tenedores
deberan informar y acreditar al intermediario financiero si estan en posibilidad
de aplicar beneficios previstos por algtn tratado para evitar la doble tributacion
que México tenga en vigor con los paises en que, en su caso, residan dichos
Tenedores residente en el extranjero; y
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(iii) Cualquier otra informacién que sea necesaria a efecto de que los intermediarios
financieros que tengan en custodia y administracion los Certificados respectivos
estén en posibilidad de cumplir debidamente con las obligaciones fiscales a su
cargo de conformidad con la Ley Aplicable en materia fiscal.

() Serd responsabilidad de cada Tenedor entregar la informacién a que hace referencia
esta Clausula y proporcionar la documentacién soporte de la misma, asi como cualquier otra
informacién que deba ser entregada en los términos de la Ley Aplicable, por lo que los
Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados, liberan a Indeval, al Fiduciario, al
Fideicomitente, al Administrador y a cualquier otra persona obligada en los términos de la
Ley Aplicable de cualquier responsabilidad que pudiese derivar de la falta de entrega de
dicha informacién en los términos referidos, y manifiestan su conformidad para que se les
efectte la retencion correspondiente.

(d)  Asimismo, cada Tenedor, por la mera adquisicién de los Certificados, acepta que
estara obligado a suscribir y entregar cualquier documento que sea requerido
razonablemente por el Fiduciario o el Administrador respecto de cualquier Distribucion a los
Tenedores recibida por dicho Tenedor, de conformidad con la Ley Aplicable, incluyendo, de
manera enunciativa més no limitativa, el Formulario W-8BEN, el Formulario W-8BEN-E, el
Formulario W-8IMY o el Formulario W-8EXP del Servicio de Rentas Internas (Internal
Revenue Service) de los Estados Unidos; y, en su caso, cualquier anexo o apéndice requerido
por las instrucciones de dichas formas para la aplicacién de cualquier reduccién o exencion
de impuestos federales de los Estados Unidos. Cada Tenedor debera actualizar o reemplazar
dichos formularios o cualquier otro documento en caso de que dicho Tenedor tenga
conocimiento de cualquier cambio material (incluidos cambios de circunstancias) a los
formularios o documentos que haya proporcionado anteriormente.

(e) Cada Tenedor proporcionara la cooperaciéon y asistencia, incluyendo pero sin
limitarse a la ejecucién y presentacion de formularios u otras declaraciones, que
razonablemente solicite el Administrador para permitir que el Fideicomiso, o cualquier otra
entidad en la que el Fideicomiso tenga una participacién directa o indirecta cumpla con
cualquier requisito de reporte o cumplimiento fiscal, o bien, para calificar para una exencion
o tasa reducida de impuestos u otro beneficio fiscal o ser liberado de cualquier obligacién
fiscal.

Clausula 16.4. IVA.

(@) En el caso de que los pagos que realice el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, estén sujetos al IVA, se adicionara a dichos pagos la cantidad correspondiente
del IVA que sea trasladado al Fideicomiso, en los términos de la LIVA y demas disposiciones
aplicables.

(b)  Para los efectos del IVA, y previa instruccién por escrito del Administrador, el
Fiduciario debera manifestar su voluntad ante las autoridades fiscales correspondientes, al
momento de su inscripcion en el RFC o dentro del plazo previsto por la Ley Aplicable en
materia fiscal, de asumir responsabilidad solidaria hasta por el monto del Patrimonio del
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Fideicomiso por el impuesto que se deba pagar con motivo de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso y que sean gravadas por el IVA de conformidad con el articulo 74 del
RLIVA y demaés disposiciones fiscales aplicables, asi como para que el Fideicomiso pueda
emitir los comprobantes fiscales correspondientes por las actividades realizadas a través del
mismo.

() Para estos efectos, los Tenedores por la mera adquisicion de los Certificados,
manifiestan que desean ejercer la opcion a que se refiere el articulo 74 del RLIVA a fin de que
el Fiduciario pueda cumplir con todas las obligaciones fiscales en materia de IVA a cargo de
los Tenedores, incluyendo, sin limitar, la de expedir por cuenta de los Tenedores, los
comprobantes fiscales respectivos, trasladando en forma expresa y por separado el impuesto,
por la realizacién de actividades por las que se deba pagar el IVA a través del Fideicomiso.
Asimismo, previa instrucciéon por escrito del Administrador, el Fiduciario se obliga a
manifestar que asume la responsabilidad solidaria por el IVA que se deba pagar por las
actividades realizadas a través del Fideicomiso.

(d)  Enelcaso de que se opte por ejercer la opcion a que se refiere el articulo 74 del RLIVA,
los Tenedores no podran considerar como acreditable el IVA acreditado por el Fiduciario, ni
podran considerar como acreditable el IVA trasladado al Fideicomiso. Asimismo, los
Tenedores no podran compensar, acreditar o solicitar la devolucién del impuesto a su favor
que se llegara a generar por las operaciones del Fideicomiso o por los impuestos a los que se
refiere el presente Contrato, de conformidad con el articulo 74 del RLIVA.

(e) De resultar aplicable, el Fiduciario, debera otorgar un poder general o especial al
Administrador, o a la Persona que éste designe, para que, en su caso, lleve a cabo todos los
actos necesarios para solicitar la devolucion de los saldos a favor de IVA generados por las
actividades realizadas a través del Fideicomiso, ante las Autoridades Gubernamentales
competentes.

Clausula 16.5. Cumplimiento de obligaciones fiscales a través del Administrador.

(@)  Las partes del Fideicomiso, incluyendo los Tenedores por la mera adquisiciéon de
Certificados, acuerdan que el cumplimiento de todas las obligaciones sefialadas en la
presente Clausula XVI, serd realizado por el Fiduciario a través del Administrador, salvo que
en el presente contrato se establezca lo contrario.

(b)  El Administrador, con el apoyo del Contador del Fideicomiso, preparara y entregara
toda la informacién correspondiente a la contabilidad y cuestiones fiscales que le sean
solicitadas por cualquiera de las partes del Fidecomiso, asi como por las Autoridades
Gubernamentales correspondientes.

() El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, otorgara los poderes generales limitados o especiales, en ambos casos
revocables y con obligacién de rendir cuentas mensualmente, y que sean necesarios, para el
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Administrador, a fin de que, a nombre y por cuenta del Fideicomiso, contrate asesores
externos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a efecto de que lleven a cabo, en su caso,
la preparacion y presentacion de las declaraciones fiscales correspondientes y realicen, en su
caso, el entero y pago de los impuestos correspondientes conforme a la Ley Aplicable en
materia fiscal quienes deberdn tener vinculada su e.firma a la e.firma del Fideicomiso para
poder llevar a cabo sus funciones. Los gastos erogados para la contrataciéon de los asesores
externos seran considerados como Gastos del Fideicomiso.

Clausula 16.6. FATCA v CRS.

(@) En caso de que con motivo de la celebracion del presente Contrato las obligaciones
relacionadas con FATCA y CRS sean aplicables, el cumplimiento de éstas serd
responsabilidad del Fideicomiso, para lo cual el Fiduciario deberd contratar, previa
instrucciéon por escrito del Administrador, a un asesor externo para que éste le preste
servicios de asesoria en relacion con el cumplimiento de dichas obligaciones; para evitar
cualquier duda, las comisiones, costos y gastos incurridos en relacion con el asesor externo
se consideraran como Gastos del Fideicomiso. El Fiduciario, previa instruccién del
Administrador, debera otorgar un poder especial a la Persona que él mismo le designe y con
las facultades necesarias para llevar a cabo cualesquier actos necesarios para el cumplimiento
de dichas obligaciones, en el entendido, que el Fiduciario no sera responsable de los actos
que sean llevados a cabo por dicho apoderado.

(b)  El Fiduciario, el Fideicomitente y los fideicomisarios del presente Fideicomiso estaran
obligados a proporcionar al Administrador y a la Persona que éste designe toda la
documentacién y/o informacién que razonablemente solicite el Administrador respecto de
la identidad (incluyendo nombre, fecha y lugar de nacimiento), nacionalidad, ciudadania,
residencia (incluyendo residencia fiscal), porcentaje de participacion, situacion fiscal, clave
en el RFC (o numero de identificacion fiscal), beneficiarios efectivos (o personas
controladoras), naturaleza de los ingresos obtenidos, o cualquier otra informacién
relacionada con el Fiduciario, el Fideicomitente, los fideicomisarios y/o sus beneficiarios
efectivos (o personas controladoras) de modo que el Administrador y sus asesores puedan
evaluar y cumplir con cualquier obligacién presente o futura relacionada con FATCA y CRS
derivado de las actividades realizadas a través del Fideicomiso (incluyendo cualquier
informacién y/o documentacién relacionada con las leyes para la prevencion e identificacion
de operaciones con recursos de procedencia ilicita o conocimiento del cliente (Know Your
Customer) y las Inversiones del Fideicomiso (la “Informacién Fiscal”). En adicién, cada uno
del Fiduciario, el Fideicomitente y los fideicomisarios debera actualizar o reemplazar su
Informacién Fiscal en la medida de que se presente cualquier cambio material (incluyendo
cambios en las circunstancias) respecto de la Informacién Fiscal que hubiese proporcionado
anteriormente. Cada Tenedor por la mera adquisicién de los Certificados Burséatiles acepta
renunciar a cualquier disposicién extranjera que, salvo en caso de renuncia, impida
proporcionar la Informacion Fiscal requerida y reconoce que, en caso de no otorgar dicha
renuncia, el Administrador podra solicitar a dicho Tenedor retirarse del Fideicomiso si
resulta necesario para cumplir con FATCA, CRS o cualquier otro régimen, ley u otros
requisitos promulgados por cualquier jurisdiccion a efecto de implementar cualquier acuerdo
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intergubernamental o régimen similar a FATCA y CRS. Asimismo, cada uno de los Tenedores
por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles reconoce que el incumplimiento de la
obligacion de proporcionar puntualmente la Informacion Fiscal puede implicar una retenciéon
de impuesto sobre la renta en los Estados Unidos a la tasa del 30% sobre (i) dividendos,
intereses y otros ingresos con fuente de riqueza proveniente los Estados Unidos; y, (ii)
recursos brutos procedentes de la enajenacion de acciones, instrumentos de deuda y otros
activos emitidos por Personas de los Estados Unidos.

() Cada Tenedor por la mera adquisiciéon de los Certificados Burséatiles reconoce que
podria verse obligado a retirarse (total o parcialmente) del Fideicomiso (mediante la venta de
sus respectivos Certificados Bursatiles) en caso de que, por virtud de la tenencia de los
Certificados Bursétiles, sea probable que resulte en la violacién a cualquier legislacion, regla
o regulacion (incluyendo, de manera enunciativa mds no limitativa, a FATCA).

Clausula 16.7. Beneficiario Controlador.

Conforme a los articulos 32-B-Ter, 32-B-Quéter y 32-B-Quinquies del CFF las reglas de
caracter general emitidas por el SAT y las Recomendaciones emitidas por el Grupo de Acciéon
Financiera Internacional y por el Foro Global sobre Transparencia e Intercambio de
Informacion con Fines Fiscales organizado por la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos, el Fideicomitente, el Fiduciario y los Fideicomisarios en Primer
Lugar del presente Contrato (incluyendo los Tenedores por la mera adquisiciéon de los
Certificados Bursatiles, en caso de resultar aplicable, cualquier otra persona involucrada que
ejerza, en ultima instancia, el control efectivo del presente Contrato, atin de forma
contingente); y, en todo caso, segtn le resulte aplicable a cada una, que en términos de las
disposiciones tenga el caracter de beneficiario controlador y previa solicitud por escrito de la
parte que corresponda, se obligan a entregar de forma oportuna a las demds partes del
presente Contrato la informacién fidedigna, completa y actualizada de sus beneficiarios
controladores conforme a la Ley Aplicable, asi como a actualizar dicha informacién cuando
haya modificaciones en la identidad o participacién de dichos beneficiarios controladores o
en el caso de que le sea requerida por cualquiera de las demas partes del presente Contrato,
en el entendido de que las partes del presente Contrato reconocen y aceptan que la misma
informacion podra ser proporcionada al SAT, siempre que éste la solicite de conformidad con
la Ley Aplicable.

Clausula 16.8. Impuestos de los EEUU.

El Administrador podra causar que el Fideicomiso o cualquier Vehiculo de Inversion
propiedad del Fideicomiso (y el Fideicomiso y el Fiduciario deberdn cooperar para facilitarlo)
elija aquellos tratamientos fiscales estadounidenses que el Administrador considere
adecuados, en el entendido, que dicha determinaciéon por parte del Administrador no
perjudique cualquier régimen fiscal aplicable en dicho momento a los Tenedores, incluyendo,
causar que el Fideicomiso o un Vehiculo de Inversiéon propiedad del Fideicomiso elija
oportuna y validamente que cualquier fideicomiso o cualquier Vehiculo de Inversién
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propiedad del Fideicomiso, sea clasificado como una partnership, sociedad o entidad
transparente (disregarded entity) para los efectos del impuesto sobre la renta de los EEUU.

Clausula 16.9. Gastos por cumplimiento de obligaciones fiscales.

Las partes del Fideicomiso, incluyendo los Tenedores, acuerdan que todos los gastos,
derechos impuestos, comisiones, honorarios notariales y cualesquiera otras erogaciones, que
en su caso se generen en relacion con la presente Clausula XVI, serdn cubiertos con cargo a
la Reserva para Gastos establecida en la Clausula XII del presente Contrato, y a falta de
recursos en la misma se liquidardn directamente por el Fideicomitente o por los
fideicomisarios, segtin corresponda.

Clausula 16.10. Anticipos de Impuestos.

En la medida en que se informe al Administrador que el Fideicomiso, o bien, cualquier
entidad o Vehiculo de Inversion en que el Fideicomiso participe directa o indirectamente,
estén obligados conforme a la Ley Aplicable a retener o realizar pagos de impuestos en
representacion de o con respecto a cualquier Tenedor, incluidos intereses y penalizaciones
(los “ Anticipos de Impuestos”), el Administrador causara que la retenciéon de dichos montos
o el pago de dicho impuesto se efectte, segtin sea necesario. El Administrador tratara todos
los Anticipos de Impuestos realizados en representacion de un Tenedor de la misma manera
que un socio administrador (general partner) trataria los Anticipos de Impuestos realizados
por cuenta de un socio limitado (limited partner) del Vehiculo de Inversion respectivo. De
conformidad con la Clausula 8.1, el Administrador puede realizar Colocaciones Adicionales
a cargo de los Tenedores a efecto de realizar Anticipos de Impuestos. Cada Tenedor por la
mera adquisicion de los Certificados Burséatiles acuerda, en la medida permitida por la Ley
Aplicable, indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fideicomiso y al Administrador, asi como
a cualquier miembro o funcionario del Administrador, de y contra cualquier responsabilidad
(incluida cualquier responsabilidad por impuestos, penalizaciones, accesorios al impuesto o
intereses) en relacion con los Anticipos de Impuestos efectuados o requeridos por cuenta de
o con respecto a dicho Tenedor; en el entendido de que no se requerira reembolso alguno por
tales sanciones, accesorios a impuestos o intereses que resulten del fraude, mala fe, dolo o
negligencia grave del Administrador. En caso de que se disuelva el Fideicomiso, y se declare
una responsabilidad contra el Administrador o cualquier miembro o funcionario del
Administrador en relacion con Anticipos de Impuestos efectuados o requeridos, el
Administrador tendra derecho a que el Tenedor por cuenta de quien efectud o requirié que
se efectuara el Anticipo de Impuestos le reembolse los montos correspondientes.

CLAUSULA XVII: VIGENCIA Y DISOLUCION DEL FIDEICOMISO; VIGENCIA DE
LAS SERIES DE CERTIFICADOS

Clausula 17.1. Vigencia del Fideicomiso.

La vigencia del Fideicomiso comenzara en la fecha del presente Contrato, y salvo que el
Fideicomiso se dé por terminado anticipadamente de conformidad con la Cldusula 18.1, el
presente Contrato continuard vigente hasta que todas las Inversiones realizadas por el
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Fideicomiso hayan sido vendidas, desinvertidas o alcanzado su fecha de maduracién; en el
entendido, que el Fideicomiso continuard existiendo hasta su terminacién conforme a la
Clausula XVIII siguiente; en el entendido, que la vigencia del presente Contrato, en ningtin
caso, podra exceder el plazo de vigencia establecido en la fraccién III del articulo 394 de la
LGTOC.

Clausula 17.2. Vigencia de las Series o Subseries de Certificados.

El Administrador podrd instruir al Fiduciario la terminacion de la vigencia de una Serie o
Subserie de Certificados en particular en la medida en que se cumplan las siguientes
condiciones: (a) todas las Inversiones realizadas por el Fideicomiso en beneficio de dicha
Serie o Subserie hayan sido objeto de una amortizacién total o de una Desinversién o hayan
sido declaras como pérdida total por el Administrador, (b) todo el endeudamiento incurrido
por el Fideicomiso por parte de dicha Serie o Subserie de conformidad con el presente
Contrato, haya sido pagado, y (c) no existan obligaciones pendientes del Fideicomiso por
parte de dicha Serie o Subserie de ninguna naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes,
segln sea determinado por el Administrador a su entera discrecion; en el entendido, que en
caso de que el Administrador instruya la terminacién de una Serie o Subserie de Certificados
en particular de conformidad con los términos establecidos en el presente, todo el efectivo
que se encuentre en las Cuentas del Fideicomiso que sea distribuible a los Tenedores de dicha
Serie o Subserie, deberéd ser distribuido a los Tenedores de dicha Serie o Subserie y al
Administrador o a cualquiera de sus Afiliadas (segtin sea determinado por el Administrador)
de conformidad con el presente Contrato, previo a la terminacion de la Serie o Subserie de
Certificados correspondiente.

CLAUSULA XVIII: TERMINACION
Clausula 18.1. Terminacion.

La Asamblea General de Tenedores podrd, segtin sea propuesto por el Administrador,
aprobar la terminacion del Fideicomiso, siempre que las siguientes condiciones hayan sido
satisfechas: (a) todas las Inversiones hayan sido sujetas a una amortizaciéon o Desinversion
total o se hayan declarado como pérdidas totales por el Administrador; (b) todo el
endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad con el presente Contrato haya
sido repagado; y (c) que no queden mas obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier
naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes, segtin lo determine el Administrador a su
entera discrecion; (en el entendido, que, si el Administrador fue removido de conformidad
con los términos del Contrato de Administracién, el Fiduciario no podra terminar el
Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al Administrador removido, de
conformidad con el Contrato de Administracién, hayan sido pagados en su totalidad), en el
entendido, que en el caso de que dicha terminacién anticipada del Fideicomiso sea aprobada
por la Asamblea General de Tenedores de conformidad con la presente Clausula, todo el
efectivo remanente en las Cuentas del Fideicomiso serd distribuido a los Tenedores y al
Administrador o alguna de sus Afiliadas (conforme a lo dispuesto por el Administrador) de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato previo a la terminaciéon del
Fideicomiso.
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CLAUSULA XIX: MISCELANEA

Clausula 19.1. Prohibiciones Legales.

De conformidad con el inciso (b) de la fraccién XIX del articulo 106 de la LIC, el Fiduciario
declara que, por medio de esta Clausula 19.1, ha explicado por escrito y de manera clara e
inequivoca a las partes del presente Contrato, el significado y consecuencias de dicho
articulo, el cual se transcribe en este acto para los propdsitos a que haya lugar:

“ARTICULO 106. A las Instituciones de Crédito les estard prohibido:

(...)

XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46
de esta Ley:

(6) (.b)  Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del

incumplimiento de los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los
emisores, por los valores que se adquieran, salvo que sea por su culpa, segiin lo
dispuesto en la parte final del articulo 391 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcion de rendimientos por los
fondos cuya inversion se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el otorgamiento de
créditos, estos no hubieren sido liqguidados por los deudores, la institucion deberd
transferirlos al fideicomitente o fideicomisario, segun sea el caso, o al mandante o
comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en forma notoria lo
dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber
inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos
para su afectacion fiduciaria;

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos o comisiones,
respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente, recursos del piiblico,
mediante cualquier acto causante de pasivo directo o contingente, excepto tratindose de fideicomisos
constituidos por el Gobierno Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico, y de
fideicomisos a través de los cuales se emitan valores que se inscriban en el Registro Nacional de Valores
de conformidad con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores;

d) Desemperiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el sequndo pdrrafo del articulo
88 de la Ley de Sociedades de Inversion;

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

f) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados al
otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en el
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otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten
o puedan resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de
administracion o consejo directivo, segun corresponda, tanto propietarios como
suplentes, estén o no en funciones; los empleados y funcionarios de la institucion; los
comisarios propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de
la institucion; los miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo; los
ascendientes o descendientes en primer grado o conyuges de las personas citadas, las
sociedades en cuyas asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismas
instituciones, asimismo aquellas personas que el Banco de México determine mediante
disposiciones de cardcter general;

Q) Administrar fincas risticas, a menos que hayan recibido la administracion para
distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para pagar
una obligacion o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de
sus productos, y sin que en estos casos la administracion exceda del plazo de dos arios,
salvo los casos de fideicomisos a la produccion o fideicomisos de garantia, y

h) Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten periddicamente
grupos de consumidores integrados mediante sistemas de comercializacion, destinados
a la adquisicion de determinados bienes o servicios, de los previstos en la Ley Federal
de Proteccion al Consumidor.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo.”

Asimismo, de conformidad con las disposiciones establecidas en la seccién 5.5 de la Circular
1/2005, a continuacién se transcriben las disposiciones relevantes de la seccién 6 de dicha
Circular 1/2005 para todos los efectos a los que haya lugar:

“6. PROHIBICIONES.

6.1 En la celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrdn prohibido
lo siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al
concertar la operacion de que se trate;

b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya
inversion se les encomiende, y

c) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus
politicas internas y a las sanas prdcticas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podrin celebrar operaciones con valores, titulos de
crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las
especificaciones que se hayan pactado en el contrato del Fideicomiso correspondiente.
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6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podrdn llevar a cabo tipos de Fideicomiso que no
estén autorizadas a celebrar de conformidad con las Leyes y disposiciones que las
regulan.

6.4 En ningtin caso las Instituciones Fiduciarias podrdn cubrir con cargo al patrimonio
fideicomitido el pago de cualquier sancion que les sea impuesta a dichas Instituciones
por alguna autoridad.

Adicionalmente, y de conformidad con la seccién 5.2 de dicha Circular 1/2005, el Fiduciario
ha hecho saber a las partes que el Fiduciario respondera civilmente por cualesquier dafios y
perjuicios causados por el incumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Contrato,
cuando dicho incumplimiento sea por su culpa segiin sea determinado por una resolucién
definitiva e inapelable de una Autoridad Gubernamental competente.

Clausula 19.2. Modificaciones.

El presente Contrato, el Contrato de Administracién y los Titulos Ginicamente podran ser
modificados mediante convenio por escrito firmado por las partes de los mismos, con la
aprobacion previa de la Asamblea General de Tenedores (o mediante la celebracion de
resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asamblea General de Tenedores), salvo que
dichas modificaciones tinicamente afecten una Serie o Subserie de Certificados, en cuyo caso
dichas modificaciones tinicamente deberan ser aprobadas por la Asamblea Especial de
Tenedores correspondiente; en el entendido, que la aprobacion de la Asamblea de Tenedores
correspondiente no sera requerida si el objeto de dicha modificacién es (a) para satisfacer
cualquier requerimiento, condiciéon o lineamiento contenido en una orden, sentencia, o
regulacién de cualquier agencia federal o local o incluida en cualquier legislacion federal o
local; (b) subsanar cualquier ambigiiedad, para corregir o complementar cualquier
disposicion del presente Contrato que pueda ser inconsistente con cualesquiera otras
disposiciones de los Documentos de la Emision, siempre que las mismas no afecten los
derechos de los Tenedores; y/o (c) corregir cualquier omisién o defecto en la redaccién de
dichos documentos, en la medida que no haya lugar a duda alguna, que la misma no afecte
los derechos de los Tenedores; en el entendido, ademds, que en caso de que existiere
ambigiiedad o duda si una modificacion afecta adversamente los derechos y obligaciones de
cualquier Tenedor, el Representante Comun, deberd tomar la determinacion
correspondiente, pudiéndose basar, pero sin estar obligado a ello, en la opinién de expertos
independientes para dichos fines. Cualquier modificacién a las definiciones de “Convenio de
Linea de Suscripciéon” y/o “Linea de Suscripcion”, y cualquier otra Cldusula del Contrato de
Fideicomiso relacionada con las Lineas de Suscripcion, que afecte adversamente los derechos
y obligaciones de los acreedores de cualquier Linea de Suscripcién también requerira el
consentimiento previo de dichos acreedores respecto de las Lineas de Suscripcion.

Clausula 19.3. Confidencialidad.

(@) General. El Fiduciario, el Representante Comun, cualquier miembro del Comité
Técnico (mediante la aceptacion de su nombramiento), el Valuador Independiente, el Auditor
Externo, cualquier otro tercero prestador contratado en virtud del presente Contrato de
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Fideicomiso, y cada Tenedor mantendrd la confidencialidad y no divulgara sin el
consentimiento previo y por escrito del Administrador (salvo a los empleados, auditores o
asesores de dicho Tenedor que necesiten conocer dicha informacién con el fin de prestar
servicios a dicho Tenedor) cualquier informacién, con relacién a Osiyo, el Administrador, el
Fideicomiso, cualquier Vehiculo de Inversiéon Osiyo, cualquier Vehiculo de Inversiéon
Requerido en México, cualquier Afiliada de cualquier Vehiculo de Inversion Requerido en
Meéxico, cualquier sociedad promovida, cualquier Afiliada de cualquier sociedad promovida,
cualquier entidad en la que el Fideicomiso esté considerando o haya considerado realizar una
Inversion, cualquier Afiliada de Osiyo, en la medida en que dicha informacién sea solicitada
o proporcionada en relacién con la inversion de un Tenedor en el Fideicomiso o cualquier co-
inversion real o potencial a ser realizada junto con el Fideicomiso o cualquier Vehiculo de
Inversién Osiyo ("Informacién del Fideicomiso"), en el entendido, que un Tenedor podra
revelar la Informacion del Fideicomiso (i) que se haya vuelto del conocimiento ptblico por
una causa distinta al incumplimiento de esta Cldusula 19.3 u otra obligacion de
confidencialidad con relacién a Osiyo o sus Afiliadas por parte de dicho Tenedor o de
cualquier agente o Afiliada de dicho Tenedor, (ii) que deba incluirse en cualquier informe,
declaracién o testimonio que deba o se solicite que se presente a cualquier organismo
regulador municipal, estatal o federal que tenga jurisdicciéon sobre dicho Tenedor, (iii) en
respuesta a cualquier emplazamiento o en relacién con cualquier litigio, (iv) en la medida
necesaria para cumplir con cualquier ley, orden, regulacién o reglamento aplicable a dicho
Tenedor, (v) a sus asesores profesionales, fiduciarios y fideicomisarios ("Representantes de
los Tenedores"), asi como a los asesores profesionales, fiduciarios y fideicomisarios de dichos
Representantes de los Tenedores, en el entendido, que dichas personas deberan haber sido
informadas de las disposiciones de confidencialidad contenidas en el presente Contrato de
Fideicomiso y deberdn haber aceptado expresamente someterse a ellas, o estén sujetas a
obligaciones de confidencialidad con respecto al Tenedor que sean al menos tan estrictas
como las establecidas en la presente Cladusula 19.3 y, en cada caso, cada Tenedor seguira
siendo plenamente responsable de cualquier incumplimiento de la presente Cldusula 19.3
por parte de cualquiera de sus Representantes de los Tenedores, (vi) requerida en relacién
con una auditoria por parte de cualquier autoridad fiscal y (vii) si dicho Tenedor es un fondo
de fondos de capital privado con obligaciones de reporteo para con sus tenedores de
participaciones o de capital, a dichos tenedores de participaciones o de capital, en el
entendido, que los documentos corporativos de dicho Tenedor deberan contener
obligaciones de confidencialidad sustancialmente similares en todos los aspectos materiales
a las contenidas en la presente Clausula 19.3(a) y que dicho Tenedor debera notificar a sus
tenedores de participaciones o de capital que dicha Informacién del Fideicomiso se
considerara informacién confidencial en virtud de las disposiciones de confidencialidad de
los documentos corporativos del Tenedor. En la medida en que un Tenedor pretenda
divulgar Informacion del Fideicomiso de conformidad con los incisos (ii), (iii) o (iv)
anteriores, dicho Tenedor deberd, en la medida mas amplia permitida por la legislacion
aplicable (A) buscar impedir o retener la divulgacion de cualquier Informacién del
Fideicomiso con base en todas y cada una de las exenciones aplicables en virtud de la
legislacién o regulacion aplicable, (B) notificar al Administrador tan pronto sea posible antes
de que se produzca dicha divulgacion para que el Administrador pueda solicitar una orden
de proteccién adecuada u otra medida apropiada para evitar dicha divulgacién, y (C)
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cooperar razonablemente con los esfuerzos del Administrador para evitar dicha divulgacion,
de manera que sea coherente con las disposiciones legales o reglamentarias aplicables. Sujeto
a la legislacion aplicable, en ausencia de una orden de proteccion o de cualquier otra medida
apropiada y tras la entrega por parte de un Tenedor al Administrador de una opinién escrita
de un asesor juridico (cuya opinién y asesoramiento seran razonablemente aceptables para
el Administrador) en el sentido de que la no divulgacién de la Informacion del Fideicomiso
provocara que el Tenedor viole la legislacion o la normatividad aplicable, entonces el Tenedor
estard autorizado a divulgar parcialmente (y sélo parcialmente) dicha Informacién del
Fideicomiso que el Tenedor, con base en dicha opinién del asesor, esté legalmente obligado
a divulgar. En la medida en que un Tenedor pretenda revelar Informacién del Fideicomiso
de conformidad con el inciso (vii) anterior, dicho Tenedor sera responsable de asegurar el
cumplimiento de esta Clausula 19.3 por parte de los tenedores de participaciones o de capital
de dicho Tenedor y serd responsable de cualquier incumplimiento de esta Clausula 19.3 por
parte de dichos tenedores de participaciones o de capital. Adicionalmente, el Representante
Comun podra revelar cualquier tipo de informacién que (a) se haya puesto a disposicion del
publico en general, salvo en virtud del incumplimiento de esta Cldusula; (b) sea requerida
para ser incluida en cualquier reporte, declaracién o testimonio que requiera ser presentado
ante cualquier Autoridad Gubernamental; (c) pueda ser requerida como respuesta a
cualesquiera llamados o citatorios en relacién con algtn litigio; (d) sea necesaria para cumplir
con cualquier Ley Aplicable o con sus obligaciones, o en ejercicio de sus funciones, conforme
a los Documentos de la Emision; (e) se proporcione a los empleados y asesores profesionales
de dicho Representante Comn, siempre y cuando dichas Personas sean advertidas respecto
de las obligaciones de confidencialidad contenidas en este Contrato; (f) pueda ser requerida
en relacién con una auditoria realizada por cualquier Autoridad Gubernamental; y (g) pueda
ser requerida o deba ser compartida con algin tercero, en relaciéon con algan litigio que tenga
como finalidad, ejercer acciones legales en contra del Administrador o del Fiduciario.

(b)  Cada Tenedor reconoce y conviene que (i) las disposiciones de esta Cldusula 19.3
tienen por objeto proteger los intereses de Osiyo, del Administrador, del Fideicomiso, de los
Vehiculos de Inversién Osiyo y de los Tenedores, y que (ii) la Informacion del Fideicomiso,
incluyendo el presente Contrato y el documento constitutivo de cualquier Vehiculo de
Inversion Osiyo, constituye informacién confidencial de propiedad y secretos comerciales de
Osiyo, el Administrador, el Fideicomiso y de los Vehiculos de Inversion Osiyo, ya que dicha
informacion se utiliza habitualmente en relacién con las operaciones comerciales de Osiyo, el
Administrador, el Fideicomiso y de los Vehiculos de Inversién Osiyo. Ademds, cada Tenedor
reconoce en este acto (y, en su caso, dicho Tenedor informaré de ello a sus Representantes de
los Tenedores que tengan acceso a la Informacién del Fideicomiso) que las leyes de valores
de los Estados Unidos (y las leyes de valores de ciertas jurisdicciones no estadounidenses)
prohiben a cualquier Persona que haya recibido informacién material no ptablica sobre una
empresa comprar o vender valores de dicha empresa o comunicar dicha informacién a
cualquier otra Persona cuando sea razonablemente previsible que dicha Persona pueda
comprar o vender dichos valores basandose en dicha informacion.

() Secretos Comerciales. No obstante cualquier disposicién en contrario contenida en el
presente Contrato de Fideicomiso, cualquier carta complementaria, contrato por escrito
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similar o cualesquier principios contables generalmente aceptados en Estados Unidos, en la
medida en que lo permita la legislaciéon aplicable, el Administrador tendra derecho a
mantener la confidencialidad frente a cualquiera o todos los Tenedores (ya sea en calidad de
miembro de cualquier comité de inversionistas de un Vehiculo de Inversioén Osiyo o de otro
modo) (i) cualquier informacién que el Administrador determine, a su discrecién, que tiene
caracter de secreto comercial y que no debe ser revelada a los Tenedores, (ii) durante el
periodo de tiempo que el Administrador considere razonable a su discrecion, la identidad de
cualquier sociedad promovida en la que el Fideicomiso o un Vehiculo de Inversién Osiyo
esté acumulando una posicién durante dicho periodo de acumulacién y (iii) cualquier otra
informacioén (A) cuya divulgacién el Administrador determine a su discrecién que no es en
el mejor interés del Fideicomiso o de dicho Vehiculo de Inversiéon Osiyo o que podria
perjudicar al Fideicomiso, a dicho Vehiculo de Inversiéon Osiyo o a sus inversiones o
actividades (incluyendo, para evitar dudas, cuando el Administrador determine a su
discrecion que el proporcionar dicha informaciéon podria suscitar preguntas o
preocupaciones por parte de, o hacer que una inversién u operacion esté sujeta a revision por
parte de un organismo de seguridad nacional o de inversién de Estados Unidos u otro
regulador de seguridad nacional o de autorizacién de inversiones) o (B) que el Fideicomiso o
cualquier Vehiculo de Inversion Osiyo esté obligado por ley o por contrato con un tercero a
mantener confidencial.

(d)  Los Tenedores podran solicitar al Representante Comuin o al Fiduciario, tener acceso
de forma gratuita a la Informacién del Fideicomiso que (i) esté relacionada con las Inversiones
que pretenda realizar el Fideicomiso, o (ii) sea relevante o esté relacionada con los intereses
de los Tenedores y que el Administrador no estuviere obligado a revelar de conformidad con
los Documentos de la Emisiéon o la Ley Aplicable, incluyendo, sin limitacién, informacién
relacionada con el sentido de las decisiones tomadas por los inversionistas de un Vehiculo de
Inversiéon Osiyo o Vehiculo de Inversiéon Requerido en México, segin sea aplicable, en
relaciéon con algtin asunto respecto del cual el Fideicomiso, como inversionista, hubiere
ejercido su derecho de voto, segtn resulte aplicable; en el entendido, que no obstante lo
anterior, en caso de que dichas decisiones constituyan un evento relevante para el
Fideicomiso que deba ser divulgado conforme a lo establecido en el Titulo Quinto de la
Circular Unica, el Fideicomiso debera divulgar dicho evento relevante conforme a lo
establecido en el inciso (e) de la Clausula 6.1 del presente Contrato. El Tenedor que solicite la
informacién a que se refiere este inciso deberé acreditar su calidad de Tenedor entregando
las constancias que para tales efectos expida el Indeval y el listado de titulares del
intermediario financiero correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados, en
su caso. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba la Informacion del Fideicomiso la
debera mantener con el caracter de confidencial, de conformidad con lo dispuesto en el inciso
(a) anterior.

Clausula 19.4. Avisos, instrucciones v notificaciones.

Todos los avisos, requerimientos y solicitudes realizados o requeridos por, otorgados de
conformidad, o relacionados, con el presente Contrato deberdn ser por escrito. Todos los
avisos se consideraran que fueron debidamente entregados en caso de presentarse: (a)

113



personalmente, con acuse de recibo; o (b) por mensajeria especializada, con acuse de recibo;
o (c) en formato PDF o similar enviado como archivo adjunto via correo electrénico. Todos
los avisos se presentaran a los siguientes domicilios y/o direcciones de correo electrénico, y
surtirdn efectos al ser recibidos o bien al momento de ser rechazada la entrega segin se
indique en el acuse de recibo o en el recibo de la mensajeria especializada:

Al Administrador:

Administradora Osiyo, S.A. de C.V.
Bosques de Ciruelos No. 160, Piso 1,

Col. Bosques de las Lomas,

Alcaldia Miguel Hidalgo,

Ciudad de México, C.P. 11700

Atencién: René Christian Maingot van Beers
Correo electrénico: ir@osiyorenewables.us.

Al Fiduciario:

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver
Montes Urales 620, Piso 1

Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo

C.P. 11000, Ciudad de México, México

Atencion: Mauricio Rangel Laisequilla / David Leén Garcia / Jorge
Luis Muro Sosa / Nalleli Garcia Rubio

Correos mrangell@actinver.com.mx, dleong@actinver.com.mx,

electrénicos: jmuro@actinver.com.mx

Al Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Paseo de la Reforma 284, Piso 9

Col. Juérez

06600, Ciudad de México

Teléfono: +52 (55) 5230-0060 y/o +52 (55) 5231-0161 y/o +52 (55)
5231 0824
Atencion: Claudia B. Zermefio Inclan y/o Alejandra Tapia Jiménez

y/o Manuel Alberto Valdovinos Lépez
Correo electrénico:  czermeno@monex.com.mx v/ o altapia@monex.com.mx
v /o0 mavaldovinosl@monex.com.mx

Las partes del presente Contrato convienen en que cualquier y todas las instrucciones que
deban darse al Fiduciario conforme lo indicado anteriormente, y el Fiduciario en este acto
estd autorizado para actuar de conformidad con las instrucciones que le sean entregadas por
dichos medios y es liberado de cualquier responsabilidad que pudiera derivarse por la
transmision de dichas instrucciones.

114


mailto:mrangell@actinver.com.mx
mailto:dleong@actinver.com.mx
mailto:jmuro@actinver.com.mx
mailto:mavaldovinosl@monex.com.mx

El Fiduciario no estara obligado a verificar la autenticidad de dichas instrucciones o
comunicaciones o a verificar la identidad de la persona que las envia o las confirme. Cada
uno de Osiyo, el Administrador y el Representante Comtn aceptan expresamente que
estardn obligados en los términos de cualquier instruccién o comunicaciéon que sea enviada
en su nombre y aceptada por el Fiduciario. No obstante lo anterior, el Fiduciario tendra
facultades discrecionales, en caso de sospecha o justificacién razonable, para actuar o
abstenerse de actuar y/ o solicitar confirmacién de cualquier instruccién recibida conforme al
presente Contrato; en el entendido, que el Fiduciario debera dar aviso al Administrador y al
Representante Comin, lo antes posible, en caso de que el Fiduciario no esté de acuerdo en
actuar conforme a dichas instrucciones hasta en tanto reciba confirmacién de la misma.

El Administrador deberé designar a sus firmantes autorizados respectivos, cuyos nombres y
muestra de firmas seradn notificadas por escrito al Fiduciario en cualquier momento. El
Fiduciario en este acto esta autorizado para actuar conforme a las instrucciones transmitidas
en los términos establecidos en esta Clausula. En caso de que cualquier instruccién no esté
firmada de conformidad con lo previsto en esta Cldusula o no pueda ser confirmada, las
partes instruyen expresamente al Fiduciario a no actuar conforme a dichas instrucciones.

Las partes acuerdan que el Fiduciario sera instruido por quien esté facultado a ello en
términos del presente Contrato mediante el envio de cartas de instruccién. Queda
expresamente establecido que el Fiduciario no estard obligado a cumplir instruccién alguna
que no sea remitida conforme lo expresamente previsto en el presente Contrato.

Las cartas de instruccion deberan incluir los siguientes requisitos:

1. Estar dirigidas a Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver.

2. Hacer referencia al ntmero de fideicomiso asignado y la clausula
correspondiente del Contrato, de conformidad con la cual, la parte que gira la
instruccion se encuentra facultada para ello.

3. Contener la firma autégrafa de quien o quienes estan facultados para instruir
en términos del presente Fideicomiso y que hayan sido debidamente
designados y acreditados ante el Fiduciario, en el documento denominado
“certificacion de firmas”.

4. Incluir la descripcion expresa y clara respecto al acto que se desea realice el
Fiduciario, expresando montos, cantidades o actividades en concreto (en el
entendido que el Fiduciario podra depender de la informacién que se
proporcione por la parte correspondiente en la instruccién para realizar la
actividad y en caso de algtin error en dicha informacion el Fiduciario no tendra
ninguna responsabilidad al llevar al cabo la instrucciéon en los términos
solicitados).
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5. En el caso de instrucciones relativas a depositos, transferencia y/o pagos,
se deberd de indicar la cuenta del Fideicomiso a través de la cual ha de
realizarse el pago, asi como la cuenta a la cual ha de realizarse el depédsito
requerido, detallando: (i) namero de cuenta, (ii) CLABE, (iii) institucion
bancaria en la que se tiene aperturada dicha cuenta, (iv) beneficiario, (v)
sucursal y (vi) referencia; en caso de pagos a realizarse en cuentas en délares
se debera de indicar puntualmente: (i) clave SWIFT, y (ii) datos de banco
intermediario. Asimismo, se entiende que, en las transferencias de fondos,
el Fiduciario y el banco del beneficiario podran depender de los nimeros
de cuenta, o cualesquier otros nimeros de identificacién similar que se le
proporcione, para identificar a (i) el beneficiario, (ii) el banco del
beneficiario o (iii) cualquier banco intermediario. El Fiduciario podra
utilizar los fondos del Fideicomiso para cumplir con cualesquier orden de
pago utilizando dicho ntimero identificador, atin cuando esto resulte en que
se pague a una persona distinta al beneficiario, a un banco distinto al banco
del beneficiario, o a un banco distinto del banco intermediario, que se haya
designado.

El Fiduciario podrad confirmar las instrucciones a través de medios electronicos de
conformidad con lo establecido este Contrato con la(s) persona(s) autorizada(s) designadas.

En caso de que cualquier instruccién al Fiduciario no sea firmada conforme a lo previsto
anteriormente y/o no sea confirmada por una persona autorizada ante la solicitud del
Fiduciario conforme a lo previsto anteriormente, las partes en este acto expresa e
irrevocablemente instruyen al Fiduciario a no ejecutar dicha instruccion.

La omisiéon de uno o cualquiera de los rubros sefialados anteriormente liberara al Fiduciario
de la obligacion de acatar la instruccién contenida en dicha carta y no sera responsable por el
resultado de su inactividad hasta en tanto se subsanen los errores de la referida carta de
instrucciéon debiendo notificar inmediatamente a quien le instruy6 erréneamente.

El Fiduciario ejecutard las instrucciones monetarias el mismo dia de recepcién si dichas
instrucciones se recibieron antes de las 11 (once) a.m., y al Dia H&bil siguiente si se recibieron
con posterioridad a este horario. Salvo que exista un plazo diferente previsto en este
Contrato, las instrucciones a liquidar en moneda nacional deberan ser enviadas por el
Administrador, en su caracter de fideicomitente, por escrito al Fiduciario dentro del Dia
Habil inmediatamente previo a la fecha en la cual se requiera que el Fiduciario cumpla con
las instrucciones correspondientes pero no posterior a las 11.00 A.M. del dia que se requiera
su liquidacién. En caso de tratarse de liquidaciones que requieran operaciones cambiarias o
bien transferencias en moneda extranjera deberan ser enviadas por el Administrador, en su
caracter de Fideicomitente por escrito al Fiduciario dentro de un plazo de 3 (tres) Dias Habiles
previos a la fecha en la cual se requiera que el Fiduciario cumpla con las instrucciones
correspondientes.
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Queda expresamente convenido que el Fiduciario no incurrira en responsabilidad alguna por
el hecho de actuar sobre la base de cualquier notificacion, instruccién consentimiento,
reporte, declaracion, certificado o cualquier otro instrumento o comunicado por escrito (i)
que el Fiduciario considere genuino de conformidad con los términos del presente Contrato
de Fideicomiso, y (ii) que cumpla con los requisitos previstos en la presente Clausula.

Asimismo, el Fiduciario previo a la realizacion de cualquier acto en su cardcter de Fiduciario
de este Fideicomiso debera contar con las instrucciones de quien conforme al Contrato tenga
facultades para tales efectos, por lo que su actuaciéon no es ni debera ser discrecional, salvo
en lo previsto en el presente Contrato para casos urgentes.

Clausula 19.5. Anexos y Encabezados.

Todos los documentos que se adjuntan al presente o respecto de los cuales se haga referencia
en el presente Contrato se incorporan por referencia a, y se considerara que forman parte de,
este Contrato. Los titulos y encabezados incluidos en este Contrato se utilizan tinicamente
con fines de conveniencia y no definirdn en manera alguna, limitaran o describiran el alcance
o la intenciéon (o de cualquier otra manera afectardn la interpretacion) de cualquier
disposicién del presente Contrato.

Clausula 19.6. Derecho Aplicable vy Jurisdiccién.

Para todo lo relativo a la interpretacion y cumplimiento de este Contrato, en este acto las
partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la
jurisdiccién de los tribunales competentes de la Ciudad de México, por lo que renuncian, de
manera expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccién que pudiere corresponderles en
virtud de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razén.

CLAUSULA XX: INDEMNIZACION

Clausula 20.1. Ausencia de Responsabilidad.

(@) En la medida méas amplia permitida por la ley aplicable, ninguna Persona Cubierta
serd responsable ante el Fideicomiso o ante cualquier Tenedor por (i) cualquier accién u
omision llevada a cabo, o que no sea llevada a cabo, por dicha Persona Cubierta, o por
cualquier pérdida, reclamacién, costo, dafio, perjuicio o responsabilidad derivada de dicha
acciéon u omision, salvo que dicho acto u omisién constituya una Conducta Inhabilitante por
parte de la Persona Cubierta, en cuyo caso, la Persona Cubierta serd responsable del pago de
dafios y perjuicios segtin sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o
resolucion definitiva e inapelable, (ii) cualquier obligacién fiscal impuesta al Fideicomiso, (iii)
cualesquiera pérdidas derivadas de la Negligencia, deshonestidad, dolo o mala fe del
Fiduciario o de cualesquier agentes o delegado fiduciario del Fiduciario segun sea
determinado por un tribunal competente en una resoluciéon definitiva e inapelable, en la
medida en que dichos agentes hubieren sido elegidos por dicha Persona Cubierta con un
nivel de cuidado consistente con el descrito en la Clausula 20.1; (iv) cualesquiera actividades
llevadas a cabo de acuerdo con las disposiciones expresamente previstas en este Contrato, (v)
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cualesquier actividades llevadas a cabo de acuerdo con las disposiciones expresamente
previstas en cualquier otro contrato o instrumento celebrado o entregado de acuerdo a lo
contemplado en el presente Contrato, (vi) cualesquier actividades llevadas a cabo de acuerdo
con las instrucciones del Comité Técnico, la Asamblea General de Tenedores, cualquier
Asamblea Especial de Tenedores o el Representante Comun, de conformidad con lo previsto
en el presente Contrato, (vii) cualquier declaraciéon realizada por las demas partes del
presente Contrato o de cualquier otro Documento de la Emisién, o (viii) cualesquier hechos,
actos y omisiones de parte del Fiduciario, el Comité Técnico, la Asamblea General de
Tenedores, cualquier Asamblea Especial, de Tenedores, el Representante Comun o de
terceros, que impidan o limiten el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. Sin limitar la
generalidad de lo anterior, cada Persona Cubierta estara en el cumplimiento con sus
obligaciones, completamente protegida si acttia con base en los registros del Fideicomiso y/o
en la informacién, opiniones, reportes o declaraciones que sean preparados por profesionales,
expertos u otros terceros que hayan sido seleccionados de manera razonable por el
Fideicomiso, el Administrador o sus respectivas Afiliadas. En la medida mas amplia
permitida por la Ley, el Fideicomiso deberd indemnizar y sacar a salvo a cada Persona
Cubierta, de y en contra de cualesquiera reclamaciones, acciones, dafos, demandas o
procedimientos (y sus correspondientes pérdidas, gastos y responsabilidades) que puedan
surgir en contra de, o que puedan ser incurridos por dicha Persona Cubierta (“Dafios”), en la
medida en que surja ya sea directa o indirectamente en relacién con el presente Contrato o el
Contrato de Administracién, la formacion del Fideicomiso, o la operaciéon del Administrador,
o el Fideicomiso, siempre y cuando dichos Dafios no sean resultado de una Conducta
Inhabilitante segin sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o
resolucion definitiva e inapelable.

En la medida més amplia permitida por ley aplicable, ningtin miembro del Comité Técnico
(i) tendrd un deber de lealtad o cualquier otra obligacién con respecto de cualquier otro
miembro del Comité de Técnico, del Fideicomiso o de los Tenedores, o (ii) sera responsable
frente a otros miembros del Comité Técnico, del Fideicomiso o de los Tenedores por dafios o
por cualquier otra razén.

(b)  Los gastos incurridos por una Persona Cubierta que sea parte de un procedimiento
mencionado en el parrafo que antecede seran pagados o reembolsados por el Fideicomiso
mediante la recepcién por parte del Fiduciario de (i) una confirmacion escrita por la Persona
Cubierta en la que reconozca, de buena fe, que los requisitos de conducta necesarios para la
indemnizacién por parte del Fideicomiso han sido cumplidos, y (ii) un compromiso escrito
por parte de la Persona Cubierta para repagar cualquier monto recibido del Fideicomiso si se
determina que dicha Persona Cubierta no tenia derecho a recibir dicha indemnizacién
conforme a lo establecido en la presente Clausula.

() El Fiduciario serd responsable ante las partes y/o ante cualquier tercero, tnica y
exclusivamente hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, sin tener responsabilidad
personal alguna en caso de que el Patrimonio del Fideicomiso no sea suficiente para el
cumplimiento de las obligaciones de las partes de conformidad con el presente Contrato,
excepto en los casos en los que exista dolo, mala fe, fraude o Negligencia por parte del
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Fiduciario, segtn sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o resoluciéon
definitiva e inapelable.

(d)  El Fiduciario no serd responsable de las acciones, hechos u omisiones del
Administrador, del Contador del Fideicomiso, del Representante Comun, del Comité
Técnico, o de terceras personas que actiien conforme al presente Contrato, excepto en los
casos en los que exista dolo, mala fe, fraude o Negligencia por parte del Fiduciario, segtin sea
determinado por un tribunal competente en una sentencia o resoluciéon definitiva e
inapelable.

(e) El Fiduciario no tendra mas obligaciones que las establecidas expresamente en este
Contrato y en los documentos que se celebren conforme al presente Contrato. En caso de que
el Fiduciario reciba cualquier aviso, demanda o cualquier otra reclamacién en relacion con el
Patrimonio del Fideicomiso, notificard dicha situacién inmediatamente al Administrador, al
Comité Técnico y al Representante Comun, a efecto de que éstos puedan llevar al cabo
cualquier accion necesaria para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, momento a partir
del cual cesara cualquier responsabilidad del Fiduciario respecto de dicho aviso, demanda
judicial o reclamacion. No obstante lo anterior, el Fiduciario estara obligado a coadyuvar en
lo que sea necesario para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

) El Fiduciario no tendra obligacién de confirmar o verificar la autenticidad de cualquier
identificaciéon, poder, reporte, certificado o documento que se le entregue al Fiduciario de
conformidad con este Contrato. El Fiduciario no asume responsabilidad alguna respecto a
cualquier declaraciéon hecha por las demas partes en el presente Fideicomiso o en los demas
Documentos de la Emision.

(g)  Las partes convienen en que el Fiduciario tinicamente actuara en los términos de las
instrucciones que reciba en términos del presente Contrato asi como de conformidad con los
demads términos establecidos en este Contrato que sean aplicables al Fiduciario.

(h)  Ademas de las otras obligaciones del Fiduciario de conformidad con este Contrato, el
Fiduciario cumplira con sus obligaciones de conformidad con el articulo 391 (trescientos
noventa y uno) de la LGTOC; en el entendido, que en cualquier supuesto que no sea
expresamente previsto por este Contrato, el Fiduciario actuaré estrictamente de conformidad
con las instrucciones que reciba del Administrador, teniendo derecho a solicitar que se aclare
el contenido de las mismas en el supuesto de que no fuere preciso.

El Fiduciario bajo ninguna circunstancia realizara funciones de agente de calculo, por lo que
no tendra responsabilidad alguna sobre el célculo y/o validaciéon de montos relacionados
con el presente Contrato de Fideicomiso.

Clausula 20.2. Indemnizacién al Fiduciario.

Las partes en este acto convienen y los Tenedores por la adquisicion de los Certificados que
el Patrimonio del Fideicomiso servird para indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario,
sus delegados fiduciarios, directores, funcionarios, consejeros, empleados, asesores, filiales,
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agentes y apoderados, de y en contra de cualquiera y todas las reclamaciones, demandas,
responsabilidades, costos, gastos, dafios, perjuicios, pérdidas, juicios, procedimientos o actos,
ya sean judiciales, administrativos, laborales, de investigacion o de cualquier otra naturaleza,
conocidos o desconocidos, determinados o por determinarse, que existan, puedan existir o
que puedan ser incurridos por cualquiera de las personas mencionadas anteriormente
derivadas de, o en relacion con, las actividades que realicen conforme a los términos del
presente Contrato, los deméds Documentos de la Emision de los que sean parte, la Ley
Aplicable y/o la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, excepto en los casos en los que
exista dolo, fraude, mala fe, o Negligencia por parte del Fiduciario o cualquiera de las
personas descritas en la presente Cldusula 20.2, segin sea determinado por un tribunal
competente en una sentencia o resolucion definitiva e inapelable.

Clausula 20.3. Actos que Conlleven Responsabilidad.

El Fiduciario no estara obligado a llevar a cabo acto alguno conforme a lo dispuesto en este
Contrato si dicho acto puede tener como consecuencia que los delegados fiduciarios del
Fiduciario estén expuestos a alguna responsabilidad o riesgo en relacién con sus bienes, o si
dicho acto contraviene a lo dispuesto en este Contrato o en la Ley Aplicable. El Fiduciario en
ningan caso debera realizar erogacién o gasto alguno con recursos distintos al Patrimonio
del Fideicomiso.

Clausula 20.4. Operaciones del Administrador y sus Afiliadas.

Independientemente de cualquier disposicién distinta en este Contrato, el Administrador y
sus Afiliadas podran realizar, y podran continuar siendo acreedores de, préstamos para, e
inversiones de capital en (y se les podran emitir opciones de suscripciéon de valores y otros
intereses econdmicos) sociedades administradoras u otras empresas de servicios, y ni el
Administrador, ni sus Afiliadas, estdn obligados a presentar dichas participaciones como una
oportunidad de inversion para el Fideicomiso. Ni el Fideicomiso ni ningtin Tenedor tendran
derecho en virtud del presente Contrato o de la relacion creada en virtud del presente
Contrato, sobre dichos préstamos, inversiones de capital, opciones u otros intereses
econémicos, o a los ingresos o ganancias derivados de los mismos, y la recepcién de dichos
intereses, asi como el ingreso y ganancias derivadas de los mismos, no se consideraran como
indebidas o inapropiadas.

Clausula 20.5. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

Si por cualquier razén es necesario defender el Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario dara
aviso al Administrador, al Representante Comtin de dicho evento, dentro del 3¢ (tercer) Dia
Habil inmediato siguiente a la fecha en que tuvo conocimiento del mismo, o en la fecha en
que recibi6 el aviso respectivo. En dicho caso, a solicitud del Administrador, el Representante
Comtn, el Fiduciario otorgard un poder general limitado o especial en los términos y
condiciones establecidas por el Administrador o el Representante Comdun, segin
corresponda, a favor de los apoderados designados por escrito por el Administrador o
Representante Comun, segtn sea aplicable para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.
En caso de que el Administrador o el Representante Comun, no instruyan el otorgamiento
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de un poder de conformidad con lo previsto en el parrafo inmediato siguiente, el Fiduciario
estara facultado para otorgar el poder correspondiente. Todos los honorarios y gastos que
resulten de dicho reclamo o defensa serdn pagados por el Fiduciario con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso.

En el supuesto de que el Administrador se rehtse a tomar las medidas y las acciones
necesarias para defender el Patrimonio del Fideicomiso o no designe a las personas o
entidades a las que deban otorgarseles los poderes anteriormente referidos, o no proponga
las medida y acciones necesarias para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, dentro de
los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la recepcion de la notificacién por escrito del evento
que origine la necesidad de defender el Patrimonio del Fideicomiso por parte del Fiduciario,
el Fiduciario deberd entregar por escrito una notificacién informando dicha negativa o
inactividad al Representante Comuin (con una copia al Administrador) y deberd otorgar a las
personas o entidades designadas por escrito por el Representante Comun, los poderes
necesarios a fin de que dichas personas o entidades defiendan el Patrimonio del Fideicomiso.

Las instrucciones que otorgue el Representante Comudn en términos de la presente Clausula
seran con la aprobacion previa de la Asamblea General de Tenedores, siempre que sea posible
contar con dicha aprobacién previa sin que exista la posibilidad razonable de que, de no
adoptarse una pronta decision, se afecte negativamente el Patrimonio del Fideicomiso, en
cuyo caso, se otorgaran a discreciéon del Representante Comtn (sin que este daltimo incurra
en responsabilidad por este motivo); en el entendido, que el Representante Comun debera
notificar a los Tenedores de dicha situacién tan pronto como sea posible.

En caso de que sea necesario llevar a cabo algiin acto de urgencia para proteger y mantener
el Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario se obliga a tomar de inmediato las medidas
necesarias para proteger el Patrimonio del Fideicomiso, notificando de inmediato y por
escrito al Administrador y al Representante Comuin sobre dichos actos. El Fiduciario podra
recuperar del Patrimonio del Fideicomiso cualquier cantidad en que haya incurrido por los
actos llevados a cabo en atencion a lo que se sefiala en este parrafo.

Clausula 20.6. Otorgamiento de Poderes.

El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del Administrador, deberé otorgar los
poderes que sean necesarios para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso en términos
de lo dispuesto en la presente Clausula.

El Fiduciario bajo ninguna circunstancia podra otorgar poderes para (i) abrir o cancelar
cuentas del Fideicomiso, (ii) actos de dominio, (iii) suscribir titulos y operaciones de crédito
en términos del articulo 9 de la LGTOC, mismos que deberdn ser ejercitados en todo
momento por el Fiduciario a través de sus delegados fiduciarios. De igual forma el Fiduciario
no delegara a los apoderados, la facultad para que éstos a su vez puedan otorgar, delegar,
sustituir y/o revocar poderes en relaciéon con el Fideicomiso. En el ejercicio de cualquier
poder, los apoderados deberan rendir cuentas al Fiduciario y deberan notificar sobre la
realizacion de cualquier acto en ejercicio de sus facultades.
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Los poderes que se otorguen podrédn ser generales o especiales en cuanto a sus facultades,
pero siempre estardn limitados en cuanto a su objeto para poder ser ejercitados
exclusivamente respecto al Patrimonio del Fideicomiso y para el cumplimiento y consecuciéon
de los Fines del Fideicomiso.

En el ejercicio de cualquier poder, general o especial que el Fiduciario otorgue en términos
del presente Contrato de Fideicomiso, tnica y exclusivamente en su cardcter de Fiduciario,
los apoderados deberan de notificar por escrito al Fiduciario sobre la realizaciéon de cualquier
acto que pueda comprometer o poner en riesgo el Patrimonio del Fideicomiso. Sin excepcién
alguna, los poderes que el Fiduciario llegase a otorgar quedaran sujetos a una vigencia de
dos afios, contados a partir de la fecha de su otorgamiento.

En todos los instrumentos publicos en los que conste el otorgamiento de poderes por parte
del Fiduciario, se incluirdn expresamente los términos de la presente Cldusula 20.6 y las
siguientes obligaciones para los apoderados:

(@) Se deberan incluir en los antecedentes de la escritura correspondiente las
caracteristicas generales del presente Contrato de Fideicomiso y la carta de instrucciones que
al efecto el Administrador le haya girado al Fiduciario para otorgar dichos poderes.

(b)  La obligacién del apoderado de comparecer en todos aquellos actos juridicos en los
que intervenga, exclusivamente en cardcter de apoderado del Fiduciario, respecto del
presente Contrato de Fideicomiso, y bajo ninguna circunstancia podra considerarseles como
delegados fiduciarios.

(c) La obligacion del apoderado de revisar todos y cada uno de los documentos y tramites
que se lleven a cabo en términos del poder que se le otorgue, asi como de informarle
trimestralmente por escrito al Fiduciario o cuando éste asi lo solicite por escrito, sobre los
actos celebrados y formalizados, derivados del ejercicio del poder que para dichos efectos se
le haya otorgado, liberando al Fiduciario de cualquier responsabilidad a causa de que no se
haya dado cumplimiento a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso para la celebracién del
acto en cuestion. Asimismo, los apoderados deberan notificar por escrito al Fiduciario sobre
la realizaciéon de cualquier acto, reclamacion, accion y demanda que pueda comprometer o
poner en riesgo el Patrimonio del Fideicomiso, asi como cualquier otro acto que el Fiduciario
deba conocer, ello en relacién con los actos celebrados por los apoderados.

(d)  Se debera transcribir en la escritura correspondiente, asi como en todos aquellos
documentos en los que se ejerciten los poderes correspondientes conforme a lo establecido
en la presente clausula, lo siguiente:

“El Fiduciario, asi como sus accionistas, administradores, directores, funcionarios, delegados
fiduciarios, representantes, empleados y apoderados serdn indemnizados de conformidad a la
Cldusula 20.2 del Fideicomiso de toda y cualquier reclamacion, accion, responsabilidad, dario,
obligacion, demanda, denuncia, litigio de cualquier indole, sentencia, transaccion,
requerimiento, gastos y/o costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de
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abogados, originados en las reclamaciones o acciones ejercitadas por terceros, interpuestos en
su contra y que se deriven o relacionen con el otorgamiento o ejercicio del presente poder” .

Lo anterior, en el entendido, de que la presente liberacion, permanecerd vigente adn
después de revocados los poderes otorgados a los apoderados, en relaciéon, o como
consecuencia de los actos ejecutados al amparo de dicho otorgamiento.

(e) La limitacién de que el apoderado no podra delegar ni sustituir los poderes que se les
otorguen.

() Transcribir la estipulacion expresa de que todos los pagos de gastos generados por el
otorgamiento del poder respectivo seran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y hasta
por el monto que éste alcance y baste, sin que ello genere una responsabilidad para el
Fiduciario, considerando los mismos como gastos de mantenimiento del Fideicomiso.
Derivado de lo anterior, el Fiduciario no esta obligado a realizar ninguna erogacién con cargo
a su patrimonio propio

(g)  Enelsupuesto de que el Fiduciario llegase a otorgar poderes especiales con facultades
para pleitos y cobranzas para ser ejercidos frente a autoridades jurisdiccionales, se deberé de
establecer que para el ejercicio del respectivo poder (salvo que por la urgencia del acto no
pueda llevarse a cabo), el apoderado debera de contar previamente con una carta de
autorizacion por parte del Fiduciario, en el cual se indicara y se detallara la persona contra la
cual se ejercitara el poder. A su vez, el apoderado quedara obligado de informar
trimestralmente al Fiduciario, el estado del juicio correspondiente en el cual se requiri6 la
carta de autorizacion por parte del Fiduciario, indicando la autoridad competente ante la cual
se esta llevando a cabo.

Clausula 20.7. Aviso de Privacidad del Fiduciario.

El Fiduciario en su caracter de responsable del tratamiento de datos personales y con
domicilio sefialado en la Clausula 19.4 denominada “Avisos, instrucciones y notificaciones”
del presente Fideicomiso, por este conducto comunica el Aviso de Privacidad que significa el
documento fisico, electrénico o en cualquier otro formato generado por Banco Actinver, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver (el “Banco”), (el “Aviso de
Privacidad”), respecto del tratamiento de datos personales en los términos de lo establecido
por la ley federal de proteccion de datos personales en posesion de los particulares.

Las partes, otorgan al Banco, su consentimiento expreso para el tratamiento de datos
personales a través de su firma autografa en el presente Contrato y los Documentos de la
Emisioén, aceptando desde este momento que el Fiduciario tendrd como finalidad usar los
datos para (i) verificar y la identidad, del Fideicomitente, Administrador, Comité Técnico
y/o Representante Comtn o personas autorizadas y relacionadas al amparo del presente
Fideicomiso, (ii) integrar el expediente de identificacién del cliente en cumplimiento de las
Disposiciones de Caracter General a que se refiere el Articulo 115 de la Ley de Instituciones
de Crédito, con la informacion y documentacion necesaria para el desempefio del mandato
fiduciario, asi como las obligaciones que se deriven del mismo, y (iii) las demds actividades
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relacionadas con el desempefio de institucion fiduciaria, siempre que ésta actie en
acatamiento de los Fines del Fideicomiso y por instrucciones de la parte facultada para
instruirle, segin sea el caso. Asimismo, el Fiduciario otorga al Fideicomitente,
Administrador, Comité Técnico y/o Representante Comuin opciones y medios para limitar
el uso o divulgacion de los datos personales, mediante los procedimientos de ejercicio de
derechos de acceso, rectificacion, cancelaciéon u oposicion (“Derechos ARCO”) respecto del
tratamiento de los datos personales. El Fideicomitente, Administrador, Comité Técnico y/o
Representante Comun podran solicitar al Banco, en cualquier momento acceso a los Derechos
ARCO, respecto de los datos personales que le conciernen mediante escrito dirigido al Banco,
el cual debera indicar la solicitud de ejercicio de Derechos ARCO, respecto de sus datos
personales. El Banco, una vez que reciba la solicitud por escrito, comunicara al solicitante, en
un plazo maximo de 20 Dias Habiles, contados desde la fecha en que recibi6 la solicitud, la
determinaciéon adoptada, con el propésito de que, si resulta procedente, se haga efectiva
dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a la fecha en que se comunique la respuesta.
Tratdndose de solicitudes de acceso a datos personales, procedera la entrega previa
acreditacion de la identidad del solicitante, dentro de un plazo de 15 Dias Habiles. Los plazos
antes referidos podran ser ampliados una sola vez por un periodo igual, siempre y cuando
asi lo justifiquen las circunstancias del caso. El Banco, podra negar el acceso a los datos
personales, o bien, a realizar la rectificacion o cancelacién o conceder la oposicién al
tratamiento de los mismos, en los supuestos establecidos en la ley federal de proteccién de
datos personales en posesion de los particulares.

En caso de existir alguna modificacién al Aviso de Privacidad, el Fiduciario lo comunicara a
las partes de conformidad con la cldusula del Fideicomiso denominada Avisos.

[ESTE ESPACIO SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO.
CONTINUAN HOJAS DE FIRMAS]
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las partes celebran y firman el presente Contrato
a través de sus respectivos representes legales y apoderados debidamente autorizados,
en la fecha sefialada en el proemio.

FIDEICOMITENTE, ADMINISTRADOR Y
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR

ADMINISTRADORA OSIYO, S.A. DE C.V.

i

Nombre: RWan Maingot van Beers

Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO F/5402 CELEBRADO ENTRE
ADMINISTRADORA OSIYO, S.A. DE C.V, COMO FIDEICOMITENTE,
ADMINISTRADOR Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR; BANCO
ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
ACTINVER, COMO FIDUCIARIO; Y MONEX CASA DE BOLSA, SA. DE CV,,
MONEX GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUN.



EL FIDUCTIARIO

BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCT ]
FINANCIER@ ACTINVER

Nombre: Mauyicio Rangel Laisequilla
Cargo: Delegado fiduciario

Nombre: Edgar Israel Valdez Ortiz
Cargo: Delegado fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO F/5402 CELEBRADO ENTRE
ADMINISTRADORA OSIYO, SA. DE CV., COMO FIDEICOMITENTE,
ADMINISTRADOR Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR; BANCO
ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
ACTINVER, COMO FIDUCIARIO; ¥ MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE CV.,,
MONEX GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUN,



EL REPRESENTANTE COMUN

MONEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

Nombre: José Luis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO F/5402 CELEBRADO ENTRE
ADMINISTRADORA OSIYO, S.A. DE C.V., COMO FIDEICOMITENTE,
ADMINISTRADOR Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR; BANCO
ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
ACTINVER, COMO FIDUCIARIO; Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,,
MONEX GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUN



Apéndice “A”
Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F/5402

Términos Definidos

Salvo que sean definidos de otra manera en los Documentos de la Emisién, los siguientes
términos tendran los siguientes significados, segin se emplean en cualquiera de los
Documentos de la Emision:

“Administrador” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el proemio del
presente Contrato, e incluye a sus causahabientes, cesionarios autorizados y cualquier otra
Persona que lo sustituya en su calidad de Administrador conforme a los términos del
presente Contrato, el Contrato de Administracion y el Titulo.

“Afiliada” significa, respecto a cualquier Persona, cualquier Persona que directa o
indirectamente Controle o sea Controlada por, o esté bajo Control comtn con dicha Persona.

“Afiliada Osiyo” significa cada entidad que, directa o indirectamente, Controle o sea
Controlada por, o esté bajo Control comtn con Osiyo, sin incluir a (i) compafiias en las que
el Fideicomiso o cualquier otro vehiculo promovido por Osiyo inviertan, y (ii) cualquier
vehiculo de inversiéon cuya creaciéon hubiere sido promovida por Osiyo, pero que no sea
administrado por Osiyo.

“ Anticipos de Impuestos” tiene el significado que se la atribuye a dicho término en la
Clausula 16.10 del Contrato de Fideicomiso.

“ Aportacion Inicial” tiene el significado que se la atribuye a dicho termino en el inciso (a) de
la Clausula 2.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Asamblea de Tenedores” significa cualquier Asamblea General de Tenedores, una
Asamblea Especial de Tenedores, o conjuntamente la Asamblea General de Tenedores y cada
Asamblea Especial de Tenedores, segtin el contexto lo requiera.

“Asamblea Especial de Tenedores” significa, con respecto a cada Serie o Subserie de
Certificados, una asamblea de Tenedores de dicha Serie o Subserie de Certificados,
debidamente instalada y celebrada en términos de la Cldusula 5.2 del Contrato de
Fideicomiso, el Titulo correspondiente, la LMV y la LGTOC, en lo que resulte aplicable.

“ Asamblea General de Tenedores” significa una asamblea de Tenedores de todas las Series y
Subseries de Certificados, instalada y celebrada en términos de la Clausula 5.1 del Contrato
de Fideicomiso, los Titulos respectivos, la LMV y la LGTOC, segtn resulte aplicable.

“ Asamblea Inicial de Tenedores” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula 5.1(e) del Contrato de Fideicomiso.

“Asesores Independientes” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso.




“ Auditor Externo” significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., o cualquier auditor externo
de reconocido prestigio internacional, con presencia en México que sea de los “big four”,
contratado por el Fiduciario conforme a los términos previstos en el inciso (b) de la Clausula
15.3 del Contrato de Fideicomiso.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier nacién, gobierno, dependencia, estado,
municipio o cualquier subdivision politica de los mismos, o cualquier otra entidad o
dependencia que ejerza funciones administrativas, ejecutivas, legislativas, judiciales,
monetarias o regulatorias del gobierno o que pertenezcan al mismo.

“Aviso de Privacidad” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
20.7 del Contrato de Fideicomiso.

“Banco” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 20.7 del
Contrato de Fideicomiso.

“BIVA” significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A.B. de C.V.
“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Bolsa Autorizada” significa la BMV o la BIVA, o cualquier otra bolsa de valores que tenga
una concesién del gobierno federal para organizarse y operar como tal, en términos de la
LMYV, en la medida en que los Certificados se encuentren listados en cualquiera de dichas
bolsas de valores.

“Causa” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Contrato de
Administracion.

“Certificados” significa, los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién no
amortizables sujetos al mecanismo de derechos de suscripcién, de cualquier Serie o Subserie,
segun el contexto lo requiera, que sean emitidos por el Fiduciario de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso, los Titulos, las disposiciones de los articulos 62, 63, 64
y 68 de la LMV, el articulo 7 fraccion IX de la Circular Unica y de conformidad con la Ley
Aplicable, e incluye aquellos objeto de la Colocacion Inicial y de las Colocaciones Adicionales
de dichas Series o Subseries, segtin corresponda.

“Certificados Remanentes” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula 4.1 (c)(v) del Contrato de Fideicomiso.

“Certificados Remanentes de Colocacién Adicional” tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en la Cldusula 8.1 (c) del Contrato de Fideicomiso.

“Certificados Serie 1” significa los Certificados identificados como correspondientes a la Serie
I emitida por el Fideicomiso de conformidad con la Cldusula 3.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Circular 1/2005” significan las reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de crédito;
casas de bolsa; instituciones de seguros; instituciones de fianzas, sociedades financieras de




objeto limitado y la financiera rural; en las operaciones de fideicomiso emitidas por el Banco
de México, segtin las mismas sean adicionadas o modificadas de tiempo en tiempo.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 19 de marzo de 2003, segtin las mismas hayan sido modificadas o reformadas.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Co-Inversién Osiyo” tiene el significado que se le atribuye a dicho termino en la Clausula
7.1 (a) del Contrato de Fideicomiso.

“Colocacion Adicional” significa, respecto de cada Serie o Subserie de Certificados, cualquier
colocacion adicional de dichas Series o Subseries de Certificados que ocurran después de la
Colocacion Inicial de los mismos, llevada a cabo bajo el presente Contrato de Fideicomiso, de
conformidad con la LMV y la Ley Aplicable.

“Colocacioén Inicial” significa, con respecto a cada Serie o Subserie, la colocacion inicial de
Certificados de una Serie o Subserie en particular al amparo del Contrato de Fideicomiso, en
términos de la LMV y demas disposiciones aplicables.

“Colocaciones” significa, conjuntamente, la Colocacién Inicial y cualquier Colocacién
Adicional de Certificados de una Serie o Subserie en particular que lleve a cabo el Fiduciario
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Comité Técnico” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 5.3
del Contrato de Fideicomiso.

“Competidor” significa cualquier Persona (directamente, o a través de cualquier Afiliada o
subsidiaria) cuyas actividades representen, durante cualquier periodo, o que durante
cualquier periodo dicha Persona (directamente, o a través de cualquier Afiliada o subsidiaria)
se ostente como participante en negocios que compitan con las actividades del Fideicomiso,
de los Vehiculos de Inversién Osiyo o del Administrador y sus Afiliadas, en cada caso, segtn
lo determine el Administrador con base en informacién publica o informacién de otro modo
obtenida legalmente por el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas, respecto a dicho
Competidor; en el entendido, que (i) no se consideraran “Competidores” a las empresas que
califiquen como “administradoras de fondos para el retiro” en los términos de la Ley de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro ni a sus empleados o representantes, y (ii) un Tenedor no
serd considerado como Competidor por el solo hecho de haber adquirido certificados
bursatiles fiduciarios de proyectos de inversiéon emitidos por otro fideicomiso emisor
(siempre que dicho Tenedor no Controle, administre o asesore otro fideicomiso emisor).

“Compromiso Osiyo” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
8.2(a) del Contrato de Fideicomiso.



“Compromisos Restantes de los Tenedores” significa, en cualquier fecha de determinacién y
con respecto a cualquier Serie o Subserie de Certificados, la diferencia entre (a) el Monto Total
de la Serie o el Monto Total de la Subserie correspondiente a dicha Serie o Subserie menos (b)
el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de dicha Serie o Subserie al
Fideicomiso a dicha fecha de determinacién mediante la suscripcion de Certificados de
dichas Series o Subseries, ya sea en la Colocacién Inicial o en Colocaciones Adicionales
conforme al mecanismo de derechos de suscripciéon que se establece en la Cladusula VIII del
Contrato de Fideicomiso (pero excluyendo cualesquier cantidades depositadas en la Cuenta
para Colocaciéon Adicional o en la Cuenta de Aportacion, segtn resulte aplicable, que no se
usen para los fines previstos en la Colocacién Adicional respectiva que sean distribuidos a
los Tenedores dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que
se hayan depositado en la Cuenta para Colocaciéon Adicional o en la Cuenta de Aportacion,
segun resulte aplicable); en el entendido, que el Compromiso Restante de los Tenedores sera
denominado en Doélares y ajustado, en la medida en que cualquier Tenedor incumpla con
una Colocacién Adicional, para reflejar los efectos de dicho incumplimiento sobre dicho
Compromiso Restante de los Tenedores.

“Conducta Inhabilitante” se entendera, (i) el fraude, (ii) el dolo, (iii) la Negligencia Grave en
la operacion del Fideicomiso, (iv) la comisién de un delito grave, (v) una violacion relevante
de la legislacion aplicable (incluyendo cualquier ley de valores federal o estatal de los Estados
Unidos o no estadounidense), (vi) un incumplimiento del Contrato de Fideicomiso o un
incumplimiento de los deberes fiduciarios de dicha Persona con el Fideicomiso y los
Tenedores (segiin sean modificados de conformidad con el Contrato de Fideicomiso),
siempre que en el caso de los incisos (iii) a (vi) dicha conducta haya resultado en un efecto
material adverso en las actividades o propiedades del Fideicomiso.

“Contador del Fideicomiso” significa el Administrador o cualquier contador publico
independiente de reconocido prestigio en México contratado por el Fiduciario conforme a las
instrucciones del Administrador, segtin sea aplicable.

“Contrato de Administracién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
inciso (a) de la Clausula 6.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Administracién Sustituto” significa el contrato de administraciéon celebrado
entre el Fiduciario y el administrador sustituto, con la comparecencia del Representante
Comin, en los términos previstos en el Contrato de Administracion.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso” significan el Contrato de Fideicomiso Irrevocable
identificado con el nimero F/5402, segtin el mismo sea modificado, total o parcialmente,
adicionado, renovado o de cualquier otra forma reformado en cualquier momento.

“Control” (incluyendo los términos “controlando”, “controlado por” y “sujeto al control
comun con”) significa, con respecto a cualquier Persona, el poder de cualquier otra Persona
o grupo de Personas para (i) imponer, directa o indirectamente, decisiones a la asamblea
general de accionistas u érganos similares de dicha Persona, o para designar o remover a la
mayoria de los administradores, gerentes o cargos equivalentes de dichas Personas; (ii)



mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente el ejercicio del
voto de mas de 50% (cincuenta por ciento) del capital social de dicha Persona; o (iii) dirigir,
directa o indirectamente, la administracién o politicas de una Persona, ya sea a través del
ejercicio del poder de voto, por contrato o de cualquier otra forma.

“Convenio de Linea de Suscripciéon” significa, respecto de cualquier Linea de Suscripcion,
aquellos convenios que deban ser celebrados (en adicion al contrato de apertura de crédito
respectivo) entre el Fiduciario, el Administrador y el o los acreedores de dicha Linea de
Suscripcién, con la comparecencia del Representante Comun udnicamente con fines
informativos, segin se requiera, en virtud del cual se establezcan, entre otras cosas, sin
limitacién, (i) el derecho del acreedor respectivo para instruir al Fiduciario para efecto de
llevar a cabo Colocaciones Adicionales de la Serie o Subserie de Certificados correspondiente
a dicha Linea de Suscripcién con el objeto exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos
suficientes para el pago de la Linea de Suscripcién correspondiente a dicho acreedor; y (ii)
los términos y condiciones bajo los cuales dicho acreedor podra ejercer el derecho descrito en
el inciso (i) anterior.

“CRS” significa el Estandar para el Intercambio Automaético de Informacién sobre Cuentas
Financieras en Materia Fiscal (incluso los Comentarios), desarrollado por la Organizaciéon
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos junto con los paises G20, y el Acuerdo
Multilateral entre Autoridades Competentes para el Intercambio Automatico de Informaciéon
Financiera para Efectos Fiscales, segin se modifiquen de tiempo en tiempo, o cualquier
regulaciéon comparable que la sustituya en un futuro, asi como cualquier legislacién similar,
ya sea presente o futura (incluyendo, en particular, el articulo 32-B-Bis del Cédigo Fiscal de
la Federacion y el Anexo 25-Bis de la RMF); y cualquier interpretacion oficial que derive de
la misma (incluyendo criterios administrativos) junto con, para evitar cualquier duda,
cualquier disposicién que se emita como resultado de cualquiera de las anteriores, segtin se
modifique de tiempo en tiempo.

“CUAE” significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros bésicos, segtin las mismas hayan sido modificadas o
reformadas.

“Cuenta de Aportaciones” significa cada cuenta de aportaciones abierta, administrada y
mantenida por el Fiduciario a nombre del Fiduciario de conformidad con la Clausula
11.1(b)(i) del Contrato de Fideicomiso, para los efectos descritos en el Contrato de
Fideicomiso.

“Cuenta de Distribuciones” significa cada cuenta de distribuciones abierta y mantenida por
el Fiduciario a nombre del Fiduciario de conformidad con las Cldusulas 11.1(a)(iv) v
11.1(b)(iii) del Contrato de Fideicomiso, para los fines establecidos en el Contrato de
Fideicomiso.




“Cuenta de Reinversiones” significa cada cuenta de reinversiones abierta y mantenida por el
Fiduciario a nombre del Fiduciario de conformidad con las Clausulas 11.1(a)(iii) v 11.1(b)(ii)
del Contrato de Fideicomiso, para los fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta General” significa la cuenta general abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre
del Fiduciario de conformidad con la Cldusula 11.1(a)(i) del Contrato de Fideicomiso, para
los fines descritos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta para Colocaciones Adicionales” significa la cuenta para colocaciones adicionales
abierta y mantenida por el Fiduciario en nombre del Fiduciario de conformidad con la
Clausula 11.1(a)(ii) del Contrato de Fideicomiso, para los efectos descritos en el Contrato de
Fideicomiso.

“Cuentas del Fideicomiso” significa la referencia conjunta a la Cuenta General, las Cuentas
para Colocaciones Adicionales, las Cuentas de Reinversiones, las Cuentas de Distribuciones,
las Cuentas de Aportaciones, y cualquier otra cuenta y/o sub-cuenta que abra el Fiduciario a
nombre del Fiduciario conforme a las instrucciones por escrito del Administrador de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, respecto de las cuales el Fiduciario tendra el
tnico y exclusivo dominio, control y derecho de realizar disposiciones.

"CUE” significa las Disposiciones de Caracter General en Materia Financiera de los Sistemas
de Ahorro para el Retiro, segin la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier
momento.

“Dafios” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 20.1(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“Declaracién Informativa de REFIPREs” significa la declaracion informativa a que se refiere
el articulo 178 de la LISR y demas disposiciones fiscales aplicables, segtin dicha declaraciéon
sea modificada o sustituida de tiempo en tiempo, asi como cualquier otra declaracién de
naturaleza analoga o similar impuesta por la autoridad competente.

“Desinversion” significa, la venta, intercambio, disposicioén o cualquier otra enajenacién que
lleve a cabo el Fideicomiso de toda o una parte de una Inversién a cambio de efectivo a los
Tenedores de toda o una parte de dicha Inversion, segtin sea permitido conforme al Contrato
de Fideicomiso y la Ley Aplicable. El Administrador determinard a su entera discrecion, si'y
en qué medida, ha ocurrido una Desinversién cuando exista una reestructura o reciba bienes
distintos de efectivo por una venta, intercambio o enajenacion.

“Dia Habil” significa cualquier dia excepto sabados, domingos y cualquier otro dia en que la
oficina principal de los bancos comerciales ubicados en México estén autorizados o
requeridos por ley para permanecer cerrados; en el entendido, que para efectos de los pagos
que deban hacerse en Délares, debera considerarse como dia inhébil cualquier otro dia en
que la oficina principal de los bancos comerciales ubicados en Estados Unidos de América
estén autorizados o requeridos por ley para permanecer cerrados.




“”

Disposiciones” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 7.1(b)
del Contrato de Fideicomiso.

“Distribuciones” significa las distribuciones llevadas a cabo por el Fideicomiso, de
conformidad con la Cldusula XIII del Contrato de Fideicomiso.

“DIV” significa el Sistema de Divulgaciéon de Informacién de Valores a cargo de la BIVA.

“Documentos de la Emisién” significa la referencia conjunta al Contrato de Fideicomiso, al
Contrato de Administracion, a cualquier Titulo de una Serie o Subserie en particular, y a
todos los anexos de dichos documentos, segtin los mismos sean modificados, ya sea parcial
o totalmente, adicionados o de cualquier otra forma reformados en cualquier momento.

“Délares” y “USD$” significan la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“EEUU” significa los Estados Unidos de América.

“efirma” significa la Firma Electronica Avanzada expedida por el Servicio de
Administracién Tributaria.

“Emisiones” significa cada una de las emisiones de los Certificados que el Fiduciario lleve a
cabo, de conformidad con las instrucciones del Administrador en términos de lo previsto en
el Contrato de Fideicomiso, y en términos de la LMV y demas disposiciones aplicables,
incluyendo, los Certificados correspondientes a las Colocaciones Iniciales, y los Certificados
correspondientes a las Colocaciones Adicionales, asi como de los Certificados
correspondientes a cualquier aumento del Monto Total de la Emisién, del Monto Total de la
Serie o del Monto Total de la Subserie; en el entendido que, el pago de los Certificados de
cada Emision podran realizarse, de conformidad con las instrucciones del Administrador, (i)
en su totalidad en la Fecha de Colocacién Inicial o en la Fecha de Oferta Publica, segtn sea el
caso, o (ii) de tiempo en tiempo en cada fecha de colocacién adicional mediante el mecanismo
previsto en el presente Contrato de Fideicomiso.

“Emisnet” significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacioén de Valores a
cargo de la BMV.

“FATCA” significa las secciones 1471 a 1473 del Internal Revenue Code, de los EEUU, segtin se
modifiquen de tiempo en tiempo, o cualquier regulaciéon comparable que la substituya en un
futuro asi como cualquier legislacién similar, ya sea presente o futura (independientemente
de que provenga o no de los EEUU), sus interpretaciones oficiales (incluyendo cualquier guia
o lineamientos administrativos emitidos al respecto), junto con cualquier tipo de acuerdo
intergubernamental y regulaciones que resulten de cualquier negociacion
intergubernamental, segtn se modifiquen de tiempo en tiempo (incluyendo, en particular, el
Acuerdo Interinstitucional entre la SHCP de México y el Departamento del Tesoro de los
EEUU para mejorar el cumplimiento fiscal internacional incluyendo con respecto a FATCA
y el Anexo 25 de la RMF).



“Fecha de Asignacién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
4.1(c)(vi) del presente Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Asignacién de Colocaciéon Adicional” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Clausula 8.1(c)(ii) del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Distribucién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
13.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Colocacién Inicial” significa el Dia Habil en el que los Certificados de la Colocaciéon
Inicial de cualquier Serie o Subserie distinta a los Certificados Serie I sean colocados por el
Fiduciario conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Oferta Publica” significa el Dia Habil en el que los Certificados Serie I de la
Colocacién Inicial sean colocados por el Fiduciario conforme a los términos del presente
Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Pago de Colocaciéon Adicional” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Clausula 8.1, inciso (b), numeral 6, del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Pago de la Serie” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula 4.1(c)(iii)(8) del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Pago de la Suberie” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula 4.1(c)(iii)(8) del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Registro” significa, respecto de cualquier Colocaciéon Adicional, la fecha
identificada como fecha de registro en la Notificacién de Colocacién Adicional respectivo.

“Fecha Ex-Derecho” significa, con respecto a cada Fecha de Registro establecida en una
Colocacion Adicional, la fecha que sea 1 (un) Dia Habil previo a la Fecha de Registro que
corresponda o cualquier otra fecha especificada como fecha ex-derecho en la Notificacién de
Colocaciéon Adicional correspondiente.

“Fecha Limite de Suscripcién” significa la fecha en que los Certificados en circulacién de una
emision de Certificados de una Serie o Subserie seran suscritos por los respectivos Tenedores
de conformidad con la Cladusula 8.1(b)(6) del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha Limite de Suscripcién de Serie o Subserie” Subsecuente” tiene el significado que se le
atribuye en la Clausula 4.1(c)(v) del Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso” significa el fideicomiso constituido conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso de Inversién en México” significa el contrato de fideicomiso, que en su caso,
sea celebrado para efectos de realizar inversiones en México conforme a lo establecido en el
presente Contrato.




“Fideicomitente” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el proemio del
Contrato de Fideicomiso.

“Fiduciario” significa Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero
Actinver, o cualquier otra persona que sustituya a dicho fiduciario de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

“Fiefore” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 4.1(c)(iv) del
Contrato de Fideicomiso.

“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
2.4 del Contrato de Fideicomiso.

“Funcionarios Osiyo” significa los socios, miembros, managing directors, directores,
funcionarios o empleados de Osiyo o sus Afiliadas.

“Gastos de Administracién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
Contrato de Administracion.

“Gastos de Colocacién Inicial” significa, (a) con respecto a los Certificados Serie I, todos y
cada uno de los gastos relacionados con el establecimiento y creacion del Fideicomiso asi
como la promocién y oferta publica de los Certificados Serie I; y (b) con respecto a cada Serie
o Subserie de Certificados, todos los gastos, costos y comisiones relacionados con la
Colocacion Inicial de dicha Serie o Subserie de Certificados, en cada caso, incluyendo sin
limitacién, (i) todos los honorarios iniciales del Representante Comun y del Fiduciario para
la aceptacion de sus respectivos cargos, (ii) el pago de los derechos que deban ser cubiertos
por el registro y listado de los Certificados en el RNV y en la Bolsa Autorizada, (iii) los pagos
que deban hacerse a Indeval por el depésito del Titulo que evidencia los Certificados de la
Colocacion Inicial, (iv) los honorarios de auditores, asesores fiscales, asesores legales y otros
asesores con respecto a la constituciéon del Fideicomiso y la Colocacion Inicial, (v) las
comisiones, honorarios y gastos pagaderos por el Fideicomiso al intermediario colocador de
conformidad con el contrato de colocacién correspondiente asi como a cualquier otro
estructurador o agente, en su caso, (vi) gastos legales incurridos por el Fideicomiso en
relaciéon con la constitucion del Fideicomiso y con la Colocacién Inicial, incluyendo, sin
limitacién, los gastos incurridos en la negociaciéon y preparaciéon de los documentos
relacionados con la constitucién del Fideicomiso, (vii) gastos relacionados con la promocion
de la oferta publica restringida de los Certificados de la Colocacién Inicial, (viii) cualquier
gasto y costo incurrido por el registro del Contrato de Fideicomiso en el RUG, (ix) todos los
costos y gastos para asistir a reuniones con inversionistas, costos de impresion y otras
cantidades similares, pero excluyendo gastos de entretenimiento, y (x) cualquier monto de
IVA que se genere en relacién con lo anterior.

“Gastos de Colocacién Adicional” significa con respecto a cualquier colocacién de una Serie
o Subserie de Certificados llevada a cabo por el Fideicomiso conforme a las Colocaciones
Adicionales, todos los gastos, costos, y honorarios derivados de dicha colocacién, incluyendo
sin limitacion, (a) los honorarios del Representante Comuin y del Fiduciario relacionados con




dicha colocacién, (b) en su caso, el pago de derechos por el registro y listado de los
Certificados ante el RNV y la Bolsa Autorizada, (c) en su caso, el pago de los derechos que
deberan ser pagados a Indeval, (d) los honorarios de otros auditores, asesores fiscales,
asesores legales y otros asesores con respecto a dicha colocacién, y (e) cualquier cantidad de
IVA relacionada con los anteriores.

“Gastos de Inversiones No Viables” significa, cualesquier comisiones y gastos, del
Fideicomiso, segtin se asignen de manera razonable al Fideicomiso, incurridos (i) en el
desarrollo, negociacién y estructuracion de una posible Inversion que finalmente no se
hubiere llevado a cabo, incluyendo todos los costos y gastos relacionados con la asistencia a
reuniones de auditoria (due diligence) y reuniones relacionadas con prospectos de inversion
(sourcing) (incluyendo costos y gastos relacionados con la participaciéon en asociaciones
industriales, conferencias o juntas similares con fines de evaluar potenciales oportunidades
de Inversién, desarrollar ideas de Inversion, y para identificar temas y tendencias en
industrias, sectores o geografias), cualquier depésito o anticipos de efectivo u otros activos
que se pierdan en relacién con, o montos pagados como penalidad por no consumar, una
Inversion que finalmente no sea realizada, y (ii) en relacién con auditorias y otras actividades
que lleve a cabo el Administrador, sus Afiliadas, sus profesionales de inversiéon y los
directivos senior, en relacion con sus actividades de inversién, incluyendo la procuracién,
desarrollo, implementacién y mantenimiento de tecnologias de la informacién, servicios de
datos y servicios recibidos bajo licencia, publicaciones, materiales, equipo y servicios de
investigacion, software y hardware de computaciéon y equipo electrénico, y la realizacion de
investigacién relacionada con informacién y tendencia de inversiones, industrias, sectores,
geografias, mercados relevantes y geopolitica, incluyendo software para el andlisis de riesgos,
en cada caso incluyendo cualesquier comisiones, costos y gastos analogos a los incluidos en
la definiciéon de Gastos del Fideicomiso. En la determinacién de los montos de Gastos de
Inversiones No Viables que seran pagaderos por el Fideicomiso y los Vehiculos de Inversion
Osiyo o Vehiculos de Inversion Requeridos en México en los cuales invierta el Fideicomiso,
el Administrador tomard en cuenta todos aquellos factores que considere apropiados,
incluyendo, por ejemplo, el capital comprometido o capital disponible del Fideicomiso y los
Vehiculos de Inversién Osiyo y los Vehiculos de Inversiéon Requeridos en México, el capital
invertido histéricamente o que esté invertido en inversiones similares, asi como el porcentaje
de inversiones similares en las que histéricamente ha participado el Fideicomiso, los
Vehiculos de Inversién Osiyo o los Vehiculos de Inversiéon Requeridos en México.

“Gastos del Fideicomiso” significa los gastos y costos relacionados con la operacion del
Fideicomiso después de la Fecha Oferta Ptblica y excluyendo los Gastos de Colocacién Inicial
y los Gastos de Colocacion Adicional, incluyendo:

(i) gastos, comisiones y costos de cualesquier abogados externos, contadores u
auditores (incluyendo gastos del Auditor Externo y, en su caso, del Oficial de Cumplimiento),
proveeduria de precios, expertos valuadores, consultores, administradores, custodios,
depositarios, fiduciarios y otros servicios similares prestados por externos, relacionados con
el Fideicomiso y sus Inversiones, asi como también otros gastos y costos relacionados con la



valuacién de o emisiéon de una opinién de valor (fairness opinién) en relaciéon con, cualquier
Inversién o cualquier activo o pasivo o potencial operacién del Fideicomiso,

(ii) todos los gastos, comisiones y costos incurridos por el Fideicomiso en relaciéon con
la identificaciéon e investigaciéon (incluyendo auditorias), evaluacién, estructuracion,
consumacion, tenencia, monitoreo y venta de una Inversién potencial o actual, incluyendo
(a) compromisos y otros pagos u obligaciones de aportacion a Vehiculos de Inversiéon Osiyo;
(b) honorarios y comisiones por intermediacién, cruce y liquidacion, comisiones de bancos
de inversién, comisiones pagaderas a bancos, asi como comisiones de colocacion, sindicacion,
venta y estructuracion; (c) todos los costos y gastos relacionados con la asistencia a reuniones
de auditoria (due diligence) y reuniones relacionadas con prospectos de inversion (sourcing)
(incluyendo costos y gastos de hospedaje y alimentacion, y gastos relacionados con la
asistencia a asociaciones industriales (trade association meetings), conferencias o juntas
similares con fines de evaluar oportunidades potenciales o reales de inversién) incluyendo
aquellos gastos incurridos en relacién con la asistencia a reuniones de comités de
administraciéon de portafolio (portfolio management committees); (d) costos incurridos en
relacion con la administracion del portafolio y riesgos, incluyendo operaciones de cobertura
y gastos relacionados; (e) costos y gastos incurridos en la organizacién, operacion,
administracion, restructuracién o liquidacién, disoluciéon y liquidacién de entidades a través
de las cuales el Fideicomiso invierta; y (f) comisiones, costos y gastos de asesores externos
legales, contadores, auditores, consultores, gestores (incluyendo Especialistas de la Industria)
y asesores externos y proveedores de servicios similares, incurridos en relacion con el disefio,
implementacién y monitoreo de la participacion de las empresas del portafolio en el
programa e iniciativas de cumplimiento y mejores précticas,

(iii) cualesquier impuestos (incluyendo IVA), o cualesquier pagos a entidades
gubernamentales determinado en contra de Fideicomiso o sus Inversiones, asi como todos
los gastos incurridos en relacion con auditorias, investigacion, negociacién o revision fiscal
del Fideicomiso,

(iv) comisiones, gastos y costos incurridos en relacion con cualquier auditoria, revision,
investigaciéon o cualquier otro procedimiento llevado a cabo por una autoridad fiscal, o
incurridos en relaciéon con cualquier investigaciéon o procedimiento gubernamental, en cada
caso que involucre o de cualquier otra forma sea aplicable al Fideicomiso, incluyendo el
monto de cualesquier sentencias, acuerdos, multas o penalidades pagadas en relacién con lo
anterior,

(v) gastos del Comité Técnico y sus sesiones, miembros y observadores (incluyendo
costos y gastos de hospedaje, comida y comisiones gastos y costos de cualquier asesor legal
u otro que contratado por, o por instrucciones y para el beneficio del Comité Técnico),

(vi) comisiones, gastos y costos relacionados con la celebraciéon de una Asamblea de
Tenedores,

(vii)  costos y gastos de quien actiie como representante del Fideicomiso en el comité de
asesoria de sociedad de responsabilidad limitada (limited partner advisory committee) o



cualquier otro érgano de gobierno corporativo similar de cualquier Vehiculo de Inversion
Osiyo y/o Vehiculo de Inversion Requerido en México, incurridos en relaciéon con la
asistencia las reuniones de dicho érgano corporativo,

(viii)  comisiones, gastos y costos incurridos en relaciéon con el cumplimiento legal,
regulatorio, o fiscal (incluyendo la parte proporcional de salarios y gastos operativos
(overhead) asignables de los Funcionarios Osiyo) de disposiciones federales, estatales o
locales, asi como cualquier otras leyes o regulaciéon aplicable a las actividades del
Fideicomiso,

(ix) comisiones, gastos y costos relacionados con la administracion del Fideicomiso y sus
activos, incluyendo costos y gastos incurridos en relacién con las Distribuciones a los
Tenedores, actividades relacionadas con la planeacion financiera y tesoreria, la preparacion
y presentacién de los estados financieros del Fideicomiso, declaraciones fiscales, avisos de
Distribuciones asi como otros reportes y notificaciones, y aquellos incurridos respecto de
informacién requerida o solicitada, asi como gastos de auditoria relacionados (incluyendo los
gastos de cualquier administrador tercero que proporciones servicios administrativos y de
contabilidad al Fideicomiso, incluyendo al Contador del Fideicomiso) e incluyendo
comisiones, gastos y costos incurridos en relacién con el otorgamiento de acceso a dichos
reportes e informacion (incluyendo a través de paginas de internet u otros portales) y gastos
operativos, secretariales o de envio relacionados (incluyendo tecnologia y otros apoyos
administrativos, asi como la parte proporcional de compensacién y gastos generales de los
Funcionarios Osiyo que realice las actividades mencionadas anteriormente y de los
Funcionarios Osiyo que supervise al Fiduciario o cualquier otro tercero prestador de servicios
en relaciéon con dichas actividades, incluyendo al Contador del Fideicomiso), incluyendo
costos y gastos de Funcionarios Osiyo por concepto de la asistencia a reuniones de relaciéon
con inversionistas y reuniones con proveedores de servicios del Fideicomiso necesarios o
incidentales a la realizacion de las actividades mencionadas o respecto de los Funcionarios
Osiyo que supervise dichas actividades,

(x) principal, intereses, comisiones, gastos, recargos y costos relacionados con o
derivados de todos los préstamos obtenidos por el Fideicomiso y al negociaciéon y
establecimiento de lineas de crédito, apoyos de crédito u otros acuerdos de financiamiento y
garantia, incluyendo cualquier Linea de Suscripcién y Convenio de Linea de Suscripcion,

(xi) comisiones, gastos y costos relacionados con aquellos casos en los que un Tenedor
no suscriba y pague los Certificados emitidos en una Colocacién Adicional,

(xii) ~ comisiones, gastos y costos relacionados con la enajenaciéon de Certificados,
incluyendo en relacién con la obtencion del consentimiento del Administrador,

(xiii) comisiones, gastos y costos incurridos en relacion con, cualquier modificacién total,
parcial o adicién a, el monitoreo del cumplimiento con, el Contrato de Fideicomiso, el
Contrato de Administracion y otros Documentos de la Emisiéon u otros documentos
relacionados con el Fideicomiso (incluyendo costos y gastos relacionados con la obtencién de
consentimientos, dispensas o solicitud de reconocimientos similares, asi como la preparacion



de listas de control y otros documentos similares relacionados con el seguimiento del nivel
de cumplimiento),

(xiv) comisiones, gastos y costos relacionados con la procuracién, desarrollo,
implementacién o mantenimiento de tecnologias de la informacién, servicios de datos y
servicios recibidos bajo licencia (incluyendo el desarrollo, implementacién y mantenimiento
habitual de la plataforma de convenios de suscripcién electrénica para toda la empresa
Osiyo), publicaciones, materiales, equipo y servicios de investigacion, software y hardware de
computacioén asi como otros equipos electronico utilizado en relaciéon con las operaciones,
administracién e inversiones del Fideicomiso o que de cualquier otro modo fueren utilizadas
en la prestaciéon de servicios al Fideicomiso, (incluyendo las obligaciones de reporteo
descritas en el presente Contrato), en relacién con la identificacion, investigacion (incluyendo
terceros administradores que realicen auditorias en materia de lavado de dinero o
conocimiento de cliente en relaciéon con el proceso de suscripcion de inversionistas y proceso
de admision) o evaluacién, estructuracién, consumacién (incluyendo costos de licencias y
mantenimiento de la tecnologia para el trabajo que facilite el cierre de las inversiones
mediante, entre otras cosas, el manejo de asignaciones (entre el Fideicomiso, los Vehiculos de
Inversion Osiyo y/o cualquier otra persona relevante), conflictos de interés y cumplimiento
con la ley, todo de conformidad con las politicas y procedimientos establecidos por Osiyo y
sus Afiliadas), mantener, monitorear o vender Inversiones potenciales o reales, o en relaciéon
con la procuracion o realizacién de investigaciones en relacién con Inversiones potenciales o
reales, industrias, sectores, geografias u otra informacién o tendencia relevante de mercado,
econdmica o geopolitica, incluyendo software de analisis de riesgos,

(xv) primas y comisiones pagadas por seguros contratados para el beneficio de, o
asignados al Fideicomiso (incluyendo coberturas por errores y omisiones de directores y
funcionarios o cualquier cobertura similar, asi como poélizas que cubran responsabilidad
incurrida en relacion con las actividades llevadas a cabo por, o en beneficio del Fideicomiso),
incluyendo la porcién asignable de las primas y comisiones por una o mas macro-poélizas
(umbrella policy) que cubran, entre otros al Fideicomiso y a los miembros del Comité Técnico;
en el entendido, que tinicamente debera cubrirse con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, la
porcién proporcional de dichas primas y comisiones que le correspondan al Fideicomiso,

(xvi)  gastos relacionados con cualquier litigio presente o futuro o cualquier otra disputa
relacionada con el Fideicomiso o cualquier Inversion presente o potencial (incluyendo gastos
incurridos en relaciéon con la investigacion, procesamiento, defensa, juicio, reclamacién,
acciéon, multa, penalizacidn, responsabilidad, transaccién, dafio, pérdida, costo o gasto de
cualquier tipo o naturaleza, conocido o desconocido, previsto o no previsto, contingente o de
cualquier otro tipo, incluidos, sin limitacién alguna, honorarios y gastos de abogados, o
convenio extrajudicial relacionado con un litigio) y otros gastos extraordinarios relacionados
con el Fideicomiso o dichas Inversiones (incluyendo comisiones, costos y gastos clasificados
como gastos extraordinarios), excluyendo, para evitar cualquier duda, cualquier gasto
respecto del cual una persona indemnizada no seria elegible a recibir una indemnizaciéon
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o el Contrato de Administracion,



(xvii) comisiones, gastos y costos que deban ser incurridos conforme a, o que estuvieren
relacionados con, las obligaciones de indemnizaciéon del Fideicomiso establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion,

(xviii) comisiones, gastos y costos incurridos en relacién con la terminacion, venta final,
liquidacién y disolucién del Fideicomiso,

(xix)  Gastos de Inversiones No Viables,

(xx) los honorarios del Representante Comun, Fiduciario, Contador del Fideicomiso,
Proveedor de Precios, Valuador Independiente, y Auditor Externo,

(xxi)  los gastos, costos y comisiones de cualquier tercero administrador (incluyendo sin
limitacién, al administrador del Fideicomiso de Inversion en México), custodio, depositario
o proveedor de servicios similares que sea contratado o designado por el Fiduciario previa
instrucciéon del Administrador, de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracién, incluyendo cualesquier comisiones, costos y gastos para realizar, manejar,
supervisar y disponer de las Inversiones en sociedades mexicanas, o de las inversiones
directas o indirectas en actividades o proyectos dentro de México que no sean promovidos
o administrador por Osiyo, lo anterior en cumplimiento con la Inversiéon Requerida en
México,

(xxii)  los gastos necesarios para mantener el registro y el listado de los Certificados en el
RNV y la Bolsa Autorizada,

(xxiii) los gastos derivados del otorgamiento de poderes conforme al Contrato de
Fideicomiso,

(xxiv) cualquier gasto incurrido por el Fiduciario o el Representante Comun, conforme al
Contrato de Fideicomiso,

(xxv)  cualquier compensacion pagadera a los miembros del Comité Técnico, en su caso,

(xxvi) los costos, honorarios y gastos atribuibles a cualquier actividad relacionada con la
proteccion del caracter confidencial o no publico de cualquier informacién o dato;

(xxvii) honorarios, costos y gastos incurridos en relacién con la constitucién de los
Vehiculos de Inversiéon Osiyo y los Vehiculos de Inversion Requeridos en México, o la venta
de participaciones en los mismos, y los acuerdos de asesoramiento asociados con Osiyo; y

(xxviii) cualquier otro gasto y costo incurrido por el Fideicomiso, el Administrador o sus
Atfiliadas en relacién con los negocios u operacion del Fideicomiso y sus inversiones,

en el entendido, que el término “Gastos del Fideicomiso” no incluye la Reserva para Gastos
de Asesoria o montos pagados en relacion con la contratacion de Asesores Independientes.




“Gastos Excedentes” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
8.3(b) del Contrato de Fideicomiso.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“Informacién del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula 19.3(a) del Contrato de Fideicomiso.

“Informacién Fiscal” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
16.6(b) del Contrato de Fideicomiso.

“Ingresos por Inversién” significa cualquier ingreso recibido por el Fideicomiso derivado de
una Inversién, como resultado de la Desinversion de la misma.

“Inversion Osiyo” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 7.1(a)
del Contrato de Fideicomiso.

“Inversiones Requeridas en México” tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la Clausula 7.1(b) del Contrato de Fideicomiso.

“Inversiones Permitidas” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el parrafo
(a) de la Clausula 11.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Inversiones” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cldusula 7.1(b) del
Contrato de Fideicomiso.

“Inversionista Participante” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula 4.1(c)(iv) del Contrato de Fideicomiso.

“ISR” significa el Impuesto Sobre la Renta.

“IVA” significa el Impuesto al Valor Agregado y demas impuestos y contribuciones similares
que sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o complementen de tiempo en tiempo.

“Ley Aplicable” significa, respecto de cualquier circunstancia descrita en el Contrato de
Fideicomiso, cualesquiera leyes, reglas, reglamentos, cédigos, y demds disposiciones de
caracter general aplicables en México a dicha circunstancia, asi como las érdenes, decretos,
sentencias, mandatos judiciales, avisos o convenios validos y vigentes emitidos,
promulgados o celebrados por cualquier Autoridad Gubernamental que sean aplicables a
dicha circunstancia.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segtn la misma sea
modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito, segiin la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.



“Limite de Suscripcién” significa la fecha en la que los Certificados en circulacién de una
emision de Certificados de una Serie o Subserie de Certificados deberan ser suscritos por los
Tenedores correspondientes de conformidad con la Seccién 4.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Linea de Suscripcién” significa cualquier contrato de apertura de crédito, incluyendo sin
limitacién, simple o revolvente, a celebrarse o contratarse por el Fiduciario, a efecto de
financiar total o parcialmente cualquier Inversion, ya sea total o parcialmente, o pagar gastos
o pasivos del Fideicomiso, con anticipacién a, en sustitucién o en ausencia de, Colocaciones
Adicionales a los inversionistas relevantes.

“Lineamientos de Inversién” significa, con respecto a cada Serie o Subserie de Certificados,
los lineamientos de inversion aplicables a dicha Serie o Subserie de Certificados, segtn los
mismos sean modificados de tiempo en tiempo de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

“Lineamientos de Inversién Serie I” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso.

“LISR” significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta, segtin la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado, segtin la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores, segiin la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“México” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Declaracién I(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“Miembro Independiente” significa cualquier miembro del Comité Técnico que califique
como Persona Independiente y que sea designada como Miembro Independiente del Comité
Técnico; en el entendido, que la independencia de dicho miembro se calificara respecto del
Fideicomitente, el Administrador, los Vehiculos de Inversién Osiyo, de Osiyo, o cualquier
Persona Relacionada con dichas entidades.

“Monto de la Colocacién Inicial” significa, con respecto a cada Serie o Subserie, el monto total
en Dolares (sin deducciones) recibido por el Fiduciario en la Fecha de Oferta Pablica o en la
Fecha de Colocacion Inicial de una Serie o Subserie en particular de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que el mismo serd determinado: (i) por el
Administrador para el caso de los Certificados Serie I, y (ii) por la Asamblea de Tenedores
para el caso de los Certificados de cualquier Serie o Subserie distinta a los Certificados Serie
L

“Monto Distribuible” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
13.2 del Contrato de Fideicomiso.




“Monto Total de la Emisién” significa el monto total autorizado de emisiéon de todas las Series
y Subseries de Certificados consideradas en su conjunto; en el entendido, que el Monto Total
de la Emision estarda denominado en Ddlares.

“Monto Total de la Serie” significa, con respecto a cada Serie de Certificados, la cantidad total
que debera ser emitida con respecto a dicha Serie de Certificados, en términos del presente
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que cada Monto Total de la Serie estara
denominado en Ddlares.

“Monto Total de la Subserie” significa, con respecto a cada Subserie de Certificados, la
cantidad total que debera ser emitida con respecto a dicha Subserie de Certificados, en
términos del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que cada Monto Total de la Subserie
estard denominado en Ddlares.
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“Negligencia” significa, respecto de cualquier Persona, la falta de ejercer cuidado o
precaucién, por acto u omisién, por acciéon u omisién, que una Persona razonable hubiera
ejercido en el desempefio de las funciones, obligaciones y mandatos conferidas a dicha
Persona.

“Negligencia Grave” significa una omisién o acto injustificable e intencional, o un acto que
constituya una indiferencia consciente respecto de, o un descuido imprudente hacia, las
consecuencias perjudiciales de dicho acto u omision, cuyas consecuencias eran predecibles y
evitables.

“NIIE” significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera (International Financial
Reporting Standards o IFRS) segtn las mismas sean emitidas de tiempo en tiempo por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board).

“Notificacién de Ejercicio” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula 4.1(c)(v) del Contrato de Fideicomiso.

“Notificaciéon de Ejercicio de Colocaciéon Adicional” tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en la Clausula 8.1(c)(i) del Contrato de Fideicomiso.

“Notificacion de Colocacién Adicional” tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la Clausula 8.1, inciso (b) del Contrato de Fideicomiso.

“Notificacion de Emisiéon de Serie o Subserie Subsecuente” tiene el significado que se le
atribuye a dicho término en la Clausula 4.1(c)(iii) del Contrato de Fideicomiso.

“Oficial de Cumplimiento” significa la persona que, en su caso, se contrate como oficial de
cumplimiento del Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblea General de
Tenedores.

“Osiyo” significa Osiyo Renewables LLC, y sus Afiliadas, sucesores y cesionarios.



“Pagos del Fideicomiso” significa los siguientes usos para los cuales se podra destinar el
Patrimonio del Fideicomiso: (a) pagos relacionados con Inversiones; (b) pagos de Gastos de
Colocacion Inicial, pagos de Gastos de Colocaciéon Adicional y Gastos del Fideicomiso; (c)
pagos y aportaciones en relaciéon con Inversiones, incluyendo el fondeo de compromisos de
inversion y otros pagos u obligaciones de pago o aportacion a los Vehiculos de Inversion
Osiyo y Vehiculos de Inversion Requeridos en México, de conformidad con los términos
dispuestos en los mismos; (d) pago de cualquier endeudamiento incurrido por el
Fideicomiso; (e) pagos para reconstituir la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de
Asesoria, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso; y (f) cualquier otro pago que deba
llevarse a cabo conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

“Parte Relacionada” dos o méas Personas son personas relacionadas, cuando una participa de
manera directa o indirecta en el control o capital de la otra, o cuando exista un vinculo
significativo entre ellas (como exclusividad de manera que una sea enteramente dependiente
de la otra) de conformidad con principio comtinmente aceptados. Partes Relacionadas de
establecimientos permanentes, la casa matriz u otros establecimientos permanentes de la
misma, asi como las Personas sefialadas en la oracion anterior y sus establecimientos
permanentes se tomaran en consideracion para determinar si dos Personan son partes
relacionadas.

“Patrimonio del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula 2.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Periodo de Inversiéon” significa el periodo de compromiso de los Certificados Serie I o de
Series o Subseries Subsecuentes de Certificados, segtin corresponda, de conformidad con los
términos establecidos en la Cldusula 7.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Persona Cubierta” significa el Administrador, Osiyo, el/los Socio(s) General(es) Osiyo y
cada una de sus respectivas Afiliadas; cada uno de los actuales y antiguos accionistas,
directivos, consejeros, empleados, socios, miembros, administradores, fiduciarios,
representantes, agentes y asesores de cualquiera del Administrador, Osiyo, el/los Socio(s)
General(es) Osiyo y cada una de sus respectivas Afiliadas; cada Persona que preste o haya
prestado servicios como miembro de cualquier comité de inversionistas de un Vehiculo de
Inversiéon Osiyo (y, con respecto a las reclamaciones o dafios y perjuicios derivados o
relacionados con dicho servicio tinicamente, cualquier inversionista en dicho Vehiculo de
Inversién Osiyo al que represente dicha Persona y cada uno de los directivos, directores,
empleados, socios, miembros, administradores, fiduciarios, representantes, agentes y
asesores de dicha Persona); cada Persona que preste o haya prestado servicio como miembro
del Comité Técnico; y cualquier otra Persona designada por el Administrador o un Socio
General Osiyo como Persona Cubierta que preste servicios a peticién del Administrador, de
Osiyo, de un Socio General de Osiyo en nombre del Fideicomiso o de un Vehiculo de
Inversion de Osiyo, como funcionario, director, empleado o socio general de cualquier otra
Persona en la que dicho Vehiculo de Inversion Osiyo tenga una inversiéon (o cualquier
Afiliada de dicha Persona), o en comités de acreedores o comités similares formados para
proteger los derechos de una clase de tenedores de valores en procedimientos de quiebra,



moratoria, insolvencia, o procedimientos similares, ya sean judiciales o extrajudiciales, y
comités ad hoc (creados o no en anticipacién a un procedimiento de quiebra, moratoria,
insolvencia o procedimiento similar); en todos los casos, independientemente de que alguno
de ellos sea parte del presente Contrato de Fideicomiso.

“Persona Independiente” significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos del
articulo 24, parrafo segundo, y del articulo 26 de la LMV; en el entendido, que dicha
independencia se calificard respecto de los Vehiculos de Inversién Osiyo, de Osiyo, del
Administrador o cualquier Persona Relacionada con dichas entidades.

“Persona” significa cualquier persona fisica o persona moral, fideicomiso, asociaciéon en
participacion, sociedad civil o mercantil, Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad
de cualquier naturaleza.

“Personal” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cldusula 5.4(c) del
Contrato de Fideicomiso.

“Pesos” y “$” significan la moneda de curso legal en México.

“Politica de Operaciones con Partes Relacionadas” significa la politica del Fideicomiso
aplicable a todas las Series y Subseries de Certificados para operaciones con Partes
Relacionadas descritas en el documento adjunto al presente Contrato de Fideicomiso como
Anexo “E”.

“Presidente” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el inciso (k)(iii) de la
Clausula 5.3(k)(iii) del Contrato de Fideicomiso.

“PRLVs” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el inciso (a) de la Clausula
11.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Proveedor de Precio” significa un proveedor de precios que cuente con la experiencia y
recursos necesarios para realizar la valuacién de los Certificados de conformidad con el
Anexo H Bis 5 de la Circular Unica, autorizado por la CNBV, que actué como proveedor de
precios y que lleve a cabo la valuacién de los Certificados.

“Recursos Netos de la Colocacién Inicial” significa el Monto de la Colocacion Inicial de los
Certificados Serie I.

“Recursos Netos de la Emisiéon” significa la referencia conjunta, en cualquier fecha de
determinacién, los Recursos Netos de la Colocacién Inicial y los Recursos Netos de
Colocacién Adicional en dicha fecha de determinacion.

“Recursos Netos de Colocaciéon Adicional” significa, respecto a cualquier Colocaciéon
Adicional, el monto que resulte de restar el monto obtenido de la Colocacién Adicional
respectiva menos los Gastos de Colocaciéon Adicional relacionados con dicha Colocacion
Adicional y pagados por el Fideicomiso.




“Reglamento de la BIVA” significa el Reglamento Interior de la Bolsa Institucional de
Valores, publicado en la pagina de internet de la BIVA el 18 de abril de 2018, segtin el mismo
sea modificado y/o adicionado en cualquier momento.

“Reglamento de la BMV” significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores,
publicado en el Boletin de la BMV el 24 de octubre de 1999, segtin el mismo sea modificado
y/o adicionado en cualquier momento.

“RLIVA” significa el Reglamento de la LIVA, segtin el mismo sea modificado y/o adicionado
en cualquier momento.

“Reinversion” significa la aplicacion de los montos que sean transferidos de la Cuenta de
Distribuciones de una Serie o Subserie de Certificados en particular a la Cuenta de
Reinversiones de dicha Serie o Subserie para pagos autorizados de conformidad con la
Clausula 7.3 del Contrato de Fideicomiso.

“Reporte Anual” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el inciso (b) de la
Cléausula 15.4(b) del Contrato de Fideicomiso.

“Reporte Trimestral” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el inciso (a) de
la Clausula 15.4 (a) del Contrato de Fideicomiso.

“Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo
Financiero, e incluye a sus sucesores, cesionarios autorizados o cualquier persona que
sustituya dicho representante comtn de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

“Representantes de los Tenedores” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
el Clausula 19.3 (a) del Contrato de Fideicomiso.

“Reserva para Gastos de Asesoria” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la Clausula 12.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Reserva para Gastos” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
12.1 del Contrato de Fideicomiso.

“REC” significa el registro federal de contribuyentes previsto por las disposiciones fiscales
mexicanas.

“RME” significa la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente, segiin sea modificada o adicionada
de tiempo en tiempo.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“RUG” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el inciso (b)(iii) de la Clausula
5.5 del Contrato de Fideicomiso.



“SAT” significa el Servicio de Administracién Tributaria.

“Secretario” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el inciso (k)(iii) de la
Clausula 5.3 del Contrato de Fideicomiso.

“Serie” significa cada serie de Certificados emitida por el Fideicomiso de conformidad con
sus términos.

“Serie Subsecuente” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 4.1
del Contrato de Fideicomiso.

“SHCP” significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico.
“Siefore” significa las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro.

“Socio General Osiyo” significa el socio general de cada Vehiculo de Inversiéon Osiyo en el
que el Fideicomiso lleve a cabo una Inversion Osiyo.

“STIV-2" significa el Sistema de Transferencia de Informacién de Valores operado por la
CNBV.

“Subserie” significa cada subserie de Certificados emitida por el Fideicomiso de conformidad
con sus términos.

“Subserie Subsecuente” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
4.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Tenedor” significa cada tenedor de Certificados de cualquier Serie o Subserie emitida por el
Fideicomiso de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

“Tenedores REFIPREs” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién
16.2(g) del Contrato de Fideicomiso.

“Titulo” significa, con respecto a cada Serie o Subserie de Certificados, cada titulo que
represente todos los Certificados de dicha Serie o Subserie emitidos por el Fideicomiso de
conformidad con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

“Trimestre” significa, el trimestre calendario, o tratdndose del primer trimestre del
Fideicomiso, el periodo comprendido entre la fecha del presente y el primer bimestre
calendario que sea al menos 60 (sesenta) dias calendario posterior a la fecha del presente, y
tratdindose del altimo trimestre calendario del Fideicomiso, seré el periodo que comienza
inmediatamente después del pentltimo trimestre del Fideicomiso y que terminara en la fecha
en que la disolucién del Fideicomiso sea completada, segtin aplique.

“Valor Razonable” significa el precio que hubiere sido recibido para vender un activo o
pagado para transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes de
mercado en la fecha de calculo. Dicha definiciéon de Valor Razonable es consistente con las




Financial Accounting Standard Board (FASB) Accounting Standards Codification (ASC) Topic 820
- Obtencion del Valor Razonable y con la NIIF 13 - Obtencion del Valor Razonable.

“Valuador Independiente” significa el valuador independiente que tenga la experiencia y los
recursos necesarios para llevar a cabo la valuacién de cada Serie o Subserie de Certificados,
sobre una base por certificado, de conformidad con la definicién de Valor Razonable.

“Vehiculo de Inversién Osiyo” significa cualquier fondo, vehiculo de inversién, cuenta o
sociedad de responsabilidad limitada (limited liability company) promovida o administrada
por Osiyo, incluyendo, sin limitacién, aquellas comprendidas dentro de las siguientes
estrategias: capital privado (private equity), capital de desarrollo (growth equity), de impacto
global (global impact), activos de energia (enerqy real assets), infraestructura (infrastructure),
activos inmobiliarios (real estate), de situacion especial (special situations) y crédito privado
(private credit)

“Vehiculo de Inversiéon Requerido en México” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Cldusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Vehiculos de Inversién” significa la referencia conjunta a los Vehiculos de Inversién Osiyo
y a los Vehiculos de Inversiéon Requeridos en México.




Anexo “A”
Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F/5402
Lineamientos de Inversién

L. Lineamientos de Inversion aplicables a los Certificados Serie I.

1) Se espera que el Fideicomiso lleve a cabo Inversiones que proporcionen exposicion a
oportunidades de inversién alternativas en una variedad de estrategias dirigidas a la
adquisicion de una diversos activos e instrumentos financieros invirtiendo directa o
indirectamente (incluyendo a través de Vehiculos de Inversiéon) en el sector de energia
renovable en Estados Unidos y en otros paises.

2) Todas las Inversiones llevadas a cabo por el Fideicomiso con partes relacionadas del
Administrador, o que de cualquier otra manera pudieran implicar un conflicto de interés del
Administrador, deberdn cumplir con la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas.

3) Cualquier Inversiéon que no cumpla con los Lineamientos de Inversién debe de ser
aprobada por la Asamblea Especial de Tenedores.

4) En todas las Inversiones que realice la Serie I, directa o indirectamente a través de
Vehiculos de Inversién, Osiyo coinvertira una cantidad equivalente al menos al 2% de las
cantidades invertidas por el Fideicomiso.

IL. Criterios de Elegibilidad de las Sociedades o Proyectos en los que el Fideicomiso
Invertira aplicables a los Certificados Serie I.

El Administrador buscara oportunidades de inversién que cuenten con las siguientes
caracteristicas generales:

e Proyectos que se estime serdn capaces de generar una Tasa Interna de Retorno en
USD$ a nivel proyecto del 6.0% o superior y que puedan generar un rendimiento en
USD$ esperado del 8.0% o superior con una venta parcial o total del Proyecto de
Energia.

e Proyectos de Energia que usen tecnologias renovables.

e DProyectos que integren o puedan integrar contratos de suministro de energia con
clientes en el sector privado, empresas de servicios publicos (utilities) y con IOUs
principalmente en los Estados Unidos.

e Proyectos en los que se mantenga control sobre las Desinversiones y prevean un claro
proceso de Desinversion (aunque el Administrador pudiera considerar algunas
participaciones minoritarias sujeto a la calidad del socio, perfil de rendimientos,
derechos de minorias y otros elementos estratégicos).



e Proyectos desarrollados por Osiyo u otros desarrolladores calificados y con buena
reputacion.

e Proyectos ubicados principalmente en los Estados Unidos, asi como en otros paises.

III.  Criterios de Diversificacion y Grados de Concentracion por Tipo de Industria y
Activos Objeto de Inversion aplicables a los Certificados Serie I.

El Administrador implementara una estrategia prudente de diversificacion de Proyectos de
Energia para mitigar riesgos e incrementar la disponibilidad de efectivo para realizar
Distribuciones. Por lo tanto, pretende (i) asignar las Inversiones en diversos proyectos que se
encuentren ubicados en Estados Unidos, México y otros paises, los cuales utilicen energias
renovables para generar electricidad, (ii) celebrar contratos sélidos y rentables con multiples
clientes y proveedores de servicios altamente calificados y (iii) contratar proveedores y
contratistas para EPC y O&M reconocidos y con balances financieros sélidos.



Anexo “B”
Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F/5402
Honorarios del Representante Comiin




MONEX

Ciudad de México, a 28 de octubre de 2021.

Administradora Osiyo S.A de C.V.
Antonio L. Rodriguez Poniente nim. 1884, piso 8, torre 1,
col. Santa Maria, C.P. 64650, Monterrey, Nuevo Leon.

A/A René Christian Maingot van Beers

Conforme a su solicitud, nos permitimos hacerles llegar la presente propuesta con el fin de confirmar a ustedes el interés
de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (‘Monex” o el “Representante Comun”) en
participar como representante comun de los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion
(los “Certificados Bursatiles”) que seran emitidos por la institucion que actie como fiduciario (el “Fiduciario Emisor”)
en el contrato de fideicomiso irrevocable que Administradora Osiyo S.A de C.V., tiene la intencién de celebrar en caracter
de fideicomitente (la “Fideicomitente”), emisién(es) que se llevara(n) a cabo al amparo de un monto maximo a ser
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de hasta $500,000,000.00 M.N. (quinientos millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional) (el “Monto Autorizado”, en el entendido que, si la autorizacién se otorga por un
momento menor, dicho monto seréa considerado el Monto Autorizado para los efectos de la presente propuesta).

Actualmente, Monex cuenta con la experiencia mas amplia en el mercado como representante comun, habiendo
participado en mas de 3,500 emisiones, garantizando con ello la calidad y servicio basados en una estructura operativa
especializada y una infraestructura altamente desarrollada, las cuales han valido para obtener la primera clasificacion
como representante comun para el mercado mexicano, otorgada por Standard & Poor’s, con el grado de “Superior
al Estandar”.

Por lo anterior, sometemos a su consideracion la cotizacion de los honorarios por la prestacién de nuestros servicios,
mismos que seran con cargo al patrimonio del fideicomiso o, en su defecto, con cargo a la Fideicomitente:

i) $120,000.00 M.N. (ciento veinte mil pesos 00/100 Moneda Nacional) por la aceptacion del cargo de
representante comun de los tenedores de los Certificados Bursétiles de la primera serie (0 subserie) de
Certificados Bursatiles que se haga al amparo del Monto Autorizado (el “Honorario por Aceptacion de la
Primera Serie"), el cual deber4 ser pagado al momento de aceptar la presente propuesta.

ii) En el supuesto de que se llegaren a efectuar series (o subseries) subsecuentes de Certificados Bursatiles al
amparo del Monto Autorizado se cobrara, por cada una, un honorario por aceptacién de $100,000.00 M.N.
(cien mil pesos 00/100 Moneda Nacional) (el “Honorario por Aceptaci6n de Serie Subsecuente”), pagadero
en su totalidad al momento de enviar a revision del Representante Comun los documentos que amparan la
misma. No obstante lo anterior, en caso de que cualquiera de dichas series (o subseries) adicionales de
Certificados Bursitiles se pretenda emitir de forma simultanea a la primera serie (o subserie) de Certificados
Bursitiles, el Honorario por Aceptacion de Serie Subsecuente correspondiente se pagara en la misma fecha
en que deba pagarse el Honorario por Aceptacién de la Primera Serie.

Es importante tener en cuenta que el Honorario por Aceptacién de la Primera Serie y el Honorario por
Aceptacion de Serie Subsecuente no son reembolsables, si no se lieva a cabo la emisién de Ia primera serie
o de la serie (o subserie) subsecuente de Certificados Bursétiles de que se trate, dado que el mismo considera
las actividades que Monex realiza de forma previa a que una emision tenga lugar (incluyendo la revision a los
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MONEX

documentos base de la emision para efectos de su participacién como representante comun) y no es contingente
a que la misma ocurra.

No se cobraré honorario por aceptacién del cargo si el nimero de Certificados Bursatiles de una serie (o
subserie) existente aumenta, siempre y cuando dicha serie (o subserie) de Certificados Bursatiles adicionales
se encuentre comprendida dentro del Monto Autorizado.

iii) 85,000.00 UDIS (ochenta y cinco mil Unidades de Inversion), como honorario anual por el desempefio del
cargo de representante comun de los tenedores por la primera serie (o subserie) de Certificados Bursatiles
realizada al amparo del Monto Autorizado, pagadero de forma anticipada en la fecha de la emisién de los
Certificados Bursatiles y, posteriormente, de forma anual en cada aniversario de dicha fecha de emision.

iv) En el supuesto de que se llegaren a efectuar series (0 subseries) subsecuentes de Certificados Bursétiles al
amparo del Monto Autorizado, se cobrara por cada una de ellas, un honorario anual por desempefio de
75,000.00 UDIS (sesenta y cinco mil Unidades de Inversion), pagadero de forma anticipada en la fecha de
la emisién de que se trate y, posteriormente, de forma anual en cada aniversario de dicha fecha de emision.

Los honorarios por desempefio sefalados en los parrafos anteriores para cada serie (0 subserie) de Certificados
Bursatiles, se duplicaran cuando el desempefio continuo de las actividades ordinarias como representante comun de
los tenedores de los Certificados Bursatiles de la o las series (o subseries) subsecuentes de Certificados Bursatiles
que correspondan, impliquen actividades extraordinarias, sefialando de manera enunciativa mas no limitativa los
siguientes supuestos: (i) en caso de ejercicio de acciones legales en defensa de los intereses de los tenedores de los
Certificados Bursatiles o en defensa del patrimonio del fideicomiso, (ii) en caso de incumplimiento a lo pactado en
los documentos base de la emisién de que se trate, que traiga como consecuencia la necesidad de adoptar medidas
extraordinarias como la contratacién de terceros asesores, (iii) en caso de liquidaciéon anticipada del fideicomiso por
remocién del administrador y/o (iv) en caso de que se le requiera al Representante Comtin fungir como agente de
pago de las obligaciones a cargo del Fiduciario Emisor.

En caso de incrementarse el Monto Autorizado en un porcentaje mayor al 15% (quince por ciento), la Fideicomitente
negociard y acordara con el Representante Comun el ajuste a efectuarse a los honorarios antes mencionados y
adoptara las acciones necesarias para que dicho ajuste sea reconocido y asumido por el Fiduciario Emisor y se pague
con cargo al patrimonio del fideicomiso o, en su defecto, por la Fideicomitente.

En caso de incrementarse el Monto Autorizado en un porcentaje menor o igual al 15% (quince por ciento) y que
derivado de dicho incremento se lleve a cabo la emision de una o mas series (o subseries), se cobrara en forma adicional
por cada una de ellas como aceptacién y como desempeiio del cargo de representante comun de los tenedores de los
Certificados Bursatiles, respectivamente, los montos establecidos en los incisos ii) y iv) de la presente cotizacion.

No obstante lo anterior, si el incremento del Monto Autorizado en un porcentaje menor o igual al 15% (quince por
ciento), no deriva en la emision de una nueva serie (0 subserie), no se cobrara honorario adicional alguno.

Los honorarios del Representante Comun antes sefialados incluyen las siguientes actividades:

1. De ser necesario, participar con comentarios y sugerencias a los documentos mediante los cuales se instrumente
la emision de cualquier serie (o subserie) de Certificados Bursatiles.
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2. Revisar el pago de distribuciones a los tenedores y publicacion de los avisos correspondientes, bajo los términos y
condiciones que se establezcan en los documentos base de la emisién de cualquier serie (o subserie) de
Certificados Bursatiles.

3. Todas las deméas que le son atribuibles conforme a los documentos base de la emisién de cualquier serie (0
subserie) de Certificados Bursatiles y que no sean objeto de un honorario especifico conforme a la presente
propuesta.

Las actividades del Representante Comtin asociadas a la celebracion de asambleas de tenedores causaran un
honorario adicional a los previstos en los puntos anteriores de 5,000.00 UDIS (cinco mil Unidades de Inversién) por
evento, el cual sera con cargo al patrimonio del fideicomiso y, en su defecto, con cargo a la Fideicomitente, en el
entendido que dichas asambleas de tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Coman, salvo por faita
o imposibilidad para ello.

En el supuesto de que el Representante Comun participe en la revision, validacién de titularidad de los Certificados
Bursatiles de cualquier serie (o subserie) o en cualquier otro aspecto relativo a la adopcion de resoluciones unanimes
fuera de asamblea de tenedores, se causara un honorario de 3,000.00 UDIS (tres mil Unidades de Inversién) por
evento, el cual sera con cargo al patrimonio del fideicomiso y, en su defecto, con cargo a la Fideicomitente.

En el caso de que se lleven a cabo modificaciones a los documentos base de la emision de alguna serie (o subserie)
de Certificados Bursatiles, se cobrara por modificacion la cantidad de $80,000.00 M.N. (ochenta mil pesos 00/100
Moneda Nacional) con cargo al patrimonio del fideicomiso o, en su caso, de la parte solicitante.

Los honorarios descritos en la presente propuesta no incluyen el monto de cualesquiera gastos asociados a las
funciones del Representante Comun, los cuales seran a cargo del patrimonio del fideicomiso o, en su defecto, de
la Fideicomitente. Favor de referirse al anexo de Términos y Condiciones de Contrataciéon, que forma parte
integrante de la presente propuesta, para conocer los términos aplicables al pago de los gastos asociados a las
actividades del Representante Comuin.

Todos los honorarios, comisiones y gastos del Representante Comun causaran el Impuesto al Valor Agregado en
términos de ley y cualquier otro impuesto, derecho o contribucién aplicable que estuviere en vigor al momento del pago,
los que seran siempre con cargo al patrimonio del fideicomiso y, en su defecto, con cargo a la Fideicomitente. Asi
mismo, los honorarios, comisiones y gastos que se denominen en moneda nacional, se actualizaran anualmente
conforme al indice Nacional de Precios al Consumidor.

Los honorarios antes sefialados deberan ser pagados en un plazo maximo de 30 (treinta) dias naturales a partir del
envio de la factura correspondiente por parte del Representante Comun.

Los honorarios antes indicados se deberan considerar para todos los efectos como indicativos y no definitivos, basados
en la comprensién de la informacién hasta ahora proporcionada, por lo que la presente propuesta podra ser revocada o
modificada, en todo o en parte, sin responsabilidad alguna y en cualquier momento por el Representante Coman en el
supuesto de que las caracteristicas de la emision de los Certificados Bursatiles de cualquier serie (o subserie) difieran
de las originalmente planteadas para su cotizacién, o bien, si las disposiciones legales aplicables al momento de
presentar la presente propuesta se modificaran atribuyéndole responsabilidades adicionales al Representante Comtin.
En el supuesto de que hubieran transcurrido mas de 180 (ciento ochenta dias) naturales a partir de la fecha de firma en
aceptacion de la presente propuesta sin que se haya llevado a cabo la emision de la primera serie (0 subserie)
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de Certificados Burstiles, los honorarios antes indicados que no se hubieren devengado todavia podran ser ajustados
por el Representante Comun, con independencia de que se hubiera pagado el Honorario por Aceptacién de la
Primera Serie y/o el Honorario por Aceptacién de Serie Subsecuente.

En caso de incumplimiento de pago de los honorarios y/o reembolso de gastos a favor del Representante Comun,
resultara aplicable lo establecido al efecto en el anexo de Términos y Condiciones de Contratacién que forma parte
integrante de la presente propuesta.

La suscripcion de las versiones definitivas de los documentos base de la emisién de cualquier serie (o subserie)
de Certificados Bursatiles por parte del Representante Comun y, por lo tanto, su desempefio como tal, queda sujeto
a las condiciones que se enlistan a continuacion, en el entendido que Monex se reserva el derecho de actuar como
representante comdn hasta el cumplimiento de la totalidad de dichas condiciones y a satisfaccion de Monex:

l. La identificacion definitiva de los participantes de la emision de cualquier serie (o subserie) de Certificados
Bursatiles.

1l. La confirmaci6n de las caracteristicas definitivas de la emisién de cualquier serie (o subserie) de Certificados
Bursatiles.

. Que la presente propuesta forme parte integral del contrato de fideicomiso emisor y que el Fiduciario
Emisor acepte sujetarse y obligarse conforme a la misma en todos sus términos (incluyendo su anexo
de Términos y Condiciones de Contratacion).

V. El envio por parte de la Fideicomitente de la presente propuesta debidamente firmada por un represente legal
0 apoderado, acompafiada del comprobante de pago del Honorario por Aceptacién de la Primera
Serie y/u Honorario por Aceptacion de Serie Subsecuente, seguin sea el caso.

El Fiduciario Emisor, con cargo al patrimonio del fideicomiso y, en su defecto, |a Fideicomitente, indemnizaran y
sacaran en paz y a salvo al Representante Comun, sus funcionarios, directivos, empleados, factores, asesores,
representantes, apoderados y equipo de trabajo, de y en contra de cualquiera y todas las reclamaciones, demandas,
denuncias, responsabilidades, costos, gastos (incluyendo honorarios de abogados), dafios, perjuicios, pérdidas, multas
y/o sanciones, juicios, procedimientos o actos, ya sean judiciales, administrativos, laborales, de investigaciéon o de
cualquier otra naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados o por determinarse, que existan, puedan existir o
que puedan ser incurridos por cualquiera de las personas mencionadas anteriormente derivadas de, o en relacion con,
el desempefio de las funciones del Representante Comun o las actividades que realicen, en cada caso, conforme a
los términos del contrato de fideicomiso, los demas documentos base de la emisién de cualquier serie (o subserie) y/o
la ley aplicable, o que se relacionen con o deriven de la defensa del patrimonio del fideicomiso, excepto en los casos en
los que exista dolo, fraude, mala fe, ilegalidad o negligencia por parte del Representante Comun, segin sea
determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucién definitiva que no admita recurso en contrario.

El Representante Comin en cumplimiento de sus facultades u obligaciones conforme a cualquier serie (o subserie)
de Certificados Bursatiles, de acuerdo a los documentos base de la emision respectivos y, en general, conforme a la
legislacion aplicable, podra proporcionar a cualquier tenedor de Certificados Bursatiles que asi lo solicite (a su costa)
copia de la documentacién y reportes que le hayan sido proporcionados por el Fiduciario Emisor independientemente
de que los mismos pertenezcan al Fiduciario Emisor o cualquier tercero y de que hayan sido clasificados como
informacién confidencial.
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La presente propuesta de honorarios tiene una vigencia de 30 (treinta) dias naturales, contados a partir de la fecha de
su expedicion e incluye como parte integrante de la misma el anexo que contiene los Términos y Condiciones de
Contratacion, los cuales resultan aplicables a la actuacion de Monex como representante comun.

En caso de que la propuesta resultase aceptada en todos y cada uno de sus términos, le solicitamos firmar de
conformidad la presente (incluyendo también su firma en el anexo que contiene los Términos y Condiciones de
Contratacién) y enviarnosla a la brevedad, junto con el comprobante de pago del Honorario por Aceptacién de la
Primera Serie y/u Honorario por Aceptacion de Serie Subsecuente, segiun sea el caso, para asi estar en
posibilidades de iniciar |a revisién de los documentos base de la emision de los Certificados Bursatiles.

Es importante considerar que los tiempos de revisién y envio de comentarios de la primera version de los documentos
base de la emision de cada serie (0 subserie) de Certificados Bursatiles, sera por lo menos de diez dias habiles contados
a partir de la fecha de recepcion de los mismos por el Representante Comun.

Esperando vernos favorecidos por la designacion como representante comun, quedamos de ustedes para cualquier
aclaracion.

Asimismo, Monex pone a su disposicion y a la de su personal, el aviso de privacidad que se contiene en la pagina de
internet www.monex.com.mx.

Atentamente:

Monex Casa de Bolsa, S.A.de C.V.,
Monex Grypo Financiero.

\;? il
cLiérAﬁjEndr‘iTapia Jiménez
Apoderado

Firma de conformidad y aceptacion:

La Fideicomitente

Lugar y fecha de firma: Ciudad de México, a 28 de octubre de 2021.
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TERMINOS Y CONDICIONES DE CONTRATACION

Los términos y condiciones de la contratacion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
(“Monex”) como representante comin de tenedores de valores son los que se describen a continuacién y los
mismos forman parte integrante de la propuesta de honorarios de Monex de fecha 28 de octubre de 2021 (la
“Propuesta”). Para los efectos del presente documento, el aceptante de la Propuesta sera referido como (el
“Cliente”), en el entendido que, en caso de que la emisora de los valores sea una institucién financiera en su
caracter de fiduciario al amparo de un contrato de fideicomiso, dicha institucion actuando en tal caracter y con
cargo al patrimonio del fideicomiso respectivo debera aceptar sujetarse a los presentes términos y condiciones,
los cuales seran complementarios a aquellos que se prevean en el contrato de fideicomiso respectivo del que
Monex sea parte (en su caso).

1.

Monex fungira como representante comuin de los tenedores de los valores a que se refiere la Propuesta en los
términos que se establecen en la misma y con las facultades y deberes que le deriven conforme al titulo que
documente dichos valores, cualquier otro documento de la emisién del que sea parte, en su caso, y la legislacién
aplicable.

En términos de lo que se establezca en los documentos base de la emisién de los valores objeto de la Propuesta,
Monex tendra derecho a recibir de quien se encuentre legal o contractualmente obligado a entregarsela, cualquier
documentacion e informacién que requiera para el desempefio de sus funciones como representante comun
incluyendo, sin limitar, informes, reportes y estados financieros, entre otros.

Monex no sera responsable (i) de la autenticidad o veracidad de los documentos publicos o privados que, en su
caso, le sean proporcionados por cualquier participante de la emisién o por terceros, (ii) de la oportunidad de los
documentos que deban obtenerse para la emisién y oferta publica de los valores objeto de la Propuesta, ni (iii) del
retraso en el cumplimiento de sus funciones como representante comun ocasionado como resultado de un retraso
de quien esté obligado a ello, en proporcionarle de manera oportuna la informacién que al efecto requiera. Monex
tendra derecho a basarse en la informacién que le sea proporcionada como si la misma fuera veraz, correcta y
completa.

El pago de los honorarios y cualesquiera otras cantidades a favor de Monex conforme a la Propuesta (incluyendo
los gastos que, en su caso, requiera incurrir en el desempefio de sus funciones) debera efectuarse mediante
depésito o transferencia electrénica en alguna de las cuentas que al efecto se indique en el aviso de cuenta que
sera proporcionado por' Monex.

Monex no estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a cargo de su patrimonio para el ejercicio de
los derechos o cumplimiento de las obligaciones que le corresponden en su caracter de representante comun de
los tenedores de los valores objeto de la Propuesta, debiendo dichos gastos ser cubiertos por quien se establezca
en la Propuesta y/o en los documentos relativos a la emision de los valores de que se trate. Dentro de los gastos
antes indicados estaran incluidos, sin limitar, publicaciones, honorarios por asesoria, visitas de inspeccion, viajes,
hospedaje, alimentos, transporte y demas viaticos que se generen por el desplazamiento de personal (incluyendo
aquellos externos o subcontratados por Monex en su caracter de representante comun, con motivo del desemperio
de su cargo), asi como aquellos que puedan incurrirse con motivo de incumplimientos a lo pactado en la Propuesta
o en los documentos relativos a la emision de los valores, tales como costas, honorarios de abogados o de fedatarios
publicos, peritajes, avaltos, publicaciones, notificaciones, requerimientos o cualesquier otros gastos que tengan
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como finalidad notificar o subsanar el incumplimiento de que se trate, o bien, llevar a cabo el cobro de los valores
mencionados, sea parcial o total y aun cuando no se obtenga.

Monex no daré tramite a solicitud o instruccién alguna que implique un gasto cuando no le hubieren sido
proporcionadas las cantidades necesarias para hacer frente a dicho gasto, sin responsabilidad alguna para Monex
por dejar de cumplir con dicha solicitud o instruccion aun cuando tal falta de cumplimiento pudiera derivar en dafios
o perjuicios 0 menoscabos, por lo que mediante la aceptacion de la Propuesta se libera a Monex de manera
irrevocable de dicha responsabilidad.

Monex, a su entera discrecién, podra, mas no estara obligado a, anticipar el importe de cualquier gasto que sea
conveniente o necesario para el desemperio de sus funciones como representante comun, estando obligado quien
se establezca en la Propuesta y/o en los documentos relativos a la emision de los valores, a reembolsar a Monex
el importe de los gastos razonables y documentados incurridos por este Ultimo, cuando Monex se lo solicite,
acompafiando la documentacion soporte correspondiente que cumpla con los requisitos fiscales aplicables, y a mas
tardar dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a dicha solicitud.

En caso de que exista incumplimiento en el pago de cantidades adeudadas a Monex por mas de 30 (treinta) dias
naturales siguientes a la entrega de la factura correspondiente por parte de Monex, este Ultimo tendra derecho a
cobrar intereses moratorios sobre el saldo insoluto de los importes que no se hayan cubierto dentro del plazo
indicado (ya sea honorarios y/o gastos) a la tasa que resulte de adicionar 5 (cinco) puntos porcentuales a la tasa de
rendimiento anual denominada Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 4 (cuatro) semanas (“TIIE") o
la que la sustituya, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en el
Periodo de Incumplimiento (segun dicho término se define mas adelante), dada a conocer por el Banco de México
por el medio masivo de comunicacién que este determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo
o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado por dicho banco, en la fecha en que debié efectuarse el pago
correspondiente; en el entendido que los intereses moratorios sefialados se devengaran diariamente, sobre la base
de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, desde la fecha en que ocurra el incumplimiento (incluyéndola) y hasta
la fecha en que se lleve a cabo la liquidacién total de las cantidades adeudadas por estos conceptos (excluyéndola)
(el “Periodo de Incumplimiento”). Los célculos que se efectiien en términos de la presente seccién se cerraran a
centésimas.

En caso de que la TIIE deje de existir Monex utilizard como tasa sustituta para determinar los intereses moratorios,
aquella que publique Banco de México como tasa sustituta a la THIE aplicable para el plazo mas cercano al sefialado.

Si el incumplimiento de pago de sus honorarios y/o reembolso de gastos, en su caso, persiste por 3 (tres) o mas
meses calendario a partir de la fecha de entrega de cada factura, dicho incumplimiento se considerara causa grave
para que Monex se excuse y renuncie a su cargo como representante comun ante un juez de primera instancia de
la localidad de su domicilio, solicitando al juzgador el nombramiento de otra institucién para que lo sustituya, sin
perjuicio de las acciones que pudiere ejercer Monex para el cobro de los honorarios o gastos pendientes.

Sin perjuicio de lo que establezca la Propuesta al respecto, Monex y el Cliente estaran vinculados por cualquier
obligacién de confidencialidad que se incluya a su cargo en cualquiera de los documentos base de la emisién de
los valores de los que sean parte. En caso de que dichos documentos base de la emisién de los valores objeto de
la propuesta no prevean obligacion de confidencialidad alguna, Monex y el Cliente estaran obligados a observar lo
que a continuacién se establece:
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Se entendera como informacién confidencial (la “Informacién Confidencial”) toda aquella informacion escrita, verbal
o gréfica, asi como la contenida en medios electronicos o electromagnéticos, que se encuentre identificada
claramente por el transmisor de la misma como confidencial, con independencia de a quién le pertenezca. Dentro
de este tipo de informacién se incluye, de manera enunciativa mas no limitativa, la informacién técnica, financiera y
comercial relativa a nombres de clientes o socios potenciales, propuestas de negocios, estrategias de negocios,
reportes, planes, proyecciones de mercado, datos y cualquier otra informacién industrial, junto con férmulas,
mecanismos, métodos, técnicas, procesos de analisis, compilaciones, comparaciones, estudios o cualquier otro
documento preparado y que haya sido identificada con el caracter de confidencial. El término Informacién
Confidencial incluye asimismo la identidad, datos de contacto y demas informacién personal de terceros que una
de las partes revele a la otra con especificacion de ser informacion confidencial, protegida o sujeta a restricciones
para su tratamiento en términos de cualquier legislacion relativa a la proteccion de datos personales.

El Cliente y Monex estaran obligados a (i) no revelar Informacién Confidencial a terceros sin el consentimiento previo
y por escrito de la parte que transmiti6 o generd la Informacién Confidencial, excepto a aquellos accionistas,
funcionarios, directivos, empleados, factores, asesores, representantes, apoderados y equipo de trabajo (en lo
sucesivo el “Personal”’) que tengan necesidad de conocer dicha informacion para fines de auxiliarse en el
cumplimiento de sus funciones, pero unicamente después de que las partes hayan instruido a dicho Personal a
tratar la Informacién Confidencial en los términos aqui previstos; (ii) no copiar, reproducir o revelar Informacion
Confidencial a cualquier a persona, firma o negocio, excepto en la medida que se permita en los presentes términos
y condiciones; y (iii) no utilizar y a tomar las medidas necesarias para que su Personal no utilice dicha Informacion
Confidencial para cualquier fin distinto al cumplimiento del objeto de la Propuesta y los documentos relativos a la
emision de los valores. Monex y el Cliente responderan directamente por cualquier revelacion o uso no autorizado
de la Informacién Confidencial por parte del Personal de dicha parte.

En el entendido, sin embargo, que Monex, en el cumplimiento de sus facultades u obligaciones como representante
comun, podra proporcionar a cualquier tenedor de los valores objeto de la Propuesta que asi lo solicite (a su costa),
copia de la documentacién e informacién que le hayan sido proporcionados por el Cliente (independientemente de
que los mismos pertenezcan al Cliente o a terceros), sin que tal revelaciéon se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna. Y en el entendido, ademas, que, si la documentacién o reportes fueron clasificados como
Informacién Confidencial, Monex advertira al tenedor de que se trate acerca del caracter confidencial de la misma,
a efecto de que dicho tenedor le dé tratamiento confidencial y guarde la debida reserva respecto de tal
documentacién e informacion.

El término Informacién Confidencial no incluye, y por lo tanto las partes no tendran la obligacién de mantener como
confidencial la informacion: (i) que previamente a su divulgacion fuese conocida por las partes, libre de cualquier
obligacién de mantenerla como informacién confidencial, segin se evidencie por documentacion que posea; (ii) que
sea desarrollada o elaborada de manera independiente por las partes o por requerimiento de alguna de ellas, o
bien, aquélla legalmente recibida de otra fuente con derecho a divulgarla, libre de restricciones; (iii) que sea o llegue
a ser del dominio publico, sin mediar incumplimiento de las obligaciones de confidencialidad aqui previstas.

Nada impedira que cualquiera de las partes o su Personal revele Informacién Confidencial para dar cumplimiento a
la legislacién o reglamentacién aplicable, el contrato de fideicomiso (en su caso), el titulo que documente los valores
y/o acta de emision o en el cumplimiento de sus funciones, o por orden de una corte u otro érgano de jurisdiccion
competente. En este Ultimo caso, la parte obligada a revelar la Informacién Confidencial, en la medida que no se
encuentre prohibido por la normatividad aplicable o por orden de autoridad competente, notificara inmediatamente
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ala otra parte de la existencia y términos de la solicitud antes de llevar a cabo cualquier divulgacién a efecto de que
esa parte pueda interponer los recursos que resulten apropiados, o en caso de que la parte de que se trate se
encuentre obligada a divulgar toda o una parte de la Informacion Confidencial en forma inmediata, sin que le sea
posible dar aviso a la otra parte, dicha parte Unicamente revelara la porcion de la Informacién Confidencial que se
encuentre obligada a revelar y llevara a cabo esfuerzos razonables para asegurarse de que se dé trato confidencial
a aquella Informacion Confidencial que se revele.

La obligacion de confidencialidad contenida en esta seccién subsistira por un plazo de 2 (dos) afios contados a
partir de la terminacion de la actuacién de Monex como representante comun. Dentro de los 5 (cinco) dias habiles
siguientes a la solicitud efectuada por la parte que ha revelado Informacion Confidencial, la parte receptora destruira
o devolvera toda la Informacién Confidencial (incluyendo materiales almacenados en medios electrénicos), excepto
por los papeles de trabajo del receptor y aquella que por disposicion legal o normas profesionales deban conservar.

Si alguna parte, su Personal y/o cualquier otra persona que hubiere tenido acceso a la Informacién Confidencial por
su parte, incumple con las obligaciones de confidencialidad acordadas, dicha parte estara obligada a pagar a la otra
los dafios y perjuicios que tal incumplimiento le ocasione, sin perjuicio de las demés acciones legales que procedan.

La(s) persona(s) que se establezca(n) en la Propuesta y/o en los documentos relativos a la emisién de los valores
objeto de la Propuesta, indemnizaran y sacaran en paz y a salvo a Monex y su Personal bajo los supuestos y
conforme a los términos que se establezcan en la Propuesta. Monex no sera responsables del pago dafios
consecuenciales, indirectos o ejemplares respecto de los servicios prestados al amparo de la Propuesta. Lo previsto
en este numeral continuard siendo aplicable después de la terminacién de la actuacién de Monex como
representante comudn y durante cualquier disputa entre Monex y el Cliente.

Si cualquier seccion de la Propuesta es declarada ilegal, invalida o inejecutable, dicha seccion se tendra por no
puesta y la legalidad, validez y efectividad del resto de su contenido no se vera afectada o dafiada por tal motivo.

Para la interpretacion y cumplimiento de la Propuesta el Cliente y Monex expresamente se someten a las leyes
aplicables y a los tribunales competentes en la Ciudad de México, renunciando a cualquier otro fuero que les pudiera
corresponder en funcién de sus domicilios presentes o futuros, o por cualquier otra razén.

Firma de conformidad y aceptacién:
Administra iyo S Ade C.V.

René Christf aingot van Beers
Apode

Lugar y fecha de firma: Ciudad de México, a 28 de octubre de 2021.
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Anexo “C”
Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F/5402
Honorarios del Fiduciario

De conformidad con lo pactado en el Contrato de Fideicomiso No. 5402, el Fideicomitente con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso se obliga a pagar al Fiduciario, las comisiones y honorarios
que a continuacion se sefialan:

A) Honorarios por aceptacion del cargo de Fiduciario: La cantidad de $150,000.00 (ciento

cincuenta mil pesos 00/100 M.N.), mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado
(IVA), pagaderos en una sola exhibicion a la firma del correspondiente contrato.

B) Honorarios por administracion del Fideicomiso: La cantidad de $450,000.00 M.N.

(cuatrocientos cincuenta mil pesos 00/100 M.N.), mas el correspondiente Impuesto al
Valor Agregado (IVA), anuales, pagaderos por anualidades anticipadas.

C) Honorario por llamadas de capital: La cantidad de 50,000.00 (cincuenta mil pesos 00/100

M.N.), mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado (IVA), pagaderos al recibir los
recursos correspondientes a la llamada de capital correspondiente. Dicha cantidad debera
ser pagada en una sola exhibicion al momento de la firma de los documentos de la
transaccion.

D) Honorarios por cada cuenta que el Fiduciario abra en instituciones distintas a Grupo

E)

F)

Financiero Actinver: La cantidad de $20,000.00 (veinte mil pesos 00/100 M.N.), mas el
correspondiente Impuesto al Valor Agregado (IVA), anuales, pagaderos por anualidades
anticipadas.

Honorarios por Modificaciones al Fideicomiso: La cantidad de $15,000.00 (quince mil
pesos 00/100 M.N.), mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado (IVA), en cada
ocasion, en el entendido de que la modificacion al Contrato no afecte sustancialmente sus
fines originalmente propuestos y a la firma del correspondiente convenio modificatorio.

Por la firma de cualquier contrato o convenio, ya sea publico o privado, sin limitar,
escrituras o cualesquiera actos juridicos que le sea instruido conforme al Fideicomiso, en
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, entre los que se pueden considerar el
otorgamiento de poderes o cualesquier otros actos juridicos la cantidad de $5,000.00 M.N.
(cinco mil pesos 00/100 Moneda Nacional) mas el correspondiente Impuesto al Valor
Agregado (IVA) en cada ocasion, cantidad que se debera cubrir a la firma del acto juridico
respectivo.

G) Otros gastos en los que incurra el Fiduciario como consecuencia de la administracion del

Fideicomiso, que pueden consistir en honorarios de abogados, notarios, auditores,
fiscalistas, y/o cualquier otro gasto necesario, se cobrara la cantidad que cada uno de ellos
derive en su momento, previa aceptacion del Administrador.



H) El Fiduciario podra cobrar todos los servicios bancarios y/o financieros que en su momento
se llegaren a requerir para el mejor cumplimiento de los fines del Fideicomiso, cargando
por ese concepto el importe de la tarifa vigente en el momento que se requiera del servicio
(segun sea el caso). Dicho pago deberd cubrirsele al Fiduciario previa realizacion del
servicio. El importe serd cargado al Patrimonio del Fideicomiso al momento de solicitarse
el servicio.

I) Por la dispersion de recursos via SPEI a los principales bancos nacionales, siempre que
dichas transferencias se realicen en pesos mexicanos, asi como por la apertura de las
subcuentas necesarias para el control y administracion del Patrimonio del Fideicomiso, el
Fiduciario no cobrara comision alguna.

J) Por la extincion del Fideicomiso, el Fiduciario no cobrara comision alguna.

K) Todos los costos derivados de los servicios bancarios o financieros que se llegaren a
generar con motivo de la operacion del Fideicomiso, seran con cargo al patrimonio del
mismo, de acuerdo con las tarifas vigentes de las instituciones con las cuales se contraten
los mencionados servicios financieros.

L) Todos los gastos, impuestos, derechos, comisiones, honorarios notariales y cualquiera otro
concepto de la misma naturaleza, que en su caso se generen con motivo de la constitucion
y operacion del Fideicomiso, seran descontados del Patrimonio del Fideicomiso.

Las Partes en este acto otorgan expresamente su conformidad y autorizacion para que los
honorarios fiduciarios sean aplicados y pagados contra el Patrimonio del Fideicomiso de forma
automatica. En caso de que los fondos del Patrimonio del Fideicomiso no resulten suficientes el
Fideicomitente se obligan a cubrir los honorarios aqui establecidos.

El Fiduciario se reserva el derecho de actualizar sus honorarios en forma anual, en la misma
proporcion en que se incremente el Indice Nacional de Precios al Consumidor que publique el
Banco de México o el organismo que lo sustituya para tales efectos.

Las Partes mediante la celebracion del presente otorgan expresamente su conformidad y
autorizacion para que en caso de existir incumplimiento en el pago de los honorarios del Fiduciario,
¢éste proceda de la siguiente manera:

A) No dar tramite a ninguna instruccion respecto del Fideicomiso hasta el momento en que los
honorarios sean totalmente cubiertos, sin responsabilidad para el Fiduciario por dejar de cumplir
con los Fines del Fideicomiso o por los posibles dafos, perjuicios o inconvenientes que surjan
como consecuencia de dejar de cumplir con dichos fines, por lo que las demas Partes liberan de
dicha responsabilidad al Fiduciario y la asumen personalmente.

B) Si el incumplimiento del pago de honorarios persiste por 6 (seis) meses calendario, las Partes
acuerdan considerar a dicho incumplimiento para efectos del Fideicomiso, como causa grave para
que el Fiduciario se excuse y renuncie a su cargo ante un juez de primera instancia, solicitando el
nombramiento de otra institucion para que lo sustituya o bien, se extinga el Fideicomiso conforme



a los articulos 391 y 385 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, sin perjuicio de
las acciones que pudiere ejercer el Fiduciario para el cobro de los honorarios pendientes.

En caso de mora o incumplimiento en el pago de honorarios, el Fiduciario cobrara por concepto
de intereses moratorios la cantidad que resulte conforme al siguiente calculo:

La tasa anual a considerar para el célculo por cada periodo serd la que resulte de multiplicar por 2
la tasa TIIE a 28 dias publicada por el Banco de México por los medios establecidos para tal fin,
a la fecha de vencimiento, por lo que queda expresado de la siguiente forma:
i= 2 * TIIE 28 dias
IM= SIAxi *t
n
Doénde:
i= Tasa de Interés
SIA= Saldo Insoluto Adeudado
n = dias totales del periodo anual (360 dias) o periodo anual (12 meses).
t = Cantidad de dias/periodos en Mora.

En caso de que los periodos de cobro de honorarios fiduciarios sean por periodos mayores de 30
dias (bimestral, trimestral, semestral, anual), la tasa de interés aplicable para todos los periodos
que permanezca insoluto el saldo, sera la ultima tasa conocida al saldo acumulado de honorarios
pendientes de pago, conforme a la mecédnica expresada con anterioridad.



Anexo “D”
Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F/5402
Formato de Contrato de Administracion

[Se adjunta en documento aparte]



Versién de firma

Contrato de Administracién (el “Contrato”) de fecha [¢] de febrero de 2023,
celebrado entre Administradora Osiyo, S.A. de C.V., como administrador (el
“Administrador”); y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”) del Contrato de
Fideicomiso (segtn dicho término se define mas adelante), de conformidad con los
siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas.

Antecedentes

L. Contrato de Fideicomiso. Con fecha [*] de febrero de 2023, el Administrador,
en dicho cardcter, y en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en segundo
lugar; el Fiduciario, en dicho caracter; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores (el “Representante
Comuin”), celebraron el Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntiimero F/5402 (segtn
el mismo sea modificado, adicionado o de cualquier otra forma reformado en
cualquier momento, el “Contrato de Fideicomiso”).

II. Este Contrato se celebra conforme a lo dispuesto en la Seccién 6.1 del Contrato
de Fideicomiso, de conformidad con los Fines del Fideicomiso.

Declaraciones

L El Administrador en este acto declara, a través de su apoderado legal, que a
esta fecha:

(@) es una sociedad anénima de capital variable, debidamente constituida y
validamente existente conforme a las leyes de los México, segtin consta en la
escritura publica nimero 221 de fecha 28 de octubre de 2021, otorgada ante
la fe del licenciado Guillermo Canales Lépez, notario ptiblico niimero 26 de
Torreén, Coahuila, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el
Registro Puablico de la Propiedad y del Comercio bajo el folio mercantil
nimero N-2021088962;

(b) cuenta con plena capacidad legal y con las autorizaciones suficientes
(corporativas y de cualquier otra naturaleza) para celebrar, entregar y
cumplir con sus obligaciones conforme al presente Contrato de conformidad
con sus respectivos términos;

() la celebracién, entrega y cumplimento del presente Contrato no viola o
constituye un incumplimiento de (i) cualquier disposicién prevista en los
estatutos sociales o cualquier otro documento constitutivo del
Administrador; o (ii) cualquier convenio, contrato, licencia, resolucién u
orden de la cual el Administrador sea parte o por la cual el Administrador o
cualquiera de sus activos esté sujeto; o (iii) cualquier Ley Aplicable al
Administrador;



II.

la celebracién y cumplimiento del presente Contrato no viola o constituye un
incumplimiento bajo cualquier obligacion material de exclusividad a la que
se encuentre sujeto el Administrador;

con excepcién de las autorizaciones que se han obtenido y que se encuentran
en pleno vigor y efecto, no requiere autorizacién o aprobacion alguna para
celebrar el presente Contrato, ni para cumplir o llevar a cabo las obligaciones
asumidas en los términos del presente Contrato, las cuales son legales,
validas, vinculantes y exigibles en contra del Administrador de conformidad
con sus respectivos términos, sujeto a las leyes de quiebra, insolvencia u otras
leyes similares, que afectan generalmente la validez de los derechos
acreedores;

no existe y, a su leal saber y entender, no tiene conocimiento de que exista
riesgo de que vaya a iniciarse alguna accién, demanda, reclamacion,
requerimiento o procedimiento ante cualquier tribunal, dependencia
gubernamental, &rbitro u O6rgano jurisdiccional con respecto del
Administrador o sus propiedades que afecte la legalidad, validez o
exigibilidad del presente Contrato o los demés Documentos de la Emisién de
los que forme parte; y

la persona que celebra el presente Contrato en nombre y representacion del
Administrador, cuenta con poderes y facultades suficientes, asi como con las
autorizaciones necesarias (corporativas o de cualquier otra naturaleza) para
celebrar védlidamente el presente Contrato en su representacion y para obligar
validamente al Administrador en los términos del mismo, segtin consta en la
escritura publica nimero 221 de fecha 28 de octubre de 2021, otorgada ante
la fe del licenciado Guillermo Canales Lépez, notario ptblico nimero 26 de
Torreén, Coahuila, y que dichos poderes, facultades y autorizaciones
corporativas o de cualquier otra naturaleza no han sido revocadas,
modificadas, o limitadas en forma alguna.

El Fiduciario en este acto declara, a través de sus delegados fiduciarios, que a

esta fecha:

(@)

es una instituciéon de banca maltiple, debidamente constituida y validamente
existente conforme a las leyes de México y estd debidamente autorizado por
la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico para actuar como una instituciéon
de banca multiple y prestar servicios fiduciarios, segn consta en la escritura
publica nimero 69,375, de fecha 15 de noviembre de 2006, otorgada ante la
fe del licenciado F. Javier Gutiérrez Silva, titular de la Notaria Pablica namero
147 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio
664914 el 21 de diciembre de 2006;

es su intencion y deseo celebrar el presente Contrato para la consecucién de
los Fines del Fideicomiso y para cumplir con sus obligaciones conforme a lo
previsto en el presente Contrato, en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley
Aplicable;



cuenta con plena capacidad legal y con las autorizaciones suficientes
(corporativas y de cualquier otra naturaleza) para celebrar, entregar y
cumplir con sus obligaciones conforme al presente Contrato de conformidad
con sus respectivos términos;

la celebracién, entrega y cumplimento del presente Contrato no viola o
constituye un incumplimiento de (i) cualquier disposicién prevista en los
estatutos sociales o cualquier otro documento constitutivo del Fiduciario; o
(ii) cualquier convenio, contrato, licencia, resolucién u orden de la cual el
Fiduciario sea parte o por la cual el Fiduciario o cualquiera de sus activos esté
sujeto; o (iii) cualquier Ley Aplicable al Fiduciario;

la celebraciéon y cumplimiento del presente Contrato no viola o constituye un
incumplimiento bajo cualquier obligacién material de exclusividad a la que
se encuentre sujeto el Fiduciario;

con excepcion de las autorizaciones que se han obtenido y que se encuentran
en pleno vigor y efecto, no requiere autorizacién o aprobacion alguna para
celebrar el presente Contrato, ni para cumplir o llevar a cabo las obligaciones
asumidas en los términos del presente Contrato, las cuales son legales,
validas, vinculantes y exigibles en contra del Fiduciario de conformidad con
sus respectivos términos; y

sus delegados fiduciarios cuentan con poderes y facultades suficientes, asi
como con las autorizaciones necesarias (corporativas o de cualquier otra
naturaleza) para celebrar véalidamente el presente Contrato en su
representacion y para obligar validamente al Fiduciario en los términos del
mismo, seglin consta en las escrituras publicas 100,006 y 100,007 de fecha 9
de agosto de 2018 y otorgada ante el licenciado Joaquin Talavera Sanchez
titular de la Notarfa Pablica namero 50 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio se encuentra debidamente inscrito en el Registro Pablico de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 357980, y
que dichos poderes, facultades y autorizaciones corporativas o de cualquier
otra naturaleza no han sido revocadas, modificadas, o limitadas en forma
alguna.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, con base en las Declaraciones contenidas en el
presente Contrato, las partes otorgan las siguientes:

Clausulas

Primera. Términos Definidos; Interpretacion de Términos Definidos.

(@)

Términos Definidos. Para efectos del presente Contrato, los siguientes

términos tendran los significados que se sefialan a continuacién; en el entendido, que
los términos utilizados con maytscula inicial en el presente Contrato y no definidos
expresamente en el mismo, tendran los significados que a los mismos se les asigna
en el Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso:




“Administrador” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el proemio
del presente Contrato, e incluye a sus causahabientes, cesionarios autorizados y
cualquier otra Persona que lo sustituya en su calidad de Administrador conforme a
los términos del presente Contrato, el Contrato de Fideicomiso y el Titulo.

“Apoderado” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el inciso (c)
de la Clausula Segunda del presente Contrato.

“Causa” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el inciso (b) de la
Clausula Cuarta del presente Contrato.

“Contrato” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el proemio del
presente Contrato.

“Contrato de Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
el Antecedente I del presente Contrato.

“Gastos de Administracién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en el inciso (a) de la Cldusula Tercera del presente Contrato.

“IVA” significa el Impuesto al Valor Agregado y demas impuestos y contribuciones
similares que sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o complementen de tiempo en
tiempo.

“Negligencia Grave” significa un acto u omisién injustificable e intencional, o un
acto que constituya una indiferencia consciente o un descuido imprudente respecto
de, las consecuencias perjudiciales de dicho acto u omisién, cuyas consecuencias
eran predecibles y evitables.

(b)  Interpretaciéon de Términos Definidos. Las definiciones que se establecen en
el presente Contrato aplicaran tanto a la forma singular como al plural de dichos
términos. Cuando el contexto asi lo requiera, cualquier pronombre incluira la forma
masculina, femenina y neutral correspondiente. Salvo que se requiera lo contrario
debido al contexto, todas las referencias a clausulas, parrafos, incisos, sub-incisos o
numerales, se entenderan como referencias a clausulas, parrafos, incisos, sub-incisos
o numerales de cldusulas del presente Contrato, y todas las referencias a apéndices
y anexos se entenderdn como referencias a apéndices y anexos del presente Contrato,
mismos que en este acto se incorporan por referencia para formar parte del presente
Contrato. Salvo que se establezca lo contrario en el Contrato, se entendera que las
palabras (i) “del presente”, “en el presente”, “de este”, “en este”, “conforme al
presente”, “mas adelante en el presente” y palabras con un significado similar al ser
utilizadas en el presente Contrato, haran referencia al presente Contrato en su
conjunto y no a alguna cldusula, pérrafo, inciso, sub-inciso o numeral en particular
del presente Contrato; (ii) “incluyen”, “incluye” e “incluyendo” se entendera que
van seguidas de la frase “sin limitacién alguna”, salvo que se especifique lo
contrario; y (iii) “activo” y/o “propiedad” se interpretaran como teniendo el mismo
significado y efecto y que se refieren a todos y cada uno de los activos y propiedades,
tangibles e intangibles, incluyendo efectivo, acciones y/o participaciones
representativas del capital social de cualquier sociedad o Persona, valores, ingresos




y, derechos contractuales. Asimismo, referencias a (1) cualquier contrato, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato, convenio,
documento o instrumento, segin el mismo sea modificado, ya sea total o
parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado en cualquier
momento, y (2) cualquier ley, norma o reglamento incluye las reformas a los mismos
en cualquier momento o a cualquier ley, norma o reglamento que los sustituya. En
la medida mas amplia permitida por la ley y, no obstante cualquier otra disposiciéon
en este Contrato o en cualquier contrato contemplado en el presente o las
disposiciones aplicables de la ley o de las sociedades o de cualquier otra forma, en la
medida en que, conforme a este Contrato una Persona tenga permitido o esté
obligada a tomar una decisién o determinaciéon en su “discrecién” o a su “entera
discreciéon” o cualquier otra facultad similar, dicha Persona estard facultada para
considerar los factores e intereses que ésta determine, incluyendo los propios.

Segunda. Nombramiento del Administrador; Aceptacion del Administrador;
Deberes de Lealtad v Cuidado; Poderes.

(@) Nombramiento. El Fiduciario en este acto nombra y contrata al
Administrador, y el Administrador en este acto acepta el nombramiento hecho por
el Fiduciario y se obliga frente a éste, para llevar a cabo y cumplir con todas las
obligaciones a cargo del Administrador establecidas en el Contrato de Fideicomiso,
en el presente Contrato y en los demés Documentos de la Emision conforme a los
términos y sujeto a las condiciones previstas en los mismos.

(b)  Deberes. El Administrador deberd cumplir en todo momento con sus
obligaciones, actuando de manera diligente, de buena fe y en el mejor interés del
Fideicomiso y los Tenedores, anteponiendo en primera instancia y en todo momento
los intereses de los Tenedores, para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en cada
caso, segun dichos deberes sean restringidos o modificados de conformidad con los
términos del presente Contrato y del Contrato de Fideicomiso.

(c) Obligaciones del Administrador. Sujeto a las facultades de la Asamblea de
Tenedores correspondiente y del Comité Técnico segtin se establece en el Contrato
de Fideicomiso, y a las obligaciones previstas expresamente en los Documentos de
la Emision, la administracion, el funcionamiento y las politicas del Fideicomiso le
corresponden al Administrador, quién debera llevar a cabo todas y cada una de las
obligaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la
Emision, y asistir al Fiduciario en el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y
realizar cualquier acto y celebrar y cumplir cualquier contrato y otros compromisos
que considere necesarios o recomendables o incidentales a su entera discrecién, de
conformidad con, y sujeto a, los demas términos del presente Contrato. Para efectos
de lo anterior, sujeto a lo establecido en la Clausula 20.6 del Contrato de Fideicomiso,
y de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, el
Fiduciario otorgaré en favor del Administrador y de aquellas Personas designadas
por el Administrador (cada una, un “Apoderado”), ante notario ptblico en México,
los siguientes poderes:

(i) Un poder general para pleitos y cobranzas con todas las facultades
generales y las especiales que requieran cldusula especial conforme a



la ley, excepto hacer cesiéon de bienes, en los términos del primer
parrafo del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y sus articulos
correlativos de los Codigos Civiles de cada uno de los Estados de
Meéxico y del Codigo Civil para la Ciudad de México. Sin limitar las
facultades anteriormente descritas, los Apoderados contaran con las
siguientes facultades, que seran expresamente incluidas:

1)

2)

©)
(10)
(11)

(12)

Para ejercer dicho poder ante los particulares y ante toda clase
de autoridades, sean éstas politicas, judiciales o
administrativas, tengan caracter municipal, estatal o federal y
especificamente: (x) tribunales del fuero civil; (y) tribunales
penales, la Fiscalia General de la Reptblica, la Fiscalia General de
Justicia de la Ciudad de México, y la Procuraduria General de
Justicia de cualquiera de los Estados de México; y (z) el Tribunal
Federal de Justicia Administrativa, la Secretaria de Hacienda y
Crédito Puablico y cualquiera de sus dependencias.

Para entablar toda clase de demandas, reconvenciones y
solicitudes, contestar las que en contra del Fideicomiso se
interpongan o en las que fuere tercero interesado o coadyuvante
del Ministerio Publico, siguiendo los respectivos juicios y
procedimientos por todos sus tramites e instancias hasta su total
terminacion.

Para querellarse formalmente y hacer denuncias de hechos
respecto de cualquier acto que constituya, o pueda constituir, un
delito en perjuicio del Fideicomiso.

Para solicitar el amparo de la justicia federal.
Para desistirse, atin en el juicio de amparo.
Para celebrar convenios y hacer renuncias.
Para otorgar perdon.

Para transigir.

Para comprometer en arbitros.

Para articular y absolver posiciones.

Para recusar.

Para recibir pagos.

en el entendido, que el ejercicio de cualesquier poderes para pleitos y

cobranzas ante cualesquier autoridades administrativas o judiciales o
paneles arbitrales, requerirdn de un aviso previo y por escrito al
Fiduciario.



(i)  Un poder general para actos de administraciéon de conformidad con
los términos del segundo parrafo del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y sus
articulos correlativos de los Cédigos Civiles de cada una de las entidades federativas
y del Cédigo Civil para la Ciudad de México.

(iii) Un poder general para actos de administraciéon, de conformidad con
lo establecido en el segundo parrafo del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal, y de
su articulo correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las demas
entidades federativas de México (incluyendo la Ciudad de México), limitado tnica
y exclusivamente para los efectos de (1) llevar a cabo y presentar todo tipo de
trdmites, gestiones, solicitudes de devoluciéon y declaraciones relacionados con el
cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal
o sustantivo (incluyendo sin limitacién, la obtenciéon y modificaciéon del Registro
Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y obtencién de la Firma
Electrénica Avanzada (e.firma) ante el Servicio de Administraciéon Tributaria, de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico); (2) llevar a cabo y presentar todo tipo de
tramites, arreglos, solicitudes de devolucién y declaraciones relacionadas con el
cumplimiento de las obligaciones del impuesto federal sobre la renta de Estados
Unidos (U.S. federal income tax) del Fideicomiso, ya sean de carédcter formal o
sustantivo (incluyendo sin limitacién, celebrar elecciones fiscales para los Estados
Unidos y/o preparar y firmar los formatos o declaraciones respecto del impuesto
federal sobre la renta de los Estados Unidos (U.S. federal income tax) en representacion
del Fideicomiso, o en representaciéon del Fideicomiso, con respecto a cualquier
subsidiaria del Fideicomiso); y (3) presentar cualesquier tipo de procedimientos,
arreglos, solicitudes de devolucion y declaraciones en relacién con el cumplimiento
con las obligaciones de FATCA y CRS aplicables al Fideicomiso.

Los poderes mencionados anteriormente seran revocables y no tendran facultades
de delegacion; en el entendido, que la revocacion de dichos poderes no sera
considerada como un incumplimiento por parte del Administrador conforme al
presente Contrato de Administracion; en el entendido, que dicha revocacion no haya
sido causada por un incumplimiento a sus obligaciones como Apoderado en
términos de este Contrato de Administraciéon y del Contrato de Fideicomiso.

Cualesquier actos que realice el Apoderado en nombre y representacion del
Fideicomiso de conformidad con los poderes otorgados conforme al presente inciso
(c) que, en términos del Contrato de Fideicomiso, requieran la aprobacién previa de
la Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico, requeriran que dicha aprobacién
previa sea obtenida con anterioridad al ejercicio de dichos poderes.

Los poderes que se otorguen conforme al presente inciso (c) estaran limitados en
cuanto a su objeto para que los Apoderados actiien en nombre y representacion del
Fiduciario, anica y exclusivamente en relacion con el Patrimonio del Fideicomiso y
conforme al presente Contrato y al Contrato de Fideicomiso para el cumplimiento
de los Fines del Fideicomiso; en el entendido, que para todos los efectos del presente
Contrato y del Contrato de Fideicomiso, ningtin Apoderado debera ser considerado
como un empleado o funcionario del Fiduciario.




El otorgamiento de los poderes a que se refiere el presente inciso (c) no libera al
Fiduciario de sus obligaciones al amparo del Contrato de Fidecomiso.

En caso de que el Administrador sea removido con o sin Causa de conformidad con

las Clausulas Quinta y Sexta del presente Contrato, la Asamblea General de
Tenedores podra instruir al Fiduciario para que revoque los poderes otorgados a los
Apoderados conforme al presente inciso (c).

(d)  Conflicto de Interés; Publicacién de Eventos Relevantes.

(@)

(iif)

En relacién con la resolucién de cualquier conflicto de interés, en la
medida mds amplia permitida por la Ley Aplicable, no obstante
cualquier deber u obligacion (incluyendo obligaciones fiduciarias) que
de otra manera seria aplicable conforme a la Ley Aplicable, se
considerara que el Administrador y sus Afiliadas han satisfecho en su
totalidad cualesquier deberes y obligaciones debidas al Fideicomiso y
a los Tenedores y, en la medida méas amplia permitida por la Ley
Aplicable, no tendran responsabilidad alguna respecto de los
Tenedores o el Fideicomiso, siempre y cuando hayan actuado de
conformidad con la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas
del Fideicomiso, o de conformidad con las instrucciones de la
Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial de
Tenedores, segtn corresponda.

El Administrador debera informar al Comité Técnico y, a los
Tenedores a través del Representante Comun, de la existencia de
cualquier asunto que el Administrador razonablemente considere
pueda constituir un conflicto de interés material del Administrador,
del cual tenga conocimiento real, respecto de cualquier operacion del
Fideicomiso o relacionado con las partes del Fideicomiso o cualquier
tercero, que el Administrador razonablemente considere que pudiese
llegar a tener un impacto en el Fideicomiso o sus partes, excepto en la
medida de lo permitido conforme a los términos y condiciones del
Fideicomiso y la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas o, de
otra forma, aprobado por la Asamblea General de Tenedores o la
Asamblea Especial de Tenedores, segtin corresponda de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso, o que haya sido revelado en la seccién
“II1. Estructura de la Operacion - 12. Operaciones con Personas Relacionadas
y Conflictos de Interés” del prospecto utilizado para la oferta publica
restringida de los Certificados.

El Administrador debera instruir al Fiduciario para que publique
cualquier “evento relevante” (segin dicho termino se define en la
LMV y la Circular Unica) segtin se requiera conforme a la LMV y la
Circular Unica.

(e) Reportes del Administrador.

(@)

El Administrador debera preparar y entregar al Fiduciario, al
Representante Comuin, al Auditor Externo, a los miembros del Comité



Técnico, ala CNBV a través del STIV-2 y ala Bolsa Autorizada a través
de Emisnet o DIV, segtin sea el caso, el Reporte Anual y los Reportes
Trimestrales en términos de la Cldusula 154 del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que el Reporte Trimestral respectivo
debera contener un detalle razonable en relaciéon con los Gastos del
Fideicomiso materiales en los que el Fideicomiso haya incurrido
durante dicho trimestre.

(i)  El Administrador deberd (1) entregar al Fiduciario, a los miembros del
Comité Técnico, al Representante Comun, al Auditor Externo y a
cualquier Tenedor que lo solicite por escrito (habiendo previamente
comprobado su calidad de Tenedor mediante la entrega de las
constancias que Indeval expida para dichos efectos y el listado de
titulares que expida el intermediario financiero correspondiente para
dichos efectos), un informe trimestral del desempefio de sus funciones
durante el trimestre respectivo, en términos del inciso (c) de la
Clausula 154 del Contrato de Fideicomiso; (2) entregar al Comité
Técnico, al Representante Comun y a cualquier Tenedor (habiendo
previamente comprobado su calidad de Tenedor mediante la entrega
de las constancias que Indeval expida para dichos efectos y el listado
de titulares que expida el intermediario financiero correspondiente
para dichos efectos) cualquier otra informacién o documentos que
estos razonablemente le soliciten por escrito en relaciéon con el
cumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Contrato y el
Contrato de Fideicomiso, tnicamente en la medida que el
Administrador cuente con dicha informacién o documentos, o pueda
obtenerla sin un esfuerzo o costo fuera de los razonables y dichos
documentos se encuentren razonablemente relacionados con la Serie o
Subserie de Certificados asociados con dicho Tenedor; y (3) entregar a
los Tenedores correspondientes, de manera confidencial y oportuna y
con copia al Representante Comdun, los reportes financieros
trimestrales y anuales emitidos en favor de los inversionistas de los
Vehiculos de Inversion en los cuales la Serie o Subserie de Certificados
correspondiente invierta; en el entendido, que (x) los costos y gastos
incurridos por el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas en
relaciéon con la preparacion y entrega de los reportes financieros de
Vehiculos de Inversion seran cubiertos por los Vehiculos de Inversion
correspondientes; (y) dichos reportes podran ser entregados
electrénicamente a través de un portal web seguro que requiera
contrasefia; y (z) dichos reportes deberan estar dirigidos a la Serie o
Subserie de Certificados correspondiente en relacién con la totalidad
de su participacion en el Vehiculo de Inversion respectivo.

®) Vehiculos de Inversiéon. El Administrador tomara todas las decisiones en
representacion del Fideicomiso en relaciéon con aquellos asuntos que requieran el
voto, consentimiento u otra determinacién de los inversionistas de los Vehiculos de
Inversion en los que invierta el Fideicomiso, y que el Fideicomiso tenga derecho a
participar en dicha votacién, consentimiento o determinacion; en el entendido, que
el asunto en cuestion no represente un conflicto de interés material del




Administrador o sus Afiliadas que sea inconsistente con los Fines del Fideicomiso,
en el entendido, ademads, que en el supuesto de un conflicto de interés material del
Administrador o sus Afiliadas, la Asamblea Especial de Tenedores resolveréd sobre
dicho asunto en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso.

(8) Cesién v Subcontratacion. El Administrador estara facultado, sin necesidad
de obtener consentimiento alguno de cualquier Persona, para ceder, de conformidad
con un contrato de cesion o de cualquier otra forma, cualesquiera derechos,
facultades u obligaciones del Administrador previstos en el Contrato de Fideicomiso
o en el presente Contrato, en favor de cualquier Persona, incluyendo cualquier
Afiliada del Administrador; en el entendido, que el Administrador debera
cerciorarse de la capacidad técnica y reputacion del cesionario, y que dicha cesion
no liberaréd al Administrador de sus obligaciones conforme al presente Contrato o el
Contrato de Fideicomiso o los demas Documentos de la Emision, y éste debera ser
solidariamente responsable junto con dicha Persona por cualquier responsabilidad
que surja como resultado de los actos que lleve a cabo dicha Persona en virtud de
dicha cesion;_en el entendido, ademds, que en caso de que ocurra dicha cesién, el
Administrador debera notificar por escrito al Representante Comun.

Asimismo, el Administrador estara autorizado, sin requerir consentimiento de
cualquier Persona, para subcontratar a un prestador de servicios, quien en ningtn
caso formard parte de las decisiones para la realizacion de Inversiones o la
determinacién de la asignacién de Inversiones; en el entendido, que dicha
subcontrataciéon no liberara al Administrador de sus obligaciones conforme al
presente Contrato, el Contrato de Fideicomiso o los demdas Documentos de la
Emisién, y que éste seguird siendo responsable junto con dicha Persona por
cualquier responsabilidad que surja como resultado de los actos que lleve a cabo tal
Persona en virtud de la subcontratacién a que se refiere el presente parrafo.

Tercera. Gastos de Administracién.

(@)  Gastos de Administraciéon. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso,
y salvo que el Administrador sea removido, el Administrador tendrd derecho a
instruir por escrito al Fiduciario para que pague cualesquier gastos en los que incurra
el Administrador en relacién con la administracion y operacion del Fideicomiso o el
desempenio de sus funciones y obligaciones conforme el presente Contrato y el
Contrato de Fideicomiso (los “Gastos de Administraciéon”), incluyendo sin
limitacién, los costos, honorarios y gastos relacionados con (i) espacio, equipo y
materiales de trabajo, (ii) terceros proveedores de servicios, incluyendo contadores,
consultores, asesores, bancos de inversion, intermediarios colocadores, o cualquier
asesor financiero o legal (ya sean proporcionados por un tercero o un costo, gasto,
cargo o cuota cargado o especificamente atribuido o asignado por el Administrador
o sus Afiliadas para prestar servicios al Fideicomiso), (iii) la preparacion de reportes,
incluyendo los reportes trimestrales de desempefio del Administrador, y (iv)
cualesquier tramites realizados ante cualquier Autoridad Gubernamental,
incluyendo el Servicio de Administracion Tributaria.

(b) Tiempo v Forma de Pago de los Gastos de Administraciéon. El Administrador
podré instruir por escrito al Fiduciario, con copia al Representante Comun, que le




transfiera anticipadamente los recursos que sean necesarios para llevar a cabo el
pago de cualesquier Gastos de Administraciéon previo a, o en la fecha en que
efectivamente se incurra en el Gasto de Administraciéon correspondiente, o bien
podra instruir por escrito al Fiduciario que reembolse dichos gastos en cualquier
fecha posterior, en caso de que el Gasto de Administraciéon hubiere sido pagado
directamente por el Administrador, segtin se acredite con la factura correspondiente.

(c) Impuestos. Cualesquier Gastos de Administracion transferidos al
Administrador por el Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y
el presente Contrato deberdn ser adicionados con una cantidad equivalente a (i) un
margen a valores de mercado respecto de dichos Gastos de Administracion, de
conformidad con la Ley Aplicable (en su caso); y (ii) el IVA, o cualquier otro gasto o
carga que pudiere surgir en relacion con dichos gastos, las cuales deberdn ser
transferidas a la cuenta que el Administrador haya designado en la propia
instruccién al Fiduciario, dentro de los 60 dias siguientes a dicha instruccién. El
Administrador debera emitir las facturas correspondientes de conformidad con la
Ley Aplicable.

(d) Otras Comisiones. Las partes en este acto reconocen y aceptan que las
Afiliadas del Administrador, recibirdn, y el Fideicomiso indirectamente pagara,
comisiones por administracion, comisiones por desemperfio y otras comisiones y
pagos en relacion con la asesoria, administracién y operacién de los Vehiculos de
Inversion en los que el Fideicomiso invierta y las inversiones mantenidas en dichos
Vehiculos de Inversion (segtn sea el caso).

(e) Esquema de Compensacién. El Fiduciario y el Administrador reconocen que
el esquema de compensacion, comisiones e incentivos del Administrador previstos
en el presente han sido establecidos de manera que cuiden en todo momento los
intereses de los Tenedores.

Cuarta. Remocion; Terminacién por Causa.

(@)  Opciones en el Evento de una Causa. La Asamblea General de Tenedores
podra, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en cualquier momento
después de que ocurra un evento que constituya una Causa, y que el Administrador
no haya subsanado dicha Causa dentro del periodo de tiempo establecido en el inciso
(c) siguiente, solicitar la remociéon del Administrador, la cual surtird efectos a una
fecha que no sea menor a 60 dias naturales, ni mayor a un plazo razonable que sea
aprobado por la Asamblea General de Tenedores, a partir de la fecha en la que la
remocion le sea notificada al Administrador y la sustitucion de otra Persona como
administrador del Fideicomiso en lugar del Administrador (dicho administrador
sustituto debera ser aprobado por la Asamblea General de Tenedores); en el
entendido, que cualquier sustituto del Administrador sera nombrado con
anterioridad a, o al mismo tiempo que, la remociéon del Administrador y el
Fideicomiso continuard en pleno vigor y efecto. El Administrador entregara al
Fiduciario y al Representante Comtn una notificacién por escrito cuando ocurra un
evento que constituya una Causa, razonablemente pronto después de que ocurra
dicho evento.



(b) Causa. Para efectos de la presente Cldusula Cuarta, los siguientes supuestos
constituirdn una causa para los fines de la remocién del Administrador (cada uno,
una “Causa”):

(i) incumplimiento por parte del Administrador con el Compromiso
Osiyo de conformidad con la Seccién 8.2 del Contrato de Fideicomiso;
o

(i)  la resolucién en segunda instancia de un tribunal de jurisdiccién
competente en la que se determine que el Administrador incurri6 en
una “Conducta Inhabilitante” con relacién al Fideicomiso, salvo que el
Administrador u Osiyo subsanen dicha Conducta Inhabilitante
durante el periodo de cura que se describe a continuacién, contado a
partir de dicha resolucion.

(c) Periodos de Cura. La subsanacion de cualquier evento que constituya una
Causa en los términos de la presente Clausula debera ocurrir dentro de 60 dias
naturales después de la determinaciéon de que dicho evento constituye una Causa.
Un evento que constituya una Causa debera ser considerado como subsanado si (i)
el Administrador presenta al Comité Técnico un plan en el que se describan las
acciones a ser tomadas por dicho Administrador y el periodo de tiempo requerido
para subsanar el evento que hubiera constituido la Causa; (ii) dicho plan es aprobado
por el Comité Técnico con anticipaciéon al vencimiento del periodo de cura; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador
que no sean Miembros Independientes no tendrédn derecho a emitir su voto respecto
de dicho punto; y (iii) el Administrador efectivamente subsana el evento que hubiera
constituido la Causa en los términos contemplados en el plan aprobado por el
Comité Técnico, dentro del periodo de tiempo especificado en dicho plan. También
se considerard que el Administrador ha subsanado cualesquier evento que
constituya una Causa, si el Administrador (o sus Afiliadas) da por terminada, o
causa la terminacion de, la contratacion de todas las personas que hayan cometido
la conducta que hubiere constituido dicha Causa, y compensa al Fideicomiso por
cualquier pérdida financiera real que dicha conducta hubiere causado al
Fideicomiso. El Administrador proporcionard al Fiduciario y al Representante
Comun la debida notificaciéon por escrito, en caso de que dicho Administrador logre
subsanar el evento que hubiere constituido una Causa dentro del periodo de 60 dias
calendario especificado en este inciso (c).

(d)  Pago de Gastos de Administracién. En caso de que el Administrador sea
removido con Causa de conformidad con la presente Clausula Cuarta, el Fiduciario
debera pagar al Administrador removido todos los Gastos de Administracion
insolutos y pagaderos por el Fidecomiso, acumulados y debidos desde la Fecha de
Oferta Publica hasta la fecha de remocion del Administrador; en el entendido, que
el Administrador dejarda de tener derecho a recibir cualquier Gasto de
Administracién que se genere a partir de la fecha de remocion del Administrador.

El Fiduciario debera llevar a cabo las Colocaciones Adicionales necesarias a los
Tenedores y/o desembolsar fondos de las Cuentas del Fideicomiso para pagar los



montos antes indicados. El Fiduciario deberd utilizar todos los montos disponibles
depositados en las Cuentas del Fidecomiso (excepto por la Reserva para Gastos de
Asesoria) para pagar los montos antes indicados al Administrador o a sus Afiliadas
respectivas, segin sea instruido por el Administrador, con copia al Representante
Comin, en los términos descritos en el presente Contrato, y el Fiduciario no hara
Distribucién alguna a los Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso
hasta en tanto no haya pagado dichos montos en su totalidad al Administrador o a
sus Afiliadas respectivas, segtin resulte aplicable.

Quinta. Remocién Sin Causa.

(@) Remocién sin Causa. La Asamblea General de Tenedores podra, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, solicitar la remociéon del
Administrador sin Causa, la cual surtird efectos a una fecha que no sea menor a 60
dias naturales a partir de la fecha en la que la remocién le sea notificada al
Administrador, y la sustitucién de otra Persona como administrador del Fideicomiso
en lugar del Administrador (dicho administrador sustituto debera ser aprobado por
la Asamblea General de Tenedores); en el entendido, que cualquier sustituto del
Administrador serd nombrado con anterioridad a, o al mismo tiempo que, la
remocion del Administrador, misma que surtira efecto en la fecha en que dicho
sustituto acepte el cargo, y el Fideicomiso continuara en pleno vigor y efecto.

(b)  Pago de los Gastos de Administracién. En caso de que el Administrador sea
removido sin Causa de conformidad con la presente Cldusula Quinta, el Fiduciario
debera pagar al Administrador removido todos los Gastos de Administraciéon
insolutos y pagaderos por el Fidecomiso, acumulados y debidos desde la Fecha de
Oferta Publica hasta la fecha de remociéon del Administrador.

() Pagos; Colocaciones Adicionales. El Fiduciario debera llevar a cabo las
Colocaciones Adicionales necesarias a los Tenedores y/o desembolsar fondos de las
Cuentas del Fideicomiso para pagar los montos descritos en la presente Clausula. El
Fideicomiso debera utilizar todas las cantidades disponibles que se encuentren en
deposito en las Cuentas del Fideicomiso (excepto por la Reserva para Gastos de
Asesoria) para pagar las cantidades mencionadas anteriormente al Administrador o
a sus respectivas Afiliadas, segtin lo instruya el Administrador, con copia al
Representante Comuin, conforme a lo previsto en el presente Contrato, y el Fiduciario
no hard ninguna Distribucién a los Tenedores en los términos del Contrato de
Fideicomiso hasta en tanto no hayan sido pagados al Administrador en su totalidad
dichos montos adicionales, segtn resulte aplicable.

Sexta _Efectos de la Remocién. En el evento que el Administrador sea removido o de
cualquier otra forma cese de actuar como administrador del Fideicomiso de
conformidad con la Cldusula Cuarta o Quinta anterior:

(@) Compromiso Osiyo. En el evento que el Administrador sea removido por los
Tenedores de conformidad con los términos dispuestos en este Contrato y el
Contrato de Fideicomiso, la obligacion de Osiyo de co-invertir el Compromiso Osiyo
en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso se dard por terminada
automaticamente.



(b)  Miembros del Comité Técnico. En caso de que el Administrador sea
removido, en la fecha en que dicha remocién surta efectos, los miembros del Comité
Técnico nombrados por el Administrador automéaticamente dejardn de formar parte
del mismo.

() Nombre Osiyo. En caso de que el Administrador sea removido, o de cualquier
otra forma deje de ser el administrador del Fideicomiso de conformidad con la
Cldusula Cuarta o Quinta anterior, el Fiduciario realizara un cambio en el nombre
del Fideicomiso tan pronto como sea razonable a efecto de eliminar el nombre
“Osiyo”, salvo que Osiyo acuerde lo contrario.

(d)  Poderes. En la fecha en la que surta efectos la remocién del Administrador el
Fiduciario debera revocar cualesquier poderes previamente otorgados en favor del
Administrador y/o los demas Apoderados.

Séptima. Exculpacion e Indemnizacién. El Administrador, y cualquier otra Persona

Cubierta, tendran derecho a beneficiarse de las disposiciones establecidas en la
Clausula XX del Contrato de Fideicomiso con respecto al presente Contrato, y a
cualquier acciéon u omision relacionada con el Contrato de Fideicomiso. Para evitar
cualquier duda, dichas Personas Cubiertas continuaran teniendo derecho a los
beneficios de dichas disposiciones, después de una remocién del Administrador.

Octava. Plazo. El presente Contrato permanecera en pleno vigor y efecto hasta que
el Contrato de Fideicomiso haya sido dado por terminado; en el entendido, que el
presente Contrato serd dado por terminado anticipada y autométicamente en caso
de remociéon del Administrador, de conformidad con los términos del presente
Contrato; en el entendido, ademds, que la terminaciéon de este Contrato de
Administracion surtird efectos a partir de la fecha en la que todos los pagos debidos
conforme a los términos de este Contrato hayan sido liquidados, y en su caso, en la
fecha en que un administrador sustituto acepte su designaciéon como sustituto del
Administrador.

Novena. Avisos. Todos los avisos, requerimientos y solicitudes realizados o
requeridos por, otorgados de conformidad, o relacionados, con el presente Contrato
deberan ser por escrito. Todos los avisos se consideraran que fueron debidamente
entregados en caso de presentarse: (a) personalmente, con acuse de recibo; o (b) por
mensajeria especializada, con acuse de recibo; o (c) en formato PDF o similar
debidamente firmado enviado como archivo adjunto via correo electrénico. Todos
los avisos se presentaran a los siguientes domicilios, y/o direcciones de correo
electrénico, y surtirdn efectos al ser recibidos o bien al momento de ser rechazada la
entrega segin se indique en el acuse de recibo o en el recibo de la mensajeria
especializada:

Al Administrador:

Administradora Osiyo, S.A. de C.V.
Bosques de Ciruelos No. 160, Piso 1,
Col. Bosques de las Lomas,
Alcaldia Miguel Hidalgo,

Ciudad de México, C.P. 11700




Atencion: René Christian Maingot van Beers
Correo electrénico: ir@osiyorenewables.us

Al Fiduciario:

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver
Montes Urales 620, Piso 1

Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo

C.P. 11000, Ciudad de México, México

Atencion: Mauricio Rangel Laisequilla / David Leén Garcia / Jorge
Luis Muro Sosa / Nalleli Garcia Rubio

Correos mrangell@actinver.com.mx, dleon@actinver.com.mx,

electrénicos: jmuro@actinver.com.mx

Décimo. Modificaciones. El presente Contrato tinicamente podra ser modificado
mediante convenio por escrito firmado por el Administrador y el Fiduciario, con la
aprobacion previa de la Asamblea General de Tenedores (o mediante celebraciéon de
resoluciones undnimes adoptadas fuera de Asamblea General de Tenedores), salvo
que dichas modificaciones afecten inicamente a una Serie o Subserie de Certificados,
en cuyo caso dichas modificaciones tinicamente requeriran ser aprobadas por la
Asamblea Especial de Tenedores correspondiente; en el entendido, que la
aprobacion previa de la Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial
de Tenedores, segin corresponda no sera requerida si el objeto de dicha
modificacion es (a) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento
contenido en una orden, opinién, sentencia, o regulaciéon de cualquier agencia
federal o local o incluida en cualquier legislacién federal o local; (b) subsanar
cualquier ambigiiedad, para corregir o complementar cualquier disposicion del
presente Contrato que pueda ser inconsistente con cualesquiera otras disposiciones
de los Documentos de la Emision, siempre que las mismas no afecten los derechos
de los Tenedores; y (c) corregir cualquier omisién o defecto en la redaccion de dichos
documentos, en la medida en que no haya lugar a duda alguna; en el entendido,
ademads, que en caso de que existiere ambigtiedad o duda si una modificacién afecta
adversamente los derechos y obligaciones de cualquier Tenedor, el Representante
Comuin deberd tomar la determinacion correspondiente, pudiéndose basar, pero sin
estar obligado a ello, en la opinion de expertos independientes para dichos fines.

Décimo Primera. Encabezados. Los titulos y encabezados incluidos en el presente
Contrato se utilizan tinicamente con fines de conveniencia y no definirdn en manera
alguna, limitaran o describiran el alcance o la intencién (o de cualquier otra manera
afectaran la interpretacion) de cualquier disposiciéon del presente Contrato.

Décimo Segunda. Ejemplares. El presente Contrato podra celebrarse en cualquier
namero de ejemplares, cada uno de los cuales se consideraré original, y todos en
conjunto constituiran un mismo instrumento.

Décimo Tercera. Divisibilidad. En caso de que cualquier disposicién del presente
Contrato sea declarada invalida, nula o no exigible, dicha disposicion se considerara
separada de las de las demés disposiciones del presente Contrato y no afectara de
ninguna manera la validez, legalidad y ejecucién del resto del presente Contrato.
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Décimo Cuarta. Derecho Aplicable v Jurisdiccién. Para todo lo relativo a la
interpretacion y cumplimiento del presente Contrato, en este acto las partes se
someten, de manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la
jurisdiccion de los tribunales competentes de la Ciudad de México, por lo que
renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccién que pudiere
corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra
razon.

Décimo Quinta. Limite de Responsabilidad del Fiduciario. Las partes del presente
Contrato en este acto aceptan y reconocen que este Contrato es celebrado por el
Fiduciario, tinica y exclusivamente como fiduciario del Contrato de Fideicomiso, en
cumplimiento de los fines del mismo, en ejercicio de los poderes y facultades que le
fueron otorgados y conferidos en su calidad de fiduciario, y de acuerdo con las
instrucciones giradas conforme al mismo, y que todas y cada una de las
declaraciones, compromisos y convenios del presente Contrato realizados por parte
del Fiduciario, no tienen la intencién de ser declaraciones, compromisos y convenios
personales de Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Mualtiple, Grupo Financiero
Actinver o de sus delegados fiduciarios, ni tienen el propésito o la intencién de
obligar a Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, o a sus delegados fiduciarios en lo personal, sino que se realizan tnica y
exclusivamente en su caracter de fiduciario del referido Contrato de Fideicomiso,
por lo que todos y cualesquier pagos derivados del presente Contrato y los demas
documentos relacionados (incluyendo, sin limitacién, indemnizaciones, costos,
gastos, impuestos, multas, y cualquier otro pago derivado del presente Contrato y
los demés documentos relacionados) seran pagados por el Fiduciario inicamente
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde éste baste y alcance, por lo que
Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver en
ningtn caso responderd con su patrimonio propio.

EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las partes celebran y firman el presente
Contrato a través de sus respectivos representes legales debidamente autorizados,
en la fecha sefialada en el proemio.

[ESTE ESPACIO SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO.
CONTINUAN HOJAS DE FIRMAS]



ADMINISTRADOR

Administradora Osiyo, S.A. de C.V.

Nombre: [o]
Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL CONTRATO DE
ADMINISTRACION CELEBRADO ENTRE ADMINISTRADORA OSIYO, S.A. DE
C.V., COMO ADMINISTRADOR; Y BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER, COMO FIDUCIARIO.



EL FIDUCIARIO

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver

Nombre: [¢]
Cargo: Delegado fiduciario

Nombre: [¢]
Cargo: Delegado fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL CONTRATO DE
ADMINISTRACION CELEBRADO ENTRE ADMINISTRADORA OSIYO, S.A. DE
C.V., COMO ADMINISTRADOR; Y BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER, COMO FIDUCIARIO.



Anexo “E”
Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F/5402
Politica de Operaciones con Partes Relacionadas

Politica de Operaciones con Partes Relacionadas

A. Inversiones en Vehiculos de Inversién Osiyo. El Fideicomiso puede invertir y comprometerse a invertir,
directa o indirectamente, en Vehiculos de Inversion Osiyo, conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso. El Administrador, previo a llevar a cabo la inversién debera de hacer del conocimiento de los
Tenedores los derechos y obligaciones de las partes que participen en dicho Vehiculo de Inversién Osiyo,
asi como la prioridad que, en su caso, exista para el ejercicio de dichos derechos y obligaciones.

B. Servicios Prestados por el Administrador o Partes Relacionadas. El Administrador o sus partes
relacionadas o Afiliadas del Administrador (incluyendo sin limitar a Osiyo, LLC, Osiyo USA Contracting,
LLC, Osiyo USA Services, LLC y Osiyo México Services, S.C.), podran realizar funciones contables, legales,
de informacién o de cualquier otro servicio administrativo que el Administrador considere necesario, y en
dicho supuesto, el Fideicomiso reembolsard a dichas partes al costo por dichas funciones incluyendo costos
y gastos generales correspondientes erogados para la realizaciéon de las mismas, segiin lo determine el
Administrador o dichas partes o Afiliadas del Administrador, conforme resulte aplicable para ser justo y
razonable con el Fideicomiso, basandose en el tiempo invertido por las personas que realizaron dichas
funciones, en cada caso, ya sea erogados antes o después de la Fecha de la Colocacién Inicial.

C. Analisis de Terceras Partes. Salvo por cualquier estudio de precios de transferencia que el Administrador
decida realizar, a su entera discrecion, no se realizara ningtn analisis o evaluacién por parte de un tercero
independiente respecto al precio o a los términos de cualquiera de las operaciones con partes relacionadas
descritas anteriormente.

Se requerira de la aprobacién previa de la Asamblea de Tenedores en caso de que se pretenda llevar a cabo
alguna operacion con Partes Relacionadas que no cumpla con lo descrito en el presente Anexo.
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Programa Libre de Papel

El Programa "LIBRE DE PAPEL" del grupo Financiero Actinver le permite consultar su Estado de Cuenta mensual a través de la
pagina de Internet sin que medie un envio postal a su domicilio.

Las Ventajas de este Programa son:

. Confidencialidad
e  Seguridad
. Facilidad de Acceso
CONSENTIMIENTO

Al aceptar la modalidad contenida en el presente anexo, Usted esta de acuerdo en no recibir los Estados de Cuenta de manera
impresa en papel y a través del envi6 de servicio postal, correspondiente a la cuenta abierta al amparo del Contrato de Intermediacion
ligado a su Contrato de Depésito, En virtud de lo anterior, Usted podra tener acceso a la informacion de su Estado de Cuenta a
través de medios electronicos, en particular a través de la siguiente pagina de Internet www.actinver.com (la 'Pagina') siempre que
no revoque el presente consentimiento de forma expresa y por escrito a Grupo Financiero Actinver.

En ese orden de ideas si Usted desea volver a recibir sus estados de cuenta impresos mediante envio por servicio de correo postal,
le rogamos nos lo informe de manera expresa y fidedigna, haciéndonos llegar la correspondiente instruccién al domicilio sefialado al
calce de este documento, para que esa nueva orden se aplique a partir del mes inmediato siguiente a la fecha en la que conste el
aviso correspondiente.

Le informamos que los Estados de Cuenta impresos a través de la Pagina de Internet de Actinver antes sefialada, son validos como
comprobantes fiscales en términos de las leyes aplicables, sin embargo, Usted podra solicitar una copia impresa en papel de cualquier
estado de cuenta que haya consultado, enviando su solicitud al domicilio al calce sefialado.

Actinver no sera responsable en caso de que la informacion relativa a sus Estados de Cuenta no sea recibida por Usted debido a
casos fortuitos, de fuerza mayor, fallas del sistema de cualquiera de las partes, interrupcion en los sistemas de comunicacion en
linea, o cualquier otra causa fuera del control de Banco Actinver S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver. En
cualquiera de las situaciones anteriores, Usted debera comunicarse al Departamento Fiduciario para obtener atencion requerida,
toda vez que cualquier inconformidad respecto a los movimientos que se hubieran plasmado en ese Estado de Cuenta, debe ser
presentada en un periodo no mayor a sesenta dias naturales siguientes a la fecha de corte de ese mismo Estado de Cuenta, ya que
de lo contrario se entenderan aprobados por Usted.

M Acepto los términos y condiciones

A fin de proporcionarle el password; por su seguridad, se solicita proporcione el correo electrénico y numero celular a
donde enviaremos la informacion:

NOTA: solo se permite un numero Celular y un e-mail

Datos Mandatorios
e-mail: [**]

Numero de celular: [**]

]

Nombre: [**]

Cargo: Representante Legal
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