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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracion [bloque de texto]

CERTIFICADOSBURSATILESFIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOSA LLAMADASDE CAPITAL

Fideioamitente y Alministrador Faduciaria Fmisor Representanta Comin
Fomsento a la Energla e Infrasstractura de Méxkon Bamco Actienser, S04, Institscldn de Banca Miltiple, Momiax Caza de Bolsa, 5.4 de TV,
Mexicn Infrastruchune Parmers FF, 50000, 8a OV, Grapo Financiend Actinves Momes Grupn Financiere

REPORTE TRIMESTRAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
APLICABLESA LASEMISORASDE VALORESY A OTROSPARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORESPRESENTADO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 6 DE OCTUBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Clavede Pizarradelos Certificados Y
Serie A-1- FIECK 23D".

Monto Mé&ximo dela Emision Total USD$1,234,200,000.00 (mil doscientos treinta y cuatro millones
Serie A-1: doscientos mil Délares 00/100).

Monto total efectivamente suscrito
por los Tenedores Serie A-1
(considerando la Emision Inicial):

$246,840,000.00 (doscientos cuarenta y seis millones ochocientos
cuarentamil D6lares 00/100).

Clavede Pizarra delos Certificados N
Serie A2 FIECK 23-2D".
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USD$1,185,800,000.00 (mil ciento ochenta y cinco millones
ochocientos mil Dolares 00/100); en e entendido que e Monto
M&ximo de la Emision de Certificados Serie A-2 se reducird en cada
Fecha de Pago Serie A-3 por € mismo monto en que aumente €l

Monto Maximo dela Emision Total Monto Maximo de la Emisién de Certificados Serie A-3 , por lo

Serie A-2: tanto, el monto que resulte de sumar el Monto Méaximo de la
Emision de Certificados Serie A-2 y € Monto Maximo de la
Emision de Certificados Serie A-3 en ningUn caso podra ser superior
a Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A-2 antes de
dar efectos a dicha reduccion.

Monto total efectivamente suscrito
por los Tenedores Serie A-2
(considerando la Emision Inicial):

USD$237,160,000.00 (doscientos treinta y siete millones ciento
sesentamil Dolares 00/100).

Fecha Inicial de Emision: 6 de octubre de 2023.

Fecha de Vencimiento: 50 (cincuenta) afios.

Fidaicomiso: Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados

' Bursdtiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682.

. . Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mltiple, Grupo

Fiduciario Emisor: ) . )
Financiero Actinver.

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.I.deC.V.

Segundo Lugar:
Administrador: Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.l. de C.V.
Representante Coman: Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Los Tenedores de los Certificados por 1o que se refiere a derecho a
Fideicomisarios: recibir Distribuciones, de todo tipo, y cualquier otra cantidad a la
gue tengan derecho conforme al Contrato de Fideicomiso.
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L os Certificados que se emitan en laFecha Inicial de Emision
tendran un plazo de vigencia que no excederalavigencia del
Contrato de Fideicomiso, la cual no podra exceder del plazo de 50
(cincuenta) afios, conforme al Articulo 394 delaLGTOC.

Plazo:

Se emitirén Certificados Bursatiles Serie A-1y Certificados

Nimero de series: .. . . . o
Bursétiles Serie A-2 mediante oferta publica restringida.

NUmer o de emision: Inicial.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por 10s recursos y
Resumen delas caracteristicasmas  cantidades descritos en € apartado anterior, producto de Inversiones,
relevantesdelos activos, derechoso  Desinversiones, Emisiones Subsecuentes, remanentes en las Cuentas
bienes a fideicomitir: del Fideicomiso, mismos que constituyen recursos econémicos que
formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso.

NO EXISTE OBLIGACION A CARGO DEL FIDUCIARIO EMISOR DE PAGAR PRINCIPAL NI INTERESES U
OTROS RENDIMIENTOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE
RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES
QUE SE REALICEN CON RECURSOS DE LA SERIE CORRESPONDIENTE. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO PARA DICHOS EFECTOS.

LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE RESULTAR EN PERDIDA.
NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO, NI
LOSINTERMEDIARIOS COLOCADORES SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN RENDIMIENTO
ALGUNO NI SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO EN TERMINOS DE LOS
CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR
DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS, NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE
DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO, LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE
REALIZAR DICHASDISTRIBUCIONES CON SUS PROPIOS RECURSOS.

Derechos que confieren los titulos Los Certificados otorgardn a los Tenedores el derecho a recibir
fiduciarios y demas valores Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los
emitidos al amparo de un queserefieree articulo 64 Bis1delaLMV y lafraccién VI, del
fideicomiso: articulo 7 de la Circular Unica Cada Tenedor considerara
atribuibles las Distribuciones de que se trate a capitad o
rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de
inversion. Los Tenedores tendran también e derecho a recibir
cualquier Saldo del Monto Invertible y Productos de las Cuentas
del Fideicomiso, a participar en las decisiones adoptadas en la
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Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a
designar, en ciertos casos, a representantes al Comité Técnico, asi
como los demés derechos que se les otorgan conforme al
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién. Los
Tenedores tendran los demés derechos que se establecen en los
Documentos de la Operacion.

Lugar y forma de pago: Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores
se haran proporcionalmente por cada Certificado de la Serie
correspondiente en circulacion mediante transferencia electrénica
a través de los sistemas de S.D. Indeval Institucion para €l
Deposito de Valores, SA. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad
de México; en e entendido que los pagos deberan ser recibidos
por Indeval antes de las 11:00 a.m. para poder ser distribuidos por
Indeval alos Tenedores el mismo Dia Habil.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S A. deC.V.

Régimen Fiscal: El Fideicomiso no realiza actividades empresariales en términos
de lo previsto en la fraccion |1 inciso €) de laregla 3.1.15. de la
Resolucion Misceldnea Fiscal vigente, por lo que, sujeto a
cumplimento de los requisitos correspondientes, no tributa
conforme alo sefidlado en el Articulo 13 delaLISR.

En su caso, por los ingresos que obtenga el Fideicomiso, seran los
Tenedores de los Certificados Bursétiles quienes causaran el
Impuesto Sobre la Renta.

Dictamen valuatorio: Los Certificados son valuados de manera trimestral por el
Valuador Independiente (414 Capital, Inc.) contratado por el
Fiduciario y € cua fue designado por la asamblea de Tenedoresy
aprobada por el comité técnico.

Especificacion de las caracteristicas  Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de

delostitulos en circulacion: valor nominal, sujetos a mecanismo de llamadas de capital, alos
gue se refiere e articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de
Vaores y @ articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica, con
claves de pizarra"FIECK 23D" y “FIECK 23-2D".

L os Certificados que se describen en este Aviso de Oferta Piblica se encuentran inscritos con el nimer o 3265-1.80-2023-020,
en el Registro Nacional de Valoresy son aptos para ser listados en el listado correspondiente en la Bolsa.

La referida inscripcion no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fiduciario, la suficiencia del
Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Reporte, ni convalida los actos

gue, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion delas leyes.
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Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 5682

Con fecha 03 de octubre de 2023, se celebro €l Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 5682 (seguin el mismo ha sido modificado mediante un Primer Convenio Modificatorio de fecha 10 de
octubre de 2023, € “Contrato de Fideicomiso”, y €l fideicomiso constituido conforme a mismo, indistintamente el “Fideicomiso
5682" o el “Fideicomiso”) entre Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.l. de C.\V. (segin e contexto lo requiera, €l
“Administrador” o el “Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar”), y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mlltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el “Fiduciario”). Los términos con mayUscula inicial que se utilizan en el presente
y que no se definan de otra manera en €l mismo, tendran el significado que se atribuye alos mismos en el Contrato de Fideicomiso.

Segun lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, se prevé que el Fideicomiso 5682, tendra una duracion que no podré exceder del
plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en € Articulo 394 dela LGTOC.

El Fideicomiso 5682 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados para invertir a través de Sociedades Promovidas, principalmente, en actividades
relacionadas con la planeacién, disefio, construccion, desarrollo, operacion y mantenimiento de proyectos de energia eléctrica, asi
como inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos, e incrementar el valor a largo plazo de sus activos. El Fideicomiso
permitira a los Tenedores que participen en la Oferta € acceso al flujo generado por los proyectos que sean propiedad de las
Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso invierta a través de las Distribuciones que redlice el Fideicomiso a los Tenedores
de los Certificados. Si bien se tiene contemplado mantener las Inversiones por un tiempo indefinido, el Fideicomiso 5682 podra
Ilevar a cabo Desinversiones y con ello generar rendimientos extraordinarios a los generados por la operacion de los proyectos que
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectosy su viabilidad se design6é a Mexico Infrastructure Partners FF,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 5682. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversion, la gestién de dichas inversiones y laidentificacidn e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 5682 y principal lugar de negocios se ubica en Av. Paseo de las Palmas No. 1005, Piso 8 PH 2, Cal.
Lomas de Chapultepec | Seccidn, C.P. 11000, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 5682

El Fideicomiso 5682 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 5682
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Fiduciario Emisor Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.I. de C.V.

Representante Comun Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 5682

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Serie A y la colocacion de los Certificados Serie A-1 'y los Certificados Serie A-2 mediante oferta plblica restringida a través de la
Bolsa, y, en su caso, € intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (i) reciba las cantidades que se deriven de
los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y Ileve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones y
cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacion.

Nivel de endeudamiento y apalancamiento
La entrega del Anexo AA, no es aplicable al Fideicomiso ya que no cumple con las condiciones sefialadas en las Disposiciones de

Carécter General Aplicables alas Emisoras de Vaoresy a otros Participantes del Mercado de Vaores (CUE), lo cual seindicaen €l
Articulo 7, fraccion. VI, numerd 4.

Informacion arevelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer |as reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Serie A y la colocacion de los Certificados Serie A-1 'y los Certificados Serie A-2 mediante oferta piblica restringida a través de la
Bolsa, y, en su caso, € intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (i) reciba las cantidades que se deriven de
los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demds conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
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através del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones y
cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacion.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursétiles y, en la medida aplicable, los demés Documentos de la Operacién
especifican claramente que el Fiduciario Unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles y los
demés Documentos de la Operaciéon hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningln momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos y deberd, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme a
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

vi.

Vii.

viii.

Xi.

celebrar y suscribir €l Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursétiles y €l Contrato de Colocacion,
previainstruccion del Administrador, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos;

emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A e incrementar €l nimero de Certificados Serie A emitidos a amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de
Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie A, y llevar a cabo
los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados antelaCNBV;

contratar a Intermediario Colocador para colocar los Certificados Serie A de la Serie correspondiente a través de la Bolsa,
en términos del Contrato de Colocacién

abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad a efecto de administrar los recursos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emision arealizar 1os pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de Fideicomiso;
sujeto a proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible;

suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en €l capital social y en la administracion de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida pararealizar las Inversiones;

gercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cuaesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones,

encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso al Administrador conforme alo establecido en € Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

sujeto a proceso de aprobacion de Desinversiones, redlizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme alo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo para
realizar las Distribuciones;
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Xili.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

XVil.

XViii.

XiX.

XX.

XXi.

XXili.

aportar, ceder o de cualquier otra forma transferir, cualesguiera Inversiones que cumplan con los requisitos establecidos en
lalegislacion y regulacion fiscal aplicable, a una FIBRA-E, y adquirir (incluyendo por medio de una oferta plblica o de
manera previa a la realizacién de una oferta publica) o de cualquier otra forma recibir y, en su caso, distribuir a los
Tenedores correspondientes, los CBFEs que emita dicha FIBRA-E;

realizar, de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso,
celebre todos los actos 0 documentos que resulten necesarios para la engjenacién de los activos afectos al Patrimonio del
Fideicomiso, através de la Persona designada por la Asamblea de Tenedores o € Representante Comun, previa instruccion
gue éste Ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir € producto de dicha liquidacién a los
Tenedores;

hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a redlizar Distribuciones o de cualquier
otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demés Documentos de la Operacidn, invertir los
recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar los recursos derivados del Saldo del Monto Invertible y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores conforme alos términos del Contrato de Fideicomiso;

Ilevar, en coordinacion con el Administrador, 10s registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, los
reportes que se mencionan en e Contrato de Fideicomiso y conforme alalegislacion aplicable;

entregar al Fideicomitente, a Representante Comun, a Administrador, a la CNBV y a la Bolsa, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, enlaLMV, en
laCircular Unicay demés legislacion aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aguellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacién o autorizacion de la
CNBV, laBolsao Indeval;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando existan recursos suficientes, al Auditor Externo, al
Valuador Independiente, al Asesor de Seguros y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores,
expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion,
conforme a las instrucciones que reciba del Administrador o de cualquier otra parte u érgano del Fideicomiso que se
encuentre facultado para instruir tal contratacion, segun corresponda, en su caso, previa aprobacion de la Asamblea de
Tenedores, del Comité Técnico u érgano facultado para su designacion, remocién y/o sustitucién;

contratar seguros de responsabilidad persona respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segin le instruya previamente el Fideicomitente por

escrito;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme ala Politica de Apalancamiento, segin le instruya previamente
el Administrador por escrito;

contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya previamente el
Administrador por escrito;

9de 122



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 'flGrupnﬂM‘uf

Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 4D  Ano: 2023

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

XXiii.

XXiV.

XXV.

XXVi.

XXVil.

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o convenientes a
efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso 0 en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos efectos, incluyendo, de manera
enunciativa, més no limitativa (1) los Certificados Bursétiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de Administracion, el
Acta de Emisién, los contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito, (2) 1os documentos necesarios para
participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones,
(3) todos aquellos demés convenios, contratos, instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el
Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos 0 documentos cuya celebracién o suscripcion
sea solicitada por el Administrador, que resulten necesarios 0 convenientes para e cumplimiento de los fines del
Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir
las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos 0 a Délares, seglin sea necesario para cumplir con los
Fines del Fideicomiso, las partes acuerdan que las operaciones se cerrardn al tipo de cambio ofrecido en términos de
mercado con la tesoreria de la institucion bancaria donde se mantengan las Cuentas del Fideicomiso; en € entendido, que
el Fiduciario por ningln motivo respondera de las pérdidas 0 menoscabos que las diferencias cambiarias pudieran generar
al Patrimonio del Fideicomiso;

otorgar los poderes generales 0 especiaes a las Personas que e sean designadas y que se requieran para la consecucion de
las actividades necesarias para €l cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no
limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o especiales que se contemplan
especificamente en e Contrato de Fideicomiso, y (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por €l
Administrador o, en su caso, por € Representante Comuin (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que bajo
ninguna circunstancia, €l Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o cancelar cuentas bancarias, de
inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los apoderados deleguen o sustituyan las
facultades otorgadas, dichas facultades deberan ser en todo momento gjercidos por € Fiduciario, de manera diligente y
conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra parte u érgano que se encuentre facultado para instruirlo,
segun corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o apoderados; y en el entendido, ademas, que, en el otorgamiento
de cualesquier poderes, los apoderados correspondientes deberan entregar a Fiduciario los informes mencionados en €l
inciso (c) de la Clausula Trigésima Primera del Contrato de Fideicomiso e incluir dicha obligacién en las escrituras
publicas en las que conste dichos poderes;

contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar a Representante Comun, con
cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, 10s recursos necesarios para realizar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante Comuan en el cumplimiento de sus obligaciones, segiin le sea instruido por €l
Representante Comun, segln sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, en términos de |o establecido en €l
Contrato de Fideicomiso;

verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Unicamente con los registros que mantenga, o la
informacién que le proporcione e Administrador, € estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso; en caso de detectar
un error evidente o inconsistencia en la informacién o cantidades que le sean proporcionadas por € Administrador, las
partes o cualquier tercero, € Fiduciario debera notificarlo inmediatamente al Administrador (con copia a Representante
Comun) y, en su caso, a tercero que le haya proveido la misma, con la finalidad de que dicha informacion y/o montos
sean revisados, Y, en su caso, corregidos por la parte responsable, sin que el Fiduciario resulte responsable por dicha
correccion;
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XXViii. una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y €l Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, terminar el Contrato de
Fideicomiso através del convenio de extincidn correspondiente;

XXiX. cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emisién de constancias fiscales y
retenciones de cual esguiera contribuciones en términos del Contrato de Fideicomiso; y

XXX. cumplir con las instrucciones recibidas en relacion con las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores respecto
de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas facultades
conforme a Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempefiaré | os fines sefial ados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda; en el entendido que en la medida en que cualquier instruccion
pudiera representar un Conflicto de Interés para el Fiduciario a su leal saber y entender, o que alguna instruccion se gire en
contravencion a su juicio, alo dispuesto por e Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible
a Administrador y al Representante Comun de dicha situacion, para que e cumplimiento de dicha instruccién por parte del
Fiduciario sea sometido a la aprobacién de la Asamblea de Tenedores. En ninglin caso el Fiduciario relevara de responsabilidad ala
Persona que actle en contravencién y/o exceso de sus facultades conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, puesto
gue cada parte aceptay se obliga a gjercer sus facultades en observanciay estricto apego de los términos y condiciones del Contrato
de Fideicomiso.

Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las operaciones que € Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2023 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre e monto total obtenido con las llamadas de capital menos los
gastos de emisién, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Riesgos mas significativos del Fide comiso.

Los riesgos inherentes a la naturaleza del Fideicomiso que son evaluados y controlados por la administracion en cada gjercicio son
los siguientes:

»  Administracion de Riesgo Financiero
e Administracion del Riesgo de Liquidez
e Administracion del Riesgo de Crédito

Al 31 de diciembre de 2023, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccién
800500 -Lista de Notas del presente reporte.
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Informacion arevelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Los términos con mayUscula inicial que no se encuentren definidos en e presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en e Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
No0.5682 de fecha 3 de octubre de 2023, constituido con Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca MUltiple, Grupo Financiero
Actinver, Divisiéon Fiduciaria.

El 6 de octubre de 2023 se realiz6 la emision inicia de 2,468,400 (dos millones cuatrocientos sesenta y ocho mil cuatrocientos)
Certificados Bursdtiles Serie A-1'y 2,371,600 (dos millones trescientos setentay un mil seiscientos) Certificados Bursatiles Serie A-
2, con un precio de colocacion de USD $100 (cien Ddlares 00/100, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) por
cada Certificado Serie A dela Serie que corresponda.

Las operaciones que € Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2023 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 5682, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
|os gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 31 de diciembre de 2023 se ha generado un importe de USD $5,485,183 (cinco millones cuatrocientos ochenta'y cinco mil ciento
ochenta y tres Dolares 00/100), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) por concepto de intereses ganados,
debido a sus inversiones en valores a corto plazo y cuenta corriente. En este periodo, dichas cantidades representan e total de los
ingresos generados por flujo en el Fideicomiso.

Informacion arevelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
gue la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Con € fin de determinar e rendimiento del Fideicomiso, el Administrador utiliza el Precio Nominal Ponderado de los certificados
en circulacion, dicho precio se abtiene mediante € calculo de los certificados en circulacion, € precio de cada llamada de capital y
el monto de dichas llamadas. El precio Nominal Ponderado se compara en cada trimestre con el rango de precio informado por €l
valuador independiente.
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Estructura de la operacion [bloque de texto]

Fideicomisarios Tenedores

Comigton de Admnsstracion

< #  Administrador

Porcentaje de participacion del
Fideicomeso

Sociedades Promovidas

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

a) Patrimonio del Fideicomiso
i)  Evolucion delosbienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo susingresos.

Los términos con mayuscula inicia que no se encuentren definidos en el presente documento tendran e significado que se le
atribuye a los mismos en € Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
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N0.5682 de fecha 3 de octubre de 2023, constituido con Banco Actinver, SA., Institucion de Banca M{iltiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria.

El 6 de octubre de 2023 se realiz6 la emision inicia de 2,468,400 (dos millones cuatrocientos sesenta y ocho mil cuatrocientos)
Certificados Bursétiles Serie A-1'y 2,371,600 (dos millones trescientos setentay un mil seiscientos) Certificados Bursétiles Serie A-
2, con un precio de colocacion de USD $100 (cien Ddlares 00/100, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) por
cada Certificado Serie A de la Serie que corresponda.

Las operaciones que €l Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2023 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 5682, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
|os gastos de emisién, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 31 de diciembre de 2023 se ha generado un importe de USD $5,485,183 (cinco millones cuatrocientos ochentay cinco mil ciento
ochenta y tres Délares 00/100), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) por concepto de intereses ganados,
debido a sus inversiones en valores a corto plazo y cuenta corriente. En este periodo, dichas cantidades representan el total de los
ingresos generados por flujo en € Fide comiso.

Fideicomisarios Tenedores

Comigton de Admnsstracion

#  Administrador

Porcentaje de participacion del
Fideicomeso

Y

Sociedades Promovidas

i.i) Desempefio de los activos

Los ingresos generados por flujo en el Fideicomiso por e periodo comprendido del 6 de octubre al 31 de diciembre de 2023
provienen de los recursos que fueron invertidos en Inversiones Permitidas.

El importe de los intereses ganados desde €l 6 de octubre hasta el 31 de diciembre de 2023 USD $5,485,183 (cinco millones

cuatrocientos ochenta 'y cinco mil ciento ochentay tres Ddélares 00/100), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América)
por concepto de intereses ganados, debido a sus inversiones en valores a corto plazo y cuenta corriente.
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i.il) Composicion delatotalidad delos activos al cierre del periodo

Al 31 de diciembre de 2023, la composicién de los activos del Fideicomiso es como sigue:

Activos Monto SerieA-1 | Monto Serie A-2
Efectivo y equivalentes de efectivo 245,666,341 237,160,485
Pagos anticipados 199,698 191,867
Inversiones directas en promovidas 1,767,048 1,697,752
Total del activos 247,633,087 239,050,104

saldoy nimero de activos

i.iii) Variacion en €

Al 31 de diciembre de 2023, las inversiones a través del fideicomiso de adquisicién F/5561 en capital se expresan a su valor
razonable con cambios en resultados. A continuacién, se incluye € detalle de las inversiones en sus Sociedades Promovidas y sus

fines:
Ganancia/
Activos Balance Inversiones/ | (Pérdida) no Balance
01/01/2023 Adquisiciones realizada de
inversiones 31/12/2023
F/5561 Energia Serie A-
1 1,275,000 - 1,275,000
Gastos preoperativos A-
1 - 492,048 - 492,048
F/5561 Energia Serie A-
2 - 1,225,000 - 1,225,000
Gastos preoperativos A-
2 - 472,752 - 472,752
Total 3,464,800 3,464,800

i.iv) Estado delos activos por grado o nivel de cumplimiento

Al 31 de diciembre de 2023, los Activos Financieros documentados como capital invertido en el patrimonio del fideicomiso de

adquisicion estan al corriente con sus obligaciones.

i.v) Garantia sobre activos

A la fecha del presente reporte, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacién de pago que éstos tengan. Por 1o anterior, el presente rubro no es aplicable en este reporte.
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i.vi) Cargasy limitaciones

A lafechadel presente reporte, no existen gravamenes, cargas o limitaciones garantias reales sobre los activos fidei comitidos.

ii) Desempefio delosvaloresemitidos

Vaor titulos en circulacion.

Serie A-1
Concepto 4Q -2023
Titulos en Circulacion 2,468,400
Vaor Nominal Ponderado 100.00
Valor Justo Contable Unitario - F/5682 100.307225
Vaor Justo por Certificado - 414 Capital 100.307225
Valor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de imorti zacion de Gasto:p 100652182
Serie A-2
Concepto 4Q -2023
Titulos en Circulacion 2,371,600
Vaor Nominal Ponderado 100.00
Vaor Justo Contable Unitario - F/5682 100.782904
Vaor Justo por Certificado - 414 Capital 100.782904
Valor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de imorti zacion de Gastogp 101128454

Durante el periodo comprendido del 6 de octubre a 31 de diciembre de 2023, no se realizaron pagos a los Tenedores por conceptos
de Distribuciones.
iii) Contratosy acuerdos
Contrato de Fideicomiso
A continuacién, se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha

descripcion no pretende ser exhaustiva 'y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso que
pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados Bursdtiles.
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Partes
Fideicomitente y Administrador
MIP actiia como Fideicomitente y Administrador del Fidei comiso.

Las funciones de MIP en su caracter de Fideicomitente son limitadas y consisten principalmente en pagar la Aportacion Inicia a
Fideicomiso.

Las funciones de MIP en su caracter de Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente con el Fiduciario, €l
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en e Contrato de Fideicomiso, e Contrato de Administracion y los
demés Documentos de la Operacion.

El Fiduciario

Banco Actinver, S.A., Ingtitucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero Actinver, actuando Unicay exclusivamente como fiduciario
del Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para operar como una institucion de banca
multiple en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad
con las leyes de México.

Los Fideicomisarios

Son aquellos Tenedores, quienes estaran representados cuando actlen en su conjunto para todos los efectos del Contrato de
Fideicomiso, por € Representante Comun, respecto de los derechos y obligaciones derivados de los Certificados Bursétiles y el
Contrato de Fidei comiso.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, ha sido designado como representante del conjunto de Tenedores,
quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en laLGTOC, laLMV y en el Contrato de Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Serie A y la colocacion de los Certificados Serie A-1y los Certificados Serie A-2 mediante oferta piblica restringida a través de la
Bolsa, y, en su caso, € intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (i) reciba las cantidades que se deriven de
los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aguellos gastos y demés conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo la realizacién de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones y
cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursdtiles y, en la medida aplicable, los demés Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario Unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los
demas Documentos de la Operacién hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ninglin momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.
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En funcion de los fines del Fideicomiso, €l Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos y deberd, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme a
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursétiles y el Contrato de Colocacién,
previainstruccion del Administrador, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos;

emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos a amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de
Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie A, y llevar a cabo
los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados ante laCNBV;

contratar al Intermediario Colocador para colocar los Certificados Serie A de la Serie correspondiente a través de la Bolsa,
en términos del Contrato de Colocacion

abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad a efecto de administrar los recursos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emision arealizar 1os pagos de agquell os gastos previstos en el Contrato de Fideicomiso;
sujeto a proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar e Monto Invertible;

suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida pararealizar las Inversiones;

gercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones,

encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso a Administrador conforme alo establecido en € Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

sujeto a proceso de aprobacion de Desinversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme alo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo para
realizar las Distribuciones,

aportar, ceder o de cualquier otra forma transferir, cualesguiera Inversiones que cumplan con los requisitos establecidos en
lalegislacion y regulacion fiscal aplicable, a una FIBRA-E, y adquirir (incluyendo por medio de una oferta publica o de
manera previa a la realizacion de una oferta publica) o de cuaquier otra forma recibir y, en su caso, distribuir a los
Tenedores correspondientes, los CBFEs que emita dicha FIBRA-E;

realizar, de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso,

celebre todos los actos 0 documentos que resulten necesarios para la engjenacién de los activos afectos al Patrimonio del
Fideicomiso, através de la Persona designada por la Asamblea de Tenedores o € Representante Comun, previa instruccion
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Xiv.

XV.

XVi.

XVil.

XViii.

XiX.

XX.

XXi.

XXil.

XXiii.

gue éste Ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir € producto de dicha liquidacién a los
Tenedores;

hasta en tanto no se apliquen a reaizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a reaizar Distribuciones o de cuaquier
otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o0 en los demas Documentos de la Operacion, invertir los
recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar los recursos derivados del Saldo del Monto Invertible y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores conforme alos términos del Contrato de Fideicomiso;

Ilevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, los
reportes que se mencionan en € Contrato de Fideicomiso y conforme alalegislacion aplicable;

entregar al Fideicomitente, a Representante Comin, a Administrador, a la CNBV y a la Bolsa, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, enlaLMV, en
laCircular Unicay demés legislacion aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aguellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacién o autorizacion de la
CNBV, laBolsao Indeval;

contratar con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando existan recursos suficientes, al Auditor Externo, al
Vauador Independiente, a Asesor de Seguros y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores,
expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién,
conforme a las instrucciones que reciba del Administrador o de cualquier otra parte u érgano del Fideicomiso que se
encuentre facultado para instruir tal contratacion, segun corresponda, en su caso, previa aprobacion de la Asamblea de
Tenedores, del Comité Técnico u érgano facultado para su designacion, remocién y/o sustitucion;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo a Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segin le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme ala Politica de Apalancamiento, segin le instruya previamente
el Administrador por escrito;

contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apaancamiento, segin le instruya previamente el
Administrador por escrito;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o convenientes a
efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo previsto en e Contrato
de Fideicomiso 0 en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos efectos, incluyendo, de manera
enunciativa, més no limitativa (1) los Certificados Bursétiles, el Contrato de Colocacion, €l Contrato de Administracion, el
Acta de Emision, los contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito, (2) los documentos necesarios para
participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones,
(3) todos aquellos demés convenios, contratos, instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el
Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos 0 documentos cuya celebracidn o suscripcion
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XXiV.

XXV.

XXVi.

XXVil.

XXViili.

XXiX.

sea solicitada por el Administrador, que resulten necesarios o convenientes para e cumplimiento de los fines del
Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir
las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Délares, seglin sea necesario para cumplir con los
Fines del Fideicomiso, las partes acuerdan que las operaciones se cerrardn al tipo de cambio ofrecido en términos de
mercado con la tesoreria de la institucion bancaria donde se mantengan las Cuentas del Fideicomiso; en € entendido, que
el Fiduciario por ningln motivo respondera de las pérdidas 0 menoscabos que las diferencias cambiarias pudieran generar
al Patrimonio del Fideicomiso;

otorgar los poderes generales 0 especiales a las Personas que e sean designadas y que se requieran para la consecucion de
las actividades necesarias para e cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, més no
limitativa, (1) los poderes generdes para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o especiales que se contemplan
especificamente en e Contrato de Fideicomiso, y (2) aguellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por €l
Administrador o, en su caso, por € Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores) cuando |os mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que bajo
ninguna circunstancia, €l Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o cancelar cuentas bancarias, de
inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los apoderados deleguen o sustituyan las
facultades otorgadas, dichas facultades deberdn ser en todo momento ejercidos por e Fiduciario, de manera diligente y
conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra parte u 6rgano que se encuentre facultado para instruirlo,
seglin corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o apoderados; y en el entendido, ademas, que, en €l otorgamiento
de cualesquier poderes, los apoderados correspondientes deberan entregar a Fiduciario los informes mencionados en €l
inciso (c) de la Clausula Trigésima Primera del Contrato de Fideicomiso e incluir dicha obligacion en las escrituras
publicas en las que conste dichos poderes;

contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar a Representante Comun, con
cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, 10s recursos necesarios para realizar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante ComuUn en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido por €l
Representante Comun, segun sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, en términos de |o establecido en €l
Contrato de Fideicomiso;

verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Unicamente con los registros que mantenga, o la
informacion que le proporcione el Administrador, €l estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso; en caso de detectar
un error evidente o inconsistencia en la informacion o cantidades que le sean proporcionadas por € Administrador, las
partes o cualquier tercero, € Fiduciario debera notificarlo inmediatamente al Administrador (con copia a Representante
Comun) y, en su caso, a tercero que le haya proveido la misma, con la finalidad de que dicha informacién y/o montos
sean revisados, y, en su caso, corregidos por la parte responsable, sin que el Fiduciario resulte responsable por dicha
correccion;

una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y el Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores de conformidad con lo establecido en €l Contrato de Fideicomiso, terminar € Contrato de

Fideicomiso através del convenio de extincién correspondiente;

cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emision de constancias fiscales y
retenciones de cual esguiera contribuciones en términos del Contrato de Fideicomiso; y
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XXX. cumplir con las instrucciones recibidas en relacion con las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores respecto
de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas facultades
conforme a Contrato de Fidei comiso.

El Fiduciario desempefiara | os fines sefial ados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segiin corresponda; en el entendido que en la medida en que cualquier instruccién
pudiera representar un Conflicto de Interés para €l Fiduciario a su leal saber y entender, o que alguna instruccion se gire en
contravencion a su juicio, alo dispuesto por e Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible
a Administrador y al Representante Comun de dicha situacion, para que € cumplimiento de dicha instruccion por parte del
Fiduciario sea sometido ala aprobacion de la Asamblea de Tenedores. En ninglin caso el Fiduciario relevara de responsabilidad ala
Persona que actle en contravencion y/o exceso de sus facultades conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, puesto
gue cada parte acepta y se obliga a gjercer sus facultades en observanciay estricto apego de los términos y condiciones del Contrato
de Fideicomiso.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estaraintegrado por:

i) laAportacién Inicid;

ii) losrecursos que se deriven dela Emision Inicia de Certificados Serie A-1;

iii) los recursos que se deriven de la Emision Inicial de Certificados Serie A-2;

iv) losrecursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-1;

V) losrecursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-2;

vi) losrecursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-3;

vii) los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-1;

viii) los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-2;

iX) los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-3;

X) lasInversiones que realice directa o indirectamente el Fidei comiso;

xi) las cantidades que se mantengan en |las Cuentas del Fideicomiso;

xii) lasinversionesen Valores Permitidosy |os Productos de las Cuentas del Fideicomiso;

xiii) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; y

Xiv) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, e Fiduciario seatitular o propietario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
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Cuentas del Fideicomiso

El Fiduciario abrira, a su nombre, y mantendré las siguientes cuentas del Fideicomiso:
(i) laCuenta Generd;

(ii) laCuentade Distribuciones Serie A-1;

(iii) laCuentade Distribuciones Serie A-2; y

(iv) laCuenta de Distribuciones Serie A-3.

Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aquellas otras cuentas que sean necesarias para
administrar adecuadamente |os recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso y que le sean requeridas de conformidad con las
instrucciones por escrito del Administrador.

Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacién aplicable, y estaran denominadas
en Ddlares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y el Administrador tomara las medidas necesarias a su alcance para
que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado de conformidad con los
Valores Permitidos. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Délares por el Fiduciario con Banco Actinver
, S.AA., Institucion de Banca Mlltiple , Grupo Financiero Actinver o con lainstitucion financiera que € Administrador le instruya por
escrito a Fiduciario , para efectos de lo cual el Administrador buscara la institucion financiera que ofrezca los mejores términos; en
€l entendido que dichas cuentas, mediante instruccién escrita del Administrador , podran reubicarse y establecerse con cualesquiera
otras instituciones financieras, previarevision del Administrador de los costos que esto implique los cuales deberan ser pagados con
cargo a Patrimonio del Fideicomiso como Gastos del Fideicomiso y en el entendido adicional que la apertura de las mismas con
dichainstitucion financiera distinta a Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca MUltiple, Grupo Financiero Actinver, se llevard a
cabo tan pronto sea posible. Las Cuentas del Fideicomiso deberan ser establecidas, y estar abiertas y operando, a més tardar en la
Fecha Inicial de Emision. El Fiduciario se obliga a que en la medida en que las Cuentas del Fideicomiso se mantengan en Banco
Actinver, SA ., Ingtitucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero Actinver, depositados en las mismas devengaran intereses alatasa
mas ata que Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver pague por operaciones a mismo plazo
y monto similar en las mismas fechas en que dichos recursos se mantengan depositados en las Cuentas del Fideicomiso de
conformidad con los Valores Permitidos.

Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, respecto de la
integracion del Comité Técnico, |os derechos de los Tenedores de designar un miembro del Comité Técnico, asi como las funciones
de dicho comité.

Comitéde Inversion

El Comité de Inversion es € comité interno del Administrador a cual se presentan para su aprobacion las potenciales Inversiones y
Desinversiones conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso. La integracion y funcionamiento del Comité de Inversiéon se

describen en &l Contrato del Fideicomiso.

El Auditor Externo
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Auditoria Estados Financieros. El Auditor Externo deberd, en los términos contemplados en €l convenio, contrato o instrumento que
evidencie su contratacion y las disposiciones aplicables emitidas por CNBV, incluyendo las disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros basicos, redlizar la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos de este parrafo que debe
realizarse una reclasificacion o gjuste de algin concepto realizado en el periodo auditado, € Fiduciario y el Administrador
cooperaran con € Auditor Externo a efecto de determinar laforma de realizar dichareclasificacion o gjuste.
Contrato de Administracion
A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Administracion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustivay su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracion que
pudieren ser del interés de los inversionistas potencial es de |os Certificados Bursétiles.

Partes

El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Administracion, quien lo celebra con € Administrador en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Administrador
MIP, actda como Administrador del Fideicomiso
Objeto

El principal objeto del Contrato de Administracién es la prestacion de servicios de administracién por parte del Administrador al

Fiduciario a efecto de coadyuvar con e Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Conforme a Contrato de

Administracion, el Administrador se obliga a prestar los siguientes servicios:

(i) asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, celebrar en nombrey por cuenta del Fideicomiso todos
aquellos contratos 0 convenios hecesarios 0 convenientes para gjecutar |as potenciales Inversiones que, directa o indirectamente
através de Sociedades Promovidas, efectle el Fiduciario;

(ii) asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, gjecutar, las potenciales Desinversiones,

(iii) llevar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se negocien y se celebren cualesquiera convenios, contratos o
instrumentos que e Administrador determine como necesarios 0 convenientes para implementar una Inversién o una
Desinversion;

(iv) instruir a Fiduciario, conforme alo convenido en e Contrato de Fideicomiso en relacion con la administracion del portafolio de
Inversiones, la realizacion de Desinversiones totales o parciales, la realizacién de cualquier tipo de Distribuciones o pagos, la

aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las instrucciones para realizar inversiones
en Vaores Permitidos, y €l gercicio de los derechos que les corresponden respecto de las Inversiones, asi como servicios
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administrativos en relacion con las Inversiones y con la designacion de consgjeros o gerentes de las Sociedades Promovidas (en
€l entendido que la designacion y sustitucion de dichos consejeros o gerentes debera ser aprobada por € Comité Técnico);

(v) elaborary entregar al Fiduciario, al Comité Técnico y al Representante Comun, segin corresponda, conforme alo previsto en €l
Contrato de Fideicomiso, €l Reporte de Aplicacién de Recursos y cualquier otro reporte o informe que le corresponda preparar
y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los demas Documentos de la Operacion, incluyendo la informacion
contable y fiscal que se deba preparar por el Fiduciario al amparo de los articulos 192 y 193 de la LISR (o los articulos que los
sustituyan en un futuro);

(vi) supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacion de servicios de gestoria o asesoria,
directamente o0 a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por parte del Fideicomiso de Inversiones y
Desinversiones, incluyendo la obtencion de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante las autoridades federales
(incluyendo la Comisién Federal de Competencia Econémica) que sean necesarios paralarealizacion de las Inversiones o de las
Desinversiones,

(vii) participar en los 6rganos de administracion o de decision de las Sociedades Promovidas, incluyendo las siguientes obligaciones
y facultades en relacién con la administracion de las Sociedades Promovidas:

1. instruir a Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por € Administrador, aquellos poderes o cartas poder
necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios de las Sociedades Promovidas,

2. sujeto a la aprobacion del Comité Técnico, instruir al Fiduciario para que designe a los consgjos de administracion,
gerentes, administradores Unicos, directores generales y comisarios de las Sociedades Promovidas a aguellas Personas que
sefidle el Administrador;

3. de los poderes contenidos en € Contrato de Administracion, tendrd las facultades mas amplias para representar a
Fiduciario en cualquier cuestién relacionada con la administracién o gjercicio de los derechos corporativos y econémicos
derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

4. adicionalmente, e Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las Inversiones realizadas por €l
Fideicomiso.

(viii) asistir, directa o indirectamente, al Fiduciario en, y coordinar |a asesoria especializada para la contabilidad, asi como en la
preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion aplicable
(incluyendo, sin limitacién, cualquier retencién que tuviere que redlizar el Fiduciario conforme a la legislacion aplicable), asi
como la informacion que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios financieros que tengan en custodia y
administracion Certificados en relacion con las retenciones que deban efectuar 10s mismos;

(ix) asigtir a Fiduciario con la preparacion, presentacidon y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes de informacion
requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar lainformacion solicitada por la CNBV y la Bolsa en
términos de la Circular Unica;

(x) coadyuvar con el Fiduciario, siempre en relacion con e Fideicomiso, en la celebracion de cualquier acuerdo, convenio o
contrato que sea necesario 0 conveniente para llevar a cabo las Inversiones y Desinversiones, incluyendo contratos de
compraventa de acciones, convenios entre accionistas, contratos de suscripcion de acciones, y contratos de garantia y de
financiamiento;
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(xi) proporcionar los serviciosy llevar a cabo los demés actos que las partes convienen en €l Contrato de Administracion;

(xii) diversificar la base de inversionistas en el Fideicomiso, para lo que buscara como objetivo, que dentro de los 24 (veinticuatro)
meses siguientes a la Fecha Inicial de Emision, uno o mas inversionistas institucionales o calificados para participar en ofertas
publicas restringidas adquieran de los Tenedores que adquieran Certificados Serie A-3 en cualquier Fecha de Pago Serie A-3
(los “Tenedores Iniciales Serie A-3"), un nimero de Certificados Serie A-3 igual a nimero de Certificados Serie A-2 que se
hubiere colocado en la Fechalnicial de la Emisién, a un precio por Certificado Serie A-3 igual al precio a que cada Certificado
Serie A-2 sea colocado en la Fecha Inicial de Emisidn (el “Objetivo de Diversificacion”); lo anterior, en la medida que lo
permitan las condiciones de mercado y que las operaciones para lograr € Objetivo de Diversificacion sean autorizadas por los
Tenedores Iniciales Serie A-3 y los mismos lleven a cabo la venta correspondiente, |o cual estard sujeto a las restricciones para
latransferencia de Certificados prevista en el Contrato del Fideicomiso. En €l entendido que se entendera que el Administrador
Ilevé a cabo el presente servicio en caso de que se lleven a cabo otras operaciones que tengan €l mismo efecto econémico que
dicha adquisicidn, incluyendo, sin limitacion, mediante la estructuracion de una FIBRA-E. Para estos efectos, €l Administrador
podrd, entre otras actividades, contratar o instruir a Fiduciario la contratacion de instituciones financieras autorizadas para
actuar como intermediarios del mercado de valores y promover activamente la venta en el mercado secundario de Certificados
Serie A-3 para que inversionistas institucionales o calificados para participar en ofertas publicas restringidas los adquieran de
los Tenedores Iniciales Serie A-3; y

(xiii) en generd llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o0 relacionados con la administracion de Inversiones o
respecto de Desinversiones, segun las préacticas de mercado que periodicamente le requiera e Fiduciario en relacion con sus
obligaciones conforme a Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion.

El Administrador, para poder prestar los Servicios, se compromete a contar con ciertas politicas, manuales y cédigos, incluyendo,
sin limitacion, (i) un cédigo de ética que busque regular la conducta de sus funcionarios y personal en larealizacidn de sus funciones
y €l tipo de inversiones a redlizar, (ii) una politica que establezca los requisitos y procesos para la contratacion de proveedores
(incluyendo un registro actualizado de los proveedores que presten servicios respecto del Fideicomiso), (iii) un manual de proceso
deinversién, (iv) sistemas de informacion automatizados para realizar los reportes financieros del Fideicomiso, asi como € control
financiero de proyectos financiados 0 Sociedades Promovidas, (v) un manua de procesos de riesgos, (vi) un plan de continuidad de
negocio (BCP por sus siglas en ingles), (vii) un plan de recuperacion de desastres (DRP por sus siglas en inglés), (viii) un oficial de
cumplimiento independiente, mismo que serd designado por la Asamblea Inicial y, en caso de sustitucidn, por la Asamblea de
Tenedores, en términos de lo establecido en la CUF y el Fideicomiso, y (ix) una politica en materia social, ambiental y de gobierno
corporativo (ESG por sus siglas en inglés; la “Politica ESG”), en cada caso que cumplan con los mejores y razonables estandares a
nivel internacional y parael mercado y sector en el que operael Administrador y sus Afiliadas.

Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza @ Administrador, y le otorga una comision
mercantil en términos de los articulos 273 y 274 del Cédigo de Comercio y demas articulos aplicables, para llevar a cabo todos y
cada uno de los actos encomendados a Administrador en € Contrato de Fideicomiso, sujeto a la obtencién de las autorizaciones
correspondientes y salvo por aguellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se encuentren
reservados a otras Personas.

El Administrador podra prestar a Fiduciario agquellos servicios adicionales que no estén contemplados en € Contrato de
Administracion o en los Documentos de la Operacion y que sean necesarios para que e Fiduciario cumpla con los fines del
Fideicomiso, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores y siempre 'y cuando (i) €l Administrador tenga la capacidad técnica
probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda hacerlo mediante la contratacion de terceros que tengan dicha
capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre por dichos servicios (0 que los terceros correspondientes
cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado (en e entendido que dicha contraprestacion, en su caso, seriaadiciona ala
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Comision de Administracion y debera ser aprobada por € Comité Técnico como un Asunto Reservado cuando sea pagadera directa
o indirectamente al Administrador), y (iii) no exista un conflicto de intereses.

El Administrador tendra derecho y el Fiduciario, con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, debera reembolsar a Administrador
aquellas erogaciones realizadas por €l Administrador que constituyan Gastos de Inversion. A efecto de que no haya lugar a dudas,
deberan ser reembolsados al Administrador aquellos Gastos de Inversion incurridos por €l Administrador con anterioridad ala Fecha
Inicial de Emision que correspondan a Inversiones aprobadas por el Comité Técnico.

Contraprestacion

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante lavigenciadel mismo, y € Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una
Sociedad Promovida) la Comision de Administracion Serie A-1 conforme alo que se describe en el Contrato de Administracion.

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en e Contrato de
Administracion, durante lavigenciadel mismo, y el Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea directamente o0 a través de una
Sociedad Promovida) la Comisiéon de Administracion Serie A-3 conforme alo que se describe en el Contrato de Administracion

Funcionarios Clave

Durante el tiempo en que el Administrador no haya sido destituido, removido, sustituido o haya renunciado, el Administrador hara
gue los Funcionarios Clave dediquen el tiempo que sea necesario para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segin
sea €l caso, (i) buscar oportunidades de inversion durante el Periodo de Inversion que se apeguen al objetivo de inversion, (ii) asistir
a las sesiones del Comité de Inversion y analizar las Inversiones y Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las
mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su caso, (iii) que el Fideicomiso realice las Inversiones respectivas
dentro del Periodo de Inversién, (iv) que el Fideicomiso realice las Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso,
seglin se considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones redlizadas y demas actividades previstas en e Contrato de
Fideicomiso para que realice e Administrador. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podran simultdneamente dedicar tiempo a
otras labores como: (1) administrar asuntos de MIP y sus Afiliadas, incluyendo sin limitacién, a otros vehiculos de inversion
similares a Fideicomiso administrados por MIPy sus Afiliadas, (2) participar en consgjos de administracion de empresas publicas y
privadas, (3) conducir y administrar las actividades de inversién personales o familiares, y (4) actividades docentes o altruistas.

Cada vez que un Funcionario Clave sea removido, se separe de su cargo o deje de cumplir con sus obligaciones conforme al primer
parrafo de esta seccion por cualquier motivo (incluyendo, derivado de una I ncapacidad Permanente, el Administrador deberdinstruir
a Fiduciario (con copiaa Representante Comuin) para que publique un evento relevante al respecto y a mas tardar dentro de los 30
(treinta) dias siguientes a que tenga lugar la referida separacidn de funciones, e Administrador deberd proponer un sustituto a la
Asamblea de Tenedores, paralo cua el Administrador debera solicitar a Fiduciario que convoque a una Asamblea de Tenedores y
debera enviar, con al menos 30 (treinta) dias naturales de anticipacion ala fecha de la Asamblea de Tenedores convocada para tales
efectos, la informacion necesaria respecto de la Persona que sea propuesta para fungir como Funcionario Clave, a efecto de que los
Tenedores estén en posibilidad de tomar una decisién informada respecto del proceso de sustitucion; en el entendido que cuaquier
Persona que sea propuesta por € Administrador para fungir como Funcionario Clave, no deberd de aparecer en las Listas de
Personas Restringidas. La Asamblea de Tenedores, en la sesion correspondiente, resolvera si rechaza o acepta la propuesta del
Administrador. En €l caso que no se apruebe una propuesta, € Administrador podra proponer a un sustituto en tantas ocasiones
como sea necesario para que la Asamblea de Tenedores acepte a dicho sustituto, debiendo en cada caso convocar a una nueva
Asamblea de Tenedores en términos y conforme alos plazos antes mencionados. Las Asambleas de Tenedores que sean convocadas
para el propésito establecido en el presente inciso podran ser aplazadas conforme alo establecido.
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Adicionalmente, (i) hasta en tanto la Asamblea de Tenedores no haya aceptado la designacion de un Funcionario Clave sustituto
propuesto por el Administrador conforme a lo previsto en el parrafo inmediato anterior, o (ii) en caso que dos 0 mas Funcionarios
Clave estén en el supuesto de Incapacidad Temporal (en el entendido que tratdndose de un desacato a una orden judicia o prisién
preventiva, en ambos casos respecto de un delito de indole patrimonial, no ser& necesario que transcurra un plazo de 6 (seis) meses),
cuaquier potencia Inversién (incluyendo Inversiones de Seguimiento), Desinversion, contratacion de financiamiento, debera ser
aprobada por el Comité Técnico, como un Asunto Reservado o por la Asamblea de Tenedores, seglin sea €l caso, hasta en tanto la
controversia correspondiente haya sido resuelta en favor del Funcionario Clave involucrado mediante una Sentencia Definitiva.

Actade Emision

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Acta de Emision. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustivay su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Acta de Emisién que pueden ser
del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

Partes
El Fiduciario

El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados Bursdtiles por virtud del Acta de Emisién, con la
comparecencia del Representante Comun.

El Representante Comun
El Representante Comun comparece ala celebracion del Acta de Emisién como Representante Comun de los Tenedores.
Emision de Certificados

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de laLMV, asi como €l
articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica, y en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de
Emision y € titulo que ampara los Certificados Serie A y de conformidad con la instruccién del Administrador, la cua debera
incluir las caracteristicas de la Emision, entre ellas (i) el Monto Méaximo de la Emision Total, (i) € Monto Maximo de la Emision
delos Certificados Serie A-1, (iii) e Monto Méximo de la Emisidn de los Certificados Serie A-2, (iv) € Monto Inicia delaEmision
de Certificados Serie A-1, (v) el Monto Inicial de la Emisién de Certificados Serie A-2, (vi) la Clave de Pizarra de los Certificados
Serie A-1y delos Certificados Seria A-2, asi como (vii) €l precio de colocacion, sujeto alainscripcion de dichos Certificados en el
RNV, a su listado en la Bolsa y a la obtencién de la autorizacion de la CNBV para llevar a cabo la emision y la oferta pablica
restringida de los mismos, y la recepcion de cualesquier otras autorizaciones gubernamentales que se requieran, €l Fiduciario
emitirg, en la Emisién Inicial, Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 por el Monto Inicial de la Emisién de Certificados
Serie A-1y por el Monto Inicia de la Emisién de Certificados Serie A-2, seglin sea aplicable (el cual no podra ser inferior a 20%
(veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisién de Certificados Serie A-1 'y del Monto Maximo de la Emision de Certificados
Serie A-2, seglin sea aplicable).

De conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, €l Acta de Emision y € titulo que
ampara los Certificados Serie A de la Serie que corresponda, y de conformidad con las instrucciones del Administrador, €l
Fiduciario emitird, sujeto ala actualizacion de su inscripcion en el RNV, Certificados Serie A en cada fecha en que se lleve a cabo
una Emision Subsecuente respecto de Certificados Serie A de la Serie que corresponda conforme a mecanismo de Llamadas de
Capital, hasta por e monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-1, los Compromisos Restantes
de los Tenedores de Certificados Serie A-2 y Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-3, segln
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corresponda, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la
modificacion del Actade Emision.

Aportacion I nicial Minima de Capital y Actualizacion de la Emision

El Fiduciario emitira Certificados Serie A-1 en la Fecha Inicial de Emision por € Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie
A-1 (el cual representa el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisiéon de Certificados Serie A-1). Asimismo, €l
Fiduciario emitira Certificados Serie A-2 en la Fecha Inicial de Emision por e Monto Inicial de la Emisién de Certificados Serie A-
2 (el cual representa € 20% (veinte por ciento) del Monto Méaximo de la Emision de Certificados Serie A-2). Cualquier ampliacion
del Monto Maximo de la Emisién Total, en cualquier momento, debera ser autorizada por la Asamblea de Tenedores por € voto
favorable de los Tenedores que representen el 75% (setentay cinco por ciento) de los Certificados en circulacion.

El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A de la Serie que corresponda, cuyo
monto acumulado, junto con € monto de la Emision Inicial, sea mayor a Monto Mé&ximo de la Emisién de Certificados Serie A-1 0
del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A-2, segin sea aplicable.

El Fiduciario debera solicitar ala CNBV la actualizacion de la inscripcién de los Certificados Serie A de la Serie que corresponda
en e RNV ante la CNBV con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccién Il de la
Circular Unica, a fin de contar con dicha actualizacion antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente. Al
solicitar la actualizacion de lainscripcion en el RNV, el Fiduciario deberd presentar, ala CNBV y ala Bolsa en la misma fecha, un
aviso con fines informativos que contenga | as caracteristicas de la Llamada de Capital de que setrate.

Los Titulos

Los Certificados Serie A-1, los Certificados Serie A-2 y los Certificados Serie A-3 que emita el Fideicomiso se documentaran en un
solo titulo para los Certificados Serie A-1, un solo titulo para los Certificados Serie A-2 y un solo titulo para los Certificados Serie
A-3 que representaran, seglin corresponda, |a totalidad de los Certificados Serie A-1, la totalidad de los Certificados Serie A-2 y la
totalidad de los Certificados Serie A-3. Los titulos de los Certificados Serie A-1, de los Certificados Serie A-2 y de los Certificados
Serie A-3 se depositaran en Indeval. El titulo de los Certificados Serie A-1, de los Certificados Serie A-2 y de los Certificados Serie
A-3, seglin corresponda, serd sustituido en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente por un nuevo titulo que
represente todos los Certificados Serie A-1, los Certificados Serie A-2 y los Certificados Serie A-3 en circulacion, segin
corresponda, hasta e incluyendo dicha fecha. Los titulos de los Certificados serdn emitidos por €l Fiduciario en cumplimiento con
todos | os requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unicay por otras disposiciones legales aplicables.

Los titulos no expresarén valor nominal y no requerirdn un nimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del
listado en las bolsas de valores. Paratodo o no previsto en los titulos, se estardalo dispuesto en el Actade Emision.

Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las notificaciones que realice el Fiduciario a los Tenedores, segin le
seainstruido por e Administrador, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

Dilucién Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y no paga los Certificados que se emitan en
una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto ala Dilucion Punitiva
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Destino de los Recursos

Los recursos que se obtengan de la colocaciéon de la Emision Inicial se utilizardn, conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso.

L os recursos que se obtengan de la Colocacion de los Certificados en Emisiones Subsecuentes se depositaran en la Cuenta General
pararealizar Inversionesy pagar Gastos del Fideicomiso, conforme alo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

Ausencia de Acuerdos

Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los Tenedores o los miembros
del Comité Técnico respecto a la renuncia a derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, a la forma de
gjercer su derecho al voto en las Asambleas de Tenedores o0 alaforma de los miembros del Comité Técnico de votar en las sesiones
del Comité Técnico, respectivamente.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Ni el Administrador ni e Fiduciario tienen conocimiento de procedimiento legal pendiente alguno en contra del Administrador o €l
Fiduciario o cualquier tercero que searelevante paralos Tenedores o que pueda ser gjecutado por autoridades gubernamentales.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El Plan de Negocios del Fideicomiso consiste en la originacion, negociacion, adquisicion, estructuracion, gestion o administracion y
potencia desinversion de activos de generacién de energia eléctrica'y negocios adyacentes, a través de Sociedades Promovidas, que
se localicen en territorio nacional, que se gjusten al objetivo de inversion que se describe més adelante en esta seccién del Prospecto.

En forma esquemética, el plan de negocios del Fideicomiso se centra en la adquisicién de activos de energia eléctrica que se
encuentran en operacion, los cuales son conocidos como brownfields. En la seleccidn se buscara que los diversos activos aporten a
la capacidad del Fideicomiso de generar valor y contribuyan a su diversificacion, bajo un adecuado balance de riesgo — rendimiento,
en beneficio de los Tenedores y que dichos activos generen desde que se lleve a cabo la Inversion correspondiente, o unavez que los
mismos se desarrollen y estabilicen, flujos de efectivo establesy crecientes.

A la fecha de este informe no se han realizado inversiones a través de capital directamente por adquisicién de los activos antes
descritos.
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Valuacién [bloque de texto]

Con fecha 15 de febrero de 2024, 414 Capital Inc., emitié la valuacion del Fideicomiso 5682, la cual se incluye dentro del presente
documento. En dicho reporte 414 Capital llegb alos siguientes valores para el patrimonio del Fideicomiso y sus inversiones:

SerieA-1

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de USD$1,767,048.00 (un millon setecientos sesentay siete mil cuarentay
ocho Délares 00/100), un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso de USD$247,598,355 (doscientos cuarenta y siete
millones quinientos noventa y ocho mil trescientos cincuentay cinco Délares 00/100) y un valor Justo Unitario de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios de USD$100.307225 (cien délares 31/100) y un vaor Justo Unitario de los Certificados Bursdtiles de
USD$100.652182 (cien délares 65/100) con Enfoque de Amortizacion de Gastos.

Concepto 4Q -2023
Titulos en Circulacion 2,468,400
Vaor Nominal Ponderado 100.00
Valor Justo Contable Unitario - F/5682 100.307225
Valor Justo por Certificado - 414 Capita 100.307225
Valor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de Zmorti zacion de Gasto:p 100652182

Serie A-2

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de USD$1,697,752.00 (un mill6n seiscientos noventay siete mil setecientos
cincuenta y dos Ddlares 00/100), un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso de USD$239,016,735 (doscientos treinta y
nueve millones dieciseis mil setecientos treinta y cinco Délares 00/100) y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de USD$100.782904 (cien délares 78/100) y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursétiles de USD$101.128454
(ciento y un ddlares 13/100) con Enfoque de Amortizacion de Gastos.

Concepto 4Q -2023
Titulos en Circulacion 2,371,600
Vaor Nominal Ponderado 100.00
Valor Justo Contable Unitario - F/5682 100.782904
Valor Justo por Certificado - 414 Capita 100.782904
Valor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de zmorti zacion de Gastojp 101128454

Datos Valuador
Al respecto, 414 Capital informalo siguiente:
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» Ladenominacién social de la Firmaresponsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

« LaFirma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo superior a
diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de maneraininterrumpidaa Fideicomiso 5682 a partir de 2023.

e 414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consgjo de Estandares Internacionales de
Vauacion (“1VSC”) y unade las més de 160 organizaciones miembro del 1V SC.

*  Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation
Analyst (“FMVA") otorgada por e Corporate Finance Institute (“CFl”). Algunos de los miembros cuentan con
certificaciones adicionales, ademas de participar en € programa de capacitacion continuade la Firma.

e Las personas que lideran € proyecto del Fideicomiso son; Rodrigo Ledesma como responsable local y Ariel Fischman
como responsable global .

e 414 Capita cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacién de cada uno de los instrumentos que valUa, que
combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador.

« El Fideicomiso realizo el andlisis parala designacion del Valuador Independiente considerando la experiencia de lafirmaal
momento de su contratacion y no cuenta con una politica de rotacion, quedando sujeto a los resultados de los servicios
prestados.

e Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional
tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion del Vaor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacion (“1VS’), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con € fin de cumplir con
estandares internos de calidad y €l apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes
mencionados.

A la fecha de este reporte trimestral, el Fideicomiso no mantiene una politica de rotacion en la contratacién de los servicios de
valuacién. No obstante, lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar a valuador por parte de la Asamblea General de
Tenedores, en lafecha de designacion del Valuador Independiente, se verificd que dicho valuador se apega al proceso de valuacion a
los estandares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.
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Reporte poblico y resumido de valuvacion nmesiral - 4T 2023

Reterencia: Valuacién independiente del Fideicomise F/5482 (Clave de pizama FIECK 230 y FIECK 23-20)

Mexico Infrastructure Pariners FF. 5.AP.L de C.W.

Conforme a ks documentos de colocacion y de acuerdo con bo establecido en el confrato de fideicomiso
rrevocabls de emibsién de cerificados bursdtiles, en que se designd a 414 Capital Inc. como valuador
ndependiente de los actives en los que invierle &l Rdeicomiso, hacemo: de su conocimiento lo Sguiente. Esle
reporie estd sujeto a los términos y condiciones pactados en el coniraio de prestacion de servicios (el “Condrato
de Prestacion de Servicios”). Lo opinidn de volor que ogqul 2 presenta e5id sujeta ol Aviso de Limitacidn de
Responsabilidad incluide al final de&l documenta.

Antecedentes de ko valvacion

El 4 de oclubre de 2023, Mexico Infrastructre Pariners FF, SAPI da CV. [“MIP") colocd a fraves de la Boka
Mexdcona de Valores [“BMY™) cerificados bursatiles fiduciarios (el “"CKD") para el Adelcomiso F5682 "AECK” porun
monto maximo de USD 2,420 mm

— E objetive del CED es reglizar inversicnes principalmente en acfivos de generacion de energia eléctica y

negocios subyacentes. o fravés de Sociedades Promovidos que ie localicen en temtorio nacional

. valof jusio exfdicodo
conclnidn de walor' = - = ,Fﬂ = — .
Erfiocque O valuddor independierts’ |_ Enfiocyue de amotzacion oe gasios”
Jane A-1 AN A4 5401110 BN 1, 700367630
sene A-2 AN 7O STEED WO 1,708 4135480

De tener cualguier pregunia al respecto de ko valuacion o s alcance, por favor no duden en contactamos

direciamente.

414 Capital

! Fowor g refeinee O a1 CCionss BOSheNanes DanT mayor detale

¥ Dpedece Ol orifeng oe IFRS o Tolgmienio 08 POPDE 08 COIDCDTIon

! Se oofere o prOCTICO! 08 10 iNOUATK 08 amomEcciin 08 QrEod 08 CORCOCEN. BIe Precio 18 seberd iNCOIDonT of vacior 08 precisd
1 g Ufiizo el ipo de combio publcodo sn ol DOF ol 31/12/2023 = 14,8085 MXMNUSD

A1d Capdcd ® s il dcopid com
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Resumen de Valuacion y Balance por Subserie

Cifras en USD

B Al 3] de diciembre de 2023, consideramos que &l valor justo. ne mercadeable de los cerdificados de la serie A &5

&l siguiente
Sada A1
inwerpcney dimclon en promoviday
e en ibros 0.7a7 08800
Waar aichade _ — 1.7 &7 0488 00
[Acivos nedos abibuibles o los Rdelcominadion [IFEL) Mo Cerificador For coriificodo
' abor &n ibeos L850 800 100307EE A7 SFAASL 00
olor apchado 2448 800 10030735 24T 50835500
Seie A1
Invenisnes direz o en promovidas
¥ qior en ioroc Laf7 P50
v aiar apchade 1 AFT. 752 00
|AcBwas nedos a lea Rdak o |:III“" Ne. Corflflcados Poi corfilcade
' @iar en iprog LAY 00 190 Tiaroa S0 00
fear ahabade Tl 800 100 TR 23701473500
[Cindos nanceros chbodos prodommaporsede ——
Sarhe A1 Sede A-T Todal Jeds A
Acvo
Becivo y sguivalerdes de sheclve Sk 3] 137, 1 s 485 482825 82
Pages artspoga: 159,408 191 847 91545
v EmEnes direchal en promoyidas T47 0 | 477782 2458800
Palve
S g 8172 v 1m
ezt par pegar 28,580 27440 54,000
Coaplbal
Agtvor nerigs giviguibler g oy fgegemsprns Inghywengde Detipucores por pogar! 2T SR8 55 SWDNS TS IE
Todal pashie L coplial 14T 613 08T 237050, 104 A8 483,171

& pomimanio oel fosicomso se auEg conforme 010 voluooiin R o8 Igs INversones

C4RaL

414 Copdal # waaiy A LLrapdal cor
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Resumen de Valuacion Consolidado
Cifraz en USD

direCha e oY idas
gl e e Fles B0 00
Walat cpatads 3,444 BO0 00

ahibuibies o los Adelcomisarics (IFE5)"
W alat an s

W gl op At s

484,515,000 00
205 815 D8 00

Bolonce Pro-fonma consclldads apurhade’

Estackors B b 0a afsiodon peo-lorma

Aciven Fomvo
F o Blech gy eguy ghenbes de sfectug A2 8206 828 00 P Prges giones 12101.00
P Pagor s~ficiposes I91.54500 F Impoests: por pager 55,000.00
F o pvesare dreshal of Beofaydas 3444 BODDD -
Artval atfbuibies o led fdeeomisadiad
rch o Db - Forpoger 28481509000
Tobel ocfvar b B3 1900 Tobal Foshms ¥ poiimonio e, i3 1900

walor jushe por Cerifc ode
Conchaién de vaior - -

Bricoos de v oluador r\-dew-en'le' ME‘ de oS BB iGN e ﬂg!h:ﬂ-

Serie 81 S0 WOOLMOTIZS D BO0.E52182
Savhe A-2 ISE 00 TR0 USD B0 128454

[ H
Trmazbre astes 0S4 2371 400 10083804 2001473500
Tt Prawa | Jriuome k] LA, FLA A,
Trimasive Pravio 2 s Rl A A HA
Trrnastre Frew o 3 A0T1E HLA rA &

B porimonio oed fosicomiss s& GLSia confome: 0 i WILOGHn jUSha e Il imnemiones

B balonce pro-formo GQUETSSo RO & Un SHO00 confable, SNd LRG ReTomERTo dé SEMOCON DOra & volod g8l paFimont corfoime O o
camibios en IO woluooisn jUsto de i0s inveniones. Los ouenfos maorcodas “F (o] se montienen 0 coso, MISNTTD: QU 5 CLSNIOS MOrCodos “A”
{ootugizooo) se QUSTON, ¥ DOF eNoe N0 CONCIOEN Con & OO NpoModo &0 comobiicod

1 Qoegecs o oitps O IFED O IUOMIENTD 08 QOSOSE 08 COLOCOION

iS¢ ooniere 0 DIOCTICOT 08 I INJUETS 08 OMOMISCian ge [+ el o8 COCOCIEN. Efe precio i Sebend RoORONOT O VECTON 8 Dreal
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B A lafecha del presente reporte. la sere A del Adelcomiso Ff5482 no cuenta con inversiones iliquidas

— Bl monto refigjado en la cusnta de invessionss directas en promovidas perensce a inversiones en derechos
fideicomisanos

C4P1T4L . )
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Caopital aplica metodologios de vulu::ci:':_n pasodas en estandares intemacionales’ reconocidos por
organizacionss del sector de oesora v valvacion financiera. 414 Capital manfisns membresa &n algunas de

las mismas

Enfoque de
metcodo

Enfoque de ingresos

Enfoque de cosios

Metodologios de voluacion bajo IFRS 137

Andlisis de transocciones comparables donde s& obtienen mulliplos que pueden ser
uiados para valuar i3 activos

La informacion transaccional de los activos sirve para dar una esfimacion razonable
de acuerdo con la elapa de desamollo © maduracion en la gue s& encueniran
dichos octivas

B Consejo Intemacional de Mornmas de Valuocion considera la vaoluacion a
mercado como el enfogue mas comunmente aplicade a pesar de que los inferese:
&n los proyectos pueden no ser homogeéneos

Cado el supuetio de que & pusden hocer eflimacionss razonables del flujo de
efecfiva generado por los acfives en cuestion, a fraves del fiempo dan pie a una
valuacion por fiujos de efectivo descontados ["DCF, por sus siglos en inglés)

Foctores de resgo ocociodos al active e infegron a la toso de dejcuento
permitiendo asl captar 2 desgo del negocio

Para los aclivas en etapa de desarollo o de reciente adquisicidn, la valuacidn de
505105: &3 un andiisis de s costos evitados, o los costos iIncumidos hasta la fecha en
relacidn con lof activos

La valuacion de costad proporciona un valos inicial de los aclivos v & calcula comoe
la suma de fodos los coslos directos & indirectos. as como &l costo adicional al gue
= haya incumido a trovés del perodo de desarollo del proyecto o la recients
adguisicién de un active

B De manera genenal, las valeaciones de activos ilquidos realizadas comesponden a alguna de las metodologias
anteriomments mencionadas, v &n algunas ocationa: & uliiza una combinacidn deé vanas como refuero v

validacion

B Cabs menclonar que kas metodologios son odaptadas segin la indusiia en cuestién del active subyacente
los principales caotegoros en los gue los acfivos son clasificodos son: copital privado, bienes raices
infraestructura, energia, credito y oifros

— A su vez, denfro de caoda cotegona pueden ekt subcategonas [por ejemplo: bienes raices industricles,
comerciales, de oficinags. residenciales. de hospilalidad, etc.)

— FPora &l caso de invenionss en fondos subyacenies, &l valor razonable 2 estima con bate en la parle
alicucta del valor del active neto ["MAY™ por sus sighas en Inglés) reponodo por &l administrodor del fondo
wioyacente cuando este taa representative dal valor razonable, en linea con los Ineamisntos de valuacian

IPEV!

Lof vouacionss CONMENMOnS &N Se COCUMeNnto han SO0 SI0DOMO0T FEUASNC0 I0F MEroocogion Con DORe &N eNGNcones INemackonales ¥
cpegdnace o iod cAtenos INCgOS en Y IMemanianal Valuaton ftongongs, ol inlematicna Arivare Equity ang viendure Copital Violuamion
Guigeingd, FEMpe ¥ CUDNDo SP0E NG I CONTARSNGAN G0N Kd SNl eaDECiond DO FRE En oo OF que & Yanador ngependlente o &
AQMINET00T PSCIIaN MO ApEQOE O KNCNOd Crifeficd. O 80 DONGUE Kl MAMOE §8 CONTApOnen Son ol oifencd sffabecions Dofs PR o
porgue Lsron SelASEon] & MoaBooond. 8e iRSiLing R NoRT SeAEABTE IO0M SFEna vaLSSh

T4l COpTT & MDD o8 MSmaiong Valuanon Jonoonas Councd

* Intemaional Financial REpoming Shanaanal
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital aplca la definicién de valor nazonable del IFES 13 - Medicitn del Valor Razonabde, la cual establece
&l valor razonable como &l precio gue sena recibido por vender un aclive o poagado por trarsferdr un pasivo &n
una ransaccion grdenada entre participantes de mercads en la fecha de la medicidn

— La definicion de valor razonable del IFRS 13 s de manera general corsistente con la definicion de valor
razonable de US. G.A AP determinada en el Accounfing Stondords Codification [“ASC™) Topic B20
publicada por el inancial Accounting Stondands Board [“FASE™)

B Bajo =l lirecmiento de IFRS, el vakor razonable de cualquier activo se calcula con base en informacion que se
puede clasificar en tres niveles [variables)

— Lo vanablas de pimer nivel ton preciod de actives dentro del merado porecidos al active gue 214
slendo valuado

— Los vargbles de segundo nivel son oguelas distintas o los precios de los actfivos mencionados
anterommenta que son cbservables directa & indirectamente

— Las variables de fercer nivel son aguellas no observables que generalmente son determinadas con base
en supuestos adminstrativos

B Lo informacidn s& ha obtenide de fuentes que se consideran fidedignas, sin embarge 414 Capital no ha
realizade verficackdin independiente respecto de. v no realiza ninguna declaracidn, ni otorgo garantia alguna.,
expresa o implicita. con relocidn o ko verocidod o exactitvd de dicha informacidn. Toda la informacion
conterida en este reporte. incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercade financiero, se
encueniran basodas en las condicicnes del mercado a la fecha de la valuacion, las cuales fluctvaran por
evenios polificos, economicos, financieros, sociales o de otra naturaleza

B Adicionaimente a la presente, of miembros ded Comité Técnico del Fideicomiso hon recibido un repofe
confidencial detallado de la valuacidn realitada para & presente ajercicio

C4P1T4L R ,‘
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De acuerdo oon & ingamiento V3 _”13 de los Esrdndares Intemacionales de Valuacidn [TIVET] un reporte estd
en cumpliimiento con dichod estandared cuando & proporciona a lof wuanhcs de dicho repofe un
entendimiento claro de la valuocion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripoion clara y precisa del alcance del ejercicio
realzado, asl como el propdsito de la valvacion, &l uso intencionado v kos supuesios utilizados para &l
ejercicio, yo sea de manera explicita denfro del reporte 0 de manera implicita o través de referencia o
ofros documentos (reportes complementarios, mandatos, poliicas intemnos. propuesta de alcance del
servicio, etc.)

B El ineamiento VS 103 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes. Para focilidad del usweario,
414 Capital pone a disposicion las siguisntes referencios donde s= pueden consultar los puntos reguendos:

Alcance del ejercicio: Favor de referime a lo porfoda del presente reporte

Uso previsto del reporte: Favor de referirse al Aviso de Limitacion de Responsabilidad
Enfoque odoptado: Favor de referime a la pagina 5 del presente reporte
Conclusiones de valor: Favor de referirse a la pagina 2 del presents reporte

Fecha del reporte: Favor de referise a la pagina 2 del presente reporte

B 414 Capital confirma gue el presente ejercicio de valuacion fue slaborado en total apego a los IVS emitidos por
&l Consajo de las Mormas Infemocionales de Valuacion [TTVSC)

cap1Tal -
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

8 32 hoce referencia g la resolucidn que modifica las disposiciones de l'l:ﬂfﬂ'll'ﬂel" gensral aplcables a las emisongs
de valores ¥ a ofros parficipantes del mercado de valores (la Circular Unica de Emisoras, "CUET). publcada e 14
de febrero de 2021, En el numernal romana . Informacion requedda en el reporte anwal, inciso C) Informacian
que deberan contensr los capifulos del reporte anual, numeral 2) Estructura de la operacion, sub-inciso c)
Valuacion, los Anexos M Bis 2! y M Bis 52 se menciona lo siguiente:

= “Se debera presenfar lg informacion relafiva a las valvaciones gue se hayon efectuodo al tituio fiduciano
durante &l pericdo que se reporia. Adicionaimente, se deberd indicar ko denominacion social de ka persona
moral confrotoda para efectuar las valuaciones, los arfios de sxperencia valvando cerfificodos bursaties
fiduciarios de desarollo o instrumentos de inversidn semejantes. el nimero de afios que ha prestado sus
servicios a ka emisona de manena ininterumpida. las cerificacione: que acrediten la capacidad tcnica para
vaiuar eife lipo de indrumentos con i gue cuenle ja persona moral confralada para efectuar las
valuacionss, ai como kS personas ficas responsables de realizar ko valuacionss: § o persona monal
confratada parg efecluar s valvacionss mantisne una polfica de rolocidn de ko permonas fsicos
responsabies de ko valuacidn, s la propia emisora mantiens una polfica de refacidn en la coniralacidn de los
servicios de valuacidn, o como ef apege del proceso de valuacidn o los estdndares de reconoacido prestigio
infemacional gue resuifen aplicables.™

B Al respacto, 414 Capital informa lo siguiente:
=— La denominacion social de la Arma responsable de la valvacion independiente as 414 Capital inc.

= La Fima cuenta con expenencia en valvocion independiente de cedificados bursafiles fiduciarios de
desamollo superor a diez anos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininferrumpida a la sere A del
Fideicomiso F/5682 desde & afio 2023

— 414 Capital forma parle de un selecio grupo de miembros corporalives del Consejo de Estdndares
Internacionales de Valuacion [“IVSC")

— Todos los miembros del equipo de voluacion de 414 Copltal cuentan con la cerlificacidn Financiol Modeling
& Valugtion Analyst [‘FMVAT) otorgada por el Corporafe Finance institule [“CH). Algunos de los miemibros
cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion confinua de
la Frma

— 414 Capital cuenta con una polifica de rofacion paro &l ider de voluacion de caoda vno de los instrumentos
que valla, gque combina crterios de plozo y escenarios de apelociones por parte del Administrador

— Los metodologias uliizodas por 414 Copital = apsgan a los linsamisntos y estandare: de mayor prestigio
internacional tales como la Moma Infemacional de Informacidn Financiera 13 - Medicidn del Valor
Raronable, los Esténdares Intemacionales de Valuacion ["IVS7). v los intermationa Private Equity and Veénture
Capital ["IPEV"] Valualion Guidelines. Todos los reporfes de la Firrma pasan por un process rigurose de revisidn
inferna con &l fin de cumglic con estdndares infemos de caldad y &l apego constante a las mejores pracicos
de la industia ¥ a los insamientos antes mencionados

1 MU N SO IO SI000Mciin 08 FEpone anudl aoicame o cemicoosd Dundiles Foucianos 08 cesarrons [“CEDe )
1 rEfrUcTivo PO 10 &ODOMCIAN 08 epome anual picabie 0 Ceriicoood bursdliss SoUcionos ge proyeciog o invenicn ["CERFE")
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B Hhecoho de gue 414 Capital ino. [“414 Capital”] haya puesto esfe dooumenio [l “Reporte”) o cualguier oo maternial, o @
dizposcion, no constituye una recomendocion de tomar o mantener una posicion, ni Uno representocion de gue cuakguier
trarseccion &5 adecuado ¢ apropada para & lector, Toda fronsoccion implica resge conidemble. v @l lector ne debs
parficipar en ninguna rardacciin o menod aue enfienda completamants dicho risigo vy hayo determinado. de monera
independiente. que la mzma 21 apropiada para i perdfil y régirmen de invenidn. 414 Capital ne grovee asesoda confalble.
legal o fcal ettos tema: deben ser disculidos con aiesones independientes. Bn ningln caio terdn 414 Capital, 12 partes
relacionadas o empleados respornzable: frente al lector o cualguier fercem por cualguier deciidn o occion fomada con
baazs an la informacion de este documento o por dofos. oun cuando exsto aviso obre o posiblidod de dichos dofios.
Agimizrmo, 414 Capital no asume responsabiidod oiguna mas oo de los estoblecidas en los términos y condiciones
establecidos en su confrate de prestocion de senvicios

B Este Reporte &3 & repumen de uno con moyor detalie aue confiens informacidn prvada y pdvilegioda, v no caphwa ni
sutituye &l nivel de detale enconfrads en &l

B Lo: onolitfol resporioble: de la produccidn de eile Reporie cedificon gue ki postural expreiodos oqui refldjorn
exchevamenie tus visione: y opiniona: personales iobre cualguiera de lod emitores o Fetumentos dieculidas, y gque fusmn
preporadas de manera independiente y outdnoma, incluyendo de 414 Copital y otras empresos asociodas. Los analisios
resporzaple: de lo producoion de este Reporte no estan regsfrados yio calificados por MYSE o FINEA, ¥ no estan asociados
con ninguna casa de boka en ko Estodos Uridos o cualguier ofra junsdiccion, por o gue no effan swjetos o los resicoiones
g comunicacidn con las compafios cullertas o presentacionss en pliolco de ocuerdo a las reglas 2711 de NASD y 472 de
NYSE. Coda onalsta fombiEn ceriica que ningin componente de w compensaciin ertuvo, estd o estord, directa ©
indire-ctamente, vinculado con lal rRcomeandacions: specilical o vition sl sxprétadal por elol &n eite Reporte,

B Fara sloborar &l presenie Reporfe, 414 Capital corsiderd y 1& basd, sin veificocidn independiente, an la informacidn
entregada por & Adminiztrador ¥ en informacion plblca diponible en & mercado [corunfamente, la “Informacicn’). 414
Capifal asumid i veracidad de o declaracion del Adminithodor respecic de gua (i foda la Informacion era verdoder o,
compigta y fidedigna a lo fecha de su enfrega. [ii] toda lo Informacion enregada por @ Agminstrodor o 414 Copital no
omite hechos © informacion gue ocasione aue o Informacicn sea faka, Incomecta o, en su coso, pudiera ofector & proceso
de voluacidn o los conchaionss esfoblecidas en el presente Reporte. (W) todo lo Informacidn incluyendo., sin limitar, kos
proyeccionst financiengs, scfimacions] aunciones inverionss de capital y faial de refomo gue fusron enhegms a 414
Capital han sido preparodas de buwena fe sobre bases y esfimacionses raronables, y (iv] fodos lo: confratos y convenios
refendad &n, o enfregadod con, la Infamrmacion wan valicas exgioles y seran cumplidos &a ot fermnod. 414 Capital no Bene
GCoesD O comunicociones entre el Adminichador y el Rduciaio yio e Comite Teonioo, por ko gue ouwalouier informocion e
pueda 59 proporcionada @ @sfos y gue sea disfinta o la recicida pora @ sjercicio de valuacion no pusds ser consdenoda
como porte del mismo,

B 414 Capital no realize ninguna declaracion, nl oforgo garanfia alguna. expresa o implicita. con relocidn o la Informacion
incluyenda, sin Imitor. respecto de lo vobildod de olconzor las proyecciones, esfimacionas o asunciones fnancienas ahi
reflejodas. Corsecusntemente. 414 Capital fo &1, fi serd, responzaible por la veracidod de la Informacidn subyacentie del
presente Reporte ni ha awsmido obigocidn alguna para :olcitar Informacion adicional o para conducr un proceso de
oudiforia independisnte con relacion a la infarmacion o laz Inversicras [ya zea dezde uma pecpecfva fizoal financiero,
comercial, legol. sconomica o omipiental, enfre ofros). Nodo de lo previsio en el RPeporie debossa de consderare o
interpratanie como uno oeclaracion de 414 Copital respecte del desempeic fronciers parads, prerente o futuro de los
ociives ojeto del presente Reporte. Lo conciusidn de eite andiss depende de s gorontias del Adminitrador en cuanto a
gue dicha informacidn a1 comecta ¥ verdodera. 414 Copital ha ammido que los proyeccionas financieras del active hon
Sdo preparedal de manera raronable sobre un fundamenio que refleja lod mejores atfimadal y valoraciones disponitles
actuales del Administrador. Todos lod ejercicios confenidos &n eshe Reporte dependen. entre ofras variables, fuerdemenie de
laz proyeccione:s que hon Sdo gererodaz por &l Administodor. Loz conolsione: recoen en la corsecucion de los resuifados
¥ posicion finoncisro reflejodos en estos proyecciones. En caso de gque estos no e moteralizosen, los resuifodos de los
valyaciones podron Jdiferr de moanerg mporfonie. & resporaablidod ol lecior fomilofzorse con esfos supuestos v
defermingr de maneta independants fU naronablicod.

B B preiente matedal no prefende ser n debe de mtemretorie como. una proyeccion o prediccion de eveniod ywio
refdimetntod futured. Cudsleiguiss relormod 1oR inhersnlements ncietad al el wisled a nelgod de REgociod, induitheal.
mercados, regulatorios y inancierss fuersa del contral de 414 Capital. Cualesguier refomos proyeciodo: en & presente
Reporte s basan exchsivamente en & juicic de los gutores y la Informacion proveida por el Adminisirador, con base en los
ngsQos OsCoCiooor 0 cirtos estrotegios de invemion. el retommo esperado conm relocion o dichos Mergos hipoteficos con
valuaciones @ precios de mercado vy en & actual ambente de nvesion
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

B Ciertor suposicionss subyacente: al presenfe Repore fueron realzodes exciusivaments para efecios de modelacidn
fnanciera, siendo improbable que e aoctualicen. No ie realiza ninguna declaracidn, ni te da gaoranta alguna respestio de la
razonabiidad de kas suposicionss redalizadas o con respecio a gue fodos o suposicionas gdecuadas © ReceLanias han Sdo
consderadas &n e presente Reporte. Los resulbodoz operativos, & valor de oofivos, oz operaciones anunciodas y
cualesguier ofros elementios corsidersdos en @ presenie Reporte pusden vornor maoteroimente de los suposiciones
woyocentes ael presente Repore, Cualssguier varacionss en kas suposicionss de los outores podran afechar matenalments
la informacion prevista &n &l presents Beporte. Los resulfodos de inversion o lof lectores del predente Reporte podean varar
sgnificatvamenie de resultadss pasades o cualssguisra de las proyecciones hipotéticar previstas en & presente Reporfe.

B Lo irformacidén aue e presenta en este Reporie confiene proyecciones y esfimacionss respecto de eveniod, mefos o
reullodos erimados a la fecha del presente Repode, incluyendo, pers no milados a: precios acteale:, valvacidn de
ocfivas wwbyacentes, liguider de mercaodo, modelos propietarios y supueesios [wjelos a cambio sin nofificacion] &
irforrmcion pﬁbl’n:-nrvim- dizponibls gque e corzidera confiable. pero no ha sido verficada de moner independisntes.
Todos los supuesios, opiniones y estimacione:s consfitvyen e juicio del analistta a la fecha y esfan sujetos o cambio sin
notificacion, B mposible garontzor gque dichos eventos, metos o mesulfados @ materialicen en el fuluo y podran variar
sgrificatvamente de lo agqui erfoplecido. Todo o informocion contenida en eife Repore, incluyendo Droyeccions:s
respecto del rendimients del mercado financlen, e encueniran bosodas en los condicionss actuales del mercodo, los
cuales pusden Muctuor por evenics polificos, econdmicos, inonciers, sociales o de ofra naturaleza.

B Tods andlss finonciens, fal come 2l establecide en o Reporte, involucra diversos determinacionsas reipactho e los ndtoades
cuanttalivol y cualitalives md: apropiado: para deferminadal ciicunttancial parficulares. A slaborar & presente Reporie,
414 Capital ufiizd divera: heramienta: y metodologa: de analzis franciers. 414 Capital contidera que & andisz debe
leerie de manera conjunta y gue tomar de manera aisloda algdn componente o elemento del mismo = sin considerar fodos
los componentes o @ analsis en s conjunio - puede propiciar un enferdimiento sesgado o incompletc del proceso de
valuacion subyacente al presente Reporte

B Esfa y ofras voluocionss de cOMpORios negocios o nversiones gue 414 Copital ho realzodo. © gue realce en @l futur,
pueden refigjar 2l uto de metodologion disfintas o los utiizodas en el presente Reporte o, &0 SU cos0. &n cudistquler ofros
Reportes preparadas por o distinos eguipos gue son memionos de 414 Capital.

B  Cualquisr zombea o evenho que ocurma Son podferdondod a la fecha del presente Reparie mﬂ afecior ka1 conclusions
eshaplecidal &n & préisnie Reporte. A pesor de gue evenlos fulums pusden afector lal conclusions: eslablecida: &n &l
presente Reporte, 414 Capial no amume chbigucil:'l-n alguna para actualpar, revisar o modificor &l contenido del Reporte.

B B presente Reporde no consfivye uno oferfo para comprar o vender vaolore:s ¥y no debera de interpretarse como fal
Cuolesguier valuociones son indicotwos [no realzobles) y esos voluaciones pusden diferr sustanciolmente de un walor
reaizople. porficulommente en condiciones de mercodo lguidas yio wvolofiles, Los inverdones a lo que @ refere esta
publicocdn pusden no ser odecvodas pora fodos kos ecepiorss. B responiabiigod de los receptones fomar gecisiones de
invensidn con base en s propas Imvesfigecionss. Cudlguler pérdida o comecusncia gue suRa del uso del materal
confendo en efta puticacidn perd Jnica y exchasivarmente responsabiidod del inverionirta, v 414 Copital no fended
rejpordakilidod por dicha conlecuencio. BEn caio de xitfr una duda lobre cuakjuier inversidn, ko receptores deben
confaciar @ sul propios asesore: de invenidn, legales y/o ficale: para cblenser aseioda wobre la cportunidad de la inversidn,
Al grado permifido por la ley, ninguna rezporsabiidad & oosptada por cvalguier perdida, darno: o costos de cualguier Sipo
gue surjon del uso de esta publicacion o s contenidos.

B  Estos moteriales fusron preporados sschsivaments pars uso en el femioric mexcono. Esite Reporte y su contenido mo
pueden ser reproducidos, disfripuidos o un tercerc o publcados sn @ comsenfimignto de 414 Copital. Las leyes y kos
reglarnantos de ofros palies pueden resirngir la disipucion de effe RFeporte. Lo peronas en posesion de effe documento
aeben informarie sobre kot posibles resticcionss legalkes v cumplinias de maner acorde.
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Durante el periodo comprendido del 6 de octubre a 31 de diciembre de 2023, se realizé un pago al Administrador, el dia 3 de
noviembre de 2023 se realiz6 un pago por un importe de USD $1,012,651 (un millén doce mil seiscientos cincuenta'y un Délares
00/100) més el Impuesto a Valor Agregado (IVA), por concepto de comision de administracion, cubriendo el periodo de noviembre
de 2023 a enero de 2024 anticipadamente, de conformidad con lo establecido en €l contrato del fideicomiso, el cual se ha devengado
y se devengara de la siguiente manera:

Mes Comision IVA Total
Noviembre 337,550 54,008 391,558
Diciembre 337,550 54,008 391,558
Enero 337,551 54,008 391,559
Totales 1,012,651 162,024 1,174,675

Al 31 de diciembre de 2023 se ha reconocido en resultados por concepto de comision de administracién un importe de
USD$675,100 (seiscientos setentay cinco mil ciento uno 00/100) més €l IVA.

Honorarios de administracion

Conforme a contrato de administracion que se celebré el 3 de octubre de 2023, € Fideicomiso 5682 designé a Mexico
Infrastructure Partners FF, S A.P.I. de C.V. (MIP) como su Administrador con lafinalidad de que identifique, propongay seleccione
los proyectos 'y su viabilidad. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion de potencial es oportunidades de
inversion, lagestion de dichas inversionesy laidentificacion e implementacion de desinversiones.

Comisién de Administracion Serie A-1.

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacién de los servicios descritos en este Contrato, durante la
vigencia del mismo, y €l Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea directamente 0 a través de una Sociedad Promovida) la
Comision de Administracion Serie A-1 conforme alo siguiente:

0) A partir de lafecha en la que se apruebe la primer Inversion y hasta finalizar €l Periodo de Inversién, la Comision de
Administracion Serie A-1 sera de 0.33% (cero punto treinta y tres por ciento) anual sobre € Monto Maximo de la
Emision de Certificados Serie A-1.

(i) Al finalizar el Periodo de Inversion y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones, la
Comision de Administracion Serie A-1 serd de 0.33% (cero punto treinta'y tres por ciento) anual sobre la porcién del
Capital Invertido, menos el Capital Invertido correspondiente a recursos de los Certificados Serie A-1, correspondiente
a Inversiones realizadas con recursos de los Certificados Serie A-1 que hayan sido desinvertidas y la porcion de las
Pérdidas de Capital correspondientes a Inversiones realizadas con recursos de |os Certificados Serie A-1.

(iii) La Comisién de Administracién Serie A-1 sera pagadera semestralmente y por adelantado, en febrero y agosto de cada
afo calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie A-1 por un periodo menor a un semestre sera
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(iv)

gjustado proporciona mente de conformidad con el ndmero de dias que efectivamente hayan transcurrido durante dicho
periodo. En € caso del periodo que ocurraa partir de laFecha lnicial de Emision, la Comisién de Administracién Serie
A-1 serapagada en lafechaen laFechalnicial de Emision.

Los montos pagaderos por Comision de Administraciéon Serie A-1 conforme a este Contrato seran reducidos, en su
caso:

1. en caso de que e Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren comisiones por
servicios de administracién, operacion y/o mantenimiento (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual
hayan invertido o a un vehiculo de inversién através del cua se haya invertido, en un monto equivalente a 100%
(cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto; en el entendido que,
la Asamblea de Tenedores podra aprobar que la Sociedad Promovida celebre contratos por servicios de
administracién, operacion y/o mantenimiento respecto de la cual no se realice dicha reduccion; y

2. por e monto de las Inversiones atribuibles a los Certificados Serie A-1 que hayan sido Desinvertidas respecto de
las cuales el Fideicomiso reciba valores (de los que puedan ser distribuidos a los Tenedores conforme al inciso (f)
dela Clausula Décima Terceradel Contrato de Fideicomiso).

Comisién de Administracion Serie A-2.

El Administrador no tendra derecho a recibir comisién u honorario alguno con cargo a los recursos que formen parten del
Patrimonio del Fideicomiso que sea atribuible alos Certificados Serie A-2.

Comisiéon de Administracion Serie A-3.

En caso de que € Fiduciario lleve a cabo la emisién de Certificados Serie A-3, & Administrador tendra derecho a recibir, como
honorarios por la prestacion de los Servicios descritos en este Contrato, a partir de la Fecha de Emision de los mismos, y €l
Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea directamente o a través de una Sociedad Promovida) la Comisién de
Administracion Serie A-3 conforme alo siguiente:

0]

(i)

(iii)

Durante el Periodo de Inversion (en caso de que durante el mismo existan Certificados Serie A-3 en circulacion), la
Comisién de Administracion Serie A-3 serd de 0.77% (cero punto setenta y siete por ciento) anual sobre el Monto
Méximo de la Emisién de Certificados Serie A-3.

Al finalizar el Periodo de Inversion (en caso de que existan Certificados Serie A-3 en circulacion) y hasta lafechaen
que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones correspondientes a los Certificados Serie A-3, la Comision de
Administracion Serie A-3 sera de 0.77% (cero punto setenta y siete por ciento) anua sobre la porcion del Capital
Invertido correspondiente a Inversiones realizadas con recursos de los Certificados Serie A-3 (o0 atribuibles a los
Certificados Serie A-3), menos & Capital Invertido correspondiente a Inversiones realizadas con recursos de los
Certificados Serie A-3 (o atribuibles a los Certificados Serie A-3) que hayan sido desinvertidas y la porcion de las
Pérdidas de Capital correspondientes a Inversiones realizadas con recursos de los Certificados Serie A-3 (0 atribuibles
alos Certificados Serie A-3).

La Comisién de Administracion Serie A-3 sera pagadera semestralmente y por adelantado, en febrero y agosto de cada

afio calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracién Serie A-3 por un periodo menor a un semestre sera
gjustado proporcionalmente de conformidad con el niimero de dias que efectivamente hayan transcurrido durante dicho
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periodo. En €l caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha de Emision de los Certificados Serie A-3, la Comisién
de Administracion Serie A-3 sera pagada en lafecha en dicha Fecha de Emision.

(iv) Los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie A-3 conforme a este Contrato serén reducidos, en su
€aso:

1. en caso de que e Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren comisiones por
servicios de administracion, operacion y/o mantenimiento (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual
hayan invertido o a un vehiculo de inversion através del cual se hayainvertido, en un monto equivalente al 100%
(cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto; en el entendido que,
la Asamblea de Tenedores podra aprobar que la Sociedad Promovida celebre contratos por servicios de
administracién, operacion y/o mantenimiento; y

2. por el monto de las Inversiones atribuibles a los Certificados Serie A-3 que hayan sido Desinvertidas respecto de
las cuales € Fideicomiso reciba valores (de los que puedan ser distribuidos a los Tenedores conforme al inciso (f)
delaClausula Décima Terceradel Contrato de Fideicomiso).

Informacion relevante del periodo [blogque de texto]

A lafecha de presentacidn de este reporte trimestral, el Fideicomiso 5682 ha publicado los siguientes eventos rel evantes:

a) Celebracion del primer convenio maodificatorio del Contrato del Fideicomiso

Con fecha 12 de octubre de 2023, Mexico Infrastructure Partners FF, SAA.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursdtiles fiduciarios de desarrollo no. 5682, identificados con clave de pizarra “FIECK
23D" y “FIECK 23-2D”, comunica que con fecha 10 de octubre de 2023, se celebro €l Primer Convenio Modificatorio a Contrato
de Fideicomiso conforme a cual (nicamente se corrigié una inconsistencia en el término definido “Valores Permitidos’, por lo que
de conformidad con € inciso (c) de la Cldusula Trigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso no se requirio la aprobacion de la
Asamblea de Tenedores.

b) Celebracién de convenio de voto

Con fecha 3 de noviembre de 2023, Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.l. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo no. 5682, identificados con clave de pizarra “FIECK
23D" y “FIECK 23-2D” informa que e 1 de noviembre de 2023, fecha en que tuvo lugar la Asamblea de Tenedores Inicial, 10s
Tenedores celebraron un convenio de voto con € Administrador, mediante €l cual convienen, en caso de que se discuta en una
Asamblea de Tenedores la Sustitucion sin Causa del Administrador, ejercer su voto en cualquier sentido, contando previamente con
la opinién favorable de los Miembros Independientes del Comité Técnico respecto a dicha remocién del Administrador y
designacién del Administrador Sustituto, la cual debera adoptarse mediante resolucién de la mayoria (50% (cincuenta por ciento)
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més uno) de dichos Miembros Independientes, en términos del articulo 64 Bis 1, fraccion 11, inciso (f) delaLMV y de conformidad
con laClausulaVigésima, inciso (a) sub inciso (viii) numeral (2) del Contrato de Fideicomiso, mismo que se adjunta al presente.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

A lafechade presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 5682 celebré la siguiente Asamblea de Tenedores:

Con fecha 1 de noviembre de 2023, con e 100% de asistencia se celebrd la Asamblea de Tenedores tomando los siguientes
acuerdos:

PRIMERO. Se toma conocimiento de las designaciones de los miembros propietarios y sus respectivos suplentes del Comité
Técnico del Fideicomiso, efectuadas por parte de los Tenedoresy del Administrador en gjercicio del derecho que les corresponde de
conformidad con la Clausula Vigésima Primera, incisos (b) y (c) del Contrato de Fideicomiso y se aprueba y designa a los sefiores
Octaviano Couttolenc Mestre, Alil Adriana Alvarez Alcala Mendoza, David Marcelo Rodriguez Saldafia, Diego Quijano Gonzédlez y
Blanca Avelina Trevifio de Vega como Miembros Independientes del Comité Técnico propuestos por € Administrador.

SEGUNDO. Se cdlificalaindependencia de aquellos miembros del Comité Técnico del Fideicomiso designados con € caracter de
Miembros Independientes por cumplir con los requisitos previstos en € término definido “Miembros Independientes’ del Contrato
de Fideicomiso y los articulos 24 y 26 delaLMV.

TERCERO. Se aprueba la politica de remuneracién a los Miembros Independientes del Comité Técnico (exceptuando a los
miembros designados por los Tenedores que sean empleados del mismo o alguna de sus afiliadas en virtud de lo dispuesto en la
Clausula Vigésima Primera, inciso (m) del Contrato de Fideicomiso), consistente en que los Miembros Independientes del Comité
Técnico recibiran una remuneracion de $45,000.00 M.N. (cuarentay cinco mil Pesos 00/100), més el 1VVA correspondiente, por cada
sesion del Comité Técnico ala que asistan y que dicha cantidad sea actualizada de manera automatica cada afio calendario después
de la celebracién de la primera sesion del Comité conforme al indice naciona de precios al consumidor correspondiente al afio
calendario previo.

CUARTO. Se aprueba la contratacion de Galaz, Y amazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte), como Auditor Externo en los términos
presentados por el Administrador a la Asamblea para los servicios de auditoria externa de los estados financieros del Fideicomiso
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correspondientes a los gercicios 2023 y 2024 y se aprueba delegar la facultad al Comité Técnico, para que este determine la
remuneracion que le correspondera por la prestacion de los servicios del Auditor Externo por dichos gjercicios, en €l entendido que,
su designacidn y contratacion estara sujeta alaratificacidn del Comité Técnico.

QUINTO. Se aprueba delegar, por una sola ocasion, al Comité Técnico la facultad para aprobar la contratacion del Valuador
Independiente del Fideicomiso, asi como la calificacion de laindependencia del mismo.

SEXTO. Se aprueba delegar al Comité Técnico la facultad para aprobar la contratacién del Asesor de Seguros del Fideicomiso para
el gercicio de 2023 y 2024, asi como la calificacion de laindependencia del mismo.

SEPTIMO. Se aprueba delegar, por una sola ocasion, al Comité Técnico la facultad para aprobar la contratacion del Oficial de
Cumplimiento.

OCTAVO. Se toma conocimiento que el Administrador y € Tenedor totalitario, celebraron un convenio de voto mediante el cual
éste Ultimo se compromete a, en caso de que se discuta en una Asamblea de Tenedores la Sustitucion sin Causa del Administrador,
gercer su voto en cualquier sentido, contando previamente con la opinién favorable de los Miembros Independientes del Comité
Técnico respecto a dicha remocién del Administrador y designacién del Administrador Sustituto, la cual debera adoptarse mediante
resolucién de la mayoria (50% (cincuenta por ciento) mas uno) de dichos Miembros Independientes, en términos del articulo 64 Bis
1, fraccion 11, inciso (f), delaLMV y de conformidad con la Cldusula Vigésima, inciso (&) sub inciso (viii) numeral (2) del Contrato
de Fideicomiso, en los términos del convenio de voto celebrado por e Administrador y € Tenedor totalitario y que se agrega ala
presente acta como Anexo |l.

NOVENO. Se aprueba que el Fideicomiso lleve a cabo la Inversion conforme a lo presentado por € Administrador ala Asamblea,
asi como de las operaciones que se llevardn a cabo con motivo de la misma, incluyendo sin limitar: @) una Llamada de Capital,
autorizandose e destino de los recursos que se obtengan de la misma para efectos de la Inversion; b) la obtencién de los
financiamientos que sean contratados por €l vehiculo a través del cual se lleve a cabo la Inversion (que incluye el otorgamiento de
garantias respecto de (i) los bienes y derechos de las sociedades propietarias de dichas plantas de generacion eléctrica, (ii) las
acciones representativas del capital social de dichas sociedades que seran propiedad del vehiculo através del cua selleve acabo la
Inversion, y (iii) la participacion que tenga € Fideicomiso en € vehiculo a través del cual se lleve a cabo la Inversién); y ¢) la
contratacion de ciertos servicios de asistencia y gestion para la operacion y mantenimiento con una Persona Relacionada del
Administrador.

DECIMO. Se designan como delegados especiales a los apoderados del Representante Comin, para que, de manera conjunta o
separada, realicen todos los actos y/o trdmites que sean necesarios 0 convenientes que, en su caso, se requieran para dar cabal
cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea de Tenedores, incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario
publico de su eleccion, de ser necesario o conveniente, para protocolizar la presente acta en su totalidad o en lo conducente, de
reguerirse, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como, redlizar los trdmites que, en su caso, se requieran
antelaCNBV, laBMV, Indeval, y cualquier autoridad o tercero.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]
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1. Gaaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.
Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C. esta designado como Auditor Externo del Fideicomiso. En dicha calidad Galaz Y amazaki Ruiz
Urquiza, S.C. se encarga de auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso conforme a los términos del contrato de
Fideicomiso.
Asimismo, alafechadel presente informe se cuenta con las siguientes opiniones por parte de los siguientes expertos independientes:
2. Ritch Muller y Nicolau, S.C.
Opinidn de fecha 3 de octubre de 2023, respecto de la emision de certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, especificamente
respecto del régimen fiscal aplicable, descrito en el Prospecto de Colocacion de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo de
fecha 2 de octubre de 2023.
3. Gaaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Reporte de atestiguamiento respecto alas aseveraciones realizadas por €l Administrador, respecto a la experiencia de sus integrantes
y los casos de éxito de proyectos en los que ha participado.

Opinion de la clasificacion del instrumento financiero emitido por € Fideicomiso (pasivo o capital), su correspondiente valuacion y
revelaciones, asi como sus impactos contables, bajo las Normas Internacionales de Contabilidad (IFRS, por sus siglas en inglés).

Opinion respecto de la calificacion del Fideicomiso como una Entidad de Inversion bajo las Normas I nternacional es de Contabilidad
(IFRS, por sus siglas en inglés).

4. 414 Capitd, Inc.

Valuador independiente.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A lafecha, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés.
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[110000] Informacién general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacién:

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de cotizacion:

FIECK

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Serie: 23Y 23-2D

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:

2023-12-31

Periodo cubierto por los estados financieros:

2023-10-03 al 2023-12-31

Descripcion de la moneda de presentacion:

uUsD

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Miles de doélares

Estados financieros del fideicomiso consolidado:

NO

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:

Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.l. de C.V.

NUumero de Fideicomiso: 5682

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Sl

Numero de Trimestre: 4D
2024-04-29

Fecha de opinidn sobre los estados financieros:

Informacion a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 5682 y eventosrelevantes

Con fecha 03 de octubre de 2023, se celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
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Fiduciarios de Desarrollo No. 5682 (segiin e mismo ha sido modificado mediante un Primer Convenio Modificatorio de fecha 10 de
octubre de 2023, € “Contrato de Fideicomiso”, y e fideicomiso congtituido conforme a mismo, indistintamente el “Fideicomiso
5682" o e “Fideicomiso”’) entre Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.I. de C.\V. (segin e contexto lo requiera, €l
“Administrador” o el “Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar”), y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca MUiltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el “Fiduciario”). Los términos con mayUscula inicial que se utilizan en el presente
y que no se definan de otra manera en el mismo, tendran el significado que se atribuye alos mismos en el Contrato de Fideicomiso.

Segun lo dispuesto en & Contrato de Fideicomiso, se prevé que € Fideicomiso 5682, tendra una duracion que no podra exceder del
plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en € Articulo 394 dela LGTOC.

El Fideicomiso 5682 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados para invertir a través de Sociedades Promovidas, principalmente, en actividades
relacionadas con la planeacion, disefio, construccion, desarrollo, operacion y mantenimiento de proyectos de energia eléctrica, asi
como inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos, e incrementar el valor alargo plazo de sus activos. El Fideicomiso
permitira a los Tenedores que participen en la Oferta e acceso al flujo generado por los proyectos que sean propiedad de las
Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso invierta a través de las Distribuciones que realice el Fideicomiso a los Tenedores
de los Certificados. Si bien se tiene contemplado mantener las Inversiones por un tiempo indefinido, €l Fideicomiso 5682 podra
llevar a cabo Desinversiones y con ello generar rendimientos extraordinarios a los generados por la operacién de los proyectos que
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designd a Mexico Infrastructure Partners FF,
S.A.P.l. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 5682. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversidn, la gestion de dichas inversiones y laidentificacién e implementacién de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 5682 y principal lugar de negocios se ubica en Av. Paseo de las Palmas No. 1005, Piso 8 PH 2, Cal.
Lomas de Chapultepec | Seccidn, C.P. 11000, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 5682

El Fideicomiso 5682 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caréacter laboral.
Partes en el Fideicomiso 5682

Fiduciario Emisor Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver, Divisiéon Fiduciaria

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners FF, S.AA.P.I. de C.V.

Representante Comudn Monex Casade Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 5682

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Serie A y la colocacién de los Certificados Serie A-1 'y los Certificados Serie A-2 mediante oferta plblica restringida a través de la
Bolsa, y, en su caso, el intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (ii) reciba las cantidades que se deriven de
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los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demds conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones y
cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A lafechadel periodo del reporte que se presenta, el Fideicomiso 5682 ha publicado |os siguientes eventos rel evantes:

a) Celebracién del primer convenio modificatorio del Contrato del Fideicomiso

Con fecha 12 de octubre de 2023, Mexico Infrastructure Partners FF, SAA.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, identificados con clave de pizarra “ FIECK
23D" y “FIECK 23-2D”, comunica que con fecha 10 de octubre de 2023, se celebro €l Primer Convenio Modificatorio a Contrato
de Fideicomiso conforme a cual (inicamente se corrigié una inconsistencia en el término definido “Va ores Permitidos’, por lo que
de conformidad con € inciso (c) de la Cldusula Trigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso no se requirio la aprobacion de la
Asamblea de Tenedores.

b) Celebracién de convenio devoto

Con fecha 3 de noviembre de 2023, Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.l. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, identificados con clave de pizarra “ FIECK
23D" y “FIECK 23-2D" informa que € 1 de noviembre de 2023, fecha en que tuvo lugar la Asamblea de Tenedores Inicial, los
Tenedores celebraron un convenio de voto con € Administrador, mediante €l cual convienen, en caso de que se discuta en una
Asamblea de Tenedores la Sustitucion sin Causa del Administrador, gjercer su voto en cualquier sentido, contando previamente con
la opinién favorable de los Miembros Independientes del Comité Técnico respecto a dicha remocién del Administrador y
designacién del Administrador Sustituto, la cual debera adoptarse mediante resolucién de la mayoria (50% (cincuenta por ciento)
mas uno) de dichos Miembros Independientes, en términos del articulo 64 Bis 1, fraccién 11, inciso (f) delaLMV y de conformidad
con la ClausulaVigésima, inciso (a) sub inciso (viii) numeral (2) del Contrato de Fideicomiso, mismo que se adjunta al presente.

Nombre de proveedor de servicios de auditoria externa [blogue de texto]

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited.

Nombre del socio que firma la opinidon [bloque de texto]
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C. P. C. Luis Eduardo Segovia

Tipo de opinion a los estados financieros [bloque de texto]

L os estados financieros auditados por nuestro auditor independiente expresan una opinion favorable en todos los aspectos
importantes.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinops

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cierre Periodo
Actual

uUsbD
2023-12-31

482,827,000

Cierre Afio
Anterior

UsD
2022-12-31

Instrumentos financieros

0

Clientes y otras cuentas por cobrar

392,000

Derechos de cobro

Impuestos por recuperar

Otros activos financieros

Inventarios

Comision mercantil

Otros activos no financieros

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores

o|o|lo|o|o|o|o

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta

483,219,000

Activos mantenidos para la venta

0

Total de activos circulantes
Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

483,219,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

3,465,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversién

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comisién mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lojo|jo|jo|o|o |o

Total de activos no circulantes

3,465,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

486,684,000

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 12,000
Impuestos por pagar a corto plazo 56,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo

5,485,000 |
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Concepto

Cierre Periodo
Actual

UsD
2023-12-31

Cierre Afio
Anterior

uUsbD
2022-12-31

Total provisiones circulantes 5,485,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 5,553,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0
Total de pasivos circulantes 5,553,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo

Provisiones a largo plazo [sinopsis] ‘

o|lo|lo|o

Provisién de obligaciones a largo plazo 0
Total provisiones a largo plazo 0
Pasivo por impuestos diferidos 0
Total de pasivos a largo plazo 0
Total pasivos 5,553,000

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos 481,131,000
Utilidades acumuladas 0
Otros resultados integrales acumulados 0
Total de la participacion controladora 481,131,000
Participacion no controladora 0
Total de patrimonio / Activos netos 481,131,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 486,684,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcidén de gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual

uUsb
2023-01-01 - 2023-

Acumulado Afio

2022-01-01 - 2022-

Trimestre Afio
Actual

UsD
2023-10-01 - 2023-

Trimestre Afio
Anterior

uUsb
2022-10-01 - 2022-

Ingresos 5,485,000 5,485,000
Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 5,485,000 5,485,000
Gastos de administraciéon y mantenimiento 2,848,000 2,848,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 2,637,000 2,637,000
Ingresos financieros 0 0
Gastos financieros 5,506,000 5,506,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y 0 0
negocios conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos (2,869,000) (2,869,000)
Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (2,869,000) (2,869,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta (2,869,000) (2,869,000)

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora

0

0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora

0

0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de
impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Afio | Trimestre Afio
Afo Actual Afio Anterior Actual Anterior

uUsbD uUsbD UsD
2023-01-01 - 2023-10-01 - 2022-10-01 -
2023-12-31

~ Estado del resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta (2,869,000) _ (2,869,000) _

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados,
neto de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles 0 0
para la venta, neta de impuestos
Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos
Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0
impuestos
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0
impuestos
Total otro resultado integral 0 0
Resultado integral total (2,869,000) (2,869,000)

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacién controladora

Resultado integral atribuible a la participacién no controladora
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
uUsD usb
2023-01-01 - 2023- 2022-01-01 - 2022-
12-31 12-31

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Utilidad (pérdida) neta 2869000 [ |

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis] ‘ ‘

Operaciones discontinuas 0
Impuestos a la utilidad 0
Ingresos y gastos financieros, neto (5,485,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0
Provisiones 5,485,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (392,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar 68,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0
Disminucién (incremento) derechos de cobro 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0
Otras partidas distintas al efectivo 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (324,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (3,193,000)
Distribuciones pagadas 0
Distribuciones recibidas 0
Intereses pagados 0
Intereses cobrados 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (3,193,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 3,465,000
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion

Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

o|lo|o|o|o|o

Compras de propiedades, planta y equipo
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Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
uUsD UsD
2023-01-01 - 2023- 2022-01-01 - 2022-
12-31 12-31
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0
Compras de otros activos a largo plazo 0
Préstamos otorgados a terceros 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0
Distribuciones recibidas 0
Intereses pagados 0
Intereses cobrados 5,485,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 2,020,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0
Importes procedentes de préstamos 0
Reembolsos de préstamos 0
Distribuciones pagadas 0
Intereses pagados 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 484,000,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 484,000,000
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa 482,827,000

de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 482,827,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 482,827,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Ao Actual

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

ilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

[miembro]

Otros resultados integrales

acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (2,869,000) 0 0 0 (2,869,000) 0 (2,869,000)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (2,869,000) 0 0 0 (2,869,000) 0 (2,869,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 484,000,000 0 0 0 484,000,000 0 484,000,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 481,131,000 0 0 0 481,131,000 0 481,131,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 481,131,000 0 0 0 481,131,000 0 481,131,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Afio Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) neta

Otro resultado integral

Resultado integral total

Aumento de patrimonio / Activo neto

Distribuciones

Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto

Patrimonio / Activo neto al final del periodo
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo
neto

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior
usSD usD
2023-12-31 2022-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja

Saldos en bancos

Total efectivo

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 482,827,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0
Total equivalentes de efectivo 482,827,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 482,827,000

Instrumentos financieros [sinopsis] H ‘

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0

Anticipos circulantes [sinopsis]

Pagos anticipados 392,000

Gastos anticipados 0
Total anticipos circulantes 392,000
Depositos en garantia 0
Deudores diversos 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 392,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|o|jo|Jo|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘

Clientes no circulantes 0
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Concepto

Cierre Periodo Actual
usb
2023-12-31

Cierre Afio Anterior
usD
2022-12-31

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas _

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversién en entidad promovida / Inversiéon en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

o|lo|lo|lo|o|o|o

Inversiones en subsidiarias 3,465,000
Inversiones en negocios conjuntos 0
Inversiones en asociadas 0
Total de Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 3,465,000

Propiedades, plantay equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|o|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petréleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversidn [sinopsis]

o|lo|jlo|jo|jo|o|jo|Jo|o|o|o|o|o

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Propiedades de inversion 0
Propiedades de inversion en construccién o desarrollo 0
Total de propiedades de inversion 0

Marcas comerciales 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0
Cabeceras de peritddicos o revistas y titulos de publicaciones 0
Programas de computador 0
Licencias y franquicias 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos 0
de explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0
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Cierre Periodo Actual
usb
2023-12-31

Concepto

Cierre Afio Anterior

uUsD
2022-12-31

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

o|lo|o|o|o

Total activos intangibles y crédito mercantil

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes 12,000
Créditos bancarios a corto plazo 0
Créditos bursétiles a corto plazo 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 12,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursétiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depdsitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Resultado por conversiéon de moneda

o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis] H

Activos 486,684,000

Pasivos 5,553,000

Activos (pasivos) netos 481,131,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 483,219,000
Pasivos circulantes 5,553,000
Activos (pasivos) circulantes netos 477,666,000
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[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual

UsD
2023-01-01 -

Acumulado Afio
Anterior

uUsbD
2022-01-01 -

Trimestre Afio
Actual
uUsbD
2023-10-01 -
2023-12-31

Trimestre Afio
Anterior
usb
2022-10-01 -
2022-12-31

Gastos de administracién y mantenimiento [sinopsis]

Ingresos por dividendos 0 0
Ingresos por intereses 5,485,000 5,485,000
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los 0 0
certificados / de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0
Otros ingresos 0 0
Ingresos 5,485,000 5,485,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados

Comision por servicios de representacion 0 0
Comision por administracion 783,000 783,000
Honorarios 1,570,000 1,570,000
Impuestos 0 0
Seguros y garantias 0 0
Cuotas y derechos 279,000 279,000
Publicidad 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0
Intereses a cargo 0 0
Otros gastos de administracion y mantenimiento 216,000 216,000
Gastos de administracion y mantenimiento 2,848,000 2,848,000

Utilidad por fluctuacién cambiaria

Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros

Utilidad por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento

Otros ingresos financieros

Ingresos financieros

Gastos financieros [sinopsis]

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0
Pérdida por fluctuacién cambiaria 21,000 21,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros gastos financieros 5,485,000 5,485,000
Gastos financieros 5,506,000 5,506,000

Impuesto causado
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Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio Trimestre Afio Trimestre Afio
Actual Anterior Actual Anterior

uUsD uUsb usb

2023-01-01 - 2023-10-01 - 2022-10-01 -
2023-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Impuesto diferido

Impuestos a la utilidad
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas I nternacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas
en inglés).

Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios contables criticosy principales factores deincertidumbre en las estimaciones

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 5682, la administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos
sobre los valores en libros de los activos y pasivos de |os estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la
experiencia histéricay otros factores que se consideran pertinentes. L os resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en €l
periodo en que se readliza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto a periodo actual como a periodos
subsecuentes.

a Juicios contables criticos

A continuacion, se presentan juicios criticos, aparte de aguellos que involucran las estimaciones, realizados por la Administracion
durante el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 5682 y que tienen un efecto significativo en los estados

financieros.

Deuda o patrimonio - clasificacion

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso 5682 se clasifican como pasivos financieros o
como capital, de acuerdo con la sustancia de |os acuerdos contractuales y las definiciones previstas en las IFRS. La duracién
limitada del Fideicomiso 5682 impone una obligacion que surge, debido a que la liquidacion es un hecho y fuera del control
del Fideicomiso 5682. Las IFRS proporcionan una excepcion a la clasificacion de pasivo siempre y cuando se cumplan con
ciertos criterios. La Administracion del Fideicomiso 5682 ha evaluado criterios como la clasificaciéon y determiné que la
clasificacién apropiada es como pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de excepcion.

En particular, el Fideicomiso 5682 determiné que, de conformidad con el contrato: (i) los Tenedores de los Certificados
Bursétiles y el Fideicomitente no tienen derecho a una participacion proporciona de los activos netos del Fideicomiso 5682
en laliquidacién (segln los criterios de la IAS32), vy (ii) los Certificados Bursatiles no son la clase de instrumentos que esta
subordinada a todas las demas clases, principalmente debido a las diferencias en las bases de la determinacién de la
distribucién a prorrata, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles y Fideicomitente bajo la cascada de pagos
establecida en el contrato del Fideicomiso 5682 y a hecho que durante el periodo de vida del Fideicomiso 5682 y los
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Certificados Bursdtiles, €l Fideicomiso 5682 tiene que realizar distribuciones segun el efectivo distribuible disponible que se
tenga alafecha de pago.

Entidad deinversion -

El Fideicomiso 5682 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, debido a que de acuerdo con lo que establece el contrato del Fideicomiso 5682 y su plan de negocios tiene las
siguientes caracteristicas: (i) el objetivo principal es obtener recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles, 1os
cuales se adquieren de diferentes inversionistas, (ii) se ha definido que los fondos que se obtengan del inciso (i) se invertirén,
principalmente, en proyectos (Sociedades Promovidas) en los sectores de energia e infraestructura, los cuales se
administraran (nicamente para retornos de capital, en un periodo definido, y (iii) como se indica en la nota de las inversiones
en Sociedades Promovidas se valuardn FVTPL.

b. Fuentes clave de incertidumbre en |las estimaciones

A continuacion, se presentan las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de
posicién financiera, y que tienen un riesgo significativo de resultar en un agjuste en los valores en libros de activos y pasivos
durante el proximo afio.

Valor razonable

El valor razonable de las Sociedades Promovidas, valuadas a FV TPL, estan calculadas con datos de mediciones Nivel 3, con
|a ayuda de asesores independientes.

Informacion a revelar sobre gastos acumulados (0 devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre remuneraciéon de los auditores [bloque de texto]
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No aplica.

Informacion a revelar sobre la autorizacién de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 29 de abril de 2024 por Mexico Infrastructure Partners FF, S.AP.l. de C.V.,
administrador del Fideicomiso 5682, asi como por el Sr. Jorge Luis Muro Sosa y el Sra. Maria Elena Martinez Camarillo, en su caracter de delegados
fiduciarios del Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Midltiple, Grupo Financiero Actinver, quienes son las personas autorizadas en términos del
articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha. Asimismo, estan
sujetos a revision por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado
de dicha revision por parte de esta autoridad supervisora.

Informacion a revelar sobre activos disponibles para la venta [blogue de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso 5682 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversién es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o méasinversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, 0 ambos, y (iii) mide y evalla € desempefio de sustancialmente todas sus inversiones con base a valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que e Fideicomiso 5682 gjercera control no
se consolidarén y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en € Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propésito especifico o
Fideicomisos de inversion) sobre las cuales el Fideicomiso 5682 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras.
Generalmente, en estas entidades, el Fideicomiso 5682 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto.
Asimismo, a evaluar si €l Fideicomiso 5682 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de votos potenciales que son
actualmente gjercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 5682 también evalGia la existencia de control en los casos
en que no tiene més del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto, pero puede decidir las poaliticas financieras y de operacion
gerciendo control.
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Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Declaracion de cumplimiento
L os estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados de acuerdo con las IFRS, emitidas por |ASB.
Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversion
directa en promovidas que se valUa a su valor razonable a cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables
maés adelante.

i. Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes 'y
servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como €l precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion, independientemente de
si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable
de un activo 0 un pasivo, € Fideicomiso 5682 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, s los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas @ momento de fijar el precio del activo o pasivo en lafechade
medicion.

Ademés, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con
base en €l grado en que son observables |os datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion
del valor razonable en su totalidad, |as cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos idénticos
que el Fideicomiso 5682 puede obtener alafechadelavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente, y

. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 5682 cumple con la definicién de una “Entidad de Inversién’ conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es agquella que cumple con las siguientes caracteristicas. (i)
obtiene fondos de uno o mas inversionistas con e fin de proporcionarles servicios de administracién de inversiones, (ii) tiene
el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente
para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, y (iii) mide y evalla e desempefio de sustancialmente todas sus
inversiones con base a valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 5682 ejercera
control no se consolidarén y se valuarédn a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL,
por sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.
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Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico o
Fideicomisos de inversion) sobre las cuales el Fideicomiso 5682 tiene € poder para decidir las politicas operativas y
financieras. Generalmente, en estas entidades, el Fideicomiso 5682 es propietario de mas de la mitad de las acciones con
derecho de voto. Asimismo, a evaluar s el Fideicomiso 5682 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de
votos potenciales que son actualmente g ercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 5682 también evalGala
existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto, pero puede decidir
las politicas financieras y de operacion gjerciendo control.

d. I nstrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se vaUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las inversiones directas en
promovidas) se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i Clasificacion -

El Fideicomiso 5682 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor
razonable con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

La IAS 28 (Revisada en 2015) — Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con
capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro
ligados ainversiones’ reconozcan las inversiones en asociadas 0 hegocios conjuntos a FV TPL. Consecuentemente, la
inversion en Entidades de Inversion se reconoce asu FVTPL.

Inversiones directas en promovidas

Se refiere alos derechos fidei comisarios de un fideicomiso de inversion.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 5682 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y 1as Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 5682 emiti6, como parte de laemision inicial, Certificados Bursétiles en la Fecha Inicial de la emision
por un monto equivalente al Monto Inicial delaemision.

El Fideicomiso 5682 emitird Certificados Bursétiles adicionales en las fechas en que se Illeven a cabo emisiones
subsecuentes conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en
una parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion
cuando la compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion
dentro del marco establecido por € mercado en cuestion.
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Las distribuciones alos Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en el estado de resultados como costos
de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios.

iii. Medicién -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de |os activos
y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en €l
periodo en que surgen.

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones
expiran o el Fideicomiso 5682 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las gananciasy pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en | os resultados cuando se originan.
V. Compensacion -
El Fideicomiso 5682 sdlo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l
Fideicomiso 5682 tiene un derecho redlizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de
liquidar sobre una base neta, o derealizar €l activoy liquidar el pasivo simultaneamente.
f. Distribuciones por pagar
A lafecha de los estados financieros, el Fideicomiso 5682 tiene como obligacion, e pago de distribuciones a los Tenedores
de los Certificados Bursdtiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de
inversion.
g. Efectivo y equivalentes de efectivo
Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran
liquidez, facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicién y sujetos
a riesgos poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se
reconocen en los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en
instrumentos gubernamentales o libres de riesgo.

h. Pagos anticipados

L os pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se redliza el registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comision por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio (6 meses).
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i I mpuestos a la utilidad

El Fideicomiso 5682 no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de
inversion en capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere e articulo 192 de la LISR, en términos de la
fraccion 11 inciso €) de laregla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso 5682 calificara como
una figura transparente para efectos fiscales en México, por lo que no estara obligado a cumplir con las obligaciones de
caracter fiscal que sean aplicables a un fideicomiso empresarial.

El Fideicomiso 5682 estara sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR, y su reglamento, asi
como en las reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos
en dichas disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursétiles tributen conforme a régimen
fiscal particular previsto en laLISR para cada uno de losinversionistas del Fideicomiso 5682.

Segln lo dispuesto en e contrato del Fideicomiso 5682 se prevé que € Fideicomiso tendra una duracién que no podra
exceder del plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en €l Articulo 394 delaLGTOC.

j Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como
resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 5682 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la megjor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion
presente, a final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la
obligacién. Cuando se vallia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando € efecto del valor del dinero en € tiempo es
material).

Cuando se esperalarecuperacion de algunos o de todos |os beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso
y €l monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias
L as obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen
y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacién en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

l. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el método de interés efectivo.

m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en € estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento
del Fideicomiso 5682 se reconocen cuando se incurren.
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Informacion arevelar sobre préstamos [blogue de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

(Cifrasen USD).
3l dediciembre
2023
Bancos
Serie A-1 $ 50
Serie A-2 48
98
Inversiones en valores
Serie A-1 245,666,291
Serie A-2 237,160,437
482,826,728
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 482,826,826

L os equivalentes de efectivo corresponden ainversiones diarias invertidas en reportos de los excedentes de efectivo con un plazo de
vencimiento de 1 (uno) hasta 3 (tres) dias aproximadamente, con una gran liquidez y fécilmente convertibles en efectivo, es
importante mencionar que latasa de interés de dichas inversiones fluctla diariamente.

Informacion a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [blogue de texto]

El Fideicomiso 5682 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando €l método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican
como flujos de efectivo de operacion, mientras que los intereses pagados se clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.
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Informacion a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre garantias colaterales [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
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No aplica

Informacion arevelar sobre riesgo de crédito [blogue de texto]

Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso 5682. El Fideicomiso 5682 ha adoptado una politica de tratar sdlo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar € riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion méxima al riesgo de crédito es USD$
482,826,826 (cuatrocientos ochenta y dos millones ochocientos veintiséis mil ochocientos veintiséis Délares 00/100) a 31 de
diciembre 2023.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bagjo, ya que la politica del Fideicomiso 5682 es la de realizar
transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segiin o provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Informacion a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre impuestos diferidos [blogue de texto]
No aplica

Informacion arevelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]
No aplica
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Informacion a revelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre instrumentos financieros derivados [blogque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre operaciones discontinuadas [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

(Cifrasen USD).

Al 31 dediciembre 2023 el saldo de las distribuciones por pagar es el siguiente:

. . . 31 dediciembre
Pasivos financier os:

de 2023
Distribuciones por pagar:
Serie A-1 $ 2,797,443
Serie A-2 2,687,740
$ 5,485,183

Las distribuciones por pagar se componen de la obligacion de devolver alos tenedores, intereses ganados por el Fideicomiso 5682
debido a susinversiones en valores a corto.

Durante el periodo comprendido del 3 de octubre a 31 de diciembre 2023, el Fideicomiso 5682 no ha realizado distribuciones a sus
tenedores.
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Informacion a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

A lafechade los presentes estados financieros, la Administracion del Fideicomiso 5682 ha comunicado lo siguiente:

a)Primera emission subsecuente

Con fecha 1 de febrerode 2024, se informa de la primera emision subsecuente de 38,720,000 (treinta y ocho millones
setecientos veinte mil) certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo sin expresién de valor nominal, sujetos a mecanismo de
Ilamadas de capital, emitidos por e Banco Actinver, SA., Ingtitucién de Banca Mliltiple, Grupo Financiero Actinver, en su
carécter de Fiduciario emisor conforme a contrato del Fideicomiso Irrevocable de emision de Certificados Bursétiles de
Desarrollo No.5682, de fecha 3 de octubre de 2023 (segiin e mismo fue modificado por el primer convenio modificatorio de
fecha 10 de octubre de 2023) y el acta de emision correspondiente, segun la misma ha sido modificada.

b)Aviso de adquisicién de un portafolio de activos de generacion de energia eléctrica

Con fecha 28 de febrero de 2024, através de un evento relevante publicado en bolsa mexicana de valores se informa que, Banco
Actinver, SA., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su carécter de fiduciario del Fideicomiso
Irrevacable de Emision de Certificados Bursdtiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, de fecha 3 de octubre de 2023 (segin €l
mismo ha sido modificado por un primer convenio modificatorio, de fecha 10 de octubre de 2023) celebrado con Mexico
Infrastructure Partners FF, SA.P.I. de C.V. (el “Administrador”), en su caracter de Administrador como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y como administrador, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun, informa que con fecha 26 de febrero de 2024, llevo a cabo unainversion consistente en la adquisicion de
un portafolio de activos integrado por 12 centrales de generacion de energia eléctrica de ciclo combinado y 1 central de
generacion de energia el éctrica edlica, mediante un contrato de compraventa de acciones respecto de las acciones emitidas por
las sociedades propietarias de dichas centrales el éctricas, las cuales eran propiedad del grupo Iberdrola México.

Informacion a revelar sobre gastos [bloque de texto]
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Se detalla en lanota de “Informacion arevelar sobre gastos por naturaleza’.

Informacion arevelar sobre gastos por naturaleza [blogue de texto]

(Cifrasen USD).

Gastos de emision y administracion a 31 de diciembre 2023, se integran como sigue:

Concepto

Gastos de Emision

Honorarios de Asesores Legalesy fiscales $

Estudios y Tramites para Colocacion

Derechos por Inscripcion en Registro de
Vaores

Honorarios del Representante Comun
Honorarios del Fiduciario

Derechos por Inscripcion en Bolsa

Gastosde Administracion
Comision por Administracién
No Deducibles

Honorarios de Asesores Legales

Honorarios del Contador
Software

Total de gastos $

Serie A-1 Serie A-2 Total
394,816 379,333 $ 774,149
326,990 314,167 641,157
128,281 123,251 251,532

38.970 38,970 77,940
21148 20,318 41,466
13,860 13,317 27,177
924,065 889,356 1,813,421
783,117 ) 83,117
110,027 105,713 215,740
12,026 11,554 23,580
6,172 5,930 12,102
480 461 941
911,822 123,658 1,035,480
1,835,887 1,013,014 $ 2,848,901
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Informacion a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre medicion del valor razonable [bloque de texto]

Medicién

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccién de los activos y pasivos a
valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en € estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden avalor razonable. Las ganancias y pérdidas
gue surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.

Informacion a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Una medicion a valor razonable reflgja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes alos inputs del modelo.

Lainversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1 en la
jerarquia de valor razonable.

La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos a costo amortizado en los
estados financieros, se aproximaa su valor razonable.

Técnicas de valuacién e hip6tesis aplicables en lamedicién del valor razonable

) Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como €l valor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

- Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de cgja de la empresa,
descontédndolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP’ o “WACC"). Se utiliza
normal mente para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.
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Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [blogue de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros [blogue de texto]

a. Factoresdelosriesgosfinancieros

La administracién de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 5682 aprobadas por e Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre € uso y administracion de las inversiones y lainversiéon del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicidn es revisado por e Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

b. Categorias de losinstrumentos financieros
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No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

(Cifrasen USD)

Serie A-1 Nivel
Activos financieros:
A costo amorti zado:

Efectivo y equivalentes de efectivo

A valor razonable a través de
resultados:
Inversiones directas en promovidas Nivel 3

Pasivos financieros:
A costo amorti zado:
Distribuciones por pagar

A valor razonable a través de
resultados:

Activos Netos atribuibles alos
Fideicomisarios

Serie A-2 Nivel
Activos financieros:

A costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo

A valor razonable a través de

resultados:

Inversiones directas en promovidas Nivel 3

Pasivos financieros:
A costo amortizado:
Distribuciones por pagar

A valor razonable a través de
resultados:

Activos Netos atribuibles alos
Fideicomisarios

2023

245,666,341

1,767,048

247,433,389

2,797,443

2,797,443

245,376,253

2023

237,160,485

1,697,752

238,858,237

2,687,740

2,687,740

235,753,654

El Fideicomiso 5682 administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion.
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c. Administracion del riesgo de tasa deinterés

El Fideicomiso 5682 mantiene sus inversiones de activos financieros a valor razonable en instrumentos gubernamental es a tasa fija,
libre de riesgo.

d. Objetivos de la administracién deriesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 5682 aprobadas por €l Comité Técnico y de la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre €l uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. EI cumplimiento de las poaliticas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgosincluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

e. Administracién del riesgo de liquidez

Trasladisolucion del Fideicomiso 5682, € Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 5682, disponer de sus activosy
pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles. Por lo tanto, los acreedores, y més significativamente, los Tenedores de los Certificados Bursétiles, estan
expuestos a riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 5682.

El vaor de |los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles estd en funcién del valor en libros ala fecha
del estado de situacion financiera.

Adicionamente, € Fideicomiso 5682 est4 expuesto a riesgo de liquidez para € pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles alos Fideicomisarios. El contrato
de Fideicomiso 5682 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

f. Administracién del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso 5682. El Fideicomiso 5682 ha adoptado una politica de tratar s6lo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima a riesgo de crédito es USD$
482,826,826 (cuatrocientos ochenta y dos millones ochocientos veintiséis mil ochocientos veintiséis DAlares 00/100) a 31 de
diciembre 2023.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 5682 es la de realizar
transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segln lo provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

g. Valor razonable de los instrumentos financieros
Una medicion a valor razonable reflgja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de

valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes alos inputs del modelo.

Lainversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1 enla
jerarquia de valor razonable.

81de 122



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 4D  Ano: 2023

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

La Administracién considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos a costo amortizado en los
estados financieros, se aproximaa su valor razonable.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gestion del riesgo financiero [blogque de texto]

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 5682 aprobadas por el Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicidn es revisado por €l Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

Informacion a revelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre gastos generales y administrativos [blogue de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 5682 y eventosrelevantes

Con fecha 03 de octubre de 2023, se celebro €l Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 5682 (segiin el mismo ha sido modificado mediante un Primer Convenio Modificatorio de fecha 10 de
octubre de 2023, € “Contrato de Fideicomiso”, y €l fideicomiso constituido conforme a mismo, indistintamente el “Fideicomiso
5682" o e “Fideicomiso”) entre Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.I. de C.V. (segin e contexto lo requiera, €l
“Administrador” o el “Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar”), y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mlltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el “Fiduciario”). Los términos con mayUscula inicial que se utilizan en el presente
y que no se definan de otra manera en el mismo, tendran el significado que se atribuye alos mismos en el Contrato de Fideicomiso.

Segun lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, se prevé que el Fideicomiso 5682, tendra una duracion que no podra exceder del
plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en € Articulo 394 dela LGTOC.

El Fideicomiso 5682 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados para invertir a través de Sociedades Promovidas, principalmente, en actividades
relacionadas con la planeacidn, disefio, construccion, desarrollo, operacion y mantenimiento de proyectos de energia eléctrica, asi
como inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos, e incrementar el valor a largo plazo de sus activos. El Fideicomiso
permitira a los Tenedores que participen en la Oferta € acceso al flujo generado por los proyectos que sean propiedad de las
Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso invierta a través de las Distribuciones que redice el Fideicomiso a los Tenedores
de los Certificados. Si bien se tiene contemplado mantener las Inversiones por un tiempo indefinido, el Fideicomiso 5682 podra
Ilevar a cabo Desinversiones y con ello generar rendimientos extraordinarios a los generados por |a operacion de los proyectos que
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de Distribuciones.

Con lafinaidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se design6é a Mexico Infrastructure Partners FF,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 5682. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversion, la gestién de dichas inversiones y laidentificacién e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 5682 y principal lugar de negocios se ubica en Av. Paseo de las Palmas No. 1005, Piso 8 PH 2, Cal.
Lomas de Chapultepec | Seccidén, C.P. 11000, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 5682
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El Fideicomiso 5682 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de carécter laboral.
Partes en el Fideicomiso 5682

Fiduciario Emisor Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners FF, S.AA.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners FF, S.AA.P.I. de C.V.

Representante Comun Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 5682

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Serie A y la colocacion de los Certificados Serie A-1 'y los Certificados Serie A-2 mediante oferta plblica restringida a través de la
Bolsa, y, en su caso, € intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (i) reciba las cantidades que se deriven de
los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones y
cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A lafechadel periodo del reporte que se presenta, el Fideicomiso 5682 ha publicado |os siguientes eventos rel evantes:

a) Celebracién del primer convenio modificatorio del Contrato del Fideicomiso

Con fecha 12 de octubre de 2023, Mexico Infrastructure Partners FF, SAA.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, identificados con clave de pizarra “ FIECK
23D" y “FIECK 23-2D”, comunica que con fecha 10 de octubre de 2023, se celebro €l Primer Convenio Modificatorio a Contrato
de Fideicomiso conforme a cual (inicamente se corrigié una inconsistencia en el término definido “Vaores Permitidos’, por lo que
de conformidad con € inciso (c) de la Cldusula Trigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso no se requirio la aprobacion de la
Asamblea de Tenedores.

b) Celebracién de convenio devoto

Con fecha 3 de noviembre de 2023, Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.l. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, identificados con clave de pizarra “ FIECK
23D" y “FIECK 23-2D" informa que € 1 de noviembre de 2023, fecha en que tuvo lugar la Asamblea de Tenedores Inicial, los
Tenedores celebraron un convenio de voto con € Administrador, mediante el cual convienen, en caso de que se discuta en una
Asamblea de Tenedores la Sustitucion sin Causa del Administrador, gjercer su voto en cualquier sentido, contando previamente con
la opinién favorable de los Miembros Independientes del Comité Técnico respecto a dicha remocién del Administrador y
designacién del Administrador Sustituto, la cual debera adoptarse mediante resolucién de la mayoria (50% (cincuenta por ciento)
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més uno) de dichos Miembros Independientes, en términos del articulo 64 Bis 1, fraccion 11, inciso (f) delaLMV y de conformidad
con laClausulaVigésima, inciso (a) sub inciso (viii) numeral (2) del Contrato de Fideicomiso, mismo que se adjunta al presente.

Informacion a revelar sobre la hipotesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre activos intangibles [blogue de texto]

No aplica.
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Informacion arevelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.
Informacion a revelar sobre gastos por intereses [blogue de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]
(Cifrasen USD).

Al 31 de diciembre 2023 los ingresos por intereses se integran de la siguiente, manera:

3lde
diciembre de
2023
Premio Reporto:
Serie A-1 $ 2,797,443
Serie A-2 2,687,740
$ 5,485,183

Informacion arevelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inventarios [blogue de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica
Informacion a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]
No aplica.
Informacion arevelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]
No aplica.
Informacion a revelar anticipos por arrendamientos [blogue de texto]
No aplica
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Informacion a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Administracion del riesgo de liquidez

Tras ladisolucion del Fideicomiso 5682, € Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 5682, disponer de sus activosy
pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados Bursétiles, estan
expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 5682.

El vaor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles esta en funcion del valor en libros ala fecha
del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 5682 est4 expuesto a riesgo de liquidez para €l pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles alos Fideicomisarios. El contrato
de Fideicomiso 5682 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre riesgo de mercado [blogue de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la ventay
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica.
Informacion a revelar sobre otros activos [bloque de texto]
No aplica
Informacion arevelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos circulantes [blogue de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre otros gastos de operacion [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre otros resultados de operacién [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

L os pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de lafechaen laque se hace el pago y se realiza €l registro en resultados
conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comisién por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio (6 meses).
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Informacion a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacion
[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre propiedades, plantay equipo [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de
un suceso pasado, es probable que € Fideicomiso 5682 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacién.

El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, a
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean ala obligacién. Cuando se
valla una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando €l efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos |os beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo s es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Informacion arevelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica.
Informacion a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No aplica.
Informacion arevelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

a. Declaracion de cumplimiento
L os estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados de acuerdo con las IFRS, emitidas por |ASB.
b. Basesde preparacion
Los estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversion
directa en promovidas que se valUa a su valor razonable a cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables
més adelante.
i.Costo histérico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
Servicios.

ii.Vaor razonable

El valor razonable se define como €l precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién, independientemente de
si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacién. Al estimar €l valor razonable
de un activo o un pasivo, € Fideicomiso 5682 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, s los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de
medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con
base en € grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacién
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del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos
que el Fideicomiso 5682 puede obtener alafechade lavauacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente, y

. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
c. Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 5682 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cua establece que una entidad de inversién es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i)
obtiene fondos de uno o més inversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene
el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que €l proposito del negocio es invertir los fondos exclusivamente
para retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, y (iii) mide y evallia el desempefio de sustancialmente todas sus
inversiones con base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 5682 gercera
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en e Estado de Resultados (FVTPL,
por sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas agquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico o
Fideicomisos de inversion) sobre las cuales el Fideicomiso 5682 tiene € poder para decidir las politicas operativas y
financieras. Generalmente, en estas entidades, el Fideicomiso 5682 es propietario de mas de la mitad de las acciones con
derecho de voto. Asimismo, a evaluar s el Fideicomiso 5682 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de
votos potenciales que son actualmente ejercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 5682 también evalla la
existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto, pero puede decidir
las politicas financieras y de operacion gjerciendo control.

d. Instrumentosfinancieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se vallUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las inversiones directas en
promovidas) se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e. Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacion -

El Fideicomiso 5682 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor
razonable con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

La IAS 28 (Revisada en 2015) — Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con
capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro
ligados a inversiones’ reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FV TPL. Consecuentemente, la
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inversion en Entidades de Inversion se reconoce asu FVTPL.

Inversiones directas en promovidas

Se refiere alos derechos fidei comisarios de un fideicomiso de inversion.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 5682 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 5682 emiti6, como parte de laemision inicial, Certificados Bursétiles en la FechaInicial de laemisién
por un monto equivalente al Monto Inicia de laemision.

El Fideicomiso 5682 emitira Certificados Bursétiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones
subsecuentes conforme a mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando € Fideicomiso 5682 se convierte en
una parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion
cuando la compra o venta de una inversién esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion
dentro del marco establecido por € mercado en cuestion.
Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en € estado de resultados como costos
de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios.
iii. Medicién -

En el reconocimiento inicial, los activosy pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos
y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en €l estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en €l
periodo en que surgen.

iv. Bgjas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones
expiran o e Fideicomiso 5682 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las gananciasy pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en | os resultados cuando se originan.

v. Compensacion -

El Fideicomiso 5682 sdlo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l
Fideicomiso 5682 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de

liquidar sobre una base neta, o derealizar el activoy liquidar el pasivo simultaneamente.
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f.  Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, el Fideicomiso 5682 tiene como obligacion, €l pago de distribuciones a los Tenedores
de los Certificados Bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de
inversion.

g. Efectivoy equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran
liquidez, facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicién y sujetos
a riesgos poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se
reconocen en los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en
instrumentos gubernamentales o libres de riesgo.

h. Pagos anticipados

L os pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza e registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comisién por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio (6 meses).

i. Impuestosalautilidad

El Fideicomiso 5682 no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de
inversion en capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere €l articulo 192 de la LISR, en términos de la
fraccion |1 inciso €) de laregla 3.1.15 de la Resolucion Misceldnea vigente y, por tanto, € Fideicomiso 5682 calificara como
una figura transparente para efectos fiscales en México, por lo que no estara obligado a cumplir con las obligaciones de
carécter fiscal que sean aplicables a un fideicomiso empresarial.

El Fideicomiso 5682 estara sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR, y su reglamento, asi
como en las reglas contenidas en la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos
en dichas disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursétiles tributen conforme a régimen
fiscal particular previsto en la LISR para cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 5682.

Segun lo dispuesto en e contrato del Fideicomiso 5682 se prevé que € Fideicomiso tendra una duracién que no podra
exceder del plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en el Articulo 394 delaLGTOC.

j.  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando e Fideicomiso 5682 tiene una obligacion presente (ya sea legal 0 asumida) como
resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 5682 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provisién es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion
presente, a final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la
obligacién. Cuando se valUa una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando €l efecto del valor del dinero en € tiempo es
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material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos | os beneficios econémicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso
y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen
y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

l. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el método de interés efectivo.

m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en € estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento
del Fideicomiso 5682 se reconocen cuando se incurren.

Informacion a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [blogue de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
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No aplica
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [blogue de texto]
No aplica
Inversiones conservadas al vencimiento [blogque de texto]
No aplica.
Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
No aplica

Activos netos [bloque de texto]

Los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios (tenedores de |os Certificados Bursétiles) estardn constituidos como se expresa a
continuacion:

i) laAportacién Inicial.

ii) losrecursos que se deriven de laEmision Inicial de Certificados Serie A-1.

iii) los recursos que se deriven de laEmision Inicial de Certificados Serie A-2.

iv) losrecursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-1.
V) losrecursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-2.
vi) losrecursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-3.
vii) los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-1.

viii) los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-2.

iX) los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-3.

X) laslInversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso.
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xi) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso.
xii) las Inversiones en Vaores Permitidosy los Productos de las Cuentas del Fide comiso;
Xiii) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; y

xiv) cualesguiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en € futuro, €l Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

El patrimonio legal del Fideicomiso 5682 esta constituido por el producto de la colocacién, la coinversion del Fideicomitente, costos
relacionados con el capital y los resultados acumul ados.

Importe
Emision Inicial Serie A-1

Con fecha 6 de octubre de 2023, El Fideicomiso 5682 llevé a cabo la
emision inicial de 2,468,400 (dos millones cuatrocientos sesenta’y ocho mil
cuatrocientos) Certificados Bursétiles Serie A-1, denominados Certificados
de Capital de Desarrollo, sin expresion de valor nominal; por un importe de
$246,840,000.00 (doscientos cuarenta y seis millones ochocientos cuarenta
mil Ddélares 00/100), denominados “FIECK 23D”. USD $ 246,840,000

Emision Inicial Serie A-2
Con fecha 6 de octubre de 2023, El Fideicomiso 5682 llevo a cabo la
emision inicia de 2,371,600 (dos millones trescientos setenta y un mil
seiscientos) Certificados Bursétiles Serie A-2, denominados Certificados de
Capital de Desarrollo, sin expresién de valor nominal; por un importe de
USD$237,160,000.00 (doscientos treinta'y siete millones ciento sesenta mil
Ddlares 00/100), denominados “FIECK 23-2D”. USD $ 237,160,000

Con fecha 3 de octubre de 2023, el Fideicomiso 5682 recibid una aportacion de patrimonio, por parte del Administrador y
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar (Mexico Infrastructure Partners FF, SAA.P.I. de C.V.), por un importe de
USD$100.00 (cien Dolares 00/100).

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses alos Tenedores; solo se haran distribuciones alos Tenedores en la medida
gue existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 5682. En caso de que los activos netos
distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles del Fideicomiso 5682 resulten insuficientes para hacer distribuciones
conforme alos Certificados Bursétiles de | os Tenedores de los mismos no tendran derecho a pago de dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursétiles como para e Fideicomitente, existe el derecho de cobro a vencimiento
sobre los rendimientos del Fideicomiso 5682; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo queindicalalAS
32, una participacion a prorrata se determina mediante: (i) dividir los activos netos del Fideicomiso 5682 a momento de la
liquidacion en unidades del mismo importe; y (ii) multiplicar esa cantidad por € nimero de unidades en posesion del tenedor de los
instrumentos financieros. Por |o tanto, como se menciond anteriormente el derecho de cobro a vencimiento no es a prorrata.
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Los Certificados Bursdtiles se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integren e activo neto del Fideicomiso
5682.

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

a. Declaracion de cumplimiento
L os estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados de acuerdo con las IFRS, emitidas por |ASB.
b. Basesde preparacion

L os estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversion
directa en promovidas que se valUa a su valor razonable a cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables
més adelante.

i.Costo histérico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes 'y
Servicios.

ii.Valor razonable

El valor razonable se define como €l precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion, independientemente de
Si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacién. Al estimar €l valor razonable
de un activo o un pasivo, € Fideicomiso 5682 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas a momento de fijar el precio del activo o pasivo en lafechade
medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con
base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacién
del valor razonable en su totalidad, |as cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos idénticos
gue &l Fideicomiso 5682 puede obtener alafechade lavaluacién;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente, y

. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
c. Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 5682 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas:. (i)
obtiene fondos de uno o mas inversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracién de inversiones, (ii) tiene
el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente
para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, y (iii) mide y evalla e desempefio de sustancialmente todas sus
inversiones con base a valor razonable.
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Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 5682 gercera
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en e Estado de Resultados (FVTPL,
por sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico o
Fideicomisos de inversion) sobre las cuales el Fideicomiso 5682 tiene € poder para decidir las politicas operativas y
financieras. Generalmente, en estas entidades, el Fideicomiso 5682 es propietario de mas de la mitad de las acciones con
derecho de voto. Asimismo, a evaluar s el Fideicomiso 5682 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de
votos potenciales que son actualmente g ercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 5682 también evalGala
existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto, pero puede decidir
las politicas financieras y de operacion gjerciendo control.

d. Instrumentosfinancieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se vaUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las inversiones directas en
promovidas) se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e. Activosy pasivosfinancieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacion -

El Fideicomiso 5682 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor
razonable con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

La IAS 28 (Revisada en 2015) — Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con
capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro
ligados ainversiones’ reconozcan las inversiones en asociadas 0 hegocios conjuntos a FV TPL. Consecuentemente, la
inversion en Entidades de Inversion se reconoce asu FVTPL.

Inversiones directas en promovidas

Se refiere alos derechos fidei comisarios de un fideicomiso de inversion.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 5682 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y 1as Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 5682 emiti6, como parte de laemision inicial, Certificados Bursétiles en la Fecha Inicial de la emision
por un monto equivalente al Monto Inicia delaemision.

El Fideicomiso 5682 emitir4 Certificados Bursétiles adicionales en las fechas en que se Illeven a cabo emisiones
subsecuentes conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en
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una parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacién
cuando la compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de lainversion
dentro del marco establecido por € mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en el estado de resultados como costos
de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios.

iii. Medicién -

En e reconocimiento inicial, los activosy pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos
y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en €l estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en €l
periodo en que surgen.

iv. Bajas -

L os activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones
expiran o el Fideicomiso 5682 transfiere substancialmente todos |os riesgos y beneficios que le pertenecen.

L os pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en € contrato se cumple,
cancela o expira.

Las gananciasy pérdidas realizadas en |as bgjas se incluyen en |os resultados cuando se originan.
v. Compensacion -
El Fideicomiso 5682 sdlo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s el
Fideicomiso 5682 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de
liquidar sobre una base neta, o deredlizar €l activo y liquidar € pasivo simultaneamente.
f.  Distribuciones por pagar
A lafecha de los estados financieros, el Fideicomiso 5682 tiene como obligacion, €l pago de distribuciones a los Tenedores
de los Certificados Bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de
inversion.
g. Efectivoy equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran
liquidez, facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos
a riesgos poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se
reconocen en los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en
instrumentos gubernamentales o libres de riesgo.

h. Pagos anticipados

L os pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza e registro en
resultados conforme se devengan.
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Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comisién por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio (6 meses).

i. Impuestosala utilidad

El Fideicomiso 5682 no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de
inversion en capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere el articulo 192 de la LISR, en términos de la
fraccion |1 inciso €) de laregla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea vigente y, por tanto, € Fideicomiso 5682 calificara como
una figura transparente para efectos fiscales en México, por lo que no estara obligado a cumplir con las obligaciones de
caracter fiscal que sean aplicables a un fideicomiso empresarial .

El Fideicomiso 5682 estara sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR, y su reglamento, asi
como en las reglas contenidas en la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos
en dichas disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursétiles tributen conforme al régimen
fiscal particular previsto en laLISR para cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 5682.

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 5682 se prevé que € Fideicomiso tendra una duracion que no podra
exceder del plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en el Articulo 394 delaLGTOC.

j. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como
resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 5682 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una
estimacién confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion
presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la
obligacién. Cuando se vallia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando € efecto del valor del dinero en €l tiempo es
material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos | os beneficios econémicos requeridos para liquidar una provisién por

parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo s es virtualmente cierto que se recibira el desembolso
y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen
y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

l. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el método de interés efectivo.

m. Gastos
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Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento
del Fideicomiso 5682 se reconocen cuando se incurren.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicidon [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacion [blogue de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la determinacion de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos poco
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significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estdn presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

Descripcion de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

A la fecha del presente reporte, € Fideicomiso 5682 tiene como obligacion, € pago de distribuciones a los tenedores de los
certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para gastos [blogue de texto]

Todos los gastos se reconocen en € estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 5682 se reconocen cuando se incurren.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluacion
[bloque de texto]

El valor razonable se define como € precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes en el mercado ala fecha de valuacién, independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar € valor razonable de un activo o un pasivo, €l Fideicomiso
5682 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si |os participantes del mercado tomarian esas caracteristicas a momento
defijar el precio del activo o pasivo en lafechade medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en €l
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grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su
totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

 Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos 0 pasivos idénticos que el
Fideicomiso 5682 puede obtener alafechade lavauacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de |os precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
y

. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [blogue de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para activos financieros [blogue de texto]

El Fideicomiso 5682 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aguella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o més inversionistas con €l fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que € propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, 0 ambos, y (iii) mide y evalla el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones con base a valor
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razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 5682 ejercera control no
se consolidaran y se valuardn a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico o
Fideicomisos de inversion) sobre las cuales el Fideicomiso 5682 tiene € poder para decidir las politicas operativas y financieras.
Generamente, en estas entidades, el Fideicomiso 5682 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto.
Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso 5682 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de votos potenciales que son
actualmente gjercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 5682 también evalGa la existencia de control en los casos
en que no tiene méas del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto, pero puede decidir las paliticas financieras y de operacion
gjerciendo control.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [blogue de texto]

Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacion -

El Fideicomiso 5682 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable con
cambios reconocidos en €l estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

LalAS 28 (Revisada en 2015) — Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de riesgo,
o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’ reconozcan
las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FV TPL. Consecuentemente, lainversion en Entidades de Inversion se reconoce
asuFVTPL.

Inversiones directas en promovidas

Se refiere alos derechos fideicomisarios de un fideicomiso de inversion.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 5682 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursdtiles y las Aportaciones del Fideicomitente
y, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 5682 emitid, como parte de laemision inicial, Certificados Bursdtiles en la Fecha Inicial de la emision por un monto
equivalente a Monto Inicial delaemision.

El Fideicomiso 5682 emitira Certificados Bursétiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de [lamadas de Capital.
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ii.  Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en una parte
contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra o
venta de unainversién esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de lainversién dentro del marco establecido por €l
mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en e estado de resultados como costos de
financiamiento. L os ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles alos Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y pasivos a
valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FV TPL se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
gue surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.

iv. Bajas-

Los activos financieros se dan de bagja cuando 1os derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran o €l
Fideicomiso 5682 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple, cancela o
expira

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v.  Compensacion -
El Fideicomiso 5682 sdlo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si e Fideicomiso

5682 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencién de liquidar sobre una base neta, o
deredlizar €l activoy liquidar el pasivo simultaneamente.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [blogue de texto]

El Fideicomiso 5682 no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de inversion en
capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere el articulo 192 de la LISR, en términos de la fraccion Il inciso €) de
laregla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso 5682 calificara como una figura transparente para
efectos fiscales en México, por lo que no estara obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables aun
fideicomiso empresarial.

El Fideicomiso 5682 estara sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de laLISR, y su reglamento, asi como en las
reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas
disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursétiles tributen conforme al régimen fiscal particular
previsto en la LISR para cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 5682.

SegUn lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 5682 se prevé que & Fideicomiso tendrd una duracion que no podré exceder del
plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en el Articulo 394 dela LGTOC.

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando €l método de interés efectivo.

Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos para la ventay operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la compensacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades, plantay equipo [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de
un suceso pasado, es probable que € Fideicomiso 5682 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacién.

El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, a
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean ala obligacién. Cuando se
valla una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando €l efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos |os beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo s es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccioén [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para reaseguros [blogue de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de desmonte [blogue de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

Normas I nter nacionales de Informacién Financiera nuevasy modificadas (" IFRS' 0" IAS") que son obligatorias para €
afio en curso

En € periodo, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que comiencen en o después del 1 de enero
de 2023. Su adopcion no hatenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

Enmiendas a la IAS 1 El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas de la IAS 1 por
Presentacion de los estados primeravez en este afio. La enmienda cambia los requerimientos
financieros y Documento de enlAS1 con respecto alas revelaciones de politicas contables. La
Practica 2 Realizando juicios enmienda reemplaza todas las menciones del término “politicas

sobre materialidad — contables significativas’ con “informacion de politicas contables
Revelaciones de  politicas materiales’.
contables

La informacién sobre politicas contables es material si, cuando se
considera en conjunto con otrainformacion incluida en los estados
financieros, puede razonablemente esperarse que sea de influencia
en las decisiones que los usuarios principales de los estados
financieros de proposito general hacen, basados en dichos estados
financieros.

Los péarrafos de soporte en IAS 1 también se enmiendan para
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aclarar que la informacion relacionada con politicas contables de
transacciones, otros eventos o condiciones inmateriales, no
necesita ser revelada.

La informacion de politicas contables puede ser material por la
naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos o
condiciones, alln s € monto de los mismos es inmaterial. Sin
embargo, no toda la informacién relacionada con politicas
contables de transacciones materiales otros eventos o condiciones
es por si misma material.

El IASB ha desarrollado guias y e€jemplos para explicar y
demostrar la aplicacion del proceso de cuatro pasos descrito en la
Documento de Préctica 2.

Las enmiendas introducen una excepcion temporal a los
requerimientos para impuestos diferidos en IAS 12, para que una
entidad no reconozca o revele informacion sobre impuestos
diferidos activos y pasivos relacionados con impuestos que surgen
por laaplicacion del Pilar 2.

Continuando con las enmiendas, se requiere que el Fideicomiso
revele que ha aplicado la excepcién y revele en forma separada su
gasto 0 ingreso por impuesto corriente relacionado con la
aplicacion de Pilar 2.

Enmiendas a IAS 8 Cambios en El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas ala IAS 8 por primera

politicas contables, estimados y vez en este afio. Las enmiendas reemplazan la definicion de un

errores —  Definicibn  de “cambio en estimacién contable” con la definicion de “estimacion

estimacién contable. contable”. Bgjo la nueva definicion, las estimaciones contables
son montos monetarios en los estados financieros que no estan
sujetos a una certeza en su medicién. La definicion de un cambio
en estimacion contable fue eliminada.

Normas | FRS emitidas que alin no son efectivas

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero no son aln efectivasy no han sido adoptadas.

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, € Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas IFRS nuevas y
modificadas que se han emitido pero que aln no estan vigentes:
Enmiendas a IFRS 10 e IAS  Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada
28 (enmiendas) 0 negocio conjunto

EnmiendasalAS1 Clasificacion de los pasivos como corrientes 0 no corrientes.

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante en los estados
financieros del Fideicomiso en periodos futuros.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la NIC
34

Informacion arevelar sobre informacion financiera intermedia [blogue de texto]

L as notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de notasy [800600] Lista de Politicas Contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No aplica.

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica.

Explicacion de la estacionalidad o caréacter ciclico de operaciones intermedias

No aplica.

Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica.

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica.
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Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuday patrimonio

No aplica.

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica.

Explicacion del efecto de cambios en la composicidén de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica.

Descripcion del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacion financiera
intermedia

No aplica.

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica.
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[815100] Anexo AA - Desglose de Pasivos

Institucion Nimero de contrato Tipo de crédito (revolvente, Moneda Clausula de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Linea de Saldo
pago a vencimiento, pagos refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o crédito insoluto
constantes) vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial
relevantes

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
2 trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] nacional (caznal

interés)
Toual sancarios wiemoro) | | | | [ [ [ | [ | J[. | [ | | [ | | | |

ISIN y/o clave de pizarra [REEGEY Esquema de amortizacién Moneda ¢Se contempla plan de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Monto Saldo
(México/Extranjero) refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o inicial de insoluto
vencimiento? contrato referencia interés caracteristicas la
relevantes emision

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
p trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] pacional (cagnal

interés)
Total bursatiles y colocaciones
privadas [Miembro]

Acreedor Concepto Esquema de pago Moneda Clausula de Prelacion Fechade Fechade Determinacion Descripcion de la Linea de BE]
refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de garantia o crédito insoluto
vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial
relevantes

Saldo insoluto (Detalle)intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de la deuda de
- trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] T (cagltal

[EES)

Total otros pasivos circulantes
y no circulantes con costo
[Miembro]

Total general [Miembro]
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[815101] Anexo AA

Trimestre Actual
2023-10-01 - 2023-12-31

Nivel de endeudamiento o apalancamiento [Sinopsis]

Endeudamiento [Sinopsis]

Resumen del plan correctivo

Nivel de endeudamiento al cierre del trimestre

Total de financiamientos

Total de deuda bursatil

Total de intereses devengados no pagados
Activos 486,684,000

Total de créditos, préstamos o financiamientos no relevantes

Apalancamiento [Sinopsis] ‘

Nivel de apalancamiento

Nivel de apalancamiento
Activos 486,684,000

Titulos de capital

Indice de cobertura de servicio de la deuda [Sinopsis] ‘

indice de cobertura de servicio de la deuda

Activos liquidos

Utilidad operativa estimada

Lineas de crédito revolventes

Amortizacion de capital de cartera de crédito

Distribuciones

Amortizaciones programadas de principal de financiamientos

Comentarios Anexo AA
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